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C-6 


Premiére session, trente-deuxiéme législature, 
29 Elizabeth II, 1980 


CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA 


BILL C-6 


Loi remaniant la Loi sur les banques, modifiant la Loi sur 
les banques d’épargne de Québec et la Loi sur la 
Banque du Canada, instituant lAssociation cana- 
dienne des paiements et apportant 4 certaines autres 
lois des modifications corrélatives 


ADOPTE PAR LA CHAMBRE DES COMMUNES 
LE 19 NOVEMBRE 1980 


Short title 


Repeal of R.S., 


c. B-1 


Short title 


Definitions 


Ist Session, 32nd Parliament, 29 Elizabeth II, 
1980 


THE HOUSE OF COMMONS OF CANADA 


BILL C-6 


An Act to revise the Bank Act, to amend the 
Quebec Savings Banks Act and the 
Bank of Canada Act, to establish the 
Canadian Payments Association and to 
amend other Acts in consequence 
thereof 


Her Majesty, by and with the advice and 
consent of the Senate and House of Com- 
mons of Canada, enacts as follows: 


1. This Act may be cited as the Banks and 
Banking Law Revision Act, 1980. 


PART I 


THE BANK ACT 


2. The Bank Act, R.S., c. B-1, is repealed 
and the following substituted therefor: 


“An Act respecting banks and banking 


SHORT TITLE 


1. This Act may be cited as the Bank 
Act. 


PART I 


INTERPRETATION AND 
APPLICATION 


2. (1) In this Act, 


1" session, 32° législature, 29 Elizabeth II, 
1980 


CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA 


BILL C-6 


Loi remaniant la Loi sur les banques, modi- 
fiant la Loi sur les banques d’épargne de 
Québec et la Loi sur la Banque du 
Canada, instituant I’Association cana- 
dienne des paiements et apportant a cer- 
taines autres lois des modifications 
corrélatives 


Sa Majesté, sur l’avis et du consentement 
du Sénat et de la Chambre des communes du 
Canada, décréte: 


1. Titre abrégé: «Loi de 1980 remaniant la 
5 législation bancairey. 


PARTIE I 


LOI SUR LES BANQUES 


2. La Loi sur les banques, S.R., c. B-1, est 
abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«Loi sur les banques et les opérations 
bancaires 


TITRE ABREGE 


1. Loi sur les banques. 


10 


PARTIE I 
DEFINITIONS ET APPLICATION 


2. (1) Les définitions qui suivent s’ap- 
pliquent a la présente loi. 


Titre abrégé 
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Abrogation 
S.R., c. B-1 


1Q Titre abrégé 
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“affairs” 
«affaires...» 


“affiliate” 
«groupe» 


“agricultural 
equipment” 
“installations 
agricoles” 


“agricultural 
implements” 
«instruments...» 


“bank” 
«banque» 


“bank 
debentures” 
«débenture...» 


“beneficial 
interest” 
Version 
anglaise 
seulement 


“beneficial 
ownership” 
«véritable...» 


“bill of lading” 
«connaisse- 
ment» 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


“affairs” means the relationships among a 
corporation, its affiliates and the share- 
holders, directors and officers of such 
corporations but does not include the 
business carried on by such corpora- 
tions; 


“affiliate” means an affiliated corporation 
within the meaning of subsection (2); 


“agricultural equipment” means imple- 
ments, apparatus, appliances and ma- 10 
chinery, of any kind usually affixed to 
real property, for use on a farm, but 
does not include a farm electric system; 


“agricultural implements” means. tools, 
implements, apparatus, appliances and 15 
machines, of any kind not usually affix- 
ed to real property, for use on or in 
connection with a farm, and vehicles for 
use in the business of farming and, with- 
out restricting the generality of the 20 
foregoing, includes plows, harrows, 
drills, seeders, cultivators, mowing 
machines, reapers, binders, threshing 
machines, combines, leaf tobacco tying 
machines, tractors, movable granaries, 25 
trucks for carrying products of agricul- 
ture, equipment for bee-keeping, cream 
separators, churns, washing machines, 
spraying apparatus, portable irrigation 
apparatus, incubators, milking 30 
machines, refrigerators and heating and 
cooking appliances for farming opera- 
tions or use in the farm home of a kind 
not usually affixed to real property; 


“bank” means a bank to which this Act 35 
applies; 

“bank debentures” means instruments evi- 
dencing unsecured indebtedness of a 


bank issued in accordance with section 
132% 40 


“beneficial interest’? means an_ interest 
arising out of the beneficial ownership 
of securities; 


“beneficial ownership” includes ownership 
through a trustee, legal representative, 45 
agent or other intermediary; 


“bill of lading” includes all receipts for 
goods, wares and merchandise accom- 
panied by an undertaking 


«acte constitutif» La loi spéciale ou les 
lettres patentes par lesquelles une 
banque a été constituée. 


«adresse inscrite»: 

a) en ce qui concerne la personne en 

sa qualité d’actionnaire, sa derniére 
adresse postale connue d’aprés le 
registre central des valeurs mobiliéres 
nominatives de la banque; 

b) en ce qui concerne la personne 10 
considérée a tout autre titre, sa der- 
niére adresse postale connue d’aprés 
les registres de la succursale en cause. 


«affaires internes» Les relations entre la 
société, les personnes morales apparte- 15 
nant au méme groupe et leurs actionnai- 
res, administrateurs et dirigeants a |’ex- 
clusion de celles qui relévent des 
activités normales de la société. 


«agriculteur» ou «cultivateur» S’entend en 20 
outre du propriétaire, de l’occupant, du 
bailleur et du locataire d’une ferme. 


«banque» Toute banque régie par la pré- 
sente loi. 


29 Exiz. I 


«acte constitu- 
tif 
“instrument ... 


’ 


«adresse 
inscrite» 
“recorded ...” 


«affaires 
internes» 


“affairs” 


«agriculteur» ot 


«cultivateur» 


“farmer” 


«banque» 
“hank” 


«banque étrangére» Toute société, associa- 25 «banque 


tion, société de personnes ou autre insti- 
tution, constituée ou établie sous le 
régime de la législation d’un pays étran- 
ger, ou le ministére, ou l’agence d’un 
gouvernement étranger ou d’une subdi- 30 
vision politique d’un pays étranger, qui: 
a) est une banque d’aprés la législa- 
tion du pays étranger ou il exerce ses 
activités, 
b) exerce dans un pays étranger des 35 
activités qui, au Canada seraient, en 
totalité ou en majeure partie, des opé- 
rations bancaires, 
c) acquiert, adopte ou conserve une 
dénomination qui, dans une langue 40 
quelconque, comprend I’un des termes 
«banque», «banques» ou «bancaire», 
employé seul ou combiné avec d’au- 
tres mots, ou un ou plusieurs mots 
ayant un sens analogue, pour désigner 45 
ou décrire ses activités, 
d) effectue des opérations de prét 
d’argent et accepte des dépéts cessi- 
bles par chéque ou autre effet, 


étrangére» 
“foreign bank” 
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1980 


“branch” 
«succursale» 


“central 
cooperative 
credit society” 
«société 
coopérative de 
crédit centrale» 


“corporation” 
«société» 


“court” 
«cour» Ou 
«tribunal» 


“crops growing 
or produced on 
the farm” 
«récoltes...» 


“farm” 
«ferme» 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


(a) to move the goods, wares and 
merchandise from the place where 
they were received to some other 
place, by any means whatever, or 

(6) to deliver at a place other than 5 
the place where the goods, wares and 
merchandise were received a like 
quantity of goods, wares and mer- 
chandise of the same or a similar 
grade or kind; 10 


“branch” means an agency, the head 
office and any other office of a bank; 


“central cooperative credit society” means 
a cooperative organization incorporated 
or organized by or pursuant to an Act of 15 
Parliament or of the legislature of a 
province, the membership or sharehold- 
ers of which consist wholly or substan- 
tially of local cooperative credit societies 
and the principal purpose of which is to 20 
provide services to its members; 


“corporation” means a company or other 
body corporate wherever and however 
incorporated; 


“court” means 29 
(a) in the Provinces of Newfound- 
land, Nova Scotia and Ontario, the 
trial division or branch of the 
Supreme Court of the Province, 

(b) in the Provinces of British 30 
Columbia and Prince Edward Island, 
the Supreme Court of the Province, 

(c) in the Provinces of Alberta, 
Manitoba, New Brunswick and Sas- 
katchewan, the Court of Queen’s 35 
Bench for the Province, 

(d) in the Province of Quebec, the 
Superior Court of the Province, and 

(e) in the Yukon Territory and the 
Northwest Territories, the Supreme 40 
Court thereof; 


“crops growing or produced on the farm” 
means all products of the farm; 


“farm” means land in Canada used for the 
purpose of farming, which term includes 45 
livestock raising, dairying, bee-keeping, 
fruit growing, the growing of trees and 
all tillage of the soil; 


e) appartient au groupe d’une banque 
étrangére au sens de ce terme dans la 
présente définition, 
f) contréle une banque étrangére au 
sens de ce terme dans la présente 5 
définition, 

a l’exclusion: 
g) des filiales d’une banque de I’an- 
nexe A, 
h) de toute société, association, 10 
société de personnes, ou autre institu- 
tion, ou de tout ministére ou de toute 
agence d’un gouvernement étranger, 
qui répond a la présente définition de 
banque étrangére uniquement en 15 
raison des alinéas c) ou e) et qui 
n’exerce pas d’activités financiéres, 
i) d’une société, association, société 
de personnes ou autre institution, d’un 
ministére ou d’une agence d’un gou- 20 
vernement qui n’est pas considéré 
comme une banque étrangére par 
suite d’une dispense accordée par 
ordre du Ministre en vertu du para- 
graphe (3), tant que l’ordre demeure 25 
en vigueur conformément audit para- 
graphe. 


«bateau de péche» Tout navire ou vaisseau 
ou tout autre genre de bateau destiné a 
la péche, ainsi que les engins, appareils 30 
et dispositifs destinés a l’armement 
dudit bateau et en faisant partie, ou 
toute part ou tout droit partiel dans 


celui-ci. 


«bétail» S’entend en outre des: 
a) chevaux et autres animaux de la 
race chevaline; 
b) bovins, ovins, chévres et autres 
ruminants; 
c) porcs, volaille, abeilles et animaux 40 
a fourrure. 


«bateau de 
péche» 
“fishing vessel” 


35 «bétail» 


“livestock” 


«compagnie de placements hypothécaires» — «compagnie de 


: pee lacements 
Compagnie désignée comme telle en  fypothécairess 
vertu de la Partie II de la Loi sur les = “mortgage ...” 
compagnies de prét. 45 

«connaissement» S’entend en outre de tout Soar 
PE ee 


recu d’effets, denrées ou marchandises 
accompagné d’un engagement: 
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“farm electric 
system” 
«installation 
électrique...» 


“farmer” 
«agriculteur...» 


“federation of 
cooperative 


credit societies” 


«fédération 
de...» 


“fish” 
«poisson» 


“fisherman” 
«pécheur» 


“fishing” 
«péche» 


“fishing 
equipment and 
supplies” 
«engins...» 


“fishing vessel” 
«bateau...» 


“foreign bank” 
«banque 
étrangere» 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


“farm electric system’ means all ma- 
chinery, apparatus and appliances for 
the generation or distribution of elec- 
tricity on a farm whether or not affixed 
to real or immovable property; 5 


“farmer” includes the owner, occupier, 
landlord and tenant of a farm; 


“federation of cooperative credit societies” 
means a federation, league or corpora- 
tion incorporated or organized by or 10 
pursuant to an Act of Parliament or of 
the legislature of a province, the mem- 
bership or the shareholders of which 
include two or more central cooperative 
credit societies; 15 


“fish” includes shellfish, crustaceans and 
marine animals; 


“fisherman” means a person whose busi- 
ness consists in whole or in part of 
fishing; 20 


“fishing” means fishing for or catching 
fish by any method; 


“fishing equipment and supplies” means 
equipment, apparatus, appliances and 
supplies for use in the operation of a25 
fishing vessel and not forming part 
thereof, or for use in fishing, and, with- 
out restricting the generality of the 
foregoing, includes detachable engines 
and machinery, lines, hooks, trawls, 30 
nets, anchors, traps, bait, salt, fuel and 
stores; 


“fishing vessel” means any ship or boat or 
any other description of vessel for use in 
fishing and equipment, apparatus and 35 
appliances for use in the operation 
thereof and forming part thereof, or any 
share or part interest therein; 


“foreign bank” means a corporation, asso- 
ciation, partnership or other institution 40 
incorporated or established by, pursuant 
to or in accordance with the laws of a 
country other than Canada, or a depart- 
ment or agency of the government of a 
country other than Canada or a political 45 
subdivision of such a country, that 

(a) is a bank according to the laws of 
any country other than Canada where 
it carries on business, 


a) soit de les déplacer, par un moyen 
quelconque, du lieu de leur réception 
a un autre; 
b) soit de les livrer a un lieu autre 
que celui de leur réception en quantité 5 
équivalente de la méme espéce ou 
qualité. 

«cour» ou «tribunal» 
a) A Terre-Neuve, en Nouvelle- 
Ecosse et en Ontario, la Division de 10 
premicre instance de la Cour 
supréme; 
b) en Colombie-Britannique et dans 
V’Ile-du-Prince-Edouard, la Cour 
supréme; 15 
c) en Alberta, au Manitoba, au Nou- 
veau-Brunswick et en Saskatchewan, 
la Cour du Banc de la Reine; 
d) au Québec, la Cour supérieure; 


e) dans le territoire du Yukon et dans 20 


les territoires du Nord-Ouest, la Cour 
supréme. 


«débenture bancaire» Titre constatant une 
dette non garantie de la banque et émis 
conformément a I’article 132. 


«dirigeant» Sans préjudice de toute autre 
définition que peut en donner la pré- 
sente loi, toute personne qu’une banque 
ou une société nomme 4a un tel poste par 
réglement ou résolution des administra- 30 
teurs. 


«effets, denrées ou marchandises» S’entend 
en outre de tout objet de commerce, et 
plus particuliérement les produits agri- 
coles et aquatiques, les produits de la 35 
forét, des carriéres et des mines. 


«engins et fournitures de péche» Engins, 
appareils, dispositifs et fournitures desti- 
nés a l’armement d’un bateau de péche 
mais n’en faisant pas partie, ou destinés 40 
a la péche, et, notamment, moteurs et 
machines amovibles, lignes, hamecons, 
chaluts, filets, ancres, nasses, casiers et 
parcs, appats, sel, combustible et provi- 
sions. 45 


«envoyer» A également le sens de poster et 
de remettre. 


«fabricant» Toute personne qui fabrique ou 
produit a la main, ou par quelque pro- 
cédé, art ou moyen mécanique des 50 


29 Exiz. II 


«COUr» OU 
«tribunal» 
“court” 


«débenture 
bancaire» 
Dahan 


«dirigeant» 


“officer” 


«effets, denrées 
ou marchandi- 
Ses» 

“goods ...” 


«engins et 
fournitures de 
péche» 
“fishing 
equipment...” 


«envoyer» 
“send” 


«fabricant» 
“manufactu- 
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1980 


“foreign bank 
subsidiary” 
sfiliale...» 


“forest” 
«forél» 


“forestry” 
«sylviculture» 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


(5) carries on a business in a country 
other than Canada that, if carried on 

in Canada, would be wholly or to a 
significant extent, the business of 
banking, 5 
(c) acquires, adopts or retains a name 
that, in any language, includes the 
word “bank”, “banks” or “banking”, 
either alone or in combination with 
other words, or any word or words of 10 
import equivalent thereto to indicate 
or describe its business, 

(d) engages in the business of lending 
money and accepting deposit liabili- 
ties transferable by cheque or other 15 
instrument, 

(e) is an affiliate of a corporation 
that is a foreign bank within the 
meaning of this definition, or 

(f) controls a corporation that is a 20 
foreign bank within the meaning of 
this definition, 


but does not include 

(g) an affiliate of a Schedule A bank, 
(h) a corporation, association, part- 25 
nership or other institution, or depart- 
ment or agency of a government, that 

is a foreign bank within the meaning 
of this definition by reason only of 
paragraph (c) or (e) and that is not in 30 
the business of engaging in financial 
activities, or 

(i) a corporation, association, part- 
nership or other institution, or depart- 
ment or agency of a government, that 35 
is exempted from being a foreign 
bank by order of the Minister made 
pursuant to subsection (3), which 
order has not expired as provided in 
that subsection; 40 


“foreign bank subsidiary” means a bank 
that is a Schedule B bank as a result of 
the holding of its shares by one or more 
foreign banks; 


“forest” means land in Canada covered 45 
with timber stands or that, formerly so 
covered, is not put to any use inconsist- 
ent with forestry, and includes a sugar 
bush; 


“forestry” means the conservation, cultiva- 50 
tion, improvement, harvesting and 


effets, denrées ou marchandises et, 
notamment, toute entreprise de produc- 
tion de bois en grume, de fabrication de 
bois d’ceuvre ou de bois de service, de 
maltage, de distillation, de brassage, de 5 
raffinage et de production de pétrole, de 
tannage, de salaison, de conserves ou 
d’embouteillage ou de conditionnement, 
congélation ou déshydratation d’effets, 
de denrées ou de marchandises. 10 


«fédération de sociétés coopératives de  «fédération de 
Cc Adit 48 t fédé ti fédé ti societes 
rédit» Toute fédération, confédération cooperatives de 
ou personne morale constituée en société 2 . 
ou créée par une loi du Parlement oudu —_/“4¢7"/0" of 
corps législatif d’une province ou en15 
vertu d’une telle loi et dont sont mem- 
bres ou actionnaires au moins deux 


sociétés cooperatives de crédit centrales. 


«ferme» Toute terre située au Canada utili- —_ «ferme» 
sée pour l’exercice d’une des activités de 20 “”” 
Pagriculture, et notamment pour I’éle- 
vage du bétail, l’industrie laitiére, l’api- 
culture, la production fruitiére, l’arbori- 
culture et toute culture du sol. 


«filiale d’une banque étrangére» Toute 25 «filiale d'une 
b ti sa Ue Bi dul frit banque 
anque mentionnée a l’annexe B du fait grangéres 

qu’une ou plusieurs banques étrangéres — “foreign bank 


> . idi ” 
en possédent des actions. subsidiary 


«fonds de placement a capital variable» yond aco 
Corporation de fonds mutuels ou une 30 Sieh : 
fiducie de fonds mutuels telles que défi- variable» 


° . A “6 / ’ 
nies par la Loi de l’imp6ét sur le revenu. paiitual sige 


«fonds de placement immobilier» Fonds de _ «fonds de 
| ta ital iable d acnt placement 
placement a capital variable dont lactil _ immobilier» 
est principalement placé dans l’immobi- 35 “real estate 
lier, dans des activités connexes ou en = (esu7ment 


trust” 
préts ou droits sur des immeubles. 


«forét» Terrain, situé au Canada, qui est = «forét» 
, 9 . . 5 Piaee “forest” 
peuple d’arbres ou qui, bien qu’ayant été 
déboisé, reste propre a la sylviculture. 40 
Dans la présente définition s’entend éga- 
lement d’une érabliére. 


«grainy S’entend en outre de toute = «grain 
semence, et notamment le blé, l’avoine, =" 
lorge, le seigle, le mais, le sarrasin, le 45 
lin et les haricots. 

«groupe» L’ensemble des personnes mora- «groupe» — 
les visées au paragraphe (2). aie 
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“forestry 
equipment” 
«matériel 
sylvicole 
immobilier» 


“forestry 
implements” 
«matériel 
sylvicole 
mobilier» 


“forestry 
producer” 
«sylviculteur» 


“goods, wares 
and merchan- 
dise” 


«effets...» 


“grain” 
«grain» 


“hydrocarbons” 
«hydrocar- 
bures» 


“Inspector” 
«lnspecteur» 


“instrument of 
incorporation” 
«acte...» 


“livestock” 
«bétail» 


“local 
cooperative 
credit society” 
«société 
cooperative de 
crédit locale» 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


rational utilization of timber stands and 
the resources contained therein and 
obtainable therefrom, and includes the 
operation of a sugar bush; 


“forestry equipment” means implements, 5 
apparatus, appliances and machinery, of 
any kind usually affixed to real prop- 
erty, for use in a forest; 


“forestry implements” means tools, imple- 
ments, apparatus, appliances and 10 
machines, of any kind not usually affix- 
ed to real property, for use in forestry, 
and includes vehicles for use in forestry; 


“forestry producer” means a person whose 
business consists in whole or in part of 15 
forestry and includes a producer of 
maple products; 


“goods, wares and merchandise”’ includes 
products of agriculture, products of the 
forest, products of the quarry and mine, 20 
products of the sea, lakes and rivers, and 
all other articles of commerce; 


“grain” includes wheat, oats, barley, rye, 
corn, buckwheat, flax, beans, and all 
kinds of seeds; 25 


“hydrocarbons” means solid, liquid and 
gaseous hydrocarbons and any natural 
gas whether consisting of a single ele- 
ment or of two or more elements in 
chemical combination or uncombined 30 
and, without restricting the generality of 
the foregoing, includes oil-bearing shale, 
tar sands, crude oil, petroleum, helium 
and hydrogen sulphide; 


“Inspector” means the Inspector General 35 
of Banks appointed under subsection 
245(1); 

“instrument of incorporation” means the 
special Act or letters patent by which a 
bank is incorporated; 


40 


“livestock” includes 
(a) horses and other equines, 
(b) cattle, sheep, goats and other 
ruminants, and 
(c) swine, poultry, bees and fur-bear- 45 
ing animals; 

“local cooperative credit society” means a 

cooperative organization incorporated or 


«matériel 


«hydrocarbures» Les hydrocarbures soli- 
des, liquides et gazeux, et tout gaz natu- 
rel constitué d’un seul élément ou de 
deux ou plusieurs éléments chimique- 
ment combinés ou non, et, notamment, 5 
le schiste pétrolifére, le sable bitumi- 
neux, l’huile brute, le pétrole, |’hélium et 
Phydrogéne sulfuré. 


«Inspecteur» L’inspecteur général des ban- 
ques nommé en application du paragra- 10 
phe 245(1). 

«installation électrique de ferme» Machi- 
nes, appareils et dispositifs, fixés ou non 
a des biens immeubles, utilis¢s pour pro- 
duire ou distribuer de l’électricité dans 15 
une ferme. 


«installations agricoles» ou «matériel agri- 
cole immobilier» Ceux des instruments, 
appareils, dispositifs et machines de tout 
genre destinés a étre utilisés a la ferme 20 
et qui sont habituellement fixés a des 
biens immeubles, a l’exception des ins- 
tallations électriques. 


«instruments agricoles» ou «matériel agri- 
cole mobilier» Outils, instruments, appa- 25 
reils, dispositifs et machines de tout 
genre non habituellement fixés a des 
biens immeubles, destinés a étre utilisés 
a la ferme ou en rapport avec une ferme, 
véhicules utilisés dans 
d’une ferme, et notamment, charrues, 
herses, semoirs, cultivateurs, faucheuses, 
moissonneuses, moissonneuses-lieuses, 
batteuses, moissonneuses-batteuses, 
lieuses de feuilles de tabac, tracteurs, 35 
greniers mobiles, camions pour le trans- 
port des produits agricoles, matériel 
d’apiculture, écrémeuses, __ barattes, 
laveuses mécaniques, pulvérisateurs, 
irrigateurs mobiles, incubateurs, trayeu- 40 
ses mécaniques, machines frigorifiques 
et appareils de chauffage et de cuisine 
propres aux opérations agricoles ou 
devant servir dans la maison d’habita- 
tion de la ferme, d’un genre non habi- 45 
tuellement fixés a des biens immeubles. 


sylvicole immobilier» Instru- 
ments, appareils, dispositifs et machines 
de tout genre habituellement fixés a des 


l’exploitation 30 


29 Exiz. II 


«hydrocarbures» 
“hydrocarbons” 


«Inspecteur» 
“Inspector” 


«installation 
électrique de 
ferme» 

“farm electric 
system” 


«installations 
agricoles» ou 
«matériel 
agricole 
immobilier» 
“agricultural 
equipment” 


«instruments 
agricoles» ou 
«matériel 
agricole 
mobilier» 
“agricultural 
implements” 


«matériel 
sylvicole 
immobilier» 
“forestry 
equipment” 
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1980 


“manufacturer” 
«fabricant» 


“minerals” 
«substances...» 


**Minister” 
«Ministre» 


“mortgage 
investment 
company” 
«compagnie...» 


“mutual fund” 
«fonds de 
placement a 
capital...» 


“officer” 
«dirigeant» 


“ordinary 
resolution” 
«résolution 
ordinaire» 


“products of 
agriculture” 
«produits 
agricoles» 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


organized by or pursuant to an Act of 
Parliament or of the legislature of a 
province, the membership or sharehold- 
ers of which consist wholly or substan- 
tially of natural persons and the princi- 5 
pal purpose of which is to receive 
deposits from its members or sharehold- 
ers and make loans to its members or 
shareholders; 


“manufacturer” means any person who l0 
manufactures or produces by hand, art, 
process or mechanical means any goods, 
wares and merchandise and, without 
restricting the generality of the forego- 
ing, includes a manufacturer of logs, 15 
timber or lumber, maltster distiller, 
brewer, refiner and _ producer of 
petroleum, tanner, curer, packer, 
canner, bottler and a person who packs, 
freezes or dehydrates any goods, wares 20 
and merchandise; 


“minerals” includes base and precious 
metals, coal, salt and every other sub- 
stance that is an article of commerce 
obtained from the earth by any method 25 
of extraction, but does not include 
hydrocarbons or any animal or vege- 
table substance other than coal; 


“Minister” means the Minister of Finance; 


“mortgage investment company” means a 30 
loan company that has been designated 
as a mortgage investment company pur- 
suant to the provisions of Part II of the 
Loan Companies Act; 


“mutual fund’ means a mutual fund cor- 35 
poration or mutual fund trust as defined 
in the Income Tax Act; 


“officer”, unless otherwise provided in 
respect of any provision of this Act, 
means any individual designated an offi- 40 
cer of a bank or other corporation by 
by-law or by resolution of the directors 
of the bank or corporation; 


“ordinary resolution” means a resolution 
passed by a majority of the votes cast by 45 
or on behalf of the shareholders who 
voted in respect of that resolution; 


“products of agriculture” includes 


biens immeubles et utilisés en sylvicul- 
ture. 


«matériel sylvicole mobilier» Outils, instru- 
ments, appareils, dispositifs et machines 
de tout genre non habituellement fixés a 
des biens immeubles. Sont visés par la 
présente définition les véhicules utilisés 
en forét. 


«Ministre» Le ministre des Finances. 


«péche» L’action de prendre ou de chercher 
a prendre du poisson, quels que soient 
les moyens employés. 


«pécheur» Toute personne dont l’activité 
professionnelle est, uniquement ou par- 
tiellement, la péche. 


«poisson» S’entend en outre des crustacés 
et coquillages ainsi que des animaux 
aquatiques. 


«produits agricoles» S’entend en outre de: 
a) grains, foin, racines, 
fruits, autres récoltes et tout autre 
produit direct du sol; 

b) miel, animaux de ferme (sur pied 
ou abattus), produits laitiers, ceufs et 
tout autre produit indirect du sol. 


«produits aquatiques» S’entend en outre du 
poisson de toute espéce, des étres organi- 
ques et inorganiques vivant dans la mer 
et les eaux douces, et de toute substance 
extraite ou tirée des eaux. 


«produits de la forét» S’entend en outre de: 

a) bois en grume, bois a pulpe, pilo- 
tis, espars, traverses de chemins de 
fer, poteaux, étais de mine et tout 
autre bois d’ceuvre; 
b) planches, lattes, bardeaux, ma- 
driers, douves et tous les autres bois 
de service, écorces, copeaux, sciures 
de bois et arbres de Noél; 


légumes, 20 


«matériel 
sylvicole 
mobilier» 

5 “forestry 
implements” 


«Ministre» 
“Minister” 


O «péche» 
“fishing” 


«pécheur» 
“fisherman” 


15 


«poisson» 
“Tht 7” 
ish 


«produits 
agricoles» 
“products of 
agriculture” 


ZS 


«produits 
aquatiques» 
“products of 
the sea, lakes 
and rivers” 


30 


«produit de la 
forét» 
“products of 
the forest” 


33 


c) peaux et fourrures d’animaux sau- 40 


vages; 
d) produits de l’érable. 


«produits des carriéres et des mines» S’en- 
tend en outre de tout produit tiré des 


«produits des 
carriéres et des 
mines» 


mines ou carriéres, et notamment la 45 “products of 


pierre, l’argile, le sable, le gravier, les 
métaux, les minerais, le charbon, le sel, 


the quarry and 
mine” 
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“products of 
the forest” 
«produits de la 
forét» 


“products of 
the quarry and 
mine” 
«produits des 
carrieres...» 


“products of 
the sea, lakes 
and rivers” 
«produits 
aquatiques» 


“real estate 
investment 
trust” 
«fonds de 
placement 
immobilier» 


“recorded 
address” 
«adresse...» 


“securities” 
«valeurs...» 


Banks and Banking Law Revision, 1980 29 Euiz. I] 


(a) grain, hay, roots, vegetables, les pierres précieuses, les minéraux 

fruits, other crops and all other direct métalliféres et non métalliques et les 

products of the soil, and hydrocarbures obtenus par excavation, 

(6) honey, livestock (whether alive or forage ou autrement. 

dead), dairy products, eggs and all 5 «récépissé d’entrepdt» S’entend en outre 5 «récépissé 

other indirect products of the soil; des: d’entrepdt» 

f 3 a eet 3 warehouse 

“products of the forest” includes a) récépissés ou recus donnés par receipt” 


(a) logs, pulpwood, piling, spars, rail- 
way ties, poles, pit props and all other 
timber, 10 
(b) boards, laths, shingles, deals, 
staves and all other lumber, bark, 
wood chips and sawdust and Christ- 
mas trees, 

(c) skins and furs of wild animals, 15 
and 

(d) maple products; 


“products of the quarry and mine” 
includes stone, clay, sand, gravel, 
metals, ores, coal, salt, precious stones, 20 
metalliferous and non-metallic minerals 
and hydrocarbons, whether obtained by 
excavation, drilling or otherwise; 


“products of the sea, lakes and rivers” 
includes fish of all kinds, marine and 25 
fresh water organic and inorganic life 
and any substances extracted or derived 
from any water; 


“real estate investment trust” means a 
mutual fund the assets of which consist 30 
solely or primarily of investments in or 
loans in relation to real estate, an inter- 
est in real estate or a real estate related 
activity; 

“recorded address” means 35 
(a) in relation to a person as a share- 
holder, his latest known postal 
address according to the central 
securities register of a bank, and 
(b) in relation to a person in any 40 
other respect, his latest known postal 
address according to the records of 
the branch concerned; 


“securities” includes 
(a) bonds, debentures and obligations 45 
of or guaranteed by governments, cor- 
porations or unincorporated bodies, 
whether such corporations and unin- 
corporated bodies are governmental, 
municipal, school, ecclesiastical, com- 50 


toute personne pour des effets, den- 
rées et marchandises en sa possession 
réelle, publique et continue, a titre de 10 
dépositaire de bonne foi de ces effets 

et non comme propriétaire; 

b) récépissés ou recus donnés par 
toute personne qui est propriétaire ou 
gardien de quelque port, anse, bassin, 15 
quai, cour, entrepét, hangar, magasin 
ou autre lieu destiné a l’emmagasi- 
nage d’effets, de denrées et de mar- 
chandises, pour des effets, denrées et 
marchandises qui lui ont été livrés 4 20 
titre de dépositaire et qui se trouvent 
réellement dans le lieu, ou dans l’un 
ou plusieurs des lieux dont elle est 
propriétaire ou gardien, que cette per- 
sonne exerce ou non une autre activité 25 
professionnelle; 

c) récépissés ou recus donnés par 
toute personne qui a la garde de bois 
en grume ou de bois d’ceuvre transi- 
tant des concessions forestiéres ou 30 
autres terrains au lieu de leur 
destination; 

d) récépissés, recus et warrants de 
transit de la Lake Shippers’ Clea- 
rance Association, ceux de la British 35 
Columbia Grain Shippers’ Clearance 
Association et tous les documents 
reconnus par la Loi sur les grains du 
Canada comme étant des récépissés 
d’entrepot; 40 
e) récépissés ou recus donnés par 
toute personne pour tous hydrocarbu- 
res qu’elle a recus en qualité de dépo- 
sitaire, que son engagement I’oblige a 
restituer les mémes hydrocarbures ou 45 
lui permette de livrer une méme quan- 
tité d’hydrocarbures de la méme caté- 
gorie ou variété ou d’une catégorie ou 
variété similaire; 


«récoltes sur pied ou produites a la ferme» 50 «récoltes sur 
Tous les produits de la ferme. 


pied ou 
produites a la 
ferme» 
“crops...” 
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1980 


“send” 
«envoyer» 


“series” 
«série» 


“special 
resolution” 
«résolution 
spéciale» 


“warehouse 
receipt” 
arécépisseé...» 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


mercial or other, secured on real or 
personal property or unsecured, and 
rights in respect of such bonds, deben- 
tures and obligations, 

(6) shares of capital stock of corpora- 5 
tions and rights in respect of such 
shares, 

(c) equipment trust certificates or 
obligations, 

(d) all documents, instruments and 10 
writings commonly known as securi- 
ties, and 

(e) mortgages and hypothecs, 


whether issued or guaranteed within or 
outside Canada; 15 


“send” includes mail and deliver; 


“series” in relation to shares means a divi- 


sion of a class of shares; 


“special resolution” means a resolution 


passed by a majority of not less than 20 
two-thirds of the votes cast by or on 
behalf of the shareholders who voted in 
respect of that resolution or signed by 
all the shareholders entitled to vote on 
that resolution; US) 


“warehouse receipt”’ includes 


(a) any receipt given by any person 
for goods, wares and merchandise in 
his actual, visible and continued 
possession as bailee thereof in good 30 
faith and not as of his own property, 

(b) receipts given by any person who 

is the owner or keeper of a harbour, 
cove, pond, wharf, yard, warehouse, 
shed, storehouse or other place for the 35 
storage of goods, wares and merchan- 
dise, for goods, wares and merchan- 
dise delivered to him as bailee, and 
actually in the place or in one or more 

of the places owned or kept by him, 40 
whether such person is engaged in 
other business or not, 

(c) receipts given by any person in 
charge of logs or timber in transit 
from timber limits or other lands to 45 
the place of destination of such logs or 
timber, 

(d) Lake Shippers’ Clearance Asso- 
ciation receipts and transfer certifi- 


«résolution ordinaire» Celle qui est adoptée 
a la majorité des voix exprimées. 


«résolution spéciale» Celle qui est adoptée 
aux deux tiers au moins des voix expri- 
mées ou signée de tous les actionnaires 
habiles a voter en l’occurrence. 


«série» Subdivision d’une catégorie d’ac- 
tions. 


«société» Toute société par actions désignée 
également sous le nom de corporation ou 
de compagnie ou toute personne morale 
indépendamment de son lieu ou mode de 
constitution. 


«société coopérative de crédit centrale» 
Coopérative, constituée en société ou 
créée par une loi du Parlement ou du 
corps législatif d’une province ou en 
vertu d’une telle loi, dont les membres 
ou les actionnaires sont exclusivement 


«résolution 
ordinaire» 
“ordinary 
resolution” 


«résolution 
spéciale» 
“special 

5 resolution” 


«série» 
“series” 


«société» 
10 “corporation” 


«société 

15 coopérative de 
crédit centrale» 
“central 
cooperative 
credit society” 


ou surtout des sociétés coopératives de 20 


crédit locales et dont l’objet principal est 
de fournir des services 4 ses membres. 


«société coopérative de crédit locale» Coo- 
pérative, constituée en société ou créée 


«société 
coopérative de 
crédit locale» 


par une loi du Parlement ou du corps 25 “local 


législatif d’une province ou en vertu 
d’une telle loi, dont les membres ou les 
actionnaires sont exclusivement ou sur- 
tout des personnes physiques et dont 
Yobjet principal est d’accepter 
dépots de fonds de ses membres ou 
actionnaires et de leur consentir des 
préts. 


«société de personnes» Celle qui n’est pas 


cooperative 
credit society” 


des 30 


«société de 
personnes» 


une société par actions et qui n’est pas 35 French version 


une personne morale. 


«substances minérales» S’entend en outre 
de toute matiére, a l’exclusion des 
hydrocarbures et des matiéres animales 


only 


«substances 
minérales» 
“minerals” 


ou végétales autres que le charbon, 40 


extraite du sol par quelque méthode que 
ce soit a des fins commerciales. Sont 
inclus dans la présente définition tous 
les métaux, le charbon et le sel. 


«succursale» Tout bureau d’une banque, y 45 «succursale» 


compris son siége social et ses agences. 


«sylviculteur» Toute personne dont I’acti- 
vité professionnelle est, uniquement ou 


“branch” 


«sylviculteur» 
“forestry 
producer” 
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Interpretation 


Products and 
by-products 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


cates, British Columbia Grain Ship- 
pers’ Clearance Association receipts 
and transfer certificates, and all docu- 
ments recognized by the Canada 
Grain Act as warehouse receipts, and 5 
(e) receipts given by any person for 
any hydrocarbons received by him as 
bailee, whether his obligation to 
restore requires delivery of the same 
hydrocarbons or may be satisfied by 10 
delivery of a like quantity of hydro- 
carbons of the same or a similar grade 

or kind. 


(2) For the purposes of this Act, 


(a) each thing included in the following 15 
terms as defined in subsection (1), 
namely, 
(i) “crops growing or produced on 
the farm”’, 
(ii) “‘livestock’’, 20 
(iii) “products of agriculture’, 
(iv) “products of the forest’, 
(v) “products of the quarry and 
mine’’, and 


29 Exiz. II 


partiellement, la sylviculture. S’entend 
également de |’acériculteur. 


«sylviculture» 


«sylviculture» L’exploitation rationnelle 
“forestry” 


des arbres forestiers, et notamment leur 
conservation, leur entretien, leur régéné- 5 
ration, leur coupe et l’obtention de sous- 
produits et dérivés de ceux-ci. S’entend 
également de |’acériculture. 
«valeurs 
1 mobiliéres» 
“securities” 


«valeurs mobiliéres» S’entend en outre des: 
a) obligations, débentures et engage- 
ments souscrits ou garantis par des 
gouvernements, des _ corporations, 
sociétés ou des corps non constitués en 
société — que ces corporations, socié- 
tés et ces corps non constitués en 15 
société soient gouvernementaux, 
municipaux, scolaires, ecclésiastiques, 
commerciaux ou autres — gagés sur 
des biens immeubles ou meubles, ou 
non gagés, ainsi que les droits relatifs 20 
a ces obligations, débentures et 
engagements, 

b) actions du capital social d’une 
société et les droits s’y rapportant, 

c) certificats ou engagements garan- 25 
tis par du matériel, 

d) tous les documents, instruments et 
écrits communément désignés comme 
valeurs mobiliéres, 

e) hypothéques, 30 


émis ou garantis au Canada ou 4a 
Pétranger. 


«véritable propriétaire» S’entend en outre _ «véritable 
? . “yes ropriet 
du propriétaire de valeurs mobiliéres “beneficial 


inscrites au nom d’un intermédiaire, 35 ownership” 
notamment d’un fiduciaire ou d’un man- —_,?¢”e/iclal 
dataire; et «propriété effective» s’entend 

du droit du véritable propriétaire. 


(2) Pour l’application de la présente loi, Interprétation 


a) tout élément compris dans la défini- 40 produits et 
tion que le paragraphe (1) donne des ‘S'S Produl's 
termes suivants: 

(i) «récoltes sur pied ou produites a la 

ferme», 

(ii) «bétail», 45 

(iii) «produits agricoles», 

(iv) «produits de la forét», 

(v) «produits des carriéres et des 

mines», 
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Authorized 
capital 


Paid-in capital 


Authorized 
affiliate 


Affiliated 
corporations 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 11 


(vi) “products of the sea, lakes and 
rivers”, 


comprises that thing in any form or 
state and any part thereof and any prod- 
uct or by-product thereof or derived 5 
therefrom; 


(b) the authorized capital of a bank is 

the aggregate of 
(i) for each class of shares having a 
nominal or par value that the bank is 10 
authorized to issue, the product of the 
maximum number of shares of that 
class multiplied by the par value of 
each share of that class, and 
(ii) for each class of shares without 15 
nominal or par value that the bank is 
authorized to issue, the maximum 
consideration for which the shares of 
that class may be issued; 


(c) the paid-in capital of a bank is the 20 

aggregate of 
(i) for each class of shares having a 
nominal or par value that the bank is 
authorized to issue, the product of the 
number of issued shares of that class 25 
multiplied by the par value of each 
share of that class, and 
(ii) for each class of shares without 
nominal or par value that the bank is 
authorized to issue, the aggregate 30 
consideration received for the issue of 
such shares, 


less any decreases in paid-in capital that 
have been effected pursuant to this Act; 


(d) an authorized affiliate of a bank is a 35 
corporation of which the bank holds, 
under the authority of subsection 193(5) 

or (6) or 194(1), voting shares that 
permit the bank to vote more than ten 
per cent of the total votes that can, 40 
under the voting rights attached to all 
shares of the corporation that are issued 
and outstanding, be voted by the holders 
thereof; 


(e) one corporation is affiliated with 45 
another corporation if one of them is the 
subsidiary of the other or both are sub- 
sidiaries of the same corporation or each 
of them is controlled by the same 
person; 50 


(vi) «produits aquatiques», 


désigne également ledit élément ou ses 
parties, quelle qu’en soit la forme ou 
Pétat ainsi que les produits, sous-pro- 
duits et dérivés qui en sont tirés; 5 
b) le capital social autorisé d’une 
banque est obtenu en additionnant: 
(i) la valeur nominale totale des 
actions 4 valeur nominale qu’elle est 
autorisée 4 émettre, 10 
(ii) la contrepartie maximale qu'elle 
est habilitée a exiger pour |’émission 
de l’ensemble de ses actions sans 
valeur nominale; 


c) le capital versé d’une banque est | 5 capital versé 
obtenu en additionnant: 

(i) la valeur nominale totale de ses 

actions a valeur nominale émises, 

(ii) la valeur de la contrepartie recue 

pour l’ensemble des actions sans 20 

valeur nominale qu’elle a émises, 


capital social 
autorisé 


et en retranchant le montant de toute 
réduction du capital versé réalisée con- 
formément a la présente loi; 


d) la société autorisée a faire partie du 25 société 
groupe d’une banque désigne celle dans Partie du ae 
laquelle la banque détient, en vertu des _ groupe d'une 
paragraphes 193(5), (6) ou 194(1), des — anave 
actions a droit de vote lui conférant plus 

de dix pour cent des votes attachés a 30 

l’ensemble des actions émises et en cir- 

culation de ladite société; 


e) appartiennent au méme groupe, deux _groupements 


sociétés dont l’une est la filiale de l’autre 
ou qui sont sous le contréle de la méme 35 
personne; 


f) sont réputées appartenir au méme Idem 
groupe deux sociétés dont chacune 
appartient au groupe d'une méme 
société; 40 
g) a le contrdle d’une société la  contréle 
personne: 
(i) qui détient, ou est bénéficiaire, 
autrement qu’a titre de garantie seu- 
lement, des valeurs mobiliéres confé- 45 
rant plus de cinquante pour cent du 
maximum possible des voix a 1’élec- 
tion de ses administrateurs, 


Ae 
Pena att 


b etise 4; asingeqmios 

mo wae op se wr al nie 
Jahaebob ence on 381 98 esingsiens> 
ee pata aac bie 


. = ete : Gg se 
5 pela. ee — 
MB GA PA iE TA RE iy 
: Oo: sf rue be ab roy ee Vet ; 
; oe re pd eas Aa % 
- diem a) i pas 1 ho 2 ee aS 
o 2% e 7 
7 an 1 @ = ‘a 
7 -_ -_— © a 
i »! Tu 
7 > & is y : 
a 4 = 4 E 
en Eee ; 
a é ~ 
nae E <b eS 
Joni Te¢ 7 gistiniM bee fe) 


be giant egal Molsmores Aline Shu F ior ab 
fios ,houtveni situs ong bo eahnoriag ob 

PR OS og nu’ so0oge onw & vO opSteinitn jin £ 
sh noisigisb al & boogsy iup Jnamomey 

mammal nbs sanogelf anu s1Sgnmud supnsd 

<ienod enq {23'p daiv ofaetnog'l ollsepsl ob 

gibto ino :srhqneti® Supiad ofmmos-3dh 

ef noitmiqne’! i ppent Wwougiy fo s1usmteb 

az ob Aoiqaion:& aon stow ab jefdb aa’b 

vg uh yoy gos nu taj povieaua 


da tekemndddey ia (fp) £.. 


me a atesidtedies gabonsd s0'up 
DES "ime wong ae va A 
— oat 


on 


wit emule rcs tosis 0 10) 
*gaupned Xue Proupilyqee OFF ‘sioine’ 


2 wd 


oo... 


Ri 


AY a 


a ante: “ on 
J Venere 
9 ipoiterog 102. oft Yo: esititwosy, ti)» 
vA nedi o10m bordoatis oN. staisbe, 
Japa dd Yen Joes Bt0V od} Io Ine 19% 


61 ~crwe vbod alt lo-atostib tovls.-a4 


lo Yaw vd nad) aodto .bisd-s26 .587 
Yo tilgndd ant 201 10 vd. vine Vintage 

-* . hee tonsa Jails, 
-fitoe2 sear} of botlonita rojuv oti. (i) 


21 tonis 0} jhoaisroxs' Vi noinifivg ste ear 


ait o, anise: ons Vo. Viinisor. § 

ARIAT OO 
Bone pniblod sift a oO BiATIOD & Uh) 
“KiI0G7O> woAto isd) Ui votes lo Note 
yee Bi) 2b Ot 
lo vunibudpe. a © molimoqies ev 
ws bstlortoos 2 ii )) wottetoues aodtona 
hoe “eoitewoqwe welt perl? 


. & Niece thor svilriovow faccl 6 t\) 
2€ g 10 yiviocs tihstd oviteieqeos larihse 
ipifeiene Tibsi> svileiaqae 0 aormgbest 
“mos tard nu odor lo beams sd Ttetlz 
wet SAi to suindate wi nidihy yng 
Yoeqmoy Aro 6 1G TK rena) 
O£ -aqune? nol ott To ‘getfsinoen of inichtive 
1S zy 


lamtsics Soba vd vegan narioib = a) 
gittyishray ,culteiooper (nolmiepoo- van 
19 Inserbingoh Wy conetinnt willo. 
CE dows tol wed .tadl inomartsves slo a0sg6 
gniod nici), dasd nus. 5.50 blvew bw 

of) yd obs 19000 16. Dae ned ogiipl s 
ai enigma; qulizedim edt. ssbqu selaigiM 
sai goiwollol «edinom oendi wi. sol 
Ob dnd) yoteinitd oft yd yeb10 vas io eaizen 
o2 Tobi ate dias of} ad0VS1 Ol aOqTuG 
"ee raul is oem 

Anad floas ol esiiqqy I5A dT (0). £ 
28 Igqomna bat & 0 olubsdsé a: bomen 
thyns oF dqae 14 ex0b ,bobivota ste taito 
+ ded ‘tatilo 


OTC nwitsoe bre *oe wu) SDE enaitax (Sj 


ThE © ancltave bas ednad nginet of yiqqa 


yy ro Foe 


ghiset4 
sae ws 


a eS Sees 


(ciate 
mutica ee, 


aeigrmes? 
OO 7006 trea 
mel Carri 


‘ie eel cng? 
’ rah 


. ‘ 


aint 


12 


Idem 


Control 


Holding 
corporation 


Subsidiary 
corporation 


Societies and 
federations not 
trust or loan 
companies 


Exemption 
from status of 
foreign bank 


Application of 
Act 


Idem 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(f) if two corporations are affiliated 
with the same corporation at the same 
time, they are deemed to be affiliated 
with each other; 


(g) a corporation is controlled by a 5 
person if 
(i) securities of the corporation to 
which are attached more than fifty 
per cent of the votes that may be cast 
to elect directors of the body corpo- 10 
rate are held, other than by way of 
security only, by or for the benefit of 
that person, and 
(ii) the votes attached to those securi- 
ties are sufficient, if exercised, to elect 15 
a majority of the directors of the 
corporation; 


(h) a corporation is the holding corpo- 
ration of another if that other corpora- 
tion is its subsidiary; 20 


(i) a corporation is a subsidiary of 
another corporation if it is controlled by 
that other corporation; and 


(j) a local cooperative credit society, a 
central cooperative credit society or a25 
federation of cooperative credit societies 
shall be deemed not to be a trust com- 
pany within the meaning of the Trust 
Companies Act or a loan company 
within the meaning of the Loan Compa- 30 
nies Act. 


(3) The Minister may, by order, exempt 
any corporation, association, partnership 
or other institution or department or 
agency of a government that, but for such 35 
order, would be a foreign bank from being 
a foreign bank, and an order made by the 
Minister under this subsection remains in 
force for three months following the 
making of any order by the Minister that 40 
purports to revoke the exempting order so 
made by him. 


3. (1) This Act applies to each bank 
named in Schedule A or B and, except as 
otherwise provided, does not apply to any 45 
other bank. + 


(2) Sections 302 to 307 and section 310 
apply to foreign banks and sections 2, 247, 


(ii) dont lesdites valeurs mobiliéres 
conférent un droit de vote dont l’exer- 
cice permet d’élire la majorité de ses 
administrateurs; 


h) est la société mére d’une autre 
société, celle qui la contrdle; 


5 société mére 
i) une société est la filiale de la société _filiale 
qui la contrdle; 


J) la société coopérative de crédit locale, —_ présomption 
la société coopérative de crédit centrale 10 

ou la fédération de sociétés coopératives 

de crédit sont réputées ne pas étre des 
compagnies fiduciaires au sens de la Loi 

sur les compagnies fiduciaires ni des 
compagnies de prét au sens de la Loi sur 15 

les compagnies de prét. 


(3) Le Ministre peut, par ordre, accor- Deis 
der soit 4 une société, association, société  Saturde 
de personnes ou une autre institution, soit banque 


A un ministére ou a une agence d’un gou- 20 “78 
vernement, qui répond 4 la définition de 

banque étrangére, une dispense aux termes 

de laquelle l’organisme visé n’est pas consi- 

déré comme banque étrangére; cet ordre 

demeure en vigueur jusqu’a l’expiration 25 

d’un délai de trois mois 4 compter de sa 
révocation par un autre ordre du Ministre. 


3. (1) La présente loi ne s’applique Champ . 
se 
qu’aux banques mentionnées aux annexes © *PP'sAtion 
A ou B, sauf disposition contraire. 30 


(2) Les articles 302 a 307 ainsi que Idem 
Particle 310 s’appliquent aux banques 
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10 INguaaretent 


1980 


Act is charter 


Schedule A and 
B banks 


Duration of 
authority to 
carry on 
business 


Sitting days of 
Parliament 


Instrument of 
incorporation 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


314 and 315 apply in respect of foreign 
banks. 


4. Each bank named in Schedule A or 
B is a body politic and corporate and this 
Act is its charter. 5 


5. Subject to this Act, the name of a 
bank in the form or forms described in 
subsection 15(1), the place in Canada 
where the head office is situated, the 
authorized capital, the classes of shares 10 
into which the authorized capital is divid- 
ed, the number of shares of each class and 
the par value, where applicable, of such 
shares shall be as specified in Schedule A 
in the case of a bank that is not subject to 15 
paragraph 174(2)(e), in this Act referred 
to as a Schedule A bank, and in Schedule 
B in the case of a bank that is subject to 
paragraph 174(2)(e), in this Act referred 
to as a Schedule B bank. 20 


6. (1) Subject to this Act, 


(a) if Parliament sits on at least twenty 
days during the month of March, 1991, 
each bank may carry on the business of 
banking until the first day of April, 25 
1991, and no longer; and 


(6) if Parliament does not sit on at least 
twenty days during the month of March, 
1991, each bank may carry on the busi- 
ness of banking until the sixtieth sitting 30 
day of Parliament next thereafter, and 
no longer. 


(2) For the purposes of this section, 
Parliament shall be deemed to sit on each 
day that either House of Parliament sits. 35 


PART II 


INCORPORATION AND 
FUNDAMENTAL CHANGES 


7. (1) Subject to this Act, 


(a) an Act of incorporation in the form 
set out in Schedule C or in that form 
varied as this Act provides, or 


13 


étrangéres et les articles 2, 247, 314 et 315 
s’appliquent en ce qui concerne les ban- 
ques étrangéres. 


4. Les banques' mentionnées aux 
annexes A ou B sont des personnes mora- 
les dont la présente loi est réputée consti. 
tuer les statuts. 


Statuts des 
5 banques 
concernées 


5. Sous réserve de la présente loi, la Annexes A ou 


dénomination sociale d’une banque, dans 

la forme ou les formes visées au paragra- 10 
phe 15(1), le lieu, au Canada, de son siége 
social, le montant de son capital social 
autorisé ainsi que les catégories d’actions 
qui composent ce dernier et, pour chaque 
catégorie, le nombre et, le cas échéant, la 15 
valeur nominale des actions a émettre, doi- 
vent étre ceux prévus a l’annexe A dans le 
cas d’une banque (ci-aprés appelée une 
«banque de l’annexe A») a laquelle l’alinéa 
174(2)e) n’est pas applicable ou a l’annexe 20 
B dans le cas d’une banque (ci-aprés appe- 
lée une «banque de l’annexe Bp») a laquelle 
Palinéa 174(2)e) est applicable. 


6. (1) Sous réserve des dispositions de la _—_Extinction du 
présente loi, toute banque peut exercer ses 25 Sane une 
activités bancaires 
a) au plus tard jusqu’au 1* avril 1991 si 
le Parlement siége au moins vingt jours 
durant le mois de mars 1991; 


b) au plus tard jusqu’au soixantiéme 30 
jour de séance subséquent du Parlement 

si celui-ci siége moins de vingt jours 
durant le mois de mars 1991. 


activités 
bancaires 


(2) Pour l’application du présent article, —_Jours de séance 
le Parlement est réputé siéger les jours ot 35 


siége l’une ou l’autre de ses chambres. 


PARTIE II 


CONSTITUTION ET 
TRANSFORMATIONS MAJEURES 


7. (1) Sous réserve de la présente loi, et — Constitution 


selon le cas: 
a) une loi conforme au modéle prévu a 
l’annexe C ou a un modéle modifié con- 40 
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Issue of letters 
patent 


Restrictions on 
incorporation 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(b) letters patent, in the form set out in 
Schedule D, issued under subsection (2), 


shall be construed to confer on the bank so 
incorporated all the powers, privileges and 
immunities set out in this Act and to sub- 5 
ject the bank, its directors, officers and 
employees to all the limitations, liabilities 
and requirements set out in this Act. 


(2) On application therefor by any 
person or persons, the Minister may, with 10 
the approval of the Governor in Council, 
but otherwise at his sole discretion, issue 
letters patent, in the form set out in 
Schedule D and under his seal of office, 
incorporating a bank. ES 


8. Notwithstanding subsection 7(2), let- 
ters patent incorporating a bank shall not 
be issued 


(a) to Her Majesty in right of Canada 

or in right of a province, to any agent or 20 
employee of Her Majesty in either such 
right, or to any corporation owned or 
controlled by Her Majesty in either such 
right; 

(b) to the government of a foreign state 25 
or any political subdivision thereof or to 
any agent or employee of, or corpora- 
tion, other than a foreign bank, owned 
by, a foreign state or any political sub- 
division thereof; 30 


(c) to two or more persons or other 
applicants one or more of whom is a 
person or other applicant referred to in 
paragraph (a) or (5); or 

(d) where the bank thereby incorpo- 35 
rated would be a foreign bank subsidi- 
ary, unless the Minister is satisfied that 

it has the potential to make a contribu- 
tion to competitive banking in Canada 
and that treatment as favourable for 40 
banks to which this Act applies exists or 
will be arranged in the jurisdiction or 
jurisdictions in which the foreign bank 
or foreign banks applying for letters 
patent or on whose behalf the applica- 45 
tion for letters patent has been made 


formément aux dispositions de la pré- 
sente loi, 


b) des lettres patentes conformes au 
modéle figurant a l’annexe D, délivrées 
en vertu du paragraphe (2), >) 


sont réputées conférer a la banque ainsi 
constituée tous les droits et immunités 
prévus par la présente loi et l’assujettir, 
ainsi que ses administrateurs, dirigeants et 
employés, a toutes les obligations imposées 10 
par la présente loi. 


(2) Le Ministre peut, a sa discrétion, 
mais avec l’autorisation préalable du gou- 
verneur en conseil, constituer une banque, 
en délivrant sous son sceau, aux personnes 15 
qui lui en ont soumis la demande des 
lettres patentes, conformes au modéle figu- 
rant a l’annexe D. 


8. Nonobstant le paragraphe 7(2) doit 
étre rejetée toute demande de constitution 20 
d’une banque par lettres patentes: 


a) soumise par Sa Majesté du chef du 
Canada ou d’une province, par l’un de 
ses mandataires ou agents ou par une 
société appartenant 4 Sa Majesté ou 25 
contrélée par elle, de l’un ou l’autre 
chef; 


b) présentée par le gouvernement, man- 
dataire ou agent d’un état étranger ou 
d’une subdivision politique d’un tel état, 30 
ou par une société, autre qu’une banque, 
leur appartenant; 


c) soumise par plusieurs requérants, 
dont I’un est visé aux alinéas a) ou 5); 


d) visant a la création d’une institution 35 
qui serait une filiale d’une banque étran- 
gére, 4 moins que le Ministre n’estime 
que la banque ainsi créée est susceptible 
de stimuler la concurrence au Canada et 
que le ou les pays ou se livre ou se40 
livrent a leur activité bancaire princi- 
pale, directement ou par l’intermédiaire 
d’une filiale, la ou les banques étrange- 
res qui demandent les lettres patentes ou 

au nom desquelles la demande de lettres 45 
patentes a été présentée accordent ou 
accorderont un régime aussi avantageux 
aux banques régies par la présente loi. 
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1980 


Letters patent 
of incorporation 
on application 
of trust 
company 


Effect of 
provision 


Idem 


Transfer and 
voting of bank 
shares 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


principally carry on the business of 
banking, either directly or through a 
subsidiary. 


9. (1) Where, pursuant to subsection 
7(2), the Minister issues letters patent 
incorporating a bank on the application of 
a company to which the Trust Companies 
Act applies, (in this section referred to as 
the “trust company’), and the paid-in 
capital of the bank immediately following 10 
the incorporation thereof will be not less 
than one million dollars in the case of a 
Schedule A bank and not less than two 
million five hundred thousand dollars in 
the case of a Schedule B bank, on the 15 
request of the trust company and with the 
approval of the Governor in Council, there 
may be included in the letters patent a 
provision deeming shares of the bank to be 
issued, on a share for share basis to all 20 
shareholders of the trust company in 
exchange for all the issued and outstand- 
ing shares of the trust company. 


(2) Shares of a bank deemed to be 
issued pursuant to subsection (1) are sub- 25 
ject to the same designation, rights, privi- 
leges and restrictions or conditions and, 
subject to any agreement to the contrary, 
to the same charges, encumbrances and 
other restrictions as the shares of the trust 30 
company for which they are exchanged 
and the shares of the trust company, on 
the issuance of the letters patent, become 
the property of the bank free and clear of 
any charge, encumbrance or other restric- 35 
tion. 


(3) An exchange of shares of a trust 
company pursuant to a provision included 
in the letters patent incorporating a bank 
does not deprive a person who was a holder 40 
of shares of the trust company immediate- 
ly prior to such exchange of any right or 
privilege with respect to such shares or 
relieve him of any liability in respect 
thereof, but any such right or privilege 45 
shall be exercised in accordance with this 
Act. 


(4) Notwithstanding subsection (3), no 
share of a bank that is deemed to be issued 


15 


Compagnies 


9. (1) Les lettres patentes constituant pa, 
fiduciaires 


une banque, octroyées par le Ministre, en 
vertu du paragraphe 7(2), a la société 
(ci-aprés appelée la «compagnie fidu- 
ciaire») régie par la Loi sur les compa- 5 
gnies fiduciaires dont le capital versé est, 
au moment de sa constitution en banque, 
d’au minimum un million de dollars s’il 
s'agit d'une banque de Il’annexe A ou, s'il 
s’agit d’une banque de l’annexe B, d’au 10 
minimum deux millions cinq cent mille 
dollars, peuvent, a la demande de la com- 
pagnie fiduciaire et avec |’autorisation 
préalable du gouverneur en conseil, conte- 
nir une clause prévoyant que les actions de 15 
la banque sont réputées émises au profit de 
tous les actionnaires de la compagnie fidu- 
Ciaire en échange des actions émises et en 
circulation de ladite compagnie, sur la 
base d’une action de la banque pour une 20 
action de la compagnie fiduciaire. 


(2) Les actions de la banque, réputées Idem 


émises conformément au paragraphe (1), 
sont assorties de la désignation, des droits, 
priviléges, restrictions ou conditions et, 25 
sous réserve d’un accord 4a |’effet contraire, 
des charges et autres restrictions, qui 
étaient attachées aux actions de la compa- 
gnie fiduciaire contre lesquelles elles ont 
été échangées; dés l’octroi des lettres 30 
patentes, les actions de la compagnie fidu- 
ciaire deviennent la propriété de la 
banque, libres de toutes charges ou autres 
restrictions. 


(3) L’échange des actions d’une compa- 35 Idem 
gnie fiduciaire, réalisé en vertu d’une 
clause des lettres patentes constituant la 
banque, n’enléve pas aux personnes qui, 
immédiatement avant l’échange, étaient 
titulaires d’actions de la compagnie fidu- 40 
ciaire, les droits et priviléges afférents aux- 
dites actions et ne les déchargent pas des 
obligations qui en découlent; cependant ces 
droits et priviléges ne peuvent étre exercés 
que conformément a la présente loi. 45 
Transfert des 
actions de la 
banque et 
exercice du 


droit de vote y 
attaché 


(4) Nonobstant le paragraphe (3), les 
actions de la banque qui sont réputées 
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Shareh lider 
approval 


Exchange of 
share certifi- 
cates 


Special rules 
applicable 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


pursuant to a provision included in the 
letters patent incorporating a bank may 
subsequently be transferred or voted con- 
trary to this Act, but any shareholder of a 
bank who acquired shares of the bank by 5 
means of an exchange of trust company 
shares pursuant to that provision may 
exercise the voting rights attached to such 
shares without regard to any provisions of 
this Act that would otherwise prohibit the 10 
shareholder from voting such shares. 


(5) No provision described in subsection 
(1) may be included in letters patent 
issued pursuant to subsection 7(2) unless 
the application therefor is accompanied by 15 
evidence that the request for such a provi- 
sion was approved by a vote of at least 
two-thirds of those shareholders of the 
applicant trust company entitled to vote 
thereon, present or represented by proxy 20 
and voting at a shareholders’ meeting 
called to consider the application. 


(6) Where pursuant to a_ provision 
included in the letters patent incorporating 
a bank a share exchange is deemed to have 25 
taken place, the bank shall, within ninety 
days of the issuance of the letters patent, 
make provision for the issue of share cer- 
tificates representing the shares of the 
bank and for the exchange of those certifi- 30 
cates for share certificates representing the 
shares of the trust company that were 
issued and outstanding on the day the 
letters patent were issued. 


(7) Notwithstanding any other provision 35 
of this Act, where letters patent incor- 
porating a bank include a_ provision 
described in subsection (1), 


(a) the Governor in Council may, by 
order, approve the commencement and 40 
carrying on of the business of banking 
by the bank; and 


(b) the bank may, for a period not 
exceeding five years from the date of 
issuance of the letters patent, own and 45 
hold the shares of the trust company 
acquired by it by virtue of the share 


29 Euiz. II 


émises conformément a une clause insérée 
dans les lettres patentes la constituant ne 
peuvent par la suite étre transférées que 
conformément aux dispositions de la pré- 
sente loi; il en est de méme de l’exercice du 5 
droit de vote qui y est attaché; toutefois les 
actionnaires de la banque qui ont acquis 
leurs actions par l’échange réalisé confor- 
mément 4a ladite clause peuvent exercer le 
droit de vote qui y est attaché sans avoir 4 10 
tenir compte des dispositions de la présente 
loi qui autrement leur en interdiraient 
LeXercice: 

Approbation de 


15 lassemblée des 
actionnaires 


(5) Toute demande d’insertion dans les 
lettres patentes délivrées en vertu du para- 
graphe 7(2) de la clause visée au paragra- 
phe (1) doit, 4 peine d’irrecevabilité, étre 
accompagnée de la preuve qu’elle a été 
approuvée, 4 la majorité des deux tiers des 
voix exprimées par les actionnaires de la 20 
compagnie fiduciaire habiles 4 voter en 
Yoccurrence et qui étaient présents ou 
représentés par fondé de pouvoir a l’assem- 
blée convoquée pour délibérer sur cette 
question. 25 
Substitution 
d’actions de la 
banque a celles 


de la compagnie 
fiduciaire 


(6) La banque dont les lettres patentes 
contiennent la clause portant qu’un 
échange d’action est réputé étre intervenu 
doit, dans les quatre-vingt-dix jours de leur 
délivrance, prévoir l’émission de certificats 30 
d’actions pour opérer l’échange avec les 
certificats d’actions de la compagnie fidu- 
ciaire qui, a la date de délivrance desdites 
lettres patentes, étaient ¢émis et en 
circulation. 35 


Applications de 


(7) Nonobstant toute disposition con- ion 
régles spéciales 


traire de la présente loi, lorsque les lettres 
patentes constituant une banque contien- 
nent la clause visée au paragraphe (1): 


a) le gouverneur en conseil peut, par 40 
décret, autoriser la banque 4 commencer 
et a poursuivre ses opérations bancaires; 


b) la banque peut, pour une durée 
maximale de cing ans a compter de la 
délivrance desdites lettres patentes, con- 45 
server la possession des actions de la 
compagnie fiduciaire, acquises suite a 
l’échange réputé étre intervenu. 
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1980 


Shares of bank 
may continue to 
be held 


Extension of 
period 


Contents of 
special Act or 
letters patent 


Number of first 
directors 


Effect of special 
Act or letters 
patent 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire }! 


exchange that is deemed to have taken 
place. 


(8) Notwithstanding any other provision 
of this Act, where letters patent incor- 
porating a bank include a_ provision 5 
described in subsection (1) and where 
another bank, on the date of issuance of 
the letters patent, held shares of the appli- 
cant trust company, that other bank may 
hold the shares of the bank deemed to be 10 
issued to it pursuant to subsection (1) in 
exchange for the shares of the trust com- 
pany for a period of two years from the 
date of issuance of the letters patent, but 
no person may, in person or by proxy, 15 
exercise the voting rights pertaining to any 
of such shares so long as they are held 
directly or indirectly by that other bank. 


(9) On application of a bank authorized 
by subsection (8) to hold shares of another 20 
bank, the Governor in Council may, by 
order, extend the period referred to in 
subsection (8) but the aggregate of such 
extensions from time to time granted to a 
bank and of the period referred to in sub- 25 
section (8) may not, in any case, exceed 
ten years. 


10. (1) A special Act or letters patent 
incorporating a bank shall set out 


(a) the name of the bank in the form or 30 
forms described in subsection 15(1), the 
place in Canada where the head office is 

to be situated, the authorized capital, 
the classes of shares into which the 
authorized capital is to be divided, the 35 
number of shares of each class and the 
par value, where applicable, of such 
shares; and 


(6) the full name, address of residence, 
citizenship and occupation of each of 40 
the first directors. 


(2) The first directors of a bank shall be 
those named in the special Act or letters 
patent incorporating the bank and shall 
not be less than five in number. 45 


11. Subject to Part III, a bank comes 
into existence on the day Royal Assent is 


(8) Nonobstant toute disposition con-  Conservationd 


. , : la possessio 
traire de la présente loi, lorsque les lettres d'ections dai 
patentes constituant une banque contien- _ banque 


nent la clause visée au paragraphe (1), et 
lorsqu’une autre banque détient, 4 la date 5 
de la délivrance des lettres patentes, des 
actions de la compagnie fiduciaire deman- 
deresse, cette autre banque peut, pour une 
période de deux ans a compter de la déli- 
vrance des lettres patentes, conserver les 10 
actions réputées émises a son profit en 
vertu du paragraphe (1) en échange des 
actions de la compagnie fiduciaire; nul ne 
peut, ni par fondé de pouvoir ni personnel- 
lement, exercer les droits de vote attachés 15 
a ces actions tant que cette autre banque 
en conserve directement ou indirectement 

la possession. 


(9) Le gouverneur en conseil peut, par _—_ Prorogation 
décret, 4 la demande d’une banque autori- 20 

sée en vertu du paragraphe (8) a détenir 

des actions d’une autre banque, proroger 

la période prévue au paragraphe (8) étant 

entendu que la durée maximale de ces 
prorogations, y compris celle visée au 25 
paragraphe (8) ne peut dépasser dix ans. 


Contenu de la 
loi constitutive 
ou des lettres 
patentes 


10. (1) Les lettres patentes ou la loi 
constituant une banque énoncent: 


a) la dénomination sociale de celle-ci, 
conformément au paragraphe 15(1), le 30 
lieu de son siége social au Canada, le 
montant de son capital social autorisé 
ainsi que les catégories d’actions qui 
composent ce dernier et, pour chaque 
catégorie, le nombre et, le cas échéant, 35 
la valeur nominale des actions; 


b) les nom, prénom, résidence, nationa- 
lité et profession de chacun de ses pre- 
miers administrateurs. 


(2) Les premiers administrateurs de la 40 Premiers 
: 7 trat ‘ 
banque, au nombre de cing au moins, sont “Tu 
désignés dans les lettres patentes ou la loi 
la constituant. 
Date a comptert 


de laquelle une 
banque existe 


11. Sous réserve de la partie III, la 
banque existe a dater de la sanction royale 45 
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Notice of 
intention 


Notice of 
objection 


Inquiry into 
objection 


Rules of 
procedure 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


given to the special Act incorporating the 
bank or on the day the letters patent incor- 
porating the bank are issued. 


12. (1) Before an application is made to 
the Minister under subsection 7(2), a 
notice of intention to make the application 
and the content of the proposed letters 
patent shall be published by the applicants 


at least once a week for a period of four. 


consecutive weeks in the Canada Gazette 
and in a newspaper published at or near 
the place where the head office of the bank 
is to be situated. 


(2) Where any person objects to the 
issuance of letters patent incorporating a 
bank pursuant to subsection 7(2) or con- 
verting a financial institution to a bank 
pursuant to subsection 255(1), he may, 
within thirty days of the date of the last 
publication in the Canada Gazette of the 
notice referred to in subsection (1) relating 
to the proposed incorporation or in para- 
graph 259(a) relating to the proposed con- 
version, submit his objection in writing to 
the Inspector. 


(3) Where the Inspector has received an 
objection pursuant to subsection (2), he 
shall so advise the Minister and, if the 
application for the issuance of the letters 
patent to which the objection relates has 
been received by the Minister, the Inspec- 
tor shall, 


(a) where he is satisfied in his discretion 
that it is necessary and in the public 
interest that a public inquiry be made 
into the objection as it relates to the 
application, make or cause to be made 
such a public inquiry; and 


(5) on completion of the inquiry, report 
the findings thereon to the Minister who 
shall on receiving the report make it 
available to the public within thirty 
days. 


(4) Subject to the approval of the Gov- 
ernor in Council, the Inspector may make 
rules governing the conduct of proceedings 
at an inquiry under this section. 


10 


15 


20 


Zo 


30 


35 


40 


45 


de la loi spéciale la constituant ou de la 
délivrance de ses lettres patentes. 


12. (1) Ceux qui, en vertu du paragra- 
phe 7(2), entendent présenter une 
demande au Ministre doivent au préalable, 
au moins une fois par semaine pendant 
quatre semaines consécutives, faire publier 
un avis de leur intention, accompagné du 
projet de lettres patentes, dans la Gazette 
du Canada et dans un journal publié au 
lieu prévu du siége social ou dans ses 
environs. 


(2) Quiconque s’oppose a la délivrance 
de lettres patentes constituant une banque 
conformément au paragraphe 7(2) ou 
transformant en banque une institution 
financiére conformément au paragraphe 
255(1), peut, dans les trente jours de la 
derniére publication dans la Gazette du 
Canada de l’avis visé au paragraphe (1) ou 
de celui visé a l’alinéa 259a), aviser I’Ins- 
pecteur par écrit de son opposition. 


(3) L’Inspecteur informe le Ministre de 
Popposition qu’il a regue conformément au 
paragraphe (2). Si la demande de déli- 
vrance de lettres patentes faisant l’objet de 
opposition est déja avec le Ministre, 
Inspecteur 


a) s'il est convaincu, dans sa discrétion, 
que l’intérét public l’exige, ouvre ou fait 
ouvrir une enquéte publique sur |’oppo- 
sition relativement a la demande; 


b) Penquéte terminée, fait rapport des 
conclusions de celle-ci au Méinistre 
lequel met le rapport a la disposition du 
public dans les trente jours de sa 
réception. 


(4) Sous réserve de l’approbation du 
gouverneur en conseil, |’Inspecteur peut 
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Publicité 


10 


Avis d‘opposi- 
tion 


13 


20 


Examen de 
opposition 


aD 


30 


ib) 


Régles de 
procédures 


établir des régles concernant les procédu- 40 


res régissant une enquéte visée au présent 
article. 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire | 


13. The Inspector shall cause to be pub- 
lished in the Canada Gazette a notice of 
the issuance of letters patent incorporating 
a bank. 


14. (1) Where a bank is incorporated 5 
by special Act or by letters patent, 
Schedule A or B, whichever is applicable, 
is thereupon amended by the addition 
thereto of the name of the bank, the 
authorized capital thereof, the classes of 10 
shares and the number and par value of 
each class of shares thereof and the place 
in Canada where the head office of the 
bank is to be situated as set out in the 
special Act or the letters patent incor- 15 
porating the bank. 


(2) Where in any year either Schedule 
A or B is amended, the Inspector shall, 
within sixty days after the end of the year, 
cause a notice to be published in the20 
Canada Gazette showing Schedule A or B 
in its complete amended form at the end of 
the year. 


15. (1) The name of a bank may be set 
out in its special Act or letters patent in an 25 
English form, a French form, an English 
form and a French form or in a combined 
English and French form and the bank 
may use and may be legally designated by 
any such form. 30 


(2) A bank may identify itself outside 
Canada by its name in any language form 
and may use and may be legally desig- 
nated by any such form outside Canada. 


16. (1) A bank shall not be incorpo- 35 
rated with, have, carry on business under 
or identify itself by a name 


(a) that is prohibited by an Act of 
Parliament; 

(b) that is, in the opinion of the Minis- 40 
ter, deceptively misdescriptive; 


(c) that is the same as or is, in the 
opinion of the Minister, confusingly 


Avis de 
délivrance 


13. Avis de la délivrance des lettres 
patentes constituant une banque doit, par 
les soins de I’Inspecteur, étre publié dans 
la Gazette du Canada. 


5 Annexes A ou 


14. (1) Lorsqu’une banque est consti- eS | 
B modifiées 


tuée par loi spéciale ou par lettres paten- 
tes, sa dénomination sociale, le montant de 
son capital social autorisé, les catégories 
d’actions qui composent ce dernier et, pour 
chaque catégorie, le nombre et la valeur 10 
nominale des actions, ainsi que son siége 
social au Canada, tels qu’énoncés dans la 
loi spéciale ou les lettres patentes, doivent 
étre ajoutés aux annexes A ou B, selon le 
cas. 15 


(2) Dans les soixante jours de la fin de _ Publicité 


toute année civile ot elles subissent des 
modifications, les annexes A ou B doivent, 
par les soins de Il’Inspecteur, étre publiées 
dans la Gazette du Canada dans leur 20 
forme modifiée. 


15. (1) La loi spéciale ou les lettres 
patentes constituant une banque peuvent 
exprimer sa dénomination sociale en fran- 
cais, en anglais, dans ces deux langues ou 25 
dans une forme combinée de ces deux 
langues; la banque peut utiliser lune ou 
lautre dénomination et étre ainsi légale- 
ment désignée. 


Dénomination 
sociale 


(2) La banque peut utiliser 4 l’étranger 30 Dénomination ; 
: 2 . Pétranger 
des traductions en langue étrangére de sa 
dénomination sociale sous lesquelles elle 
peut étre légalement désignée. 


16. (1) La banque ne peut étre consti- —_ Dénominations 
3 SO? : : sociales 
tuée, exercer une activité commerciale ni 35 prohibées 


s’identifier sous une dénomination sociale 
qui 
a) ne peut étre utilisée en vertu d’une 
loi du Parlement; 


b) constitue, d’aprés le Ministre, une 40 
description fausse et trompeuse; 
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capacity 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


similar to an existing trade mark, trade 
name or corporate name, except where 
the trade mark or trade name is being 
changed, or the corporation is being dis- 
solved or is changing its corporate name 5 
and consent to the use of the trade 
mark, trade name or corporate name is 
signified to the Minister in such manner 

as he may require; or 


(d) that is reserved for another bank or 10 
intended bank under subsection (3). 


(2) If, through inadvertence or other- 
wise, a bank 


(a) comes into existence or is continued 
with a name, or lS 


(6) on application to change its name, is 
granted a name 


that contravenes this section, the Inspector 
may direct the bank to change its name in 
accordance with section 22. 20 


(3) The Inspector may, on request, 
reserve for ninety days a name for an 
intended bank or for a bank about to 
change its name. 


17. A bank shall set out its name in 25 
legible characters in all contracts, invoices, 
negotiable instruments and other docu- 
ments evidencing rights or obligations with 
respect to other parties that are issued or 
made by or on behalf of the bank. 30 


18. (1) A bank has the capacity and, 
subject to this Act, the rights, powers and 
privileges of a natural person. 


(2) A bank may carry on business 
throughout Canada. 35 


(3) Subject to this Act, a bank has the 
capacity to carry on its business, conduct 
its affairs and exercise its powers in any 
jurisdiction outside Canada to the extent 
and in the manner that the laws of such 40 
jurisdiction permit. 


19. Unless otherwise provided in this 
Act, it is not necessary for a by-law to be 


29 Ez. I 


c) est identique a une marque de com- 
merce, un nom commercial ou une déno- 
mination sociale existants ou qui, de 
avis du Ministre, crée une confusion 
pour cause de similitude avec l’un d’en- 5 
tre eux, sauf si d’une part la marque, le 
nom ou la dénomination fait objet d’un 
changement ou la dénomination est celle 
d’une société en cours de dissolution et 
d’autre part l’autorisation d’utilisation a 
été notifiée au Ministre selon des moda- 
lités qu’il peut fixer; 


— 


0 


BY 


d) est réservée a une autre banque en 
application du paragraphe (3). 


(2) L’Inspecteur peut ordonner a la 15Changement d 
5 : t t inadvert dénomination 
anque qui, notamment par inadvertance,  ordonné 
recoit: 


a) lors de 
prorogation, 
b) sur demande en changement de 20 
dénomination sociale, 
une dénomination sociale non conforme 
aux dispositions du présent article de la 
changer conformément a I’article 22. 


sa création ou de sa 


(3) L’Inspecteur peut, sur demande, 25 Réserve d'une 
réserver pour quatre-vingt-dix jours une anny 
dénomination sociale a la banque dont la 
création est envisagée ou qui est sur le 
point de changer de dénomination sociale. 
la 30 Mention de la 


dénomination 
sociale 


17. La dénomination sociale de 
banque doit étre lisiblement indiquée sur 
tous ses contrats, factures, effets de com- 
merce et autres documents établis par elle 
ou en son nom, qui constatent des droits ou 
obligations a l’égard des tiers. 3D 


18. (1) La banque a, sous réserve de la _— Capacité 
présente loi, la capacité d’une personne 
physique. 


(2) La banque peut exercer ses activités Idem 


partout au Canada. 40 
Capacité 


extra-territo- 
riale 


(3) Sous réserve de la présente loi, la 
banque posséde la capacité de conduire ses 
affaires internes et d’exercer son activité 
commerciale et ses pouvoirs a l’étranger, 
dans les limites des lois applicables en 45 
lespéce. 

19. Sauf disposition contraire de la pré- _—Pouvoirs 


sente loi, adoption d’un réglement n’est 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 2 


passed in order to confer any particular 
power on a bank or its directors. 


20. (1) No act of a bank, including any 
transfer of property to or by a bank, is 
invalid by reason only that the act or 5 
transfer is contrary to this Act. 


(2) No person is affected by or is 
deemed to have notice or knowledge of the 
contents of a document concerning a bank 
by reason only that the document is avail- 10 
able for inspection at any branch of the 
bank. 


21. A bank or a guarantor of an obliga- 
tion of a bank may not assert against a 
person dealing with the bank or with any 15 
person who has acquired rights from the 
bank that 


(a) the instrument of incorporation or 
by-laws of the bank have not been com- 
plied with, 20 


(6) the persons named as directors in 
the instrument of incorporation of the 
bank or in the most recent notice sent to 
the Inspector under section 228 are not 
the directors of the bank, 25 


(c) the place named in the instrument 
of incorporation of the bank or, if the 
place has been changed, in the by-law 
effecting the change, is not the head 
office of the bank, 30 


(d) a person held out by the bank as a 
director, an officer or an agent of the 
bank has not been duly appointed or has 
no authority to exercise the powers and 
perform the duties that are customary in 35 
the business of the bank or usual for 
such director, officer or agent, or 


(e) a document issued by any director, 
officer or agent of the bank with actual 
or usual authority to issue the document 40 
is not valid or not genuine, 
except where the person has or ought to 
have, by virtue of his position with or 
relationship to the bank, knowledge to the 
contrary. 45 


22. (1) On application therefor by a 
bank, duly authorized by a special resolu- 


pas nécessaire pour conférer un pouvoir 
particulier 4 la banque ou 4 ses adminis- 


trateurs. 
20. (1) Les actes de la banque, y com- _— Survie des 
5 : droits 
pris les transferts de biens, ne sont pas nuls 5 
du seul fait qu’ils sont contraires a la 
présente loi. 
(2) Le seul fait de la possibilité de con- Absence de 
presomption 


sulter un document relatif 4 la banque 
dans les locaux de celle-ci, ne peut causer 10 
de préjudice 4 quiconque; nul n’est censé 
avoir regu aviS ni avoir eu connaissance 
d’un tel document. 


21. La banque, ou ses cautions, ne peu- _—Pouvoirs des 
administra- 


vent alléguer contre les personnes qui ont 15 teurs, dirigean 
traité avec elle ou sont ses ayants droit 
que: 


a) son acte constitutif ou que ses régle- 
ments n’ont pas été observés, 


et mandataires 


b) les personnes désignées dans son acte 20 
constitutif ou dans le dernier avis envoyé 

a Inspecteur conformément 4 l’article 
228 ne sont pas ses administrateurs, 


c) son siége social ne se trouve pas au 
lieu indiqué dans son acte constitutif ou, 25 
sil a été changé, dans le réglement le 
transférant, 


d) la personne quelle a_ présentée 
comme I’un de ses administrateurs, diri- 
geants ou mandataires n’a pas été régu- 30 
ligrement nommée ou n’a pas |’autorité 
nécessaire pour occuper les fonctions 
découlant normalement soit du_ poste, 
soit de lactivité commerciale de la 
banque, 35 


e) un document émanant réguliérement 
de l'un de ses administrateurs, diri- 
geants ou mandataires n’est ni valable ni 
authentique, 


sauf si ces personnes, en raison de leur 40 
poste au sein de la banque ou de leur 
relation avec celle-ci, connaissaient ou 
auraient did connaitre la situation réelle. 


22. (1) Le Ministre peut, d’une maniére = Modification d 
la situation de 


discrétionnaire et avec l’autorisation préa- 45), banque 
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Condition of 
approval of 
proposed 
change 


Amendment of 
Schedule A or 
B 


Idem 


Change in 
status of bank 


Notice to be 
given Inspector 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


tion, the Minister may, with the approval 
of Governor in Council, but otherwise at 
his sole discretion, approve a proposal 


(a) to change the name of the bank; 


(b) to change the authorized capital of 5 
the bank; 


(c) to provide that any class of shares of 
the bank shall be without nominal or 
par value and as a consequence thereof 
to change the authorized capital of the 10 
bank; or 


(d) to provide for the creation of one or 
more additional classes of shares and 
the number and par value of the shares 

in each such class or, if the shares in any 15 
such class are without nominal or par 
value, the aggregate consideration for 
which all the shares of such class may 
be issued. 


(2) An application by a bank for 20 
approval of a proposal to provide that any 
class of shares of the bank shall be without 
nominal or par value shall not be approved 
by the Minister unless the bank has been 
carrying on business for at least five con- 25 
secutive years. 


(3) Where an application referred to in 
subsection (1) is approved, Schedule A or 
B is amended accordingly. 


(4) Where, by by-law made pursuant to 30 
section 45, the location of the head office 
of a bank is changed and notice of the 
change is published in the Canada 
Gazette, Schedule A or B is amended 
accordingly. 35 


(5S) Where paragraph 174(2)(e) no 
longer applies in respect of a bank incorpo- 
rated as a Schedule B bank, the bank 
continues as a Schedule A bank and 
Schedules A and B are amended accord- 40 
ingly; and where paragraph 174(2)(e) 
applies in respect of a bank incorporated 
as a Schedule A bank, the bank continues 
as a Schedule B bank and Schedules A 
and B are amended accordingly. 45 


(6) A bank shall forthwith advise the 
Inspector in writing of any change in its 


29 Eviz. I 


lable du gouverneur en conseil, permettre, 
selon le cas, a la banque qui, diment 
autorisée par une résolution spéciale, lui en 
a présente la demande: 


a) de changer sa dénomination sociale; 5 


b) de modifier son capital social auto- 
risé; 

c) de prévoir qu’une catégorie de ses 
actions sera sans valeur nominale et de 
modifier en conséquence son capital 10 
social autorisé; 


d) de prévoir la création d’une ou de 
plusieurs autres catégories d’actions 
ainsi que leur nombre et leur valeur 
nominale ou, si elles sont sans valeur 15 
nominale, la contrepartie exigible pour 
l’émission de toutes les actions d’une 
telle catégorie. 


Condition 
d’approbation 
au changement 


(2) Le Ministre ne peut autoriser la 
demande de la banque qui a pour effet de 20 
prévoir qu'une catégorie de ses actions sera 
sans valeur nominale, 4 moins que la 
banque n’exerce son activité commerciale 
sans interruption depuis au moins cing ans. 


(3) L’autorisation donnée suite a une 25 Modification 
d d me i 1 x des annexes A 
emande vis¢e au paragraphe (1) entraine quip 
la modification corrélative des annexes A 


ou B. 


(4) Suite au transfert du siége social Idem 
effectué par suite d’un réglement en vertu 30 
de l’article 45 et a la publication dans la 
Gazette du Canada de |’avis afférent, les 
annexes A ou B sont modifiées corrélative- 
ment. 


(5) La banque de l’annexe B 4a laquelle 35 Changement d 
l’alinéa 174(2)e) cesse d’étre applicable ‘7 
devient de plein droit une banque de !’an- 
nexe A; la banque de l’annexe A 4 laquelle 
Palinéa 174(2)e) est applicable devient de 
plein droit une banque de l’annexe B; les 40 
annexes A et B sont modifiées corrélative- 
ment. 


Avis a donner ¢ 


(6) La banque doit, sans délai, aviser 
I'Inspecteur 


par écrit l’Inspecteur de toute modifica- 
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1980 


Publication of 
notice 


Notice of 
intention 


Rights 
preserved 


Termination 


Constraint 


Five year limit 


Validity of acts 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


status as a Schedule A or Schedule B bank 
that occurs by virtue of subsection (5). 


(7) Forthwith after Schedule A or B is 
amended in relation to a bank pursuant to 
subsection (3) or (4) and forthwith after 5 
receiving a notice from a bank pursuant to 
subsection (6), the Inspector shall cause a 
notice to be published in the Canada 
Gazette showing the part of Schedule A or 
B that relates to the bank in its complete 10 
amended form to the date of publication of 
the notice. 


23. (1) Before an application is made to 
the Minister under section 22 to change 
the name of a bank, notice of intention to 15 
make such an application shall be pub- 
lished by the applicant at least once a 
week for a period of four consecutive 
weeks in the Canada Gazette and in a 
newspaper published at or near the place 20 
where the head office of the bank is 
situated. 


(2) No proposal approved under section 
22 affects an existing cause of action or 
claim or liability to prosecution in favour 25 
of or against a bank or its directors or 
officers, or any civil, criminal or adminis- 
trative action or proceeding to which a 
bank or its directors or officers are a party. 


24. The directors of a bank may, if 30 
authorized by the shareholders in the spe- 
cial resolution authorizing an application 
under section 22, revoke the resolution 
before it is acted on without further 
approval of the shareholders. 35 


25. (1) Subject to this Act, a bank may, 
by special resolution concurred in by the 
Minister, constrain the issue or transfer of 
its shares. 


(2) A special resolution referred to in 40 
subsection (1) ceases to have effect five 
years after the incorporation of the bank. 


(3) An issue or a transfer of a share or 
an act of a bank is valid notwithstanding 
any failure to comply with a special resolu- 45 
tion referred to in this section. 


em ¢ 


tion, intervenue en vertu du paragraphe 
(5), qui la fait passer de annexe A a 
Pannexe B ou vice versa. 


Publication de 


(7) Dés qu’une partie, relative 4 une ie 
5 avis 


banque, des annexes A ou B est modifiée 
en vertu des paragraphes (3) ou (4) et dés 
qu’il recoit l’avis visé au paragraphe (6), 
Inspecteur doit faire publier dans la 
Gazette du Canada un avis reproduisant la 
partie des annexes A ou B dans sa teneur a 10 
la date de la publication de I’avis. 


23. (1) La banque qui, en vertu de l’ar- _—Publicité 


ticle 22, entend présenter au Ministre une 
demande de changement de dénomination 
sociale doit au préalable, au moins une fois 
par semaine pendant quatre semaines con- 
sécutives, faire publier un avis d’intention 
a ce sujet dans un journal publié au lieu du 
siége social ou dans les environs de celui-ci 
et dans la Gazette du Canada. 20 


— 


5 


Maintien des 


(2) La permission accordée en vertu de re 
roits 


article 22 ne porte aucune atteinte aux 
causes d’action déja nées pouvant engager 

la banque, ses administrateurs ou ses diri- 
geants ni sur les poursuites ou procédures 25 
civiles, criminelles ou administratives aux- 
quelles ils sont parties. 


24. Les administrateurs de la banque  Annulation 


peuvent, si les actionnaires les y autorisent 
par la résolution spéciale leur permettant 30 
de présenter une demande en vertu de 
larticle 22, annuler la résolution avant 
qu’il n’y soit donné suite. 

25. (1) Sous réserve de la présente loi, _ Restrictions 
la banque peut, par résolution spéciale 35 
approuvée par le Ministre, limiter l’émis- 
sion et le transfert de ses actions. 


(2) La résolution spéciale visée au para- _Délai 
graphe (1) cesse d’avoir effet cinq ans 
aprés la constitution de la banque. 40 


Validité des 


(3) L’émission ou le transfert d’actions 
actes 


ainsi que les actes de la banque sont vali- 
des méme s’ils ne sont pas conformes a la 
résolution spéciale visée au présent article. 
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PART III 


ORGANIZATION AND 
COMMENCEMENT OF BUSINESS 


Organization 
meeting 


26. (1) On or after the day on which a 
bank comes into existence, a meeting of 
the first directors shall be held at which 
they may, subject to this Part, 

(a) make by-laws; 

(6) adopt forms of share certificates 

and corporate records; 

(c) authorize the issue of shares of the 

bank; 

(d) appoint officers; 

(e) in accordance with Part VIII, 

appoint two auditors to hold office until 

the first meeting of shareholders; 


(f) make banking arrangements; and 


(g) transact any other business neces- 15 


sary to organize the bank. 


Calling meeting (2) An applicant for incorporation of a 


bank or a director named in the instru- 
ment of incorporation may call the meet- 


ing of directors referred to in subsection 20 


(1) by giving not less than five days notice 
thereof to each director, stating the time 
and place of the meeting. 


First meeting of 
shareholders 


27. (1) When, with respect to a 


one million dollars, and, with respect to a 
Schedule B bank, not less than two million 
five hundred thousand dollars has been 
received by the bank from the issue of its 


shares, the first directors shall call a meet- 30 


ing of the shareholders of the bank in 
accordance with the procedure set out in 
section 63. 


First meeting of 
shareholders 


(2) The shareholders of a bank shall, by 


shareholders referred to in subsection (1), 


(a) approve, amend or reject any 
by-laws made by the directors named in 
the instrument of incorporation; 


Schedule A bank, a sum of not less than 25 


ordinary resolution at the meeting of 35 


29 Exiz. J 
PARTIE III 


ETABLISSEMENT ET DEBUT DES 
OPERATIONS 


26. (1) A la date de la création de la —_—Réunion 
banque ou ultérieurement, le premier con- 
seil d’administration tient une réunion au 
cours de laquelle il peut, sous réserve de la 
présente partie: 5 


a) établir des réglements; 


b) adopter les modéles des certificats 
d’actions et la forme des registres 
sociaux; 


c) autoriser |’émission d’actions; 10 
d) nommer les dirigeants; 


e) nommer, conformément 4 la partie 
VIII, deux vérificateurs dont le mandat 
expirera a la premiére assemblée des 
actionnaires; 15 


J) prendre avec les banques toutes les 
mesures nécessaires; 


g) traiter de toute autre question utile a 
organisation de la banque. 


(2) Le fondateur d’une banque ou I’ad- 20 Convocation de 
es AX tee : la réunion 
ministrateur désigné dans les actes consti- 
tutifs peut convoquer la réunion visée au 
paragraphe (1) en avisant chaque adminis- 
trateur, au moins cing jours a l’avance, des 
date, heure et lieu de cette réunion. 2S 


Premiére 
assemblée des 
actionnaires 


27. (1) Le premier conseil d’administra- 
tion convoque une assemblée des action- 
naires de la banque selon les modalités 
prévues a l’article 63 dés que, en contre- 
partie de l’émission de ses actions, la 30 
banque a recu soit une somme d’un million 
de dollars au moins s’il s’agit d’une banque 
inscrite a l’annexe A, soit une somme de 
deux millions cing cent mille dollars au 
moins s'il s’agit d’une banque inscrite a 35 
Pannexe B. 

(2) Les actionnaires d’une banque doi- _ Premiere 

3 ; ere , . assemblée des 
vent, par résolution ordinaire adoptée A — aotionnaires 
l’assemblée visée au paragraphe (1): 

a) approuver, modifier ou repousser 40 

tout réglement établi par les administra- 

teurs désignés par l’acte constitutif; 


Z 


1 far 
7 ms AEE acre sy 


aetiie ax 08 idee 198s seri a 


iad eras a : al © 
2b simiqzs sion 189 

eq #iziods zwotertvinimbe 2ob noitoo!s'l 

qOlhoo estismitoLes dab sdidmoeze’! 

AL) sdqsigeteg we 


: <foinMtOs enq tiob on ou p14 (1) AS 
stents patton anol eda pect in 130 
~~ whey 69 Bbioon aiovieg aol worexs in 
fia Wonisvuos, o! gup 2maz V oitreq sl sb 
on #0 jyT23b rng DAenotus Tia y'! on liseno> 
| ¥'l iol winvedig sl 3b utisy ao Studs tick 
Of sisita sl ob liga’ Ii'e j9 odzinotue tiovs 
jo-sliso sup ene <asgnetts supnadc snu'b 
ol asq Srvildh 2intzsq nu’b siislatiy tioe on 
-oloite jasediq ub nivey ae siiziciM 


Ae 
al 


02 ndijizogaib siuol tnbiedonoV (2) 
uateetto TWonisvu0g af iol stnsedig bl ob ovis! 
ab -9intai ash wildusd ,tsm3b 18q ,Ju0q ite2n00 


ro oa -s2i71010s an fk esvitele: 2ncitibnos jo anot) 


| -<qineayy omii'b telioodb wo saeeigxs sou 
ob tol. oimezsiq sl wsq suving noi! 
: Db -ataqo a9¢ o1viweiwog ob uo: wonsmmos 
Jenrsenos iup 39.10 dotborned aot 
al & sduiilenoo onpaed soy toe (a 
shamo2 onu'b uo 41402’ snub abnamed 
ee as) wut vol ai taq sind) sing 
~ Oe 2yiliabll 
Steifit sf sup avtus .supiad smu tiot (8 
Yaq Bdutileno> .s1SgnHud suposed snub 
el pb uNsv 9 Boda avilioal sb iorfoo'l | 
x iraq | 


Ob ef sup otus ,supned ortus oluot tice (a 
ingwgi erasaye 


supnad sny'b slatit 
Wein i oxonns'l & | 
<sinsenoo of seve fe onteinil wh zive'l we 
| <-fOD no TuSKIEVNdg os} .Supnad sl ob dnsm 


Chess swilibom .tomdb 1sq sue no tuoq lise 
Insupibai 


sveiniM ub-eiys'} we ;enoitibnos 


te snojtzels af} ani | 


HEY onal diiw ‘vonntioss pi (>) 
Timi solo blod of molibus owt tniogqe 
to oe (unis fenit st} io ezolo oat 

@rablodsstle 


O1 $norasrvteni od) ai boutatr whasib A (E) 
“sollte eblod Aned 6 Io “woitioqrooni Jo 
-i50m1 sc) Js e1ojoetib lo noifoels ont lin 
-go2due ni of beritte ewblodsinds to oni 

£1) not 


2 od} sonominoo fom ine dand A (1) BS 
ezoni2id oft nt age giro, gntaned 16 zeonieud 
eTWOK sd} lo yns satstars to yobinad to 
ni vonzavet) adit luinu V tral ai diol tec 
ai 10 ,bsvomgqqs ,tobi0 ¥d 

OS of} .bovoiqgs.svel of 190A 2ifld vd. bsmeeb 
eat lo no gniviise tiny Imstroonemmos 
bas dnad: sfdi yd gnidaed Io geonieud 
& at ded? Ansd s Yo 9469 sd! of 2esion 
sonosil 2 eblot! ti visibiedoe 2iad ngtewi 

QS od ineiverg rwieiai ot yd Nt of Bowne 

Moto girl 


noizivorq illo yin galbmsiefiiwjov! (<) 
Yam fionheD ni romeo srt joA, aisid to 
“ibaoo bas enotioniesy deiidsizs ,19h10 yd 
O£ hamseb to isvoigqe fe lo josqesi ni anon 
To) Lavorqqs 

-soilqges edt no betatorwooni Ansd.e (a) 

ius}, ofd doilw of Ynsgqmoo s to, noi 

aigas ob tainnamo) 

CE aned naisiot 6 madd terdio ainsd © (4) 

to Sued of} yd balszoqroont, .yisibiedus 

10 A his] of Insueug insiagq 2rotisl 

saietol 2 wedi yadio Ansd toitia yn {>) 

8 slubedoe « et ter) yyreibizdue Anad 

Ob . ginsd 
to agonist edi. ng: y1iao bos soaommios o! 
edi io osivbs oft no jyem bee gnblned 
ned or) to Jndenoo od? dtiw bna terigiM 
Jo notforien fone yuu brome ashw yd 


2b yoiainit orld lo soivba sili no to aoiibago 


e@vath anobibnos bres envitoiiess owe Nida 
vd diiw boilqinoo ylinotomeitae noad jon 
Jeverqys of} warbiltiw rine yd alnad ant 
eonieud nao yas bax sonsomme oO} 


éai hans - 


teil \o mw t 
nora 


AoMoininnD 
no geverticr fre 
epaiot 


ero otis A 
soniibaue Lan 
oO} Lirik)» cp 
o* 6 Somes 

Oe Yr 
aeantiiad 


1980 


Term of first 
directors 


Commencing 
and carrying on 
business 


Restrictions 
and conditions 
on approval to 
commence and 
carry on 
business 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 23 


(6) subject to paragraph 37(b), elect 
directors to hold office for a term expir- 
ing not later than the close of the third 
annual meeting of shareholders follow- 
ing the election; and 5 


(c) in accordance with Part VIII 
appoint two auditors to hold office until 
the close of the first annual meeting of 
shareholders. 


(3) A director named in the instrument 10 
of incorporation of a bank holds office 
until the election of directors at the meet- 
ing of shareholders referred to in subsec- 
tion (1). 


28. (1) A bank shall not commence the 15 
business of banking, engage in the business 
of banking or exercise any of the powers 
set forth in Part V until the Governor in 
Council has, by order, approved, or is 
deemed by this Act to have approved, the 20 
commencement and carrying on of the 
business of banking by the bank and 
unless, in the case of a bank that is a 
foreign bank subsidiary, it holds a licence 
issued to it by the Minister pursuant to 25 
this section. 


(2) Notwithstanding any other provision 
of this Act, the Governor in Council may, 
by order, establish restrictions and condi- 
tions in respect of an approval or deemed 30 
approval for 


(a) a bank incorporated on the applica- 
tion of a company to which the Trust 
Companies Act applies, 


(6) a bank, other than a foreign bank 35 
subsidiary, incorporated by the issue of 
letters patent pursuant to Part X, or 


(c) any other bank, other than a foreign 
bank subsidiary, that is a Schedule B 
bank, 40 


to commence and carry on the business of 
banking and may, on the advice of the 
Minister and with the consent of the bank, 
by order, amend any such restriction or 
condition or, on the advice of the Minister 45 
that such restrictions and conditions have 
not been satisfactorily complied with by 
the bank, by order, withdraw the approval 
to commence and carry on_ business, 


b) élire, sous réserve de l’alinéa 375), 
les administrateurs dont le mandat expi- 
rera au plus tard a la cléture de la 
troisiéme assemblée annuelle suivante; 


c) nommer, conformément 4 la partie 5 
VIII, deux vérificateurs dont le mandat 


expirera a la cléture de la premiére 
assemblée annuelle des actionnaires. 


(3) Le mandat des administrateurs dési- —_ Mandat des 
premiers 


gnés par l’acte constitutif expirera dés 10 jaministrateurs 
l’élection des administrateurs choisis par 

l’assemblée des actionnaires conformément 

au paragraphe (1). 


28. (1) La banque ne doit pas commen- _—dDébut et 
poursuite des 


cer ni poursuivre ses opérations bancaires 15 joérations 
ni exercer les pouvoirs accordés en vertu 

de la partie V sans que le gouverneur en 

conseil ne l’y ait autorisée par décret ou ne 

soit réputé en vertu de la présente loi l’y 

avoir autorisée, et s’il s’agit de la filiale 20 

d’une banque étrangére, sans que celle-ci 

ne soit titulaire d’un permis délivré par le 

Ministre en vertu du présent article. 


(2) Nonobstant toute disposition con- Restrictions et 
conditions lors 


traire de la présente loi, le gouverneur en 25 4. jrautorisation 
conseil peut, par décret, établir des restric- 
tions et conditions relatives a une autorisa- 
tion expresse ou découlant d’une présomp- 
tion prévue par la présente loi, de 
commencer ou de poursuivre ses opéra- 30 
tions bancaires en ce qui concerne: 


de commencer 
et de poursuivre 
les opérations 


a) soit une banque constituée a la 
demande d’une société ou d’une compa- 
gnie régie par la Loi sur les compagnies 
fiduciaires, 35 
b) soit une banque, autre que la filiale 
d’une banque étrangére, constituée par 
loctroi de lettres patentes en vertu de la 
partie X, 


c) soit toute autre banque, autre que la 40 

filiale d’une banque étrangére, figurant 

a l’annexe B. 
Sur l’avis du Ministre et avec le consente- 
ment de la banque, le gouverneur en con- 
seil peut en outre, par décret, modifier ces 45 
conditions; sur l’avis du Ministre indiquant 
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amend any such restriction or condition or 
impose such other restrictions and condi- 
tions as are deemed advisable in the 
circumstances. 


(3) The Minister shall give at least 5 
thirty days notice in writing to the bank of 
his intention to advise the Governor in 
Council as provided in subsection (2). 


(4) The Minister shall cause an order of 
the Governor in Council referred to in 10 
subsection (1) or (2) to be published in the 
Canada Gazette. 


(5) Where the Governor in Council has 
approved, or is deemed to have approved, 
the commencement and carrying on of the 15 
business of banking by a bank that is a 
foreign bank subsidiary, the Minister shall 
issue a licence to the bank to carry on 
business for a period specified in the 
licence that is not longer than one year. 20 


(6) A licence issued by the Minister 
pursuant to subsection (5) 


(a) may, notwithstanding any other 
provision of this Act, set forth such re- 
strictions and conditions on the carrying 25 
on of the business of banking by the 
bank to which it is issued as are, in the 
opinion of the Minister, expedient and 
necessary; 


(6) may, at the sole discretion of the 30 
Minister, be renewed from time to time 
for periods specified in the notice of 
renewal, each of which 
(i) during the first five years after the 
issuance of the licence, is not longer 35 
than one vear, and 
(ii) after that five year period, is not 
longer than three years, 


subject to the same restrictions and con- 
ditions as are set forth in the licence or 40 
subject to such other restrictions and 
conditions as are set forth in the notice 
of renewal and as are, in the opinion of 
the Minister, expedient and necessary; 
and 45 


(c) shall be in such form as is pre- 
scribed by the Minister. 


29 Exiz. II 


que ces conditions n’ont pas été observées 
de fagon satisfaisante, il peut, par décret, 
retirer son autorisation, modifier les condi- 
tions ou en imposer d’autres qu’il estime 
appropriées. P) 
(3) Avant de donner au gouverneur en _Préavis 
conseil l’avis prévu au paragraphe (2), le 
Ministre doit donner un préavis écrit de 
trente jours a la banque. 


(4) Le Ministre fait publier dans la 10 Publication des 
Gazette du Canada les décrets du gouver- °*"* 
neur en conseil visés aux paragraphes (1) 


et): 
(5) Le Ministre délivre a la filiale de la _Délivrance de 
licence a la 


banque étrangére qui a recu |’autorisation 15,;.,....y 
filiale d’une 


expresse ou implicite du gouverneur en _ banque 
conseil de commencer et poursuivre ses  “*"8*T¢ 
opérations bancaires, un permis d’exploita- 

tion valable pour la période indiquée dans 

la limite d’un an. 20 


(6) Le permis visé au paragraphe (5): Conditions et 

; if renouvellement 
a) peut, nonobstant toute disposition 

contraire de la présente loi, imposer a la 

banque les conditions que le Ministre 

juge opportunes et nécessaires a la con- 25 


duite des opérations bancaires; 


b) peut, au choix du Ministre, étre 
renouvelé en une ou plusieurs fois aux 
conditions prévues au permis ou 4a celles 
figurant dans l’avis de renouvellement. 30 
La durée de chaque renouvellement est 
indiquée dans l’avis de renouvellement 
et ne peut excéder un an s’il est 
demandé au cours des cing années sui- 
vant du permis, et trois ans si cette 35 
période de cinq ans est écoulée; 


c) est en la forme prescrite par le 
Ministre. 
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(7) The Minister shall give at least 
thirty days notice in writing to a bank of 
his intention not to renew the licence 
issued pursuant to subsection (5) that is 
held by the bank or of his intention to 5 
impose restrictions and conditions on a 
renewal thereof that vary from those appli- 
cable at the time the notice is given. 


(8) On the recommendation of the Min- 
ister, the Governor in Council may, at the 10 
same time as approval is given for a for- 
eign bank subsidiary to commence and 
carry on the business of banking, by order, 
grant the foreign bank subsidiary permis- 
sion to 15 


(a) hold assets that banks are not other- 
wise permitted by this Act to hold if 
such assets consist of shares of a corpo- 
ration incorporated by or under an Act 

of Parliament or of the legislature of a 20 
province that, at the time application for 
letters patent incorporating the foreign 
bank subsidiary was made, were held by 
the foreign bank that is the holding 
corporation of the foreign bank subsidi- 25 
ary or an affiliate of that foreign bank, 


(5) hold assets that banks are not other- 
wise permitted by this Act to hold if, at 
the time application for letters patent 
incorporating the foreign bank subsidi- 30 
ary was made, such assets were held by 
a non-bank affiliate of the foreign bank, 
within the meaning of section 303, that 
is the holding corporation of the foreign 
bank subsidiary, and 35 


(c) have branches not otherwise permit- 
ted by this Act if such branches replace 
branches of a corporation incorporated 
by or under an Act of Parliament or of 
the legislature of a province that is an 40 
affiliate of the foreign bank subsidiary 
and if the branches existed at the time 
application for letters patent incorporat- 
ing the foreign bank subsidiary was 
made, 45 
and, notwithstanding any other provision 
of this Act or the regulations, the foreign 
bank subsidiary may act in accordance 
with such permission. 


(7) Le Ministre donne a la banque un 
préavis écrit d’au moins trente jours de son 
intention de ne pas renouveler le permis ou 
d’en modifier les conditions lors du 
renouvellement. 


(8) Sur la recommandation du Ministre, 
le gouverneur en conseil peut, par décret, 
en méme temps qu’il donne 4a la filiale 
dune banque étrangére l’autorisation de 


commencer et de poursuivre ses opérations 10 


bancaires, lui permettre: 
a) de détenir des éléments d’actif dont 
la détention par les banques n’est pas 
autorisée par la présente loi pourvu qu’il 


s’agisse uniquement d’actions émises par 15 


une société constituée sous le régime 
d’une loi du Parlement ou du corps 
législatif d’une province et détenues, a la 
date de la demande de lettres patentes 


constituant la filiale, par la banque 20 


étrangére ou une société faisant partie 
du groupe de celle-ci; 

b) de détenir des éléments d’actif dont 
la détention par les banques n’est pas 


autorisée par la présente loi pourvu qu’a 25 


la date de la demande de lettres patentes 
constituant la filiale, ces éléments d’ac- 
tif aient été détenus par un établisse- 
ment non bancaire appartenant au 


groupe de cette banque étrangére, au 30 


sens de I’article 303, et qui est la société 
mére de cette filiale; 


c) d’avoir des succursales en dehors des 
cas prévus par la présente loi pourvu 


qu’elles remplacent des succursales exis- 35 


tant 4 la demande de lettres patentes 
constituant la filiale d’une société cons- 
tituée sous la régime d’une loi du Parle- 
ment ou du corps législatif d’une 
province. 
Nonobstant toute disposition contraire de 
la présente loi ou des réglements, la filiale 
peut agir en conformité avec cette 
permission. 
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Extension of 
permission 


Reduction of 
capital 


Exception for 
Schedule B 
bank re paid-in 
capital 


Limitation on 
payments 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(9) Permission granted by order of the 
Governor in Council pursuant to subsec- 
tion (8) may only be granted for a period 
not exceeding two years that is specified in 
the order but the Governor in Council 5 
may, on application of the foreign bank 
subsidiary to which the permission was 
granted, by order, extend that period; but 
the aggregate of that period and of exten- 
sions from time to time granted to the 10 
foreign bank subsidiary may not, in any 
case, exceed ten years. 


29. (1) When, at the time of application 
by a bank for approval of the Governor in 
Council to commence and carry on the 15 
business of banking, a sum of less than 
one-half of the total authorized capital of 
the bank has been issued, the Governor in 
Council shall, if he grants the approval, 
reduce the authorized capital to the largest 20 
multiple of one million dollars that is not 
greater than twice the amount of the 
issued capital and Schedule A or B, which- 
ever is applicable, is thereupon amended 
accordingly in respect of the bank. 23 


(2) Notwithstanding subsection 27(1), 
in the case of a Schedule B bank, the 
Minister may, with the approval of the 
Governor in Council, permit the bank to 
hold a first meeting of shareholders when 30 
a sum of not less than five hundred thou- 
sand dollars has been received by the bank 
from the issue of its shares and the Gover- 
nor in Council may approve the com- 
mencement and carrying on of the busi- 35 
ness of banking by the bank without 
reducing the authorized capital as pro- 
vided in subsection (1) if evidence to the 
satisfaction of the Minister has been sup- 
plied that the paid-in capital of the bank 40 
will be increased to at least two million 
five hundred thousand dollars within six 
months from the day the Governor in 
Council approves the commencement and 
carrying on of the business of banking. 45 


30. (1) Prior to the time at which the 
approval of the Governor in Council is 
given pursuant to section 28, no payments 
on account of incorporation and organiza- 
tion expenses shall be made out of moneys 50 


29 Exiz. Il 


Prorogation de 


9) La permission visée au paragraphe 
( ) IY P als la permission 


(8) ne peut étre accordée que pou. la 
période, d’un maximum de deux ans, 
prévue au décret; le gouverneur en conseil, 

a la demande de la filiale intéressée, peut 5 
toutefois, par décret, proroger cette pé- 
riode, mais la durée de cette permission — 
période initiale et prorogations comprises 
— ne doit en aucun cas dépasser dix ans. 


29. (1) Lorsque moins de la moitié du 1 Réduction du 
: an) Bae iat capital 
capital autorisé a été souscrit a la date de 
Pintroduction de la demande d’autorisa- 
tion de commencer et de poursuivre les 
opérations bancaires, le gouverneur en 
conseil doit, en accordant |’autorisation, 15 
réduire le capital autorisé au multiple d’un 
million égal ou immédiatement inférieur 
au double du capital souscrit; les annexes 
A ou B sont alors modifiées corrélative- 
ment. 20 


Banque inscrite 
a annexe B 


(2) Nonobstant le paragraphe 27(1), le 
Ministre peut, avec le consentement du 
gouverneur en conseil, autoriser une 
banque inscrite a l’annexe B 4 tenir une 
premiére assemblée d’actionnaires dés que 25 
la banque a regu un montant de cing cent 
mille dollars provenant de l’émission des 
actions. En outre, le gouverneur en conseil 
peut, sans réduire le capital autorisé 
comme prévu au paragraphe (1), autoriser 30 
la banque 4 commencer et a poursuivre ses 
operations bancaires sur _ présentation 
d’une preuve satisfaisante au Ministre, 
établissant que le capital versé de la 
banque atteindra au moins deux millions 35 
cing cent mille dollars dans les six mois qui 
suivent ladite autorisation. 


Limite des 


30. (1) Les frais de constitution et 
paiements 


d’établissement ne peuvent étre prélevés 
sur les fonds provenant de l’émission d’ac- 40 
tions et des intéréts qu’ils rapportent, 
avant l’obtention de l’autorisation du gou- 
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Statement of 
payments 


When approval 
may be granted 


Within one year 


If approval not 
granted powers 
cease 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 29 


received from the issue of shares of the 
bank and interest thereon, except reason- 
able sums for the payment of remunera- 
tion of not more than two officers, the 
payment of costs related to the issue of 5 
shares of the bank, clerical assistance, 
legal services, audit services, office accom- 
modation at one location, office expenses, 
advertising, stationery, postage and 
expenses of travel, if any. 10 


(2) At the time of application for the 
approval of the Governor in Council pur- 
suant to subsection 28(1), there shall be 
submitted to the Minister a sworn state- 
ment setting forth the several sums of 15 
money paid or to be paid by the bank in 
connection with the incorporation and 
organization of the bank. 


31. (1) No approval permitting a bank 
to commence and carry on the business of 20 
banking shall be given by the Governor in 
Council until such information relating to 
the ownership of the shares of the bank as 
the Minister may require has been submit- 
ted to him and it has been shown by sworn 25 
statement or otherwise to the satisfaction 
of the Minister that 


(a) sections 27 and 30 have been com- 
plied with; and 


(b) the expenses of incorporation and 30 
organization to be borne by the bank are 
reasonable. 


(2) No approval permitting a bank to 
commence and carry on the business of 
banking shall be given by the Governor in 35 
Council except within one year from the 
day the bank comes into existence. 


32. (1) If no approval permitting a 
bank to commence and carry on the busi- 
ness of banking is obtained by the bank 40 
from the Governor in Council within one 
year from the day the bank comes into 
existence, all the rights, powers and privi- 
leges conferred on the bank by its instru- 
ment of incorporation cease and determine 45 
and are of no force or effect, and Schedule 
A or B, as the case may be, is thereupon 
amended by deleting the additions made 
thereto in respect of the bank. 


verneur en conseil visée a l’article 28; tou- 
tefois, un montant raisonnable peut étre 
prélevé pour régler la rémunération de 
deux dirigeants au plus, les frais d’émis- 
sion d’actions, de copie et de dactylogra- 5 
phie, de services juridiques, de vérification, 
d’aménagement de bureaux occupant un 
seul local, ainsi que les frais de bureau, de 
publicité, de papeterie, de correspondance 
et éventuellement de déplacement. 10 


Relevé des 


(2) Un relevé sous serment, énongant les : 
paiements 


diverses sommes payées ou a payer par la 
banque relativement a sa constitution et a 
son établissement, doit étre soumis au 
Ministre lors de Jl’introduction de la15 
demande d’autorisation conformément au 
paragraphe 28(1). 


Conditions 


31. (1) Préalablement a toute autorisa- ) 
préalables 


tion de commencer et de poursuivre ses 
opérations bancaires, la banque doit sou- 20 
mettre au Ministre les renseignements 
requis par lui, concernant la propriété des 
actions ainsi que la preuve satisfaisante, 
par déclaration sous serment ou tout autre 
moyen: 25 


a) de l’observation des articles 27 et 30; 


b) du caractére raisonnable des frais de 
constitution et d’établissement. 


Autorisation 


(2) L’autorisation doit étre accordée isatio 
g dans année 


dans un délai d’un an a compter du jour de 3 
la constitution de la banque. 


Banque non 


32. (1) Au cas ou le gouverneur en ue 
autorisee 


conseil n’a pas accordé Il’autorisation de 
commencer et de poursuivre les opérations 
bancaires dans le délai d’un an a compter 35 
du jour de la constitution de la banque, 
celle-ci perd tous les droits, pouvoirs et 
priviléges que lui conférait son acte consti- 
tutif; il est alors procédé 4 une modifica- 
tion corrélative des annexes A ou B. 40 
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Disbursement 
allowed 


Application to 
court to settle 
disbursements 


Notice of 
application to 
court 


Ratio payable 
by shareholders 


Return of 
excess to 
shareholders 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(2) If no approval permitting a bank to 
commence and carry on the business of 
banking has been obtained by the bank 
from the Governor in Council within the 
time mentioned in subsection (1), no part 5 
of the moneys of the bank shall be dis- 
bursed for the payment of incorporation 
and organization expenses other than the 
remuneration and costs referred to in sub- 
section 30(1) unless the payment thereof 10 
has been approved by a special resolution. 


(3) If the amount allowed by special 
resolution for the disbursements men- 
tioned in subsection (2) is deemed insuffi- 
cient by the directors, or if no special 15 
resolution for such purpose is passed, the 
directors may apply to a judge of any 
superior or county court having jurisdic- 
tion where the head office of the bank is 
stated to be in its instrument of incorpora- 20 
tion, to settle and determine the amounts 
to be disbursed out of the moneys of the 
bank, if any, before distribution of the 
balance to the shareholders. 


(4) Notice of an application referred to 25 
in subsection (3) shall be sent at least 
twenty-one days prior to the date fixed for 
the hearing of the application to the share- 
holders of the bank and such notice shall 
contain a statement of the amounts for 30 
disbursements that it is proposed shall be 
settled and determined by a judge. 


(5) In order that the amounts paid and 
payable under this section may be equit- 
ably borne by the shareholders of a bank, 35 
the directors thereof shall, after the 
amounts are ascertained as provided in 
this section, fix the proportionate part 
thereof chargeable to each shareholder at 
the ratio of the amount paid in by each 40 
shareholder to the aggregate of all 
amounts paid in by shareholders. 


(6) The directors of a bank, after pay- 
ment by them of the amounts payable 
under this section, shall pay to the share- 45 
holders, with any interest earned thereon, 
the respective balances of the moneys paid 
in by them less the amounts chargeable to 
each shareholder under subsection (5). 
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Prélévement 
par résolution 
spéciale 


(2) A défaut d’autorisation accordée 
dans le délai visé au paragraphe (1), les 
fonds de la banque ne peuvent, sans une 
résolution spéciale a cette fin, étre utilisés 
pour régler les frais de constitution et 5 
d’établissement, autres que ceux visés au 
paragraphe 30(1). 


Renvoi devant 


(3) Si les administrateurs jugent insuffi- 
les tribunaux 


sant le montant alloué par résolution spé- 
ciale pour les frais visés au paragraphe (2) 10 
ou si une telle résolution n’a pas été adop- 
tée a cette fin, ils peuvent demander au 
juge d’une cour supérieure ou d’une cour 
de comté du lieu ot le siége social a été 
fixé par l’acte constitutif de statuer sur les 15 
montants qui doivent, le cas échéant, étre 
prélevés sur les fonds de la banque, préala- 
blement a toute répartition aux actionnai- 
res du solde disponible. 


(4) Un préavis de vingt et un jours au 20 Préavis 
moins avant la date prévue pour |’audition 
de la demande visée au paragraphe (3) est 
envoyé aux actionnaires, avec un état des 
frais proposés sur lesquels le juge doit 
statuer. 25 


(5) Les administrateurs, pour assurer  Rembourse- 
p> ae as : : ment des frais 
une r€partition équitable des frais autori- gar jes 
sés en vertu du présent article, déterminent _actionnaires 
la contribution de chaque actionnaire au 
prorata de son apport. 30 


Distribution du 


(6) Aprés le paiement des frais autorisés ution 
solde disponible 


en vertu du présent article, les administra- 
teurs remboursent a chaque actionnaire le 
montant de son apport et des intéréts qui 
en proviennent, moins sa contribution aux 35 
frais calculée conformément au paragra- 


phe (5). 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 31 


33. (1) Every director of a bank who, 
prior to the day on which approval permit- 
ting the bank to commence and carry on 
the business of banking has been obtained 
from the Governor in Council, authorizes 5 
or is a party to the payment of or receives 
out of moneys from the issue of shares of 
the bank or interest thereon, any amount, 
other than an amount that is authorized to 
be paid by subsection 30(1), for services in 10 
connection with or arising out of the incor- 
poration or organization of the bank, is 
guilty of an offence against this Act. 


(2) Every officer of a bank who, after 
approval permitting the bank to commence 15 
and carry on the business of banking has 
been obtained from the Governor in Coun- 
cil, pays or causes to be paid out of moneys 
received from the issue of shares of the 
bank or interest thereon, any amount for 20 
or on account of the incorporation or 
organization expenses of the bank, and 
every director who authorizes payment of 
any such amount, unless the amount so 
paid is mentioned or included in the state- 25 
ment submitted to the Minister pursuant 
to subsection 30(2), is guilty of an offence 
against this Act. 


(3) Where no approval has_ been 
obtained permitting a bank to commence 30 
and carry on the business of banking from 
the Governor in Council within the time 
limited by this Act, every director of the 
bank who thereafter authorizes or is a 
party to the payment of or receives, out of 35 
moneys from the issue of shares of the 
bank or interest thereon, any amount for 
commission, salary or charges for services 
in connection with or arising out of the 
incorporation or organization of the bank, 40 
unless provision had been made pursuant 
to section 32 for payment, is guilty of an 
offence against this Act. 


(4) Every director of a bank and every 
other person who, on behalf of the bank, 45 
prior to the day on which approval permit- 
ting the bank to commence and carry on 
the business of banking has been obtained 
from the Governor in Council, transacts or 


Rembourse- 
ment des frais 
contraire a la 
présente loi 


33. (1) Commet une infraction a la pré- 
sente loi, l’administrateur qui, seul ou con- 
jointement avec une autre personne et 
avant la date de l’obtention de l’autorisa- 
tion du gouverneur général en conseil de 5 
commencer et de poursuivre les opérations, 
permet un prélévement — ou en est le 
bénéficiaire — sur les fonds provenant de 
l’émission d’actions ou des intéréts qu’ils 
rapportent, pour régler des frais de consti- 10 
tution et d’établissement, autres que ceux 
autorisés en vertu du paragraphe 30(1), ou 
en est le bénéficiaire. 


(2) Commet une infraction a la présente —!dem 
loi le dirigeant de la banque qui, aprés 15 
Pobtention de l’autorisation du gouverneur 
général de commencer et de poursuivre les 
opérations bancaires, préléve ou fait préle- 
ver des sommes sur les fonds provenant de 
l’émission d’actions ou des intéréts qu’ils 20 
rapportent, pour régler des frais de consti- 
tution et d’établissement qui ne figurent 
pas au relevé visé au paragraphe 30(2); 
l’administrateur qui autorise de tels prélé- 
vements commet la méme infraction. 25 


(3) Lorsque le délai prévu par la pré- Idem 
sente loi pour l’octroi de l’autorisation de 
commencer et de poursuivre les operations 
bancaires est expiré sans que le gouverneur 
en conseil ait accordé ladite autorisation, 30 
ladministrateur commet une infraction si, 
seul ou conjointement avec une autre per- 
sonne, il permet un prélévement — ou en 
est le bénéficiaire — sur les fonds prove- 
nant de l’émission d’actions ou d’intéréts 35 
qu’ils rapportent, pour régler les commis- 
sions, traitements ou services dans le cadre 
de la constitution ou de |’établissement de 
la banque, 4 moins qu'il ne s’agisse de 
prélévements effectués conformément a 40 
article 32. 


(4) Commet une infraction a la présente —_ Opérations 
lowbladmanictrat | , fant d contraires a la 
oi, ’administrateur ou le représentant de _jrésente loi 


la banque qui, avant la date d’obtention de 
V’autorisation du gouverneur général de 45 
commencer et de poursuivre les opérations 
bancaires, permet a la banque de commen- 
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Management 


Qualifications 
of directors 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


authorizes the transaction of any business 
in connection with the bank, except as 
authorized by this Act to be transacted 
before the obtaining of such approval, is 
guilty of an offence against this Act. 5 


PART IV 
CORPORATE STRUCTURE 


DIVISION A 
DIRECTORS AND OFFICERS 


34. Subject to this Act, the directors 
shall manage the business and affairs of a 
bank. 


35. (1) The following persons are dis- 
qualified from being directors of a bank: 10 


(a) anyone who is. less than eighteen 
years of age; 


(b) anyone who is of unsound mind and 
has been so found by a court in Canada 
or elsewhere; 15 


(c) anyone who is not a natural person; 


(d) a person who has the status of a 
bankrupt; 


(e) a person who is director or officer of 
another bank or of a bank to which the 20 
Quebec Savings Banks Act applies; 


(f) a person who is a director or officer 

(i) of a corporation incorporated 
under the laws of Canada or a prov- 
ince that carries on the business of a 25 
loan company within the meaning of 
the Loan Companies Act or the busi- 
ness of a trust company within the 
meaning of the Trust Companies Act, 

or both such businesses, and that 30 
accepts deposits from the public, 

(ii) of a corporation that owns shares 

of a corporation described in sub- 
paragaph (i) in any number that 
would, under the voting rights 35 
attached to such shares, permit the 
corporation of which that person is a 
director or officer to vote more than 
ten per cent of the total votes that 
could, under the voting rights 40 
attached to all the issued and out- 


cer et de poursuivre ses opérations, effec- 
tue ou permet des opérations que la pré- 
sente loi n’autorise pas de faire avant 
loctroi de ladite autorisation. 


PARTIE IV 


ADMINISTRATION DE LA SOCIETE 


SECTION A 
ADMINISTRATEURS ET DIRIGEANTS 


34. Sous réserve de la présente loi, les 5 
administrateurs gérent les affaires tant 
commerciales qu’internes de la banque. 


35. (1) Ne peuvent étre administrateurs 
d’une banque: 


a) les particuliers de moins de dix-huit 10 
ans; 
b) les faibles d’esprit qui ont été recon- 
nus comme tels par un tribunal, méme 
étranger; 
c) les personnes autres que les person- 15 
nes physiques; 
d) les personnes qui ont le statut de 
failli; 
e) les administrateurs ou dirigeants 
dune autre banque ou d’une banque 20 
régie par la Loi sur les banques d’épar- 
gne de Québec; 
Sf) les administrateurs ou dirigeants: 
(i) d’une société constituée sous le 
régime des lois du Canada ou d’une 25 
province qui exerce les activités soit 
d’une compagnie de prét au sens de la 
Loi sur les compagnies de prét, soit 
d’une compagnie fiduciaire au sens de 
la Loi sur les compagnies fiduciaires, 30 
soit les deux activités susmentionnées, 
et qui accepte des dépdts du public, 
(ii) d’une société ayant plus de dix 
pour cent du total des voix attribuées 
aux actions émises et en circulation 35 
d’une société visée au sous-alinéa (i), 
(iii) d’une société contrdélée par une 
société visée au sous-alinéa (i); 
g) les administrateurs ou dirigeants, ou 
ceux qui exercent de telles fonctions au 40 
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1980 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


standing shares of the corporation 
described in subparagraph (i), be 
voted by the holders thereof, or 
(iii) of a corporation that is con- 
trolled by a corporation described in 5 
subparagraph (i); 
(g) a person who is a director or officer, 
or performs the functions of a director 
or officer, of a central cooperative credit 
society or a federation of cooperative 10 
credit societies; 


(h) a person who is a director or officer 
of a corporation that is controlled by a 
central cooperative credit society or a 
federation of cooperative credit socie- 15 
ties; 

(i) a person who is a member of the 
Investment Dealers’ Association of 
Canada or of any stock exchange in 
Canada or who is a partner, director or 20 
officer of a firm or corporation that is a 
member of that Association or of any 
such stock exchange; 


(j) a person who is an officer or 
employee of a corporation owned or con- 25 
trolled by Her Majesty in right of 
Canada or a province; 


(k) a person who 
(i) holds shares of the bank where, by 
section 111, he is prohibited from 30 
exercising the voting rights pertaining 
thereto, or 
(ii) 1s an officer, director or full time 
employee of a corporation that holds 
shares of the bank where, by section 35 
111, the corporation is prohibited 
from exercising the voting rights per- 
taining thereto; 


(J) a person who is a director or officer 

of a non-bank affiliate of a foreign bank 40 
within the meaning of section 303 if the 
principal-activity of the non-bank affili- 
ate is any activity described in para- 
graph 305 (3)(a); 

(m) a person who is an agent or45 
employee of Her Majesty in right of 
Canada or in right of a province; 


(n) a Minister of the Crown in right of 
Canada or in right of any province; 


sein d’une société coopérative de crédit 
centrale ou d’une fédération de sociétés 
coopératives de crédit; 


h) les administrateurs ou _ dirigeants 
d’une société contrélée par une société 5 
cooperative de crédit centrale ou par 
une fédération de sociétés coopératives 
de crédit; 


i) les membres de |’Association des 
courtiers en valeurs du Canada ou d’une 10 
bourse canadienne, les associés, admi- 
nistrateurs ou dirigeants d’une entre- 
prise ou d’une société affiliée a cette 
Association ou a une telle bourse; 


J) les dirigeants ou employés d’une15 
société appartenant a Sa Majesté du 
chef du Canada ou d’une province ou 
contrélée par elle; 


k) les personnes qui, selon le cas: 
(i) détiennent des actions de la20 
banque et a qui l’article 111 interdit 
d’exercer les droits de vote qui y sont 
attachés, 
(ii) sont des administrateurs, diri- 
geants ou employés a temps plein 25 
d’une société qui détient des actions 
de la banque si l’article 111 interdit a 
cette société d’exercer les droits de 
vote qui y sont attachés; 


1) les administrateurs ou dirigeants 30 
d’établissements non bancaires apparte- 
nant a un groupe bancaire étranger au 
sens de l’article 303, si l’activité princi- 
pale de l’établissement non bancaire est 
une des activités visées a 1’alinéa35 
305(3)a); 

m) les mandataires ou employés de Sa 
Majesté du chef du Canada ou d’une 
province; 


n) les ministres de la Couronne du chef 40 
du Canada ou du chef d’une province; 


o) les employés d’un état étranger ou de 
lune de ses subdivisions administratives; 


p) les individus qui sont administra- 
teurs, dirigeants ou employés d’une per- 45 
sonne qui détient plus de dix pour cent 
d’une catégorie d’actions émises ou en 
circulation d’une autre banque ou d’une 
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Idem 


Where election 
of director void 


Existing 
directors 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(0) a person who is an employee of the 
government of a foreign state or any 
political subdivision thereof; and 


(p) an individual who is a director, offi- 
cer or employee of a person during any 5 
time when that person holds in excess of 
ten per cent of the issued and outstand- 
ing shares of any class of shares of any 
other bank or of a bank to which the 
Quebec Savings Banks Act applies. 10 


(2) A person who is a director of a 
corporation that is incorporated under the 
laws of Canada or a province and that is 
not 


(a) acorporation controlled by a bank, 15 


(6) a bank service corporation within 
the meaning of subsection 193(1), or 


(c) a religious, educational, cultural, 
social, welfare, philanthropic or chari- 
table corporation, 20 


is not eligible to be elected or appointed a 
director of the bank when other directors 
of the bank constitute one-fifth or more of 
the board of directors of the corporation. 


(3) If, in any election of directors of a25 
bank, two or more persons are elected who 
are also directors of a corporation that is 
incorporated under the laws of Canada or 
a province and if, by reason of subsection 
(2), any one of such persons would not be 30 
eligible to be elected or appointed as a 
director of the bank if the others of such 
persons were then directors of the bank, 
the election of all such persons is void, but 
neither the election of other directors of 35 
the bank nor any act of the board of 
directors of the bank is thereby invalidated 
and nothing in this subsection prevents the 
subsequent election or appointment as a 
director of the bank of any person whose 40 
election as such was voided by this 
subsection. 


(4) A person who is a director of a bank 
on the coming into force of this Act is not, 
by reason only of any of paragraphs (1)(e) 45 
to (i), disqualified from continuing as a 
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banque régie par la Loi sur les banques 
d’épargne de Québec. 


(2) Les administrateurs d’une société  !dem 
constituée sous le régime des lois du 
Canada ou d’une province ne peuvent 5 
occuper le poste d’administrateur d’une 
banque dont les administrateurs occupent 
au moins le cinquiéme des siéges au conseil 
d’administration de ladite société, sauf si 
celle-ci, selon le cas: 10 


a) est contrdélée par la banque; 


b) est une société de service bancaire 
d’une banque au sens du paragraphe 
193¢1); 

c) poursuit exclusivement des fins reli- 15 
gieuses, éducatives, culturelles, sociales, 
d’aide sociale, philanthropiques ou de 
bienfaisance. 


(3) Si plusieurs administrateurs d’une 20 Cas d’annula- 
société constituée sous le régime des lois =" 
du Canada ou d’une province sont élus au 
conseil d’administration d’une banque 
alors que, aux termes du paragraphe (2), 
l’un d’entre eux ne peut occuper un poste 25 
au sein dudit conseil au cas ou les autres 
en font déja partie, l’élection desdits admi- 
nistrateurs est nulle. Cela n’entraine pas la 
nullité de l’élection des autres membres du 
conseil d’administration ni des actes 30 
accomplis par celui-ci, le présent article 
n’interdisant pas l’élection ou la nomina- 
tion ultérieures au sein du conseil d’admi- 
nistration de ceux dont l’élection a été 
annulée en vertu du présent paragraphe. 35 


Administra- 


4 uiconque est administrateur d’une 
teurs en place 


banque a |’entrée en vigueur de la présente 
loi peut rester en fonction pendant les trois 
ans qui suivent la date de la sanction de la 
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1980 


Directors need 
not be 
shareholders 


Exception 


Election of 
directors 


Canadian 
citizens 


Officers as 
directors 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire a 


director of the bank until the day that is 
three years after the day the Banks and 
Banking Law Revision Act, 1980 is assent- 
ed to. 


(5) A director of a bank is not required 5 
to hold shares issued by the bank. 


(6) Notwithstanding subsection (1), a 
person is not disqualified from being a 
director of a bank by reason only of the 
fact that he is a director or officer of a 10 
corporation referred to in paragraph (1)(/) 
that is a subsidiary of the bank. 


36. (1) Except where the by-laws of a 
bank provide for cumulative voting, the 
shareholders of the bank shall, by ordinary 15 
resolution at the first meeting of share- 
holders and at each succeeding annual 
meeting at which an election of directors is 
required, elect such number of directors, 
for a term expiring not earlier than the 20 
close of the first annual meeting of share- 
holders following the election and not later 
than the close of the third such meeting, as 
will ensure the continuation in office of at 
least five directors; and where the by-laws 25 
of a bank provide for cumulative voting, 
the shareholders of the bank shall, by ordi- 
nary resolution at the first meeting of 
shareholders and at each _ succeeding 
annual meeting, elect directors to hold 30 
office until the close of the first annual 
meeting of shareholders following their 
election. 


(2) At least one-half of the directors of 
a bank that is a foreign bank subsidiary 35 
and three-quarters of the directors of any 
other bank shall be Canadian citizens ordi- 
narily resident in Canada. 


(3) No more than fifteen per cent of the 
directors of a bank shall be persons who 40 
are officers or employees of the bank or of 
an affiliate of the bank except that up to 
four persons who are officers or employees 
of the bank or of an affiliate of the bank 
may be directors of the bank if those 45 
directors constitute not more than one-half 
of the directors of the bank. 


Loi de 1980 remaniant la législation ban- 
caire méme s’il se trouve en infraction avec 
les dispositions des alinéas (1)e) a i). 


(5) La qualité d’actionnaire n’est pas Qualité _ 
. a bre d il d’ad 5 dactionnairg 
requise pour étre membre du conseil d’ad- 4 jon requise 


ministration d’une banque. 


(6) Nonobstant le paragraphe (1), qui- —_Dérogation 
conque est administrateur ou dirigeant 

d’une société visée a l’alinéa (1)f) qui est 

la filiale d’une banque peut rester en 10 
fonction. 


Election des 


36. (1) Lorsque les réglements de la tio 
administrateur 


banque prévoient le vote cumulatif, les 
actionnaires doivent a leur premiére 
assemblée et, s’il y a lieu, a toute assem- 15 
blée annuelle subséquente qui doit procé- 
der a lélection de directeurs, élire, par 
résolution ordinaire, un nombre d’adminis- 
trateurs dont le mandat expirera au plus 
tdt a la cléture de la premiére assemblée 20 
suivante et au plus tard 4a la cléture de la 
troisiéme assemblée suivante, de maniére 
qu’au moins cing administrateurs conser- 
vent leurs fonctions. Lorsque les régle- 
ments prévoient le vote cumulatif, les 25 
actionnaires doivent a leur premiére 
assemblée annuelle et 4 chaque assemblée 
annuelle subséquente élire, par résolution 
ordinaire, des administrateurs dont le 
mandat expirera a la cléture de l’assem- 30 
blée annuelle suivante. 


Citoyenneté 


(2) La moitié au moins des administra- 
canadienne 


teurs de la filiale d’une banque étrangére 

et les trois quarts au moins des administra- 
teurs de toute autre banque doivent avoir 35 
la citoyenneté canadienne et résider habi- 
tuellement au Canada. 


Dirigeants a 
titre d’adminis 
trateurs 


(3) Un maximum de quinze pour cent 
des administrateurs d’une banque peuvent 
étre choisis parmi les dirigeants ou les 40 
employés de cette banque ou d’une société 
faisant partie du groupe de celle-ci; toute- 
fois, quatre administrateurs peuvent étre 
choisis parmi ces dirigeants ou employés 
s’ils ne constituent pas plus de la moitié du 45 
conseil d’administration. 
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Where election 
of director void 


Staggered 
terms 


No stated term 


Incumbent 
directors 


Vacancy among 
candidates 


Cumulative 
voting 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(4) The election or appointment of any 
person as a director of a bank is void if the 
composition of the board of directors 
would, as a result thereof, fail to comply 
with subsection (2) or (3). 5 


(5) It is not necessary that all directors 
elected at a meeting of shareholders hold 
office for the same term. 


(6) A director not elected for an 
expressly stated term of office ceases to 10 
hold office at the close of the first annual 
meeting of shareholders following his 
election. 


(7) Notwithstanding subsection 27(3), 
subsections (1) and (6) and paragraph 15 
37(f), if directors are not elected at a 
meeting of shareholders, the incumbent 
directors continue in office until their 
successors are elected. 


(8) If a meeting of shareholders fails to 20 
elect the number or minimum number of 
directors required by the by-laws of a bank 
by reason of the disqualification, incapaci- 
ty or death of any candidate, the directors 
elected at that meeting may exercise all 25 
the powers of the directors if the number 
so elected constitutes a quorum. 


37. Where the by-laws of a bank pro- 
vide for cumulative voting, 


(a) the by-laws shall require a fixed 30 
number and not a minimum and max- 
imum number of directors; 


(6) each shareholder entitled to vote at 
an election of directors has the right to 
cast a number of votes equal to the 35 
number of votes attached to the shares 
held by him multiplied by the number of 
directors to be elected, and he may cast 
all such votes in favour of one candidate 

or distribute them among the candidates 40 
in any manner; 


(c) a separate vote of shareholders shall 

be taken with respect to each candidate 
nominated for director unless a resolu- 
tion is passed unanimously permitting 45 
two or more persons to be elected by a 
single resolution; 
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Annulation 


(4) Toute élection ou nomination d’un nnula 
d’élection 


administrateur intervenue en violation des 
dispositions des paragraphes (2) ou (3) est 
nulle. 


(5) Il n’est pas nécessaire que le mandat 5 savbeg we 
de tous les administrateurs élus lors d’une  ™*"°*"* 
assemblée ait la méme durée. 


Durée 


(6) Le mandat d’un administrateur élu Durée 
indéterminée 


pour une durée non expressément détermi- 
née prend fin a la cléture de la premiére 10 
assemblée annuelle suivante. 


Poursuite du 
mandat 


(7) Nonobstant le paragraphe 27(3), les 
paragraphes (1) et (6) et l’alinéa 37/), le 
mandat des administrateurs, a défaut 
d’élection de nouveaux administrateurs par 15 
une assemblée des actionnaires, se poursuit 


Jusqu’a l’élection de leurs remplagants. 


(8) Les administrateurs élus lors d’une _ Vacances 


assemblée qui — compte tenu de I’inhabi- 
lité, de l’incapacité ou du décés de certains 20 
candidats — ne peut élire le nombre fixé 
ou minimal d’administrateurs requis par 
les réglements de la banque peuvent exer- 
cer tous les pouvoirs des administrateurs 
s’ils constituent le quorum au sein du con- 25 
seil d’administration. 


37. Lorsque les réglements prévoient le —_—Vote cumulatif 


vote cumulatif: 


a) ils doivent exiger que soit élu un 
nombre fixe d’administrateurs; 30 


b) les actionnaires habiles a choisir les 
administrateurs disposent d’un nombre 
de voix, égal a celui dont sont assorties 
leurs actions, multiplié par le nombre 
d’administrateurs a élire; ils peuvent les 35 
porter sur un ou plusieurs candidats; 


c) chaque poste d’administrateur fait 
Pobjet d’un vote distinct, sauf adoption 

a Punanimité d’une résolution permet- 
tant 4 plusieurs personnes d’étre élues 40 
par la méme résolution; 


d) lactionnaire qui a voté pour plus 
d’un candidat, sans autres précisions, est 
réputé avoir réparti ses voix également 
entre les candidats; 45 
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1980 


Who shall be 
directors 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


(d) if a shareholder has voted for more 
than one candidate without specifying 
the distribution of his votes among the 
candidates, he is deemed to have dis- 
tributed his votes equally among the 5 
candidates for whom he voted; 


(e) if the number of candidates nomi- 
nated for director exceeds the number of 
positions to be filled, the candidates who 
receive the least number of votes shall 10 
be eliminated until the number of candi- 
dates remaining equals the number of 
positions to be filled; 


(f) each director ceases to hold office at 
the close of the first annual meeting of 15 
shareholders following his election; 


(g) a director may not be removed from 
office if the votes cast against his remov- 

al would be sufficient to elect him and 
such votes could be voted cumulatively 20 
at an election at which the same total 
number of votes were cast and the 
number of directors required by the 
by-laws were then being elected; and 


(h) the number of directors required by 25 
the by-laws may not be decreased if the 
votes cast against the motion to decrease 
would be sufficient to elect a director 
and such votes could be voted cumula- 
tively at an election at which the same 30 
total number of votes were cast and the 
number of directors required by the 
by-laws were then being elected. 


38. (1) Subject to section 37, the per- 
sons, to the number authorized to be elect- 35 
ed, who have the greatest number of votes 
at any election of directors of a bank shall 
be the directors thereof, but if at any 
election two or more persons have an equal 
number of votes and there are not suffi- 40 
cient vacancies remaining in the board of 
directors to enable all the persons having 
an equal number of votes to be elected, the 
directors who have a greater number of 
votes, or the majority of them, shall, in 45 
order to complete the full number of direc- 
tors, determine which of the persons so 
having an equal number of votes shall be a 
director or directors. 


e) les candidats qui recueillent le plus 
grand nombre de voix sont élus adminis- 
trateurs, dans la limite des postes a 
pourvoir; 


f) le mandat de chaque administrateur 5 
prend fin a la cléture de la premiére 
assemblée annuelle suivant son élection; 


g) la révocation d’un administrateur ne 
peut intervenir que si le nombre de voix 
en faveur de cette mesure dépasse le 10 
nombre de voix exprimées contre elle, 
multiplié par le nombre fixe d’adminis- 
trateurs prévu par les réglements; 


h) la réduction, par motion, du nombre 
fixe d’administrateurs prévu par les 15 
réglements ne peut intervenir que si le 
nombre de voix en faveur de cette 
motion dépasse le nombre de voix expri- 
mées contre elle, multiplié par le 
nombre fixe d’administrateurs prévu par 20 
les réglements. 


38. (1) Sous réserve de I’article 37, les 
candidats qui recueillent le plus grand 
nombre de voix sont élus administrateurs 
dans la limite des postes 4 pourvoir, mais 25 
en cas de partage égal des voix entre un 
nombre de candidats supérieur a celui des 
postes restant a pourvoir, il incombe a 
l’ensemble ou a la majorité des administra- 
teurs déja élus de désigner, parmi les can- 30 
didats qui se trouvent a égalité, ceux qui 
seront administrateurs. 
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Class directors 


Ceasing to hold 
office 


Date of 
resignation 


Removal of 
directors 


Exception 


Vacancy by 
removal 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(2) Where the right to elect directors is 
restricted to the holders of any class or 
series of shares of the bank, the principle 
in subsection (1) and the procedure set out 
therein apply to any such election. S) 


39. (1) A director of a bank ceases to 
hold office 


(a) when he dies or resigns; 


(6) when he is removed in accordance 
with section 40; 10 


(c) except as provided in subsection 
35(4), when he becomes disqualified 
under subsection 35(1); 


(d) immediately after the first annual 
meeting held after he has reached the 15 
age of seventy-five; or 


(e) when he is appointed or elected to 
the board of directors of a corporation 
incorporated under the laws of Canada 
or a province, that is not a corporation 20 
referred to in paragraph 35(2)(a), (b) or 
(c), at a time when other directors of the 
bank constitute one-fifth or more of the 
directors of the corporation. 


(2) A resignation of a director becomes 25 
effective at the time a written resignation 
is sent to the bank, or at the time specified 
in the resignation, whichever is later. 


40. (1) Subject to paragraph 37(g), the 
shareholders of a bank may by ordinary 30 
resolution at a special meeting remove any 
director or directors from office. 


(2) Where the holders of any class or 
series of shares of a bank have an exclusive 
right to elect one or more directors, a 35 
director so elected may only be removed 
by an ordinary resolution at a meeting of 
the shareholders of that class or series. 


(3) Subject to paragraphs 37(b) to (e), a 
vacancy created by the removal of a direc- 40 
tor may be filled at the meeting of the 
shareholders at which the director is 
removed or, if not so filled, may be filled 
under section 42. 


29 Exz. I 


Administra- 
teurs lus par 
une catégorie 
d’actions 


(2) La méthode et la procédure énon- 
cées au paragraphe (1) s’appliquent égale- 
ment pour toute élection d’administrateurs 
ou le droit de vote est réservé aux titulaires 
d’actions d’une catégorie ou d’une série 5 
déterminée. 

39. (1) Le mandat d’un administrateur Fin du mandat 
prend fin en raison: 


a) de son décés ou de sa démission; 


b) de sa révocation aux termes de I’arti- 10 
cle 40; 


c) de son inhabilité 4 l’exercer, eu égard 
au paragraphe 35(1) et sous réserve du 
paragraphe 35(4); 

d) de son age, a la fin de la premiére 15 
réunion annuelle tenue aprés qu’il a 
atteint soixante-quinze ans; 


e) de sa nomination ou de son élection 
au conseil d’administration d’une société 
constituée sous le régime des lois du 20 
Canada ou d’une province et qui n’est 
pas visée par les alinéas 35(2)a), b) ou 
c), 4 un moment ov au moins un cin- 
quiéme des administrateurs de cette 
société sont des administrateurs de la 25 
banque. 


Date d’effet de 


(2) La démission d’un administrateur e d'eff 
la démission 


prend effet a la date de son envoi par écrit 
a la banque ou 4 la date postérieure qui y 
est indiquée. 


Révocation des 


40. (1) Sous réserve de l’alinéa 37g), les dei 
administrateurs 


actionnaires peuvent, lors d’une assemblée 
extraordinaire, révoquer les administra- 
teurs par résolution ordinaire. 


(2) Les administrateurs ne peuvent étre 35 Exception 
révoqués que par résolution ordinaire 
adoptée, lors d’une assemblée, par les 
actionnaires qui ont le droit exclusif de les 
élire. 


(3) Sous réserve des alinéas 37b) a e), 40 Vacances 
toute vacance découlant d’une révocation 
peut étre comblée lors de |’assemblée des 
actionnaires qui a prononcé la révocation 
ou, a défaut, conformément a I’article 42. 
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Attendance at 
mecting 


Statement of 
director 


Circulating 
statement 


Immunity 


Filling vacancy 


Failure to elect 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 3! 


41. (1) A director of a bank is entitled 
to receive notice of and to attend and be 
heard at every meeting of shareholders. 


(2) A director who 

(a) resigns, 5 
(5) receives a notice or otherwise learns 
of a meeting of shareholders called for 
the purpose or removing him from 
office, or 


(c) receives a notice or otherwise learns 10 
of a meeting of directors or shareholders 

at which another person is to be 
appointed or elected to fill the office of 
director, whether because of his resigna- 
tion or removal or because his term of 15 
office has expired or is about to expire, 


is entitled to submit to the bank a written 
statement giving the reasons for his resig- 
nation or the reasons why he opposes any 
proposed action or resolution. 20 


(3) A bank shall forthwith send a copy 
of the statement referred to in subsection 
(2) to shareholders entitled to receive 
notice of any meeting referred to in sub- 
section (1) end to the Inspector unless the 25 
statement is included in or attached to a 
management proxy circular required by 
section 163. 


(4) No bank or person acting on its 
behalf incurs any liability by reason only 30 
of circulating a director’s statement in 
compliance with subsection (3). 


42. (1) Subject to subsections (4) and 
(5), a quorum of directors of a bank may 
fill a vacancy among the directors, except 35 
a vacancy among the directors resulting 
from a change in the by-laws by which the 
number or minimum number of directors 
is increased or from a failure to elect the 
number or minimum number of directors 40 
required by the by-laws. 


(2) If there has been a failure to elect 
the number or minimum number of direc- 
tors required by this Act or the by-laws, 
the directors then in office shall forthwith 45 
call a special meeting of shareholders to 
fill the vacancy and, if they fail to call a 


Présent a 


41. (1) Les administrateurs ont le droit j 
l’'assemblée 


de recevoir avis des assemblées d’action- 
naires et peuvent y assister et y prendre la 
parole. 


5 Déclaration de 


(2) L’administrateur qui: ral 
l'administrateu 


a) démissionne, 
b) est informé, notamment par avis, de 


la convocation d’une assemblée d’action- 
naires en vue de le révoquer, 


c) est informé, notamment par avis, 10 
d’une réunion du conseil d’administra- 
tion ou d’une assemblée d’actionnaires, 
convoquée en vue de nommer ou d’élire 
son remplacant, par suite de sa démis- 
sion, de sa révocation ou de l’expiration 15 
de son mandat, 


peut, dans une déclaration écrite, exposer 
a la banque les motifs de sa démission ou 
de son opposition aux mesures ou résolu- 
tions proposées. 20 


Diffusion de la 


(3) La banque envoie sans délai, a I’Ins- ; I 
déclaration 


pecteur et aux actionnaires qui doivent 
recevoir avis des assemblées visées au 
paragraphe (1), copie de la déclaration 
mentionnée au paragraphe (2), sauf si elle 25 
figure dans une circulaire de sollicitation 
de procurations envoyée par la direction 
conformément 4 l’article 163. 


(4) La banque ou ses mandataires n’en- _—!mmunité 


gagent pas leur responsabilité en diffusant 30 

la déclaration faite par un administrateur 

en conformité du paragraphe (3). 

Maniére de 


combler les 
vacances 


42. (1) Sous réserve des paragraphes 
(4) et (5), les administrateurs peuvent, s’il 
y a quorum, combler les vacances surve- 35 
nues au sein du conseil a l’exception de 
celles qui résultent du défaut d’élire le 
nombre fixe ou minimal d’administrateurs 
requis par les réglements ou d’une aug- 
mentation de ce nombre par suite d’une 40 
modification des réglements. 

(2) Les administrateurs en fonctions  Défaut d’élire 
doivent convoquer, dans les meilleurs  [prembre 
délais, une assemblée extraordinaire d’ac- _ teurs 
tionnaires en vue de combler les vacances 45 
résultant de l’insuffisance du nombre fixe 
ou minimal d’administrateurs; s’ils négli- 
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Vacancy among 
class directors 


Shareholders 
filling vacancy 


Where 
composition 
fails to comply 


Unexpired term 


Number o1 
directors 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


meeting, the meeting may be called by any 
shareholder. 


(3) Where the holders of any class or 
series of shares of a bank have an exclusive 
right to elect one or more directors and a 5 
vacancy occurs among those directors, 


(a) subject to subsection (4), the re- 
maining directors elected by that class 
or series may fill the vacancy except a 
vacancy resulting from an increase in 10 
the number or minimum number of 
directors for that class or series or from 
a failure to elect the number or mini- 
mum number of directors for that class 
or series; |e) 


(5) if there are no such remaining 
directors and, by reason of the vacancy, 
the composition of the board of directors 
fails to comply with subsection 36(2), 
the remaining directors may fill that 20 
vacancy; and 


(c) if there are no such remaining direc- 
tors and paragraph (b) does not apply, 
any holder of shares of that class or 
series may call a meeting of the holders 25 
thereof for the purpose of filling the 
vacancy. 


(4) The by-laws of a bank may provide 
that a vacancy among the directors shall 
only be filled by a vote of the shareholders, 30 
or by a vote of the holders of any class or 
series of shares having an exclusive right 
to elect one or more directors if the vacan- 
cy occurs among the directors elected by 
that class or series. Sp) 


(5) Notwithstanding any by-law 
referred to in subsection (4), where by 
reason of a vacancy the composition of the 
board of directors fails to comply with 
subsection 36(2), the directors who, in the 40 
absence of any such by-law, would be 
empowered to fill that vacancy shall do so 
forthwith. 


(6) A director appointed or elected to 
fill a vacancy holds office for the unex- 45 
pired term of his predecessor. 


43. (1) The directors of a bank shall by 
by-law, determine the number of directors, 
or the minimum and maximum number of 


29 ELIz. | 


gent de le faire, tout actionnaire peut con- 
voquer cette assemblée. 


(3) Les vacances, survenues parmi les Vacance d'un 


San , te d’admi- 
administrateurs que les détenteurs d’une T sicateut Gl 
catégorie ou d’une série déterminée d’ac- 5 parune 
tions ont le droit exclusif d’élire, peuvent Cer 


étre comblées: 


a) sous réserve du paragraphe (4), par 
les administrateurs en fonctions élus par 
cette catégorie ou cette série, a l’excep- 10 
tion des vacances résultant du défaut 
d’élire le nombre, fixe ou minimal, 
requis d’administrateurs ou d’une aug- 
mentation de ce nombre; 


b) si aucun de ces administrateurs n’est 15 
en fonctions et si en raison de la 
vacance, la composition du conseil d’ad- 
ministration n’est pas conforme au para- 
graphe 36(2), par les autres administra- 
teurs en fonctions; 20 


c) si aucun de ces administrateurs n’est 
en fonctions et si l’alinéa 5) ne s’appli- 
que pas, lors de l’assemblée que les 
détenteurs d’actions de cette catégorie 
ou série peuvent convoquer pour com- 25 
bler les vacances. 


Election par 


(4) Les réglements peuvent prévoir que ction | 
actionnaires 


les vacances au sein du conseil d’adminis- 
tration seront comblées uniquement a la 
suite d’un vote, soit des actionnaires, soit 30 
des détenteurs de la catégorie ou série 
ayant qualité pour le faire. 


(5) Nonobstant tout réglement visé au Sela dt 
conse} 


paragraphe (4), lorsque, par suite d’une — gradministra- 
vacance, la composition du conseil d’admi- 35 tion contraire a 
nistration n’est pas conforme aux prescrip- '' 

tions du paragraphe 36(2), la vacance doit 

étre comblée dans les meilleurs délais par 

les administrateurs qui en l’absence d’un 

tel réglement y seraient habilités. 40 


(6) L’administrateur nommé ou élu- Mandat 


pour combler une vacance remplit le 
mandat non expiré de son prédécesseur. 


Nombre des 


43. (1) Les administrateurs doivent éta- vbr 
5 administrateurs 


blir, par réglement, le nombre fixe, ou les 4 
nombres minimal et maximal d’adminis- 


or 
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Idem 


Consideration 
by shareholders 


Meeting of 
directors 


Quorum 


Canadian 
directors for 
transaction of 
business 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire é 


directors, but no decrease shall shorten the 
term of an incumbent director. 


(2) Any by-law enacted pursuant to sub- 
section (1) that provides for a maximum 
and minimum number of directors may 5 
provide that the number of directors to be 
elected at any annual meeting of the 
shareholders shall be such number as is 
fixed by the board of directors prior to the 
annual meeting and may provide that the 10 
directors may at any time appoint a direc- 
tor to fill any vacancy existing because the 
number of directors is less than the max- 
imum number permitted under the by-law. 


(3) A by-law or an amendment or a15 
repeal of a by-law made under subsection 
(1) does not become effective and shall not 
be acted upon until it has been submitted 
to the shareholders at the next meeting of 
shareholders following its enactment, and 20 
at such meeting the shareholders may, by 
ordinary resolution, confirm, reject or 
amend the by-law, amendment or repeal. 


44. (1) Unless the by-laws otherwise 
provide, the directors of a bank may meet 25 
at any place, and on such notice as the 
by-laws require. 


(2) Subject to the by-laws, a majority of 
the number of directors or minimum 
number of directors required by the 30 
by-laws constitutes a quorum at any meet- 
ing of directors, and, notwithstanding any 
vacancy among the directors, a quorum of 
directors may exercise all the powers of 
the directors. S35) 


(3) Notwithstanding subsection (2), 
directors of a bank shall not transact busi- 
ness at a meeting of directors, 


(a) in the case of a foreign bank sub- 
sidiary, unless at least one-half of the 40 
directors present are Canadian citizens 
ordinarily resident in Canada; and 


(5) in any other case, unless a majority 
of the directors present are Canadian 
citizens ordinarily resident in Canada. 45 


trateurs; toutefois, une diminution de ces 
nombres ne peut entrainer une réduction 
de la durée du mandat des administrateurs 
en fonctions. 


(2) Le réglement adopté en vertu du 5 Idem 


paragraphe (1) qui établit les nombres 
minimal et maximal d’administrateurs 
peut également prévoir que le nombre 
d’administrateurs 4 élire 4 une assemblée 
annuelle d’actionnaires sera fixé par le 10 
conseil d’administration avant l’assemblée; 

ce réglement peut en outre prévoir la possi- 
bilité pour les administrateurs de pourvoir 

a tout moment 4 un poste vacant d’admi- 
nistrateur lorsque les administrateurs n’at- 15 
teignent pas le nombre maximal autorisé 
par ce réglement. 


Approbation 


(3) Les mesures prises par réglement en dation 
des actionnaire 


vertu du paragraphe (1), qu’il s’agisse de 
l’établissement, de la modification ou de la 20 
révocation d’un réglement, ne peuvent 
prendre effet ni étre mises 4 exécution 
avant d’avoir été soumises, dés l’assemblée 
suivante aux actionnaires qui peuvent, par 
résolution ordinaire, les confirmer, les reje- 25 
ter ou les modifier. 


44. (1) Sauf disposition contraire des ee du 
réglements, les administrateurs peuvent se ‘"S“! 
réunir en tout lieu et aprés avoir donné 
l’avis qu’exigent les réglements. 30 

(2) Sous réserve des réglements, la Quorum 


majorité du nombre fixe ou minimal d’ad- 
ministrateurs constitue le quorum. 


Présence 
d’administra- 
teurs canadiens 


(3) Nonobstant le paragraphe (2), lors 
des réunions du conseil d’administration 35 
les administrateurs ne peuvent délibérer: 


a) dans le cas de la filiale d’une banque 
étrangére, que si la moitié au moins des 
administrateurs présents est constituée 
de citoyens canadiens résidant habituel- 40 
lement au Canada; 


b) dans les autres cas, que si la majorité 
des administrateurs présents est consti- 
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Exception 


Notice of 
meeting 


Waiver of 
notice 


Adjournment 


Participation by 
telephone 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(4) Notwithstanding subsection (3), 
directors may transact business at a meet- 
ing of directors where less than the propor- 
tion of directors who are Canadian citizens 
ordinarily resident in Canada (in this sub- 5 
section referred to as “Canadian direc- 
tors’) that is required by subsection (3) is 
present if 


(a) a Canadian director or Canadian 
directors who are not present approve in 10 
writing or by telephone or other com- 
munications facilities the business to be 
transacted at the meeting; and 


(5) the required proportion of Canadian 
directors would have been present had 15 
the Canadian director or Canadian 
directors so approving been present at 
the meeting. 


(5) A notice of a meeting of directors 
shall specify any matter referred to in 20 
subsection 46(4) that is to be dealt with at 
the meeting but, unless the by-laws other- 
wise provide, need not otherwise specify 
the purpose of or the business to be tran- 
sacted at the meeting. 25 


(6) A director may in any manner waive 
a notice of a meeting of directors; and 
attendance of a director at a meeting of 
directors is a waiver of notice of the meet- 
ing, except where a director attends a30 
meeting for the express purpose of object- 
ing to the transaction of any business on 
the grounds that the meeting is not lawful- 
ly called. 


(7) Notice of an adjourned meeting of 35 
directors is not required to be given if the 
time and place of the adjourned meeting is 
announced at the original meeting. 


(8) If authorized by by-law, a meeting 
of directors or of a committee of directors 40 
may be held by means of such telephone or 
other communications facilities as permit 
all persons participating in the meeting to 
hear each other, and a director participat- 
ing in such a meeting by such means is 45 


29 Exiz. ¥ 
tuée de citoyens canadiens résidant 
habituellement au Canada. 

(4) Nonobstant le paragraphe (3), les Exception 


administrateurs, méme lorsque n’est pas 
atteinte la proportion, prévue au paragra- 5 
phe (3), d’administrateurs qui sont 
citoyens canadiens résidant habituellement 

au Canada, ci-aprés appelés «administra- 
teurs canadiens» dans le présent paragra- 
phe, peuvent délibérer lorsqu’existent les 10 
deux conditions suivantes: 


a) si, parmi les absents, un ou plusieurs 
administrateurs canadiens approuvent 
les délibérations, par écrit, par téléphone 
ou par tout autre moyen de communica- 15 
tion; 

b) si la présence de ce ou de ces admi- 
nistrateurs canadiens aurait permis de 
constituer la proportion requise. 


(5) L’avis de convocation d’une réunion 20 Avis de la 
du conseil d’administration fait état des 
questions a régler tombant sous le coup du 
paragraphe 46(4), mais, sauf disposition 
contraire des réglements, n’a besoin de 
préciser ni l’objet ni l’ordre du jour de la 25 
réunion. 


(6) Les administrateurs peuvent renon- — Renonciation 


cer a l’avis de convocation; leur présence a 

la réunion du conseil équivaut a une telle 
renonciation, sauf lorsqu’ils y assistent 30 
spécialement pour s’opposer aux délibéra- 
tions au motif que la réunion n’est pas 
réguli¢érement convoquée. 


(7) Il n’est pas nécessaire de donner avis — Ajournement 
de l’ajournement d’une réunion du conseil 35 
d’administration si les date, heure et lieu 

de la reprise sont annoncés lors de la réu- 

nion initiale. 

Participation 


(8) Si les réglements le prévoient, une cif 
par téléphone 


réunion du conseil d’administration ou 40 
d’un de ses comités peut se tenir par télé- 
phone ou par tout autre moyen technique 
permettant a tous les participants de com- 
muniquer entre eux; ils sont alors réputés, 
pour l’application de la présente loi, avoir 45 
assisté a ladite réunion. 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


deemed for the purposes of this Act to be 
present at that meeting. 


45. (1) Subject to sections 22 and 70, 
unless the by-laws otherwise provide, the 
directors of a bank may, by resolution, 5 
make, amend or repeal any by-law 


(a) where the shares of the bank have a 
nominal or par value, providing for the 
subdivision or consolidation of the 
shares of the bank or of any class there- 10 
of, whether issued or unissued, into 
shares having a lesser or greater par 
value, but not so as to make the par 
value of the shares of any class less than 
one dollar or greater than one hundred 15 
dollars; 


(6) providing that the holders of shares 
of the bank or of any class thereof shall 
not have the pre-emptive right referred 

to in subsection 122(1) in respect of 20 
shares to be issued by the bank after a 
date fixed by the by-laws; 


(c) changing the location of the head 
office of the bank to any place in 
Canada; or 25 


(d) regulating the business and affairs 
of the bank in any other respect that is 
not contrary to this Act. 


(2) Where a by-law with respect to a 
matter referred to in any of paragraphs 30 
(1)(a) to (c) is made, amended or 
repealed, the bank shall publish notice 
thereof in the Canada Gazette and in at 
least one daily newspaper in the city where 
the head office is located or, where the 35 
head office is being changed, in both cities, 
and shall send a copy of such notice to the 
Inspector. 


(3) Subject to sections 48 and 122, the 
directors shall submit a by-law, or an40 
amendment or a repeal of a by-law, made 
under subsection (1) to the shareholders at 
the next meeting of shareholders, and the 
shareholders may 


(a) by ordinary resolution, confirm, 45 
reject or amend the by-law, amendment 
or repeal with respect to matters 
referred to in paragraphs (1)(a), (c) and 
(d); or 


45. (1) Sous réserve des articles 22 et 
70 et sauf disposition contraire des régle- 
ments, les administrateurs peuvent, par 
résolution, établir, modifier ou révoquer 
tout réglement prévoyant: =) 


a) dans le cas d’actions a valeur nomi- 
nale ou au pair, le fractionnement ou le 
regroupement d’actions ou de catégories 
d’actions — émises ou non — en actions 

de valeur nominale inférieure ou supé- 10 
rieure, étant entendu que la valeur 
nominale d’une action quelconque ne 
peut étre inférieure a un dollar ni supé- 
rieure a cent dollars; 


b) que les détenteurs d’actions ou de 15 
catégories d’actions ne bénéficient pas 
du droit de préemption visé au paragra- 
phe 122(1) pour des actions a émettre 
aprés la date fixée par le réglement; 


c) le déplacement du siége social dans 20 
les limites du Canada; 


d) la réglementation des affaires tant 
commerciales qu’internes de la banque 
qui ne vont pas a l’encontre de la pré- 
sente loi. 2 


(2) En cas d’établissement, de modifica- 
tion ou de révocation d’un réglement por- 
tant sur l’une des matiéres visées aux ali- 
néas (1)a) ac), la banque doit en publier 
un avis dans la Gazette du Canada et dans 30 
un quotidien de la ville du siége social ou, 
dans le cas du déplacement dudit siége, des 
deux villes; elle doit également envoyer a 
’Inspecteur une copie dudit avis. 


(3) Sous réserve des articles 48 et 122,35 
les administrateurs doivent soumettre les 
mesures prises par réglement en vertu du 
paragraphe (1), dés l’assemblée suivante, 
aux actionnaires qui peuvent: 


a) soit par résolution ordinaire, les con- 40 
firmer, les rejeter ou les modifier s’il 
s'agit de matiéres visées aux alinéas 


(1)a), c) et d); 


Réglements 


Publication et 
communication 
a I’ Inspecteur 


Approbation 
des actionnaires 
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(b) by special resolution, confirm, reject 
or amend the by-law, amendment or 
repeal with respect to matters referred 
to in paragraph (1)(). 


(4) Subject to subsection 43(3) and to 5 
sections 48 and 122, a by-law, or an 
amendment or repeal of a by-law, is effec- 
tive from the date of the resolution of the 
directors under subsection (1) until it is 
confirmed, confirmed as amended or 10 
rejected by the shareholders under subsec- 
tion (3) or until it ceases to be effective 
under subsection (5) and, where the 
by-law is confirmed or confirmed as 
amended, it continues in effect in the form 15 
in which it was so confirmed. 


(5) If a by-law, an amendment or a 
repeal is rejected by the shareholders, or if 
the directors do not submit a by-law, an 
amendment or a repeal to the shareholders 20 
as required under subsection (3), the 
by-law, amendment or repeal ceases to be 
effective and no subsequent resolution of 
the directors to make, amend or repeal a 
by-law having substantially the same pur- 25 
pose or effect is effective until it is con- 
firmed or confirmed as amended by the 
shareholders. 


(6) Section 70 applies with such modifi- 
cations as the circumstances require to a 30 
special resolution with respect to a matter 
set out in paragraph (1)(6). 


(7) A shareholder entitled to vote at an 
annual meeting of shareholders may, in 
accordance with section 65, make a pro- 35 
posal to make, amend or repeal a by-law. 


(8) Subject to subsection (9), a by-law 
of a bank with respect to any matter set 
out in subsection 17(1) of the Bank Act, 
chapter B-1 of the Revised Statutes, 1970, 40 
in effect on the coming into force of this 
Act, continues in effect until amended or 
repealed unless the by-law is contrary to 
any provision of this Act. 


(9) A by-law of a bank respecting the 45 
remuneration of the directors of the bank, 
as directors, in effect on the coming into 


29 ELIZ 
b) soit par résolution spéciale, les con- 
firmer, les rejeter ou les modifier s’il 
s’agit de matiéres visées a l’alinéa (1)d). 
(4) Sous réserve du paragraphe 43(3) et Date d’effet 


des articles 48 et 122, les mesures prises 5 
conformément au paragraphe (1) prennent 
effet 4 compter de la date de la résolution 
des administrateurs; aprés confirmation ou 
modification par les actionnaires, elles 
demeurent en vigueur dans leur teneur 10 
initiale ou modifiée selon le cas; elles ces- 
sent d’avoir effet aprés leur rejet confor- 
mément au paragraphe (3) ou en cas d’ap- 
plication du paragraphe (5). 


(5) Les mesures prises conformément au | 5 Idem 

paragraphe (1) cessent d’avoir effet aprés 

leur rejet par les actionnaires ou en cas 
d’inobservation du paragraphe (3) par les 
administrateurs et, toute résolution ulté- 
rieure des administrateurs, visant essen- 20 
tiellement le méme but, ne peut entrer en 
vigueur qu’aprés. sa confirmation ou sa 
modification par les actionnaires. 


Droit de vote 


(6) Lvarticle 70 s’applique avec les 
modifications de circonstance a toute réso- 25 
lution spéciale relative aux matiéres visées 
a lalinéa (1)5). 


(7) Tout actionnaire ayant qualité pour Proposition 
s , d‘un action- 
voter a une assemblée annuelle peut, con-  jaire 
formément 4 I’article 65, proposer l’adop- 3 
tion, la modification ou la révocation d’un 
réglement. 
(8) Sous réserve du paragraphe (9), tout —Réglements 


. : : , , existants 
réglement relatif aux questions énoncées 


au paragraphe 17(1) de la Loi sur les 35 
banques, chapitre B-1 des Statuts revisés 
de 1970, applicable avant l’entrée en 
vigueur de la présente loi, continue de 
s’appliquer tant qu’il n’est pas modifié ou 
abrogé et dans la mesure ou il est compati- 40 
ble avec les dispositions de la présente loi. 


(9) Tout réglement, relatif 4 la remuné- _ Restriction 


ration des administrateurs, applicable a 
entrée en vigueur de la présente loi 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 4s 


force of this Act ceases to have effect after 
the day on which the first annual meeting 
of shareholders of the bank following the 
coming into force of this Act is held. 


(10) A directors’ by-law of a bank made 5 
by the directors pursuant to section 27 of 
the Bank Act, chapter B-1 of the Revised 
Statutes, 1970, in effect on the coming 
into force of this Act, continues in effect 
until the first meeting of shareholders of 10 
the bank following the coming into force 
of this Act unless the by-law is contrary to 
any provision of this Act. 


(11) A by-law referred to in subsection 
(10) shall be submitted to the shareholders 15 
of the bank at the first meeting of share- 
holders following the coming into force of 
this Act and subsections (3) to (5) apply 
thereto as if it were a by-law made under 
subsection (1). 20 


46. (1) The directors of a bank shall 
elect from their number a chief executive 
officer and, subject to subsection (4), may 
delegate to that officer any of the powers 
of the directors. 2 


(2) Where the by-laws of a bank so 
provide, the directors may appoint from 
their number when that number is greater 
than ten, committees of not less than five 
directors the majority of whom are 30 


(a) Canadian citizens ordinarily resi- 
dent in Canada, and 


(b) not officers of the bank, 


and, subject to subsection (4), may dele- 
gate to such committees any of the powers 35 
of the directors. 


(3) Notwithstanding subsection (2), 
where the directors of a foreign bank sub- 
sidiary appoint a committee from their 
number, one-half of the directors appoint- 40 
ed to that committee may be individuals 
other than Canadian citizens ordinarily 
resident in Canada. 


(4) A chief executive officer or a com- 
mittee appointed under this section has no 45 
authority to 


devient inopérant le lendemain de la pre- 
miére assemblée annuelle d’actionnaires 
postérieure a ladite entrée en vigueur. 


Administra- 
5 teurs actuels 


(10) Tout réglement, établi par les 
administrateurs en vertu de l’article 27 de 
la Loi sur les banques, chapitre B-1 des 
Statuts revisés de 1970, applicable a l’en- 
trée en vigueur de la présente loi, reste 
valable jusqu’a la premiére assemblée des 
actionnaires tenue aprés ce jour, pourvu 10 
qu’il ne soit pas contraire a une disposition 
de la présente loi. 


Approbation 


6 visé 
(11) Tout réglement visé au paragraphe Senco ae 


(10) doit étre soumis aux actionnaires a la 
premiére assemblée suivant l’entrée en 15 
vigueur de la présente loi; les paragraphes 
(3) a (5) lui sont applicables comme s’il 
s’agissait d’un réglement établi en vertu du 
paragraphe (1). 


46. (1) Le conseil 
choisit en son sein un chef de la direction a 
qui il peut, sous réserve du paragraphe (4), 
déléguer certains de ses pouvoirs. 


d’administration 20 Délégation de 
pouvoirs 


(2) Le conseil d’administration, compre- — Comités 
nant plus de dix administrateurs, peut, 25 
pourvu que les réglements le lui permet- 
tent, établir des comités composés d’au 
moins cing administrateurs, la majorité de 
ceux-Ci: 
a) étant des citoyens canadiens résidant 30 
habituellement au Canada; 


b) ne faisant pas partie des dirigeants 
de la banque. 


Le conseil d’administration peut, sous 
réserve du paragraphe (4), déléguer aux- 35 
dits comités certains de ses pouvoirs. 


(3) Nonobstant le paragraphe (2), lors- Idem 
que le conseil d’administration de la filiale 
d’une banque étrangére établit un comité 
composé d’administrateurs dudit conseil, 40 
la moitié des administrateurs nommeés peu- 
vent ne pas étre des citoyens canadiens 
résidant habituellement au Canada. 


(4) Le chef de la direction ni le comité _!nterdictions 
désigné en vertu du présent article ne 45 
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Chiet general 
manager, chief 
accountant and 
officers 


Directors as 
officers 


Two or more 
offices 


Remuneration 


Banks and Banking Law Revision, 1980 29 ELIZ 


(a) submit to the shareholders any 
question or matter requiring the approv- 
al of the shareholders; 


(6) fill a vacancy among the directors 
or a committee of directors or in the 5 
office of auditor; 


(c) issue or cause to be issued shares of 
the bank or bank debentures except in 
the manner and on the terms authorized 
by the directors; 10 


(d) declare dividends; 
(e) redeem shares issued by the bank; 


(f) pay a commission referred to in sec- 
tion 128; 


(g) approve a management proxy circu- 15 
lar referred to in Division G of this Part; 


(A) subject to subsection 215(4), 
approve any financial statements 
referred to in section 215; or 


({) adopt, amend or repeal by-laws. 20 


47. (1) The directors of a bank 


(a) shall appoint officers to carry out 
the functions of a chief general manager 
and of a chief accountant; and 


(b) may, subject to the by-laws, desig- 25 
nate the other offices of the bank, 
appoint officers thereto, specify the 
duties of such officers and delegate to 
them powers, except powers referred to 

in subsection 46(4), to manage the busi- 30 
ness and affairs of the bank. 


(2) A director of a bank may be 
appointed to any office of the bank but, 
subject to subsection 36(3), not more than 
six directors may be full time employees of 35 
the bank or of an affiliate of the bank. 


(3) Two or more offices of a bank may 
be held by the same person. 


(4) Subject to section 48 and the 
by-laws of a bank, the directors may fix 40 


a) soumettre aux actionnaires des ques- 
tions qui requiérent l’approbation de ces 
derniers; 


b) combler les vacances survenues au 
sein du conseil d’administration ou d’un 5 
de ses comités, ni pourvoir le poste de 
vérificateur; 

c) émettre ou faire émettre des actions 
ou des débentures bancaires que selon 
les modalités autorisées par les adminis- 10 
trateurs; 


d) déclarer des dividendes; 
e) racheter des actions émises par la 
banque; 


f) verser la commission prévue a I’arti- 15 
cle 128; 


g) approuver les circulaires de la direc- 
tion sollicitant des procurations et visées 
a la section G de la présente partie; 


h) sous réserve du paragraphe 215(4), 20 
approuver les états financiers visés a 
article 215; 


i) adopter, modifier ni révoquer les 


réglements. 
47. (1) Les administrateurs d’une 25 Foams 
5 irecteur 
banque: général, chef 


comptable et 


a) nomment les dirigeants qui doivent dirigeanté 


exercer les fonctions de premier direc- 
teur général et de chef comptable; 


b) peuvent, sous réserve des réglements, 30 
créer d’autres postes, y affecter des diri- 
geants, préciser leurs fonctions et leur 
déléguer les pouvoirs nécessaires pour 
gérer les affaires tant commerciales 
qu’internes de la banque 4a |’exception 35 
des pouvoirs visés au paragraphe 46(4). 


(2) Un administrateur peut étre nommé ponies 
a ct , t 
4 un poste quelconque, mais, sous réserve Girigeants 
du paragraphe 36(3), seulement six admi- 
nistrateurs peuvent étre des employés 440 
temps plein de la banque ou d’une société 


faisant partie du groupe de la banque. 


(3) La méme personne peut occuper Direction de 
i es 
plusieurs postes. plusieurs pos 


(4) Sous réserve de l’article 48 et des 45 Rémunération 
réglements, les administrateurs peuvent 
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1980 


Remuneration 
of directors 


Validity of acts 
of directors and 
officers 


Director's 
liability 


Contribution 


Recovery 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


the remuneration of the directors, officers 
and employees of the bank. 


48. No remuneration shall be paid to a 
director of a bank as director until a 
by-law fixing the aggregate of all amounts 5 
that may be paid to all directors as remu- 
neration as directors during a period of 
time fixed by the by-law has been con- 
firmed by special resolution. 


49. An act of a director or officer of a 10 
bank is’ valid notwithstanding an 
irregularity in his election or appointment 
or a defect in his qualification. 


50. (1) Directors of a bank who vote for 
or consent to a resolution authorizing le) 


(a) a redemption of shares contrary to 
section 124, 


(6) a commission contrary to section 
128, 


(c) a payment of a dividend contrary to 20 
section 129, 


(d) a loan to a director or employee 
contrary to paragraph 174(2)(/), or 


(e) a payment of an indemnity contrary 
to section 56, 25 


are jointly and severally liable to restore to 
the bank any amounts so distributed or 
paid and not otherwise recovered by the 
bank. 


(2) A director who has satisfied a judg- 30 
ment rendered under this section is en- 
titled to contribution from the other direc- 
tors who voted for or consented to the 
unlawful act on which the judgment was 
founded. 35 


(3) A director liable under subsection 
(1) is entitled to apply to a court for an 
order compelling a shareholder or other 
recipient to pay or deliver to the director 
any money or property that was paid or 40 
distributed to the shareholder or other 
recipient contrary to section 56, 124, 128 
or 129 or paragraph 174(2)(/). 


fixer leur propre rémunération ainsi que 
celle des dirigeants et des employés de la 
banque. 


48. Les administrateurs ne peuvent tou- ral 
, , : Q : des administra: 

cher aucune rémunération 4 ce titre tant 5 jeu,; 
qu’un réglement, fixant le montant global 
des rémunérations a verser au conseil d’ad- 


ministration pour une période déterminée, 


n’a pas été approuvé par _ résolution 
spéciale. 10 
49. Les actes des administrateurs ou des Mere des 
actes des 


dirigeants sont valides nonobstant l’irrégu- 
larité de leur élection ou nomination, ou 
leur inhabilité. 


et des 
dirigeants 


50. (1) Les administrateurs qui ont, par | 5 Responsabilité 
vote ou acquiescement, approuvé |’adop- 
tion d’une résolution autorisant l’une des 
mesures suivantes: 


teurs 


a) le rachat d’actions en violation de 
l’article 124, 20 


b) le versement d’une commission en 
violation de l’article 128, 


c) le versement d’un dividende en viola- 
tion de l’article 129, 


d) Voctroi d’un prét aux dirigeants ou 25 
employés en violation de _ Talinéa 


174(2)f), 


e) le versement d’une indemnité en vio- 
lation de l’article 56, 


sont conjointement et solidairement tenus 30 
de restituer 4 la banque les sommes en 
cause non encore recouvrées. 

(2) L’administrateur qui a satisfait au _—Répetition 
jugement rendu en vertu du présent article 
peut répéter les parts des administrateurs 35 
qui ont, par vote ou acquiescement, 
approuvé l’adoption de la mesure illégale 
en cause. 

(3) L’administrateur tenu responsable — Recours 
conformément au paragraphe (1) peut 40 
demander au tribunal une ordonnance 
obligeant les bénéficiaires, notamment les 
actionnaires, a lui remettre les fonds ou 
biens recus en violation des articles 56, 

124, 128 ou 129 ou de l’alinéa 174(2)f). 45 


Rémunération 


administrateur 


des administra 
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Order of court 


Limitation 


Liability of 
directors for 
wages 


Conditions 
precedent to 
liability 


Limitation 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(4) In connection with an application 
under subsection (3) a court may, if it is 
satisfied that it is equitable to do so, 


(a) order a shareholder or other recipi- 
ent to pay or deliver to a director any 5 
money or property that was paid or 
distributed to the shareholder or other 
recipient contrary to section 56, 124, 
128 or 129 or paragraph 174(2)(/); 


(b) order a bank to return or issue 10 
shares to a person from whom the bank 
has redeemed shares; or 


(c) make any further order it thinks fit. 


(5) An action to enforce a liability 
imposed by this section may not be com- 15 
menced after two years from the date of 
the resolution authorizing the action com- 
plained of. 


51. (1) Directors of a bank are jointly 
and severally liable to employees of the 20 
bank for all debts not exceeding six 
months wages payable to each such 
employee for services performed for the 
bank while they are such _ directors 
respectively. 25 


(2) A director is not liable under subsec- 
tion (1) unless 


(a) the bank has been sued for the debt 
within six months after it has become 
due and execution has been returned 30 
unsatisfied in whole or in part; 


(b) the bank has commenced liquida- 
tion and dissolution proceedings or has 
been dissolved and a claim for the debt 
has been proved within six months after 35 
the earlier of the date of commencement 

of the liquidation and dissolution pro- 
ceedings and the date of dissolution; or 


(c) a winding-up order has been issued 

in respect of the bank under the Wind- 40 
ing-up Act and a claim for the debt has 
been allowed or proven within six 
months of the issue of the winding-up 
order. 


(3) A director is not liable under this 45 
section unless he is sued for a debt referred 
to in subsection (1) while he is a director 


29 Eviz. I 


Ordonnance du 


(4) A occasion de la demande visée au erdonp 
riotuna 


paragraphe (3), le tribunal peut, s’il estime 
équitable de le faire: 


a) ordonner aux bénéficiaires de remet- 
tre a l’administrateur les fonds ou biens 5 
recus en violation des articles 56, 124, 
128 ou 129 ou de l’alinéa 174(2)f); 


b) ordonner a la banque de rétrocéder 
les actions a la personne de qui elle les a 
rachetées ou d’en émettre en sa faveur; 10 


c) rendre les ordonnances qu’il estime 
pertinentes. 


(5) Les actions en responsabilité prévues _ Prescription 


au présent article se prescrivent par deux 
ans a compter de la date de la résolution 15 
autorisant l’acte incriminé. 


Responsabilité 
des administra- 
teurs envers les 
salariés 


51. (1) Les administrateurs sont con- 
jointement et solidairement responsables 
des dettes résultant de |’exécution, durant 
leur mandat, de services au profit de la 20 
banque par ses employés, jusqu’a concur- 
rence de six mois de salaire. 


Conditions 

préalables a 

l’existence de le 
25 responsabilité 


(2) La responsabilité des administra- 
teurs n’est engagée en vertu du paragraphe 
(1) que dans les cas suivants: 


a) l’exécution n’a pu satisfaire au mon- 
tant accordé par jugement, a la suite 
d’une action en recouvrement de la 
créance intentée contre la banque dans 
les six mois de l’échéance; 30 


b) l’existence de la créance est établie 
dans les six mois de la premiére des 
dates suivantes: celle de la mise en route 
des procédures de liquidation ou de dis- 
solution de la banque ou celle de sa 35 
dissolution; 


c) Pexistence de la créance est établie 
dans les six mois d’une ordonnance de 
mise en liquidation frappant la banque 
conformément 4 la Loi sur les liquida- 40 
tions. 


(3) La responsabilité des administra- Limite 
teurs n’est engagée en vertu du présent 
article que si l’action, pour une dette visée 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire - 


or within two years after he has ceased to 
be a director. 


(4) Where execution referred to in para- 
graph (2)(a) has issued, the amount recov- 
erable from a director is the amount re- 5 
maining unsatisfied after execution. 


(5) Where a director pays a debt 
referred to in subsection (1) that is proved 
in liquidation and dissolution or winding- 
up proceedings, he is entitled to any pref- 10 
erence that the employee would have been 
entitled to, and where a judgment has been 
obtained he is entitled to an assignment of 
judgment. 


(6) A director who has satisfied a claim 15 
under this section is entitled to contribu- 
tion from the other directors who were 
liable for the claim. 


52. (1) A director of a bank shall not be 
present or vote at a meeting of the board 20 
or any committee thereof during the time 
at the meeting when a loan or advance to 
himself or a firm of which he is a member 
or a corporation of which he is a director is 
under consideration, unless the loan or 25 
advance is to an authorized affiliate of the 
bank, a corporation controlled by the bank 
that is not an authorized affiliate, the 
Canadian Payments Association or the 
Canadian Depository for Securities Lim- 30 
ited or to a religious, educational, social, 
welfare, philanthropic, charitable or other 
non-profit corporation or organization. 


(2) Except as authorized by this Act, if 
any director of a bank contravenes subsec- 35 
tion (1), the bank and the director are 
each guilty of an offence and liable on 
summary conviction to a fine not exceed- 
ing five thousand dollars, and such direc- 
tor, on conviction, ceases to hold office as 40 
such and is not eligible for election as a 
director of a bank within a period of five 
years after the date of the meeting of the 
board at which the contravention occurred. 


au paragraphe (1), est intentée durant leur 
mandat ou dans les deux ans suivants. 


Obligation 


(4) Les administrateurs ne sont tenus igation — 
apres executio! 


que des sommes restant 4 recouvrer aprés 
l’exécution visée a l’alinéa (2)a). 5 


Subrogation d 


(5) L’administrateur qui acquitte les ga 
ladministratet 


dettes visées au paragraphe (1), dont 
l’existence est établie au cours d’une pro- 
cédure de liquidation et de dissolution, est 
subrogé aux titres de préférence de l’em- 10 
ployé et le cas échéant, aux droits consta- 
tés dans tout jugement. 


(6) L’administrateur qui acquitte une — Répétition 
créance en vertu du présent article peut 
répéter les parts des administrateurs tenus 15 


également responsables. 


Préts a des 


52. (1) Au cours des réunions du conseil sa 
administrateur 


d’administration ou de tout comité, un 
administrateur ne peut assister aux délibé- 
rations ni participer au vote portant sur un 20 
prét ou une avance de fonds destinés a lui 
ou a une entreprise dont il fait partie ou a 
une société dont il est administrateur, sauf 
s'il s’agit d’un prét ou d’une avance desti- 
nés a une société autorisée 4 faire partie 25 
du groupe de la banque, une société con- 
trélée par la banque mais non autorisée a 
faire partie de son groupe, |’Association 
canadienne des paiements, la Caisse cana- 
dienne de dépéts de valeurs limitée ou 430 
des sociétés ou a des associations a but non 
lucratif, notamment celles qui poursuivent 
des fins religieuses, éducatives, sociales, 
d’aide sociale, philanthropiques ou de 
bienfaisance. 35 
Intérét 


personne! de 
Padministrateu 


(2) Sauf autorisation de la présente loi, 
si ’administrateur enfreint le paragraphe 
(1), la banque et l’administrateur commet- 
tent chacun une infraction et sont passi- 
bles, sur déclaration sommaire de culpabi- 40 
lité, d’une amende de cing mille dollars au 
plus; le mandat de cet administrateur 
prend fin avec la déclaration de culpabilité 
et il ne peut plus étre élu administrateur 
pendant une période de cinq ans 4 compter 45 
de la date de la réunion 4 laquelle l’infrac- 
tion a été commise. 
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53. (1) A director or officer of a bank 
who 


(a) is a party to a material contract or 
proposed material contract with the 
bank, or 5 


(5) is a director or an officer of or has a 
material interest in any person who is a 
party to a material contract or proposed 
material contract with the bank, 


shall disclose in writing to the bank or 10 
request to have entered in the minutes of 
the meetings of directors the nature and 
extent of his interest. 


(2) The disclosure required by subsec- 
tion (1) shall be made, in the case of a15 
director, 


(a) at the meeting at which a proposed 
contract is first considered; 


(5) if the director was not then interest- 
ed in a proposed contract, at the first 20 
meeting after he becomes so interested; 


(c) if the director becomes interested 
after a contract is made, at the first 
meeting after he becomes so interested; 


or 25 


(d) if a person who is interested in a 
contract later becomes a director, at the 
first meeting after he becomes a 
director. 


(3) The disclosure required by subsec- 30 
tion (1) shall be made, in the case of an 
officer who is not a director, 


(a) forthwith after he becomes aware 
that the contract or proposed contract is 

to be considered or has been considered 35 
at a meeting of directors; 


(6) if the officer becomes interested 
after a contract is made, forthwith after 
he becomes so interested; or 


(c) if a person who is interested in a 40 
contract later becomes an officer, forth- 
with after he becomes an officer. 


(4) If a material contract or proposed 
material contract is one that, in the ordi- 
nary course of the business of the bank, 45 
would not require approval by the direc- 


53. (1) L’administrateur d’une banque 
ou l’un de ses dirigeants, qui est: 


a 


a) partie 4 un contrat important ou 
projet avec la banque, 


b) également administrateur ou diri- 
geant de l’entreprise d’une personne 
partie a un contrat important, conclu ou 
projeté, avec la banque ou qui posséde 
un intérét important dans ladite entre- 
prise, 
doit divulger par écrit 4 la banque ou 
demander que soient consignées au procés- 
verbal des réunions du conseil d’adminis- 
tration la nature et l’étendue de son 
intérét. 

(2) Dans le cas d’un administrateur, la 
divulgation requise au paragraphe (1) se 
fait, lors de la premiére réunion: 

a) au cours de laquelle le projet de con- 

trat est étudié; 


b) suivant le moment ot l’administra- 
teur qui n’avait aucun intérét dans le 
projet de contrat en acquiert un; 


c) suivant le moment ou Il’administra- 


29 ELIZz. | 


Divulgation de 
intéréts 


5 


10 


15 


Moment 


20 


teur acquiert un intérét dans un contrat 25 


déja conclu; 
d) suivant le moment ou devient admi- 


nistrateur de la banque toute personne 
ayant un intérét dans un contrat. 


(3) Le dirigeant qui n’est pas adminis- 30 Idem 


trateur doit effectuer la divulgation 
requise au paragraphe (1) immédiatement 
aprés: 

a) avoir appris que le contrat ou le 


projet a été ou sera examiné !ors d’une 35 


réunion du conseil d’administration; 
b) avoir acquis l’intérét, s’il l’acquiert 
aprés la conclusion du contrat; 


c) étre devenu dirigeant, s’il le devient 
aprés l’acquisition de l’intérét. 


(4) L’administrateur ou le dirigeant doit 
divulguer par écrit a la banque ou deman- 
der que soient consignées au procés-verbal 
de la réunion du conseil d’administration 


40 


Idem 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


tors or shareholders, a director or officer 
shall disclose in writing to the bank or 
request to have entered in the minutes of 
meetings of directors the nature and extent 

of his interest forthwith after the director 5 
or officer becomes aware of the contract or 
proposed contract. 


(5) A director referred to in subsection 
(1) shall not vote on any resolution to 
approve the contract unless the contract is 10 


(a) an arrangement by way of security 
for money lent to or obligations under- 
taken by him for the benefit of the bank 
or an authorized affiliate of the bank or 
a corporation controlled by the bank; ifs) 


(6) one relating primarily to his remu- 
neration as a director, officer, employee 
or agent of the bank or an authorized 
affiliate of the bank or a corporation 
controlled by the bank; 20 


(c) one for indemnity or insurance 
under section 56; or 


(d) one with an authorized affiliate of 
the bank or a corporation controlled by 
the bank. 25 


(6) For the purposes of this section, a 
general notice to the directors by a direc- 
tor or officer, declaring that he is a direc- 
tor or officer of or has a material interest 
in a person and is to be regarded as inter- 30 
ested in any contract made with that 
person, is a sufficient declaration of inter- 
est in relation to any contract so made. 


(7) A material contract between a bank 
and one or more of its directors or officers, 35 
or between a bank and another person of 
which a director or officer of the bank is a 
director or officer or in which he has a 
material interest, is neither void nor void- 
able by reason only of that relationship or 40 
by reason only that a director with an 
interest in the contract is present at or is 
counted to determine the presence of a 
quorum at a meeting of directors or com- 
mittee of directors that authorized the 45 


la nature et l’étendue de son intérét dés 
qu’il a connaissance d’un contrat ou projet 
de contrat important qui, dans le cadre de 
lactivite commerciale normale de la 
banque, ne requiert l’approbation ni des 5 
administrateurs, ni des actionnaires. 


(5) L’administrateur visé au paragraphe Vote 
(1) ne peut participer au vote sur la résolu- 
tion présentée pour faire approuver le con- 
trat, sauf s’il s’agit d’un contrat: 10 


a) soit garantissant un prét ou des obli- 
gations qu’il a souscrits pour le compte 
de la banque ou d’une société autorisée 
a faire partie du groupe de la banque, ou 
contrélée par celle-ci; 15 


b) soit portant essentiellement sur sa 
rémunération en qualité d’administra- 
teur, de dirigeant, d’employé ou de man- 
dataire de la banque ou d’une société 
autorisée a faire partie du groupe de la 20 
banque, ou contrdélée par celle-ci; 


c) soit portant sur l’indemnité ou I’assu- 
rance prévue a l’article 56; 


d) soit conclu avec une société autorisée 
a faire partie du groupe de la banque ou 25 
contr6lée par celle-ci. 


Divulgation 


(6) Pour l’application du présent article, 
permanente 


constitue une déclaration suffisante de son 
intérét dans un contrat l’avis général que 
donne l’administrateur ou le dirigeant 30 
d’une banque aux autres administrateurs 

et selon lequel il est administrateur ou 
dirigeant de l’entreprise d’une personne ou 

y posséde un intérét important et doit étre 
considéré comme ayant un intérét dans 35 
tout contrat conclu avec elle. 

Normes 


relatives a la 
nullité 


(7) Tout contrat important entre une 
banque et, soit au moins un de ses admi- 
nistrateurs ou dirigeants, soit l’entreprise 
d’une autre personne dont sont également 40 
administrateurs ou dirigeants ses adminis- 
trateurs ou dirigeants ou dans laquelle 
ceux-ci ont un intérét important, n’est pas 
entaché de nullité pour ce seul motif ou au 
motif que l’un de ces administrateurs est 45 
présent ou permet d’atteindre le quorum 
requis a la réunion du conseil d’adminis- 
tration ou du comité d’administrateurs qui 
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Application to 
court 


Duty of care 


Duty to comply 


No exculpation 


Dissent 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


contract, if the director or officer disclosed 
his interest in accordance with subsection 
(2), (3), (4) or (6), as the case may be, 
and the contract was approved by the 
directors or the shareholders and it was 5 
reasonable and fair to the bank at the time 

it was approved. 


(8) Where a director or officer of a 
bank fails to disclose his interest in a 
material contract in accordance with this 10 
section, a court may, on the application of 
the bank or a shareholder of the bank, set 
aside the contract on such terms as it 
thinks fit. 


54. (1) Every director and officer of a 15 
bank in exercising his powers and dis- 
charging his duties shall 


(a) act honestly and in good faith with 
a view to the best interests of the bank; 
and 20 


(b) exercise the care, diligence and skill 
that a reasonably prudent person would 
exercise in comparable circumstances. 


(2) Every director, officer or employee 
of a bank shall comply with this Act, the 25 
regulations, the instrument of incorpora- 
tion and by-laws of the bank. 


(3) No provision in a contract or in the 
by-laws or a resolution of a bank relieves a 
director, officer or employee of the bank 30 
from the duty to act in accordance with 
this Act or the regulations or relieves him 
from liability for a breach thereof. 


55. (1) A director of a bank who is 
present at a meeting of directors or com- 35 
mittee of directors is deemed to have con- 
sented to any resolution passed or action 
taken thereat unless 


(a) he requests that his dissent be or his 
dissent is entered in the minutes of the 40 
meeting; 

(b) he sends his written dissent to the 
secretary of the meeting before the 
meeting is adjourned; or 
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a autorisé le contrat, si les administrateurs 
ou dirigeants en question ont divulgué leur 
intérét conformément aux paragraphes 
(2), (3), (4) ou (6) et si les administrateurs 
ou les actionnaires de la banque ont 5 
approuvé le contrat, dans la mesure ou, a 
cette époque, il était Equitable pour elle. 


Demande au 
tribunal 


(8) Le tribunal peut, a la demande de la 
banque ou d’un actionnaire de la banque 
dont l’un des administrateurs ou dirigeants 10 
a omis, en violation du présent article, de 
révéler son intérét dans un contrat impor- 
tant, annuler le contrat selon les modalités 
qu’elle estime pertinentes. 


54. (1) Les administrateurs et les diri- ] 5 Débours des 
doi fed rt ; onl administrateur 
geants doivent, dans l’exercice de leurs et dirigeants 
fonctions, agir: 


a) avec intégrité et de bonne foi au 
mieux des intéréts de la banque; 


b) avec soin, diligence et compétence, 20 
comme le ferait en pareilles circons- 
tances un bon pére de famille. 


(2) Les administrateurs, les dirigeants Observation 
ou les employés doivent observer la pré- 

sente loi, ses réglements d’application, 25 

l’acte constitutif et les réglements de la 


banque. 


Absence 


(3) Aucune disposition d’un contrat, eT 
d’exonération 


d’une résolution ou d’un réglement de la 
banque ne peut libérer les administrateurs, 30 
les dirigeants ou les employés de l’obliga- 
tion d’agir conformément 4 la présente loi 
et a ses réglements d’application ni des 
responsabilités découlant de cette obliga- 
tion. 35 


55. (1) L’administrateur présent 4 une _Dissidence 


reunion du conseil d’administration ou 
d’un comité de celui-ci est réputé avoir 
acquiescé a toutes les résolutions adoptées 
ou a toutes les mesures prises, sauf si sa 40 
dissidence, selon le cas: 


a) est consignée au procés-verbal, a sa 
demande ou non; 

b) fait Pobjet d’un avis écrit envoyé par 
ses soins au secrétaire de la réunion 45 
avant l’ajournement de celle-ci; 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 5 


(c) he sends his dissent by registered 
mail or delivers it to the head office of 
the bank immediately after the meeting 
is adjourned. 


(2) A director who votes for or consents 5 
to a resolution is not entitled to dissent 
under subsection (1). 


(3) A director of a bank who was not 
present at a meeting at which a resolution 
was passed or action taken is deemed to 10 
have consented thereto unless within seven 
days after he becomes aware of the resolu- 
tion he 


(a) causes his dissent to be placed with 
the minutes of the meeting; or |) 


(b) sends his dissent by registered mail 
or delivers it to the head office of the 
bank. 


(4) A director, officer or employee is not 
liable under section 50, 51 or 54 if he 20 
relies in good faith on 


(a) financial statements of the bank 
represented to him by an officer of the 
bank or in a written report of the audi- 
tors of the bank fairly to reflect the 25 
financial condition of the bank; or 


(6) a report of an accountant, lawyer or 
other person whose profession lends 
credibility to a statement made by him. 


56. (1) Except in respect of an action 30 
by or on behalf of the bank or corporation 
to procure a judgment in its favour, a bank 
may indemnify a director or officer of the 
bank, a former director or officer of the 
bank or a person who acts or acted at the 35 
bank’s request as a director or officer of a 
corporation of which the bank is or was a 
shareholder or creditor, and his heirs and 
legal representatives, against all costs, 
charges and expenses, including an40 
amount paid to settle an action or satisfy a 
judgment, reasonably incurred by him in 
respect of any civil, criminal or adminis- 
trative action or proceeding to which he is 
made a party by reason of being or having 45 


c) est remise, ou fait l’objet d’un avis 
écrit envoyé par courrier recommandé, 
au siége social de la banque, immédiate- 
ment aprés l’ajournement de la réunion. 


5 Perte du droit z 


(2) L’administrateur qui, par vote ou te d 
la dissidence 


acquiescement, approuve l’adoption d’une 
résolution n’est pas fondé a faire valoir sa 
dissidence aux termes du paragraphe (1). 


(3) L’administrateur d’une banque _ Dissidence dur 
administrateur 


absent d’une réunion au cours de laquelle 103i .ent 
une résolution a été adoptée ou une mesure 

prise est réputé y avoir acquiescé, sauf si, 

dans les sept jours suivant la date ou il a 

pris connaissance de cette résolution, sa 
dissidence, par ses soins, est: 15 


a) soit consignée au procés-verbal de la 
réunion; 

b) soit envoyée, ou fait l’objet d’un avis 
écrit envoyé par courrier recommandé, 
au siége social de la banque. 20 


Droit a des 


(4) N’est pas engagée, en vertu des arti- i 
déclarations 


cles 50, 51 ou 54, la responsabilité de 
ladministrateur, du dirigeant ou de l’em- 
ployé qui s’appuie de bonne foi sur: 


a) des états financiers de la banque 25 
reflétant équitablement sa_ situation, 
d’aprés l’un de ses dirigeants ou d’aprés 

le rapport écrit du vérificateur; ou 


b) les rapports des personnes dont la 
profession permet d’accorder foi a leurs 30 
déclarations, notamment les avocats ou 
comptables. 


56. (1) La banque peut indemniser ses _!ndemnisation 


administrateurs ou ses dirigeants, les per- 
sonnes qui, 4 sa demande, agissent en cette 35 
qualité pour une société dont elle est 
actionnaire ou créanciére ou leurs prédé- 
cesseurs, ainsi que leurs héritiers et man- 
dataires, de tous leurs frais et dépenses 
raisonnables, y compris les sommes versées 40 
pour transiger sur un procés ou exécuter 
un jugement, normalement occasionnés 
lors de poursuites civiles, criminelles ou 
administratives auxquelles ils étaient par- 
ties en cette qualité, 4 l'exception des 45 
actions intentées par la banque, par la 
société ou pour le compte de l’une ou 
autre, en vue d’obtenir un jugement 
favorable: 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


been a director or officer of such bank or 
corporation, if 


(a) he acted honestly and in good faith 
with a view to the best interests of the 
bank; and 5 


(5) in the case of a criminal or adminis- 
trative action or proceeding that is 
enforced by a monetary penalty, he had 
reasonable grounds for believing that his 
conduct was lawful. 10 


(2) A bank may with the approval of a 
court indemnify a person referred to in 
subsection (1) in respect of an action by or 
on behalf of the bank or corporation to 
procure a judgment in its favour, to which 15 
he is made a party by reason of being or 
having been a director or an officer of the 
bank or corporation, against all costs, 
charges and expenses reasonably incurred 
by him in connection with such action if he 20 
fulfils the conditions set out in paragraphs 
(1)(a) and (b). 


(3) Notwithstanding anything in this 
section, a person referred to in subsection 
(1) is entitled to indemnity from the bank 25 
in respect of all costs, charges and 
expenses reasonably incurred by him in 
connection with the defence of any civil, 
criminal or administrative action or pro- 
ceeding to which he is made a party by 30 
reason of being or having been a director 
or officer of the bank or corporation, if the 
person seeking indemnity 


(a) was substantially successful on the 
merits in his defence of the action or 35 
proceedings; and 


(6) fulfils the conditions set out in para- 
graphs (1)(a) and (bd). 


(4) A bank may purchase and maintain 
insurance for the benefit of any person 40 
referred to in subsection (1) against any 
liability incurred by him 

(a) in his capacity as a director or offi- 

cer of the bank, except where the liabili- 

ty relates to his failure to act honestly 45 

and in good faith with a view to the best 

interests of the bank; or 


(6) in his capacity as a director or offi- 
cer of another corporation where he acts 
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a) sils ont agi avec intégrité et de 
bonne foi au mieux des intéréts de la 
banque; 

b) sils avaient de bonnes raisons de 
croire que leur conduite était conforme 5 
a la loi dans le cas de poursuites crimi- 
nelles ou administratives aboutissant au 
paiement d’une amende. 


(2) La banque peut, avec l’approbation _!ndemnisation 
du tribunal, indemniser les personnes 10;°%0°ct" 
visées au paragraphe (1) des frais et 

dépenses raisonnables résultant du fait 

qu’elles ont été parties 4 des actions inten- 

tées par la banque, par la société ou pour 

le compte de l’une ou I’autre, en vue d’ob- 15 

tenir un jugement favorable si elles rem- 

plissent les conditions énoncées aux alinéas 

(1)a) et 5). 


Droit a 


(3) Nonobstant le présent article, les D a 
0! indemnisation 


personnes visées au paragraphe (1) peu-2 
vent demander a la banque de les indemni- 
ser de leurs frais et dépenses raisonnables 
a l’occasion des actions civiles, criminelles 
ou administratives auxquelles elles étaient 
parties en raison de leurs fonctions, dans la 25 
mesure ou: 


a) elles ont obtenu gain de cause sur la 
plupart de leurs moyens de défense au 
fond; 


b) elles remplissent les conditions énon- 30 
cées aux alinéas (1)qa) et b). 


Assurance des 
administrateurs 
et dirigeants 


(4) La banque peut souscrire au profit 
des personnes visées au paragraphe (1) une 
assurance couvrant la_ responsabilité 
qu’elles encourent: Bye 

a) soit pour avoir agi en qualité d’admi- 

nistrateur ou de dirigeant de la banque, 

a l’exception de la responsabilité décou- 

lant du défaut d’agir avec intégrité et de 

bonne foi au mieux des intéréts de la 40 

société; 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


or acted in that capacity at the bank’s 
request, except where the liability 
relates to his failure to act honestly and 
in good faith with a view to the best 
interests of that corporation. m) 


(5) A bank or a person referred to in 
subsection (1) may apply to a court for an 
order approving an indemnity under this 
section and the court may so order and 
make any further order it thinks fit. 10 


(6) An applicant under subsection (5) 
shall give the Inspector notice of the 
application and the Inspector is entitled to 
appear and be heard in person or by 
counsel. jt) 


(7) On an application under subsection 
(5), the court may order notice to be given 
to any interested person and such person is 
entitled to appear and be heard in person 
or by counsel. 20 


57. A record shall be kept of the attend- 
ance at each meeting of directors, and a 
summary thereof for a period of twelve 
months end.ng not earlier than sixty days 
before the date of the notice, hereinafter 25 
referred to, showing the total number of 
directors’ meetings held and the number 
attended by each director, shall be sent to 
each shareholder with the notice of the 
annual general meeting; and such a sum- 30 
mary may state the nature and extent of 
the services rendered by any director who, 
by reason of residing at a place remote 
from the head office of the bank, has not 
attended meetings of directors. 35 


58. (1) The chief general manager of a 
bank shall from time to time, but not less 
frequently than once in each financial year 
of the bank, make a report to the directors 
on non-current loans to any person that 40 
are included in the latest return made by 
the bank to the Minister under section 219 
and the aggregate amount of which 
exceeds one-tenth of one per cent of the 
aggregate of the paid-in capital, contribut- 45 
ed surplus and retained earnings accounts 
of the bank. 


b) soit pour avoir, sur demande de la 
banque, agi en qualité d’administrateur 
ou de dirigeant d’une autre société, a 

Pexception de la responsabilité décou- 

lant du défaut d’agir avec intégrité et de 5 

bonne foi au mieux des intéréts de ladite 

société. 

Demande au 


(5) Le tribunal peut, par ordonnance, 
tribunal 


approuver, a la demande de la banque ou 
de l’une des personnes visées au paragra- 10 
phe (1), toute indemnisation prévue au 
présent article, et prendre toute autre 
mesure qu’il estime pertinente. 


(6) L’auteur de la demande prévue au fide 
paragraphe (5) doit en aviser l’Inspecteur; 15° "P°°"*"" 
celui-ci peut comparaitre en personne ou 
par ministére d’avocat. 

(7) Sur demande présentée en vertu du — Autre avis 


paragraphe (5), le tribunal peut ordonner 
qu’avis soit donné a tout intéressé; celui-ci 20 
peut comparaitre en personne ou par 
ministére d’avocat. 


Registre de 


57. Il est tenu un registre de présence j 
présence 


des administrateurs qui participent au con- 
seil d’administration. L’avis de l’assemblée 25 
générale annuelle ainsi qu’un extrait du 
registre indiquant le nombre total des réu- 
nions et le nombre de celles auquel chaque 
administrateur a assisté au cours d’une 
période de douze mois se terminant au plus 30 
t6t soixante jours avant l’envoi de I’avis, 
sont envoyés a chaque actionnaire. En 
outre, l’extrait peut indiquer la nature et 
l’étendue des services rendus par un admi- 
nistrateur qui n’a pas pu assister aux réu- 35 
nions a cause de |’éloignement de sa rési- 
dence par rapport au siége social. 


58. (1) Le premier directeur général Rapport aux 
d’une banque présente aux administra- 
teurs, au moins une fois au cours de 40 
chaque exercice financier de la banque, un 
rapport sur les préts en souffrance qui ont 
été indiqués dans la derniére situation de 

la banque envoyée au Ministre conformé- 
ment 4a I’article 219, lorsque le montant 45 
global de ces préts dépasse un dixiéme 
pour cent du total du capital versé, du 
surplus d’apport et des bénéfices non 
répartis. 
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ede “thors 13 151q 
re _Supnad at (a 
fia nvlios sou'b fiovom — 
4 somo ub shee | 
weaisini 
rata al Sh *sostoetih’ af th 
181q wb aeisentd of Svudtt de stloupst 
Mies i ivp supiad ~ “gl Sb inbogitib 
a *apnartoo it ina Wp sxShlenos tara 


aa 
~~ 
i 


xen DE) Fei us: tebe ane 6 (e) 
gag = bl noisy el ob iadtev-adaniq we donne tz 
3794 $15 8 lisileupel:& swwsjetizinimbs esb 
& ialdb anne edyovns tes sityoo on fo Stave 
uerasqent | 


*F 


at desea isc yo Ineeanib at (1) ee’ 
ties | WO'b'Srnsiheag ola sau'b vo suprised 
wo + Stiy'b dystetizinimbs 374 v9q on Supnad 
. Spaeacrin id 2b notrséiofis | 2itbe Stier 
a buprsd sl ob avis 
sss Ob ad gvayine't - ua) hideingasig al )- 
ewe ob notionse: at ad1qe aiom zie ebp wosglv 


‘ sAisomad 


NUlinizbS DA inpinaraet O89! sh fob al- 


ello en sf ‘a ne eines bra ‘on ad aur , 
bre absm'od'or si Hogar ait doitiw 
& Juotguotits 22h wadto yen i (ii) 
Visisibsmmi eisoy ev) To ° boii 
- edi doidw to 2n yab ott goibsoarg ~ 
Os -) qobme-sd of af nog7 


siti 101 ast Utts fiodgt vad Maad ons (4) 
ni Yiinuose ho” gnisites: Yo seocqiuy 
> thael ody 0 tosqaet 


“bssqoig beomsinio eel ined oni (5) 
2S art Yo Nag yn. 10 lle yowwods ‘Of aye) 
10 rose) feo1gini 16 neal 


poem fonsid ‘adr Wo ‘we angen ott (Sy 
‘godt Jo wwortle new bebrougt af nd! siti 
emiidsio “‘odg bohiefars end Giw sinad 
OE sit Yo ef wont ofr of gnitaler asinats 

-biegsi od of tego Nett oAFisds moinigo © 
Jnonua>-ton ae Oo 


iste (1) noltooedue r9baw roger A, (Ey 
oft Yo estarim af). ni belerogrosn od 
2£ bevisoo’. at ti dotilw te arofostib le-aniissm 
ott ot tbiwdtiol dnoe.od Gade yoo o bas 
‘ oieoqenl 
i. 


etd sevelgmia 10 iotio nA [}) ee 
Anad & lo yisibiedue naibatiad & 10 Anat 
Ok ysiieny 16 Wrootth « 28 aviee jon Were 
af} Ao lsvorage acy wWodtiw noiatiogio 
-Aned STO H rotaaiib 


out srnoo Jon ilafe (1) poltooedur2 (he 
» qofte edinore xie ai Jarl) vab ort litew a2 
Ab Joh nok A wil gavanns Br edonth ot 
.0) botidean 21 OAE) 


oo) TONSA 
nt bole wep 
henint 


yo tani? 
es sHYOInTID 
valve 


wien gre? 
ora 


56 


Non-current 
loans 


Report to be 
incorporated in 
minutes 


Officer or 
employee as 
director 


Coming into 
force 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(2) For the purpose of a report under 
subsection (1), a loan is non-current if 


(a) the borrower has not paid the inter- 
est on the loan in accordance with the 
loan agreement without assistance from 5 
the bank, 
(i) where the loan agreement does 
not require interest to be paid during 
a period not exceeding three years 
from the time of the first advance 10 
thereunder, throughout a period of 
two years commencing not earlier 
than the expiry date of the period 
during which interest is not required 
to be paid and ending on the day as of 15 
which the report is to be made, and 
(ii) in any other case, throughout a 
period of two years immediately 
preceding the day as of which the 
report is to be made; 
(6) the bank has taken any step for the 


purpose of realizing on security in 
respect of the loan; 


20 


(c) the bank has commenced proceed- 
ings to recover all or any part of the 25 
loan or interest thereon; or 


(d) the manager of the branch where 
the loan is recorded, or an officer of the 
bank who has examined the circum- 
stances relating to the loan, is of the 30 
opinion that the loan ought to be regard- 

ed as non-current. 


(3) A report under subsection (1) shall 
be incorporated in the minutes of the 
meeting of directors at which it is received 35 
and a copy shall be sent forthwith to the 
Inspector. 


59. (1) An officer or employee of a 
bank or a Canadian subsidiary of a bank 
shall not serve as a director of another 40 
corporation without the approval of the 
directors of the bank. 


(2) Subsection (1) shall not come into 
force until the day that is six months after 
the Banks and Banking Law Revision Act, 45 
1980 is assented to. 


(2) Aux fins du rapport prévu au para- 
graphe (1), un prét est en souffrance dans 
les cas suivants: 

a) ’emprunteur n’en a pas payé les 

intéréts aux conditions convenues, sans 5 

aide de la banque, 

(i) dans le cas d’un contrat de prét ou 

il est stipulé qu’aucun intérét ne sera 
versé au cours d’un délai d’au plus 
trois ans a compter de la date de la 10 
premiére avance de fonds, durant une 
période de deux ans commengant 
aprés l’expiration du délai susmen- 
tionné et se terminant a la date a 
laquelle le rapport doit étre arrété, 15 
(ii) dans les autres cas, durant la 
période de deux ans précédant la date 

a laquelle le rapport doit étre arrété; 


b) la banque prend les mesures néces- 
saires pour réaliser la garantie dont le 20 
prét est assorti; 


c) la banque tente de récupérer au 
moyen d’une action en justice tout ou 
partie du montant du prét ou des 
intéréts; 25 
d) le directeur de la succursale dans 
laquelle se trouve le dossier du prét ou le 
dirigeant de la banque qui a étudié le 
prét considére qu’il est en souffrance. 


29 Exiz. II 


Prét en 
souffrance 


(3) Le rapport prévu au paragraphe (1) 30 Rapport annexé 


est annexé au procés-verbal de la réunion 
des administrateurs a laquelle il a été pré- 
senté et une copie est envoyée sans délai a 
Inspecteur. 


59. (1) Le dirigeant ou l’employé d’une35 
banque ou d’une filiale canadienne d’une 
banque ne peut étre administrateur d’une 
société sans l’autorisation des administra- 
teurs de la banque. 


au procés- 
verbal 


Dirigeant ou 
employé a titre 
d’administra- 
teur 


(2) Le paragraphe (1) n’entrera en 40 Entrée en 


vigueur que six mois aprés la sanction de 
la Loi de 1980 remaniant la législation 
bancaire. 


vigueur 
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Idem 


No record date 
fixed 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 5’ 


DIVISION B 
SHAREHOLDERS 


60. Meetings of shareholders of a bank 
shall be held at the head office of the bank 
or at such other place within Canada as 
the directors determine. 


61. The directors of a bank or any four 5 
of them 


(a) shall call the first annual meeting of 
shareholders to be held not later than 
three months after the end of the first 
financial year of the bank and subse- 10 
quently not later than three months 
after the end of each financial year; and 


(5) may at any time call a special meet- 
ing of shareholders. 


is) 


62. (1) For the purpose of determining 
shareholders 


(a) entitled to receive payment of a 
dividend, 


(5) entitled to participate in a liquida- 20 
tion distribution, or 


(c) for any other purpose except the 
right to receive notice of or to vote at a 
meeting, 


the directors of a bank may fix in advance 25 
a date as the record date for such determi- 
nation of shareholders, but such record 
date shall not precede by more than fifty 
days the particular action to be taken. 


(2) For the purpose of determining 30 
shareholders entitled to receive notice of a 
meeting of shareholders, the directors of a 
bank may fix in advance a date as the 
record date for such determination of 
shareholders, but such record date shall 35 
not precede by more than fifty days or by 
less than twenty-one days the date on 
which the meeting is to be held. 


(3) If no record date is fixed, 


(a) the record date for the determina- 40 
tion of shareholders entitled to receive 


notice of a meeting of shareholders shall 
be 


SECTION B 


ACTIONNAIRES 


Lieu des 
assemblées 
d’actionnaires 


60. Les assemblées d’actionnaires se 
tiennent au siége social de la banque ou a 
tout autre lieu au Canada, fixé par les 
administrateurs. 


5 Convocation 
des assemblées 
d’actionnaires 


61. Le conseil d’administration: 


a) doit convoquer chaque année |’as- 
semblée annuelle des  actionnaires, 
laquelle doit étre tenue dans les trois 
mois de la cléture de chaque exercice; 


b) peut 4 tout moment convoquer une 10 
assemblée extraordinaire d’actionnaires; 


la convocation peut étre valablement faite 
par quatre administrateurs. 


Date de 


62. (1) Les administrateurs peuvent Dat 
§ référence 


choisir d’avance une date de référence 1 
pour déterminer les actionnaires habiles: 


a) a recevoir les dividendes, 


b) a participer au partage consécutif a 
la liquidation, 


c) a toute autre fin, sauf en matiére de 20 
droit de recevoir avis d’une assemblée ou 
d’y voter; 
mais cette date ne peut étre antérieure de 
plus de cinquante jours a |l’opération en 
cause. 25 


(2) Les administrateurs peuvent choisir Idem 
d’avance, entre le cinquantiéme et le vingt 
et uniéme jour précédant |’assemblée, la 
date de référence pour déterminer les 
actionnaires habiles a recevoir avis de cette 30 
assemblée. 


Assemblée de 
fixation de date 
de référence 


(3) A défaut de fixation, constitue la 
date de référence pour déterminer les 
actionnaires: 


a) habiles 4 recevoir avis d’une assem- 35 
blée, 
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(i) at the close of business on the day 

immediately preceding the day on 

which the notice is given, or 

(ii) if no notice is given, the day on 

which the meeting is held; and 5 
(b) the record date for the determina- 
tion of shareholders for any purpose 
other than to establish a shareholder’s 
right to receive notice of a meeting shall 
be at the close of business on the day on 10 
which the directors pass the resolution 
relating thereto. 


(4) If a record date is fixed, notice 
thereof shall be given not less than seven 
days before the date so fixed 15 


(a) by advertisement in a newspaper 
published or distributed in the place 
where the bank has its head office and 

in each place in Canada where it has a 
transfer agent or where a transfer of its 20 
shares may be recorded; and 


(6) by written notice to each stock 
exchange in Canada on which the shares 
of the bank are listed for trading. 


63. (1) Notice of the time and place of 25 
a meeting of shareholders shall be 


(a) published for at least four consecu- 
tive weeks before the date of the meet- 
ing in a newspaper published at the 
place where the head office of the bank 30 
is situated; and 


(5) sent not less than twenty-one days 
nor more than fifty days before the date 
of the meeting, 
(i) to each shareholder entitled to 35 
vote at the meeting, 
(ii) to each director, and 
(iii) to the auditors of the bank. 


(2) A notice of a meeting is not required 
to be sent to shareholders who were not 40 
registered on the records of the bank or its 
transfer agent on the record date deter- 
mined under subsection 62(2) or (3), but 
failure to receive a notice does not deprive 
a shareholder of the right to vote at the 45 
meeting. 


(3) If a meeting of shareholders is 
adjourned for less than thirty days it is not 
necessary, unless the by-laws of the bank 


(i) soit le jour précédent celui ou cet 
avis est donné, a l’heure de fermeture 
des bureaux, 

(ii) soit en absence d’avis, le jour de 
l’assemblée; 5 


b) ayant qualité a toute fin autre que le 
droit de recevoir l’avis d’une assemblée, 
la date d’adoption de la résolution a ce 
sujet par les administrateurs, 4 l’heure 
de fermeture des bureaux. 10 


(4) La date de référence étant choisie, 
avis doit en étre donné, au plus tard sept 
jours avant cette date, 


a) par insertion dans un journal publié 
ou diffusé au lieu du siége social de la 15 
banque et en chaque lieu au Canada, ou 
elle a un agent de transfert ou ou il est 
possible d’inscrire tout transfert de ses 
actions; 


b) par écrit, 4 chaque bourse de valeurs 20 
du Canada ou les actions de la banque 
sont cotées. 


63. (1) Avis des date, heure et lieu de 
toute assemblée d’actionnaires doit étre: 


a) inséré, avant la date fixée pour cel- 25 
le-ci, pendant quatre semaines consécu- 
tives dans un journal publié au lieu du 
siége social; 
b) envoyé, cinquante jours au plus et 
vingt et un jours au moins avant la date 30 
fixée pour celle-ci, 

(i) a4 chaque actionnaire habile a y 

voter, 

(ii) 4 chaque administrateur, 

(iii) aux vérificateurs. a0 


(2) Il n’est pas nécessaire d’envoyer 
avis aux actionnaires non inscrits sur les 
registres de la banque ou de son agent de 
transfert a la date de référence fixée en 
vertu des paragraphes 62(2) ou (3), le 40 
défaut d’avis ne privant pas l’actionnaire 
de son droit de vote. 


(3) Sauf disposition contraire des régle- 
ments, il suffit, pour donner avis de tout 
ajournement de moins de trente jours 45 
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otherwise provide, to give notice of the 
adjourned meeting, other than by 
announcement at the earliest meeting that 
is adjourned. 


(4) If a meeting of shareholders is 5 
adjourned by one or more adjournments 
for an aggregate of thirty days or more, 
notice of the adjourned meeting shall be 
given as for an original meeting but, unless 
the meeting is adjourned by one or more 10 
adjournments for an aggregate of more 
than ninety days, subsection 162(1) does 


not apply. 


(5) All business transacted at a special 
meeting of shareholders and all business 15 
transacted at an annual meeting of share- 
holders, except consideration of the finan- 
cial statements, auditors’ report, election 
of directors, remuneration of directors and 
appointment and fixing of the remunera- 20 
tion of auditors, is deemed to be special 
business. 


(6) Notice of a meeting of shareholders 
at which special business is to be transact- 
ed shall state 25 


(a) the nature of that business in suffi- 
cient detail to permit the shareholder to 
form a reasoned judgment thereon; and 


(5) the text of any special resolution 
relating to special business to be submit- 30 
ted to the meeting. 


64. A shareholder and any other person 
entitled to attend a meeting of sharehold- 
ers may in any manner waive notice of a 
meeting of shareholders, and attendance of 35 
any such person at a meeting of sharehold- 
ers is a waiver of notice of the meeting 
except where he attends a meeting for the 
express purpose of objecting to the trans- 
action of any business on the grounds that 40 
the meeting is not lawfully called. 


65. (1) A shareholder entitled to vote at 
an annual meeting of shareholders may 


(a) submit to the bank notice of any 
matter that he proposes to raise at the 45 
meeting (in this section referred to as a 
“proposa!”’); and 


d’une assemblée d’en faire l’annonce lors 
de l’assemblée en question. 


(4) Avis de tout ajournement, en une ou_— Avis 
plusieurs fois, pour au moins trente jours 
doit étre donné comme pour une nouvelle 5 
assemblée; cependant le  paragraphe 
162(1) ne s’applique que dans le cas d’un 
ajournement de plus de quatre-vingt-dix 
jours. 


(5) Tous les points de l’ordre du jour des | 0 Délibérations 

assemblées extraordinaires et annuelles 

sont réputés étre des questions spéciales; 

font exception a cette régle, l’examen des 

états financiers et du rapport des vérifica- 

teurs, l’élection et la rémunération des 15 
administrateurs, la nomination et la fixa- 

tion de la rémunération des vérificateurs, 

lors de l’assemblée annuelle. 


(6) L’avis de l’assemblée 4 l’ordre du Avis 
jour de laquelle des questions spéciales 20 
sont inscrites énonce: 


a) leur nature, avec suffisamment de 
détails pour permettre aux actionnaires 
de se former un jugement éclairé sur 
celles-ci; 25 


b) le texte de toute résolution spéciale, 
concernant des questions spéciales, a 
soumettre a l’assemblée. 


64. Les personnes habiles a assister a Renonciation a 
une assemblée, notamment les actionnai- 30'*"* 
res, peuvent toujours renoncer a l’avis de 
convocation; leur présence a l’assemblée 
équivaut a une telle renonciation, sauf 
lorsqu’elles y assistent spécialement pour 
s’opposer aux délibérations au motif que 35 


l’assemblée n’est pas réguliérement convo- 
quée. 


65. (1) Les actionnaires habiles a voter 
lors d’une assemblée annuelle peuvent: 


a) donner avis 4 la banque des questions 40 
qu’ils se proposent de soulever, cet avis 
Ctant cl-aprés appelé «proposition»; 


Propositions 
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(b) discuss at the meeting any matter in 
respect of which he would have been 
entitled to submit a proposal. 


(2) A bank that solicits proxies shall set 
out any proposal submitted for consider- 
ation at a meeting of shareholders in the 
management proxy circular required by 
section 163 or attach the proposal thereto. 


(3) If so requested by a shareholder by 
whom a proposal is submitted, the bank 10 
shall include in the management proxy 
circular or attach thereto a statement by 
the shareholder of not more than two hun- 
dred words in support of the proposal, and 
the name and address of the shareholder. 15 


(4) A proposal may include nominations 
for the election of directors if the proposal 
is signed by one or more holders of shares 
representing in the aggregate not less than 
five per cent of the shares or five per cent 20 
of the shares of a class of shares of the 
bank entitled to vote at the meeting to 
which the proposal is to be presented, but 
this subsection does not preclude nomina- 
tions made at a meeting of shareholders. 25 


(5) A bank is not required to comply 
with subsections (2) and (3) if 


(a) the proposal is not submitted to the 
bank at least ninety days before the 
anniversary date of the previous annual 30 
meeting of shareholders; 


(5) it clearly appears that the proposal 
is submitted by the shareholder primari- 
ly for the purpose of enforcing a person- 
al claim or redressing a personal griev- 35 
ance against the bank or its directors, 
officers or security holders, or primarily 
for the purpose of promoting general 


economic, political, racial, religious, 
social or similar causes; 40 
(c) the bank, at the shareholder’s 


request, included a proposal in a man- 
agement proxy circular relating to a 
meeting of shareholders held within two 
years preceding the receipt of such45 
request, and the shareholder failed to 


29 ELIZ.@ 
b) discuter, au cours de cette assemblée, 
des questions qui auraient pu faire |’c>- 
jet de propositions de leur part. 
(2) La banque qui sollicite des procura- —_Circulaire 


’ S ° ° eee di f ti 
tions doit faire figurer les propositions 5°'"°™*"" 


dans la circulaire de la direction, exigée a 
article 163 ou les y annexer. 


Déclaration a 
Yappui de la 
proposition 


(3) La banque doit, 4 la demande de 
l’actionnaire qui a soumis une proposition, 
joindre ou annexer 4 la circulaire de la 10 
direction sollicitant des procurations un 
exposé de deux cents mots au plus, préparé 
par celui-ci a l’appui de sa proposition, 
ainsi que les nom et adresse de |’action- 
naire. JF) 


Présentation de 
la candidature 
d’un adminis- 
trateur 


(4) Les propositions peuvent faire état 
de candidatures en vue de l’élection des 
administrateurs si elles sont signées par un 
ou plusieurs actionnaires détenant au 
moins cing pour cent des actions ou cing 20 
pour cent des actions d’une catégorie, 
assorties du droit de vote lors de l’assem- 
blée a laquelle les propositions doivent étre 
présentées; le présent paragraphe n’empé- 
chant pas la présentation de candidature 25 
au cours de l’assemblée. 


(5) La banque n’est pas tenue de se — Exemption 


conformer aux paragraphes (2) et (3), 
dans les cas suivants: 
a) la proposition ne lui a pas été sou- 30 
mise au moins quatre-vingt-dix jours 
avant l’expiration d’un délai d’un an a 
compter de la derniére assemblée 
annuelle; 


b) il apparait nettement que la proposi- 35 
tion a pour objet principal soit de faire 
valoir contre la banque ou ses adminis- 
trateurs, dirigeants ou les détenteurs de 
ses valeurs mobiliéres, une réclamation 
personnelle ou d’obtenir d’eux la répara- 40 
tion d’un grief personnel, soit de servir 
des fins générales d’ordre économique, 
politique, racial, religieux, social ou 
analogue; 

c) au cours des deux ans précédant la 45 
réception de sa demande, |’actionnaire 
ou son fondé de pouvoir avait omis de 
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present the proposal, in person or by 
proxy, at the meeting; 


(d) substantially the same proposal was 
submitted to shareholders in a manage- 
ment proxy circular or a dissident’s 5 
proxy circular relating to a meeting of 
shareholders held within two years 
preceding the receipt of the sharehold- 
er’s request and the proposal was defeat- 
ed; or 10 


(e) the rights conferred by this section 
are being abused to secure publicity. 


(6) No bank or person acting on its 
behalf incurs any liability by reason only 
of circulating a proposal or statement in 15 
compliance with this section. 


(7) If a bank refuses to include a pro- 
posal in a management proxy circular, the 
bank shall, within ten days after receiving 
the proposal, notify the shareholder sub- 20 
mitting the proposal of its intention to 
omit the proposal from the management 
proxy circular and send to him a statement 
of the reasons for the refusal. 


(8) On the application of a shareholder 25 
claiming to be aggrieved by a bank’s refus- 
al under subsection (7), a court may 
restrain the holding of the meeting to 
which the proposal is sought to be present- 
ed and make any further order it thinks 30 
fit. 


(9) The bank or any person claiming to 
be aggrieved by a proposal may apply to a 
court for an order permitting the bank to 
omit the proposal from the management 35 
proxy circular, and the court, if it is satis- 
fied that subsection (5) applies, may make 
such order as it thinks fit. 


66. (1) A bank shall prepare a list of 
shareholders entitled to receive notice of a 40 
meeting, arranged in alphabetical order 
and showing the number of shares held by 
each shareholder, 


BY 


présenter, 4 une assemblée d’actionnai- 
res, une proposition que, a sa requéte, la 
banque avait fait figurer dans une circu- 
laire de la direction sollicitant des pro- 
curations a4 l’occasion de cette assem- 5 
blée; 

d) une proposition a peu prés identique 
figurant dans une circulaire de la direc- 
tion ou dissidente sollicitant des procu- 
rations, a été soumise aux actionnaires 10 
et rejetée dans les deux ans précédant la 
réception de la demande de Il’action- 
naire; 

e) dans un but de publicité, il y a abus 
des droits que confére le présent article. 


(6) La banque ou ses mandataires n’en- | 5 Immunité 
gagent pas leur responsabilité en diffusant 
une proposition ou un exposé en confor- 
mité du présent article. 


(7) La banque qui a l’intention de refu- —_ Avis de refus 


ser de joindre une proposition a la circu- 20 
laire de la direction sollicitant des procura- 
tions doit, dans les dix jours de la réception 

de cette proposition, en donner avis motivé 

a l’actionnaire qui l’a soumise. 


(8) Sur demande de l’actionnaire qui 25 Demande de 
d A : re j A lactionnaire 
prétend avoir subi préjudice suite au refus 
de la banque exprimé conformément au 
paragraphe (7), le tribunal peut, par 
ordonnance, prendre toute mesure qu’il 
estime pertinente et notamment empécher 30 
la tenue de l’assemblée a laquelle la propo- 
sition devait étre présentée. 


Demande de la 


(9) La banque ou toute personne qui 
banque 


prétend qu’une proposition lui cause un 
préjudice peut demander au tribunal une 35 
ordonnance autorisant la banque a ne pas 
joindre la proposition a la circulaire de la 
direction sollicitant des propositions; le tri- 
bunal, s’il est convaincu que le paragraphe 
(5) s’applique, peut rendre toute décision 40 
qu’il estime pertinente. 

66. (1) La banque dresse une liste Liste des 
alphabétique des actionnaires habiles a  *“°"™"* 
recevoir avis des assemblées, en y mention- 
nant le nombre d’actions détenues par 45 
chacun, 
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Effect of list 


Idem 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(a) if a record date is fixed under sub- 
section 62(2), not later than ten days 
after that date; or 


(b) if no record date is fixed 
(i) at the close of business on the day 
immediately preceding the day on 
which the notice is given, or 
(ii) where no notice is given, on the 
day on which the meeting is held. 


(2) Where a bank fixes a record date 10 
under subsection 62(2), a person named in 
the list prepared under paragraph (1)(a) 
is, subject to this Act, entitled to vote the 
shares shown opposite his name at the 
meeting to which the list relates, except to 15 
the extent that 


(a) the person has transferred the own- 
ership of any of his shares after the 
record date, and 


(b) the transferee of those shares 20 
(i) produces properly endorsed share 
certificates, or 
(ii) otherwise establishes that he 
owns the shares 


and demands, not later than ten days 25 

before the meeting, or such shorter 

period before the meeting as the by-laws 

of the bank may provide, that his name 

be included in the list before the 

meeting 30 
in which case the transferee is, subject to 
this Act, entitled to vote his shares at the 
meeting. 


Nn 


(3) Where a bank does not fix a record 
date under subsection 62(2), a person 35 
named in a list prepared under paragraph 
(1)(5) is, subject to this Act, entitled to 
vote the shares shown opposite his name at 
the meeting to which the list relates except 
to the extent that 40 


(a) the person has transferred the own- 
ership of any of his shares after the date 
on which a list referred to in subsection 
(1) is prepared, and 
(6) the transferee of those shares 45 
(i) produces properly endorsed share 
certificates, or 
(ii) otherwise establishes that he 
owns the shares 


29 Exiz. I 


a) dans les dix jours suivant la date de 
référence si elle est fixée en vertu du 
paragraphe 62(2); 
b) a défaut d’une date de référence, 
(i) soit 4 l’heure de fermeture des 5 
bureaux, la veille de la date de I’avis, 
(ii) soit en l’absence d’avis, a la date 
de l’assemblée. 


(2) En cas de fixation par la banque Effet de la liste 
d’une date de référence conformément au 10 
paragraphe 62(2), les personnes inscrites 

sur la liste établie en vertu de Il’alinéa 

(1)a) sont habiles, sous réserve de la pré- 

sente loi, a exercer les droits de vote dont 

sont assorties les actions figurant en15 

regard de leur nom; cependant ces droits 

sont exercés par le cessionnaire, sous 

réserve de la présente loi, 


a) si la cession est postérieure a la date 
de référence; 20 


b) si au moins dix jours avant l’assem- 
blée, ou plus tard si les réglements de la 
banque prévoient a cet égard des délais 
plus courts, le cessionnaire exige l’ins- 
cription de son nom sur la liste avant 25 
l’assemblée et selon le cas: 

(i) exhibe les certificats 

réguliérement endossés, 

(ii) prouve son titre. 


d’actions 


(3) En l’absence de fixation par la 30!dem 

banque d’une date de référence conformé- 

ment au paragraphe 62(2), les personnes 
inscrites sur la liste établie en vertu de 
l’alinéa (1)b) sont habiles, sous réserve de 

la présente loi, 4 exercer les droits de vote 35 
afférents aux actions figurant en regard de 

leur nom; cependant ces droits sont exercés 

par le cessionnaire, sous réserve de la pré- 

sente loi, 


a) si la cession est postérieure a la date 40 
a laquelle a été dressée la liste visée au 
paragraphe (1), 

b) si, au moins dix jours avant l’assem- 
blée, ou plus tard si les réglements de la 
banque prévoient a cet égard des délais 45 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


and demands not later than ten days 
before the meeting, or such shorter 
period before the meeting as the by-laws 

of the bank may provide, that his name 
be included in the list before the 5 
meeting 


in which case the transferee is, subject to 
this Act, entitled to vote his shares at the 
meeting. 


(4) A shareholder may examine the list 10 
of shareholders referred to in subsection 
(1), 

(a) during usual business hours at the 

head office of the bank or at the place 

where its central securities register is 15 

maintained; and 


(b) at the meeting of shareholders for 
which the list was prepared. 


67. (1) Unless the by-laws otherwise 
provide, a quorum of shareholders is 20 
present at a meeting of shareholders, if the 
holders of a majority of the shares entitled 
to vote at the meeting are present in 
person or represented by proxy. 


(2) If a quorum is present at the open- 25 
ing of a meeting of shareholders, the 
shareholders present may, unless the 
by-laws otherwise provide, proceed with 
the business of the meeting, notwithstand- 
ing that a quorum is not present through- 30 
out the meeting. 


(3) If a quorum is not present at the 
opening of a meeting of shareholders, the 
shareholders present may adjourn the 
meeting to a fixed time and place but may 35 
not transact any other business. 


(4) If a bank has only one shareholder, 
or only one holder of any class or series of 
shares, the shareholder present in person 
or by proxy constitutes a meeting of share- 40 
holders or a meeting of shareholders of 
that class or series of shares, as the case 
may be. 


68. (1) Subject to this Act, each share- 
holder has, on all occasions on which the 45 
votes of shareholders are taken, one vote 
for each share of any class or series of 
shares that carries the right to vote. 


plus courts, le cessionnaire exige l’ins- 
cription de son nom sur la liste avant 
l’assemblée et selon le cas: 
(i) exhibe les certificats d’actions 
réguliérement endossés, 5 
(ii) prouve son titre. 


(4) Les actionnaires peuvent prendre 
connaissance de la liste visée au paragra- 
phe (1): 

a) au siége social de la banque ou au 10 

lieu ot est tenu le registre central des 

valeurs mobiliéres, pendant les heures 
normales d’ouverture; 


b) lors de l’assemblée pour laquelle elle 
a été dressée. 1) 


67. (1) Sauf disposition a leffet con- 
traire des réglements, le quorum est atteint 
lorsque les détenteurs de la majorité des 
actions conférant le droit de vote a une 
assemblée, sont présents ou représentés. 


20 


(2) Sauf disposition contraire des régle- 
ments, il suffit que le quorum soit atteint a 
ouverture de l’assemblée pour que les 
actionnaires présents puissent valablement 
délibérer. 


2D 


(3) En labsence de quorum 4 Il’ouver- 
ture de l’assemblée, les actionnaires pré- 
sents ne peuvent valablement délibérer que 
sur son ajournement a une date, une heure 
et en un lieu précis. 


30 


(4) L’assemblée peut étre tenue par le 
seul actionnaire de la banque, par le seul 
titulaire d’une catégorie ou série d’actions 
ou par leur fondé de pouvoir. 


68. (1) Sous réserve de la présente loi, 35 
chaque actionnaire dispose, a l’occasion 
des scrutins, d’un vote pour chaque action 
d’une catégorie ou d’une série conférant le 
droit de vote. 
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Representative 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


(2) If a body corporate or association is 
a shareholder of a bank, the bank shall 
recognize any individual authorized by a 
resolution of the directors or governing 
body of the body corporate or association 5 
to represent it at meetings of shareholders 
of the bank. 


(3) An individual authorized under sub- 
section (2) may exercise on behalf of the 
body corporate or association he represents 10 
all the powers it could exercise if it were 
an individual shareholder. 


(4) Subject to this Act, where two or 
more persons are joint holders of shares, 
any one of the joint holders may be15 
authorized, by power of attorney from the 
other joint holder or holders, or a majority 
of them, to represent the shares and to 
vote accordingly. 


69. (1) Unless the by-laws otherwise 20 
provide, voting at a meeting of sharehold- 
ers shall be by show of hands except where 
a ballot is demanded by a shareholder or 
proxyholder entitled to vote at the 
meeting. 2D 


(2) A shareholder or proxyholder may 
demand a ballot either before or after any 
vote by show of hands. 


70. (1) The holders of shares of a class 
or, subject to subsection (3), of a series are 30 
entitled to vote separately as a class or 
series on a special resolution to authorize 
an application to 


(a) increase or decrease any maximum 
number of shares of such class, or 35 
increase any maximum number of 
shares of a class having rights or privi- 
leges equal or superior to the shares of 
such class; or 


(b) effect an exchange, reclassification 40 
or cancellation of all or part of the 
shares of such class. 


(2) The holders of shares of a class or, 
subject to subsection (3), of a series are 
entitled to vote separately as a class or 45 
series on a by-law or special resolution to 
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BY 


(2) La banque doit permettre a tout 
particulier accrédité par résolution des 
administrateurs ou de la direction d’une 
personne morale ou d’une association fai- 
sant partie de ses actionnaires, de repré- 5 
senter ces derniéres a ses assemblées. 


Représentant 


Pouvoirs du 


(3) Le particulier accrédité en vertu du ; 
representant 


paragraphe (2) peut exercer, pour le 
compte de la personne morale ou de I’asso- 
ciation qu’il représente, tous les pouvoirs 10 
d’un actionnaire. 


Codétenteurs 


(4) Sous réserve de la présente loi, les ‘dé 
d’actions 


codétenteurs d’actions ou la majorité d’en- 
tre eux peuvent mandater I’un d’entre eux, 
par procuration écrite, pour les représenter 15 
aux assemblées d’actionnaires et y voter. 


69. (1) Sauf disposition contraire des Vote 
réglements, le vote lors d’une assemblée se 
fait 4 main levée ou, a la demande de tout 
actionnaire ou fondé de pouvoir habile 420 
voter, au scrutin secret. 


(2) Les actionnaires ou les fondés de  Scrutin secret 


pouvoir peuvent demander un vote au 
scrutin secret avant ou aprés tout vote a 
main levée. 25 


Vote par 


70. (1) Les détenteurs d’actions d’une e pal 
categorie 


catégorie ou, sous réserve du paragraphe 
(3), d’une série, sont fondés a voter séparé- 
ment sur la résolution spéciale autorisant 
la présentation d’une demande tendant: 30 


a) soit 4 changer le nombre maximal 
autorisé d’actions de ladite catégorie ou 

a augmenter le nombre maximal auto- 
risé d’actions d’une autre catégorie con- 
férant des droits ou des priviléges égaux 35 
ou supérieurs; 


b) soit a faire échanger, reclasser ou 
annuler la totalité ou une partie des 
actions de cette catégorie. 


(2) Les détenteurs d’une catégorie d’ac- 40 Idem 
tions ou, sous réserve du paragraphe (3), 
dune série, sont fondés a voter séparément 
sur le réglement ou la résolution spéciale 
tendant a: 
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(a) add, change or remove the rights, 
privileges, restrictions or conditions 
attached to the shares of such class and, 
without limiting the generality of the 
foregoing, 5 
(i) remove or change prejudicially 
rights to accrued dividends or rights 
to cumulative dividends, 
(ii) add, remove or change prejudi- 
cially redemption rights, 10 
(iii) reduce or remove a_ dividend 
preference or a liquidation preference, 
or 
(iv) add, remove or change prejudi- 
cially conversion privileges, options, 15 
voting, transfer or pre-emptive rights, 
or rights to acquire securities of a 
corporation, or sinking fund provi- 
sions; 
(5) increase the rights or privileges of 20 
any class of shares having rights or 
privileges equal or superior to the shares 
of such class; 


(c) create a new class of shares equal or 
superior to the shares of such class; 25 


(d) make any class of shares having 
rights or privileges inferior to the shares 
of such class equal or superior to the 
shares of such class; 


(e) effect an exchange or create a right 30 
of exchange of all or part of the shares 
of another class into the shares of such 
class; or 


(f) constrain the issue or transfer of the 
shares of such class or extend or remove 35 
such constraint. 


(3) The holders of a series of shares of a 
class are entitled to vote separately as a 
series under subsection (1) or (2) only if 
such series is affected by an amendment in 40 
a manner different from other shares of 
the same class. 


(4) Subsections (1) and (2) apply 
whether or not shares of a class or series 
otherwise carry the right to vote. 45 


a) étendre, modifier ou supprimer les 
droits, priviléges, restrictions ou condi- 
tions dont sont assorties les actions de 
ladite catégorie, notamment, et selon le 
cas: -) 
(i) en supprimant ou modifiant, de 
maniére préjudiciable, le droit aux 
dividendes accumulés ou cumulatifs, 
(ii) en étendant, supprimant ou modi- 
fiant, de maniére préjudiciable, les 10 
droits de rachat, 
(iii) en réduisant ou supprimant une 
préférence en matiére de dividende ou 
de liquidation, 
(iv) en étendant, supprimant ou 15 
modifiant, de maniére préjudiciable, 
les priviléges de conversion, options, 
droits de vote, de transfert, de 
préemption ou d’acquisition de 
valeurs mobiliéres ou des dispositions 20 
en matiére des fonds d’amortissement; 


b) accroitre les droits ou priviléges des 
actions d’une catégorie conférant des 
droits ou priviléges égaux ou supérieurs 
a ceux de ladite catégorie; pe) 


c) créer une nouvelle catégorie d’actions 
égales ou supérieures a celles de ladite 
catégorie; 

d) rendre égales ou supérieures aux 
actions de ladite catégorie, les actions 30 
d’une catégorie conférant des droits ou 
des priviléges inférieurs; 

e) faire échanger tout ou partie des 
actions d’une autre catégorie contre 
celles de ladite catégorie ou créer un 35 
droit a cette fin; 


f) apporter des restrictions 4 l’émission 
ou au transfert des actions de ladite 
catégorie ou 4 prolonger ou supprimer 
ces restrictions. 40 


(3) Les détenteurs d’actions d’une série 


ne sont fondés a voter séparément, comme 
prévu aux paragraphes (1) ou (2), que sur 
les modifications visant la série et non 
l’ensemble de la catégorie. 


(4) Les paragraphes (1) et (2) s’appli- 
quent méme si les actions d’une catégorie 


45 
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Droit de vote 
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(5) A special resolution referred to in 
subsection (1), (2) or (6) is adopted when 
the holders of the shares of each class or 
series entitled to vote separately thereon as 
a class or series have adopted the 5 
resolution. 


(6) The holders of shares of a class or of 
a series may, by special resolution, waive 
their entitlement under subsection (1) to 
vote separately. 10 


71. (1) Except where a written state- 
ment is submitted by a director under 
subsection 41(2) or by an auditor under 
subsection 240(5), 


(a) a resolution in writing signed by all 15 
the shareholders entitled to vote on that 
resolution at a meeting of shareholders 

is as valid as if it had been passed at a 
meeting of the shareholders; and 


(b) a resolution in writing dealing with 20 
all matters required by this Act to be 
dealt with at a meeting of shareholders, 
and signed by all the shareholders en- 
titled to vote at that meeting, satisfies 
all the requirements of this Act relating 25 
to meetings of shareholders. 


(2) A copy of every resolution referred 
to in subsection (1) shall be kept with the 
minutes of the meetings of shareholders. 


72. (1) Twenty-five shareholders, who 30 
together hold not less than five per cent of 
the issued shares of a bank that carry the 
right to vote at a meeting sought to be 
held, may requisition the directors to call a 
meeting of shareholders for the purposes 35 
stated in the requisition. 


(2) The requisition referred to in subsec- 
tion (1), which may consist of several 
documents of like form each signed by one 
or more shareholders, shall state the busi- 40 
ness to be transacted at the meeting and 
shall be sent to each director and to the 
head office of the bank. 


(3) On receiving the requisition referred 
to in subsection (1), the directors shall call 45 


ou d’une série ne conférent aucun droit de 
vote par ailleurs. 


(5) La résolution spéciale visée aux 
paragraphes (1), (2) ou (6) est adoptée 
lorsqu’elle est approuvée séparément par 
les détenteurs de chaque catégorie ou série 
intéressée. 


(6) Les détenteurs d’actions d’une caté- 
gorie ou d’une série peuvent, par résolution 
spéciale, renoncer a leur droit, prévu au 
paragraphe (1), de voter s¢parément. 


71. (1) A lexception de la déclaration 
écrite présentée par l’un des administra- 
teurs en vertu du paragraphe 41(2) ou par 
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Résolutions 
distinctes 


5 


Renonciation 


10 


Résolution 
tenant lieu 
d’assemblée 


un vérificateur en vertu du paragraphe 15 


240(5), la résolution écrite, signée de tous 
les actionnaires habiles a voter en |’occur- 
rence lors de l’assemblée, 


a) ala méme valeur que si elle avait été 
adoptée lors de l’assemblée; 


b) répond aux conditions de la présente 
loi relatives aux assemblées, si elle porte 
sur toutes les questions qui doivent, 
selon la présente loi, étre inscrites a 
l’ordre du jour de |’assemblée. 


(2) Un exemplaire des résolutions visées 
au paragraphe (1) doit étre conserve avec 
les procés-verbaux des assemblées. 


72. (1) Vingt-cing actionnaires déte- 
nant cing pour cent au moins des action 
émises par une banque et conférant droit 
de vote a une assemblée dont la convoca- 
tion est envisagée, peuvent exiger du con- 
seil d’administration qu’il la convoque aux 
fins énoncées dans leur requéte. 


(2) La requéte visée au paragraphe (1), 
qui peut consister en plusieurs documents 
de forme analogue signés par au moins 
l'un des actionnaires, énonce les points 
inscrits a 
assemblée et est envoyée 4 chaque admi- 
nistrateur ainsi qu’au siége social de la 
banque. 


(3) Les administrateurs convoquent une 


20 
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Procedure 


Reimbursement 


Meeting called 
by court 


Varying 
quorum 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 67 


a meeting of shareholders to transact the 
business stated in the requisition, unless 


(a) a record date has been fixed under 
subsection 62(2) and notice thereof has 
been given under subsection 62(4); 5 


(b) the directors have called a meeting 
of shareholders and have given notice 
thereof under section 63; or 


(c) the business of the meeting as stated 
in the requisition includes matters 10 
described in paragraphs 65(5)(d) to (e). 


(4) If the directors do not within 
twenty-one days after receiving the requi- 
sition referred to in subsection (1) call a 
meeting, any shareholder who signed the 15 
requisition may call the meeting. 


(5) A meeting called under this section 
shall be called as nearly as possible in the 
manner in which meetings are to be called 
pursuant to the by-laws and this Part. 20 


(6) Unless the shareholders otherwise 
resolve at a meeting called under subsec- 
tion (4), the bank shall reimburse the 
shareholders the expenses reasonably 
incurred by them in requisitioning, calling 25 
and holding the meeting. 


73. (1) If for any reason it is impracti- 
cable to call a meeting of shareholders of a 
bank in the manner in which meetings of 
those shareholders may be called, or to30 
conduct the meeting in the manner pre- 
scribed by the by-laws and this Act, or if 
for any other reason a court thinks fit, the 
court, on the application of a director or a 
shareholder entitled to vote at the meeting, 35 
may order a meeting to be called, held and 
conducted in such manner as the court 
directs. 


(2) Without restricting the generality of 
subsection (1), the court may order that 40 
the quorum required by the by-laws or this 
Act be varied or dispensed with at a meet- 
ing called, held and conducted pursuant to 
this section. 


au paragraphe (1), pour délibérer des 
questions qui y sont énoncées sauf, 


a) si lavis d’une date de référence fixée 
en vertu du paragraphe 62(2) a été 
donné conformément au paragraphe 5 
62(4); 

b) s’ils ont déja convoqué une assemblée 

et donné l’avis prévu a l’article 63; 


c) si les questions a lordre du jour 
énoncées dans la demande portent sur 10 
les cas visés aux alinéas 65(5)d) a e). 


Convocation de 
l'assemblée par 
les actionnaires 


(4) Faute par les administrateurs de 
convoquer l’assemblée dans les vingt et un 
jours suivant la réception de la requéte 
visée au paragraphe (1), tout signataire de 15 
ladite requéte peut le faire. 


(5) L’assemblée prévue au présent arti- —_Procédure 
cle doit étre convoquée autant que possi- 
ble, d’une maniére conforme aux régle- 
ments et 4 la présente partie. 20 

(6) Sauf adoption par les actionnnaires — Rembourse- 


, ; ° ment 
d’une résolution contraire lors d’une 


assemblée convoquée en vertu du paragra- 
phe (4), la banque rembourse aux action- 
naires les dépenses normales qu’ils ont 25 
prises en charge pour demander, convo- 
quer et tenir l’assemblée. 


Convocation de 
l’'assemblée par 
le tribunal 


73. (1) S’il Pestime a propos et notam- 
ment en cas d’impossibilité de convoquer 
réguliérement l’assemblée ou de la tenir 30 
selon les réglements et la présente loi, le 
tribunal peut, 4 la demande d’un adminis- 
trateur ou d’un actionnaire habile a voter, 
prévoir, par ordonnance, la convocation et 
la tenue de l’assemblée conformément a 35 
ses directives. 


Modification du 
quorum 


(2) Sans qu'il soit porte atteinte au 
caractére général de la régle énoncée au 
paragraphe (1), le tribunal peut, a l’occa- 
sion d’une assemblée convoquée et tenue 40 
en application du présent article, ordonner 
la modification ou la dispense du quorum 
exigé par les réglements ou la présente loi. 
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Valid meeting 


Court review of 
election 


Powers of court 


Application of 
Division 


Definitions 


“‘adverse claim” 


«opposition» 


bearer’ 
«porteur» 


“bona fide 
purchaser” 
«acheteur de...» 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(3) A meeting called, held and conduct- 
ed pursuant to this section is for all pur- 
poses a meeting of shareholders of the 
bank duly called, held and conducted. 


74. (1) A bank or a shareholder or 5 
director may apply to a court to determine 
any controversy with respect to an election 
or appointment of a director of the bank. 


(2) On an application under this section, 
the court may make any order it thinks fit 10 
including, without limiting the generality 
of the foregoing, 


(a) an order restraining a director 
whose election or appointment is chal- 
lenged from acting pending determina- 15 
tion of the dispute; 


(b) an order declaring the result of the 
disputed election or appointment; 


(c) an order requiring a new election or 
appointment, and including in the order 20 
directions for the management of the 
business and affairs of the bank until a 
new election is held or appointment 
made; and 


(d) an order determining the voting 25 
rights of shareholders and of persons 
claiming to own shares. 


DIVISION C 


SECURITY CERTIFICATES, REGISTERS 
AND TRANSFERS 


75. (1) The transfer or transmission of 

a security shall be governed by this 

Division. 

(2) In this Division, 

“adverse claim” includes a claim that a 
transfer was or would be wrongful or 
that a particular adverse person is the 
owner of or has an interest in the35 
security; 


30 


“bearer” means the person in possession of 
a security payable to bearer or endorsed 
in blank; 


“bona fide purchaser” means a purchaser 40 
for value in good faith and without 
notice of any adverse claim who takes 
delivery of a security in bearer form or 


(3) L’assemblée convoquée et tenue en 
application du présent article est, 4 toutes 
fins, réguliére. 


74. (1) La banque, ainsi que tout 
actionnaire ou  administrateur, peut 5 
demander au tribunal de trancher tout 
différend relatif a l’élection ou a la nomi- 
nation d’un administrateur. 


(2) Sur demande présentée en vertu du 
présent article, le tribunal peut, par ordon- 10 
nance, prendre toute mesure qu’il estime 
pertinente et notamment: 


a) enjoindre aux administrateurs dont 
Pélection ou la nomination est contestée 
de s’abstenir d’agir jusqu’au réglement 15 
du litige; 

b) proclamer le résultat de l’élection ou 
de la nomination litigieuse; 


c) ordonner une nouvelle élection ou 
une nouvelle nomination en donnant des 20 
directives sur la conduite des affaires 
tant commerciales qu’internes de la 
banque en attendant l’élection ou la 
nomination; 


d) préciser les droits de vote des action- 25 
naires et des personnes prétendant étre 
propriétaires d’actions. 


SECTION C 


CERTIFICATS DE VALEURS MOBILIERES, 
REGISTRES ET TRANSFERTS 


75. (1) La présente section régit le 
transfert des valeurs mobiliéres. 


29 Exiz. I 


Validité de 
l’'assemblée 


Révision d’une 
élection par le 
tribunal 


Pouvoirs du 
tribunal 


Champ 
d’application 


(2) Les définitions qui suivent s’appli- 30 Définitions 


quent a la présente section. 


«acheteur de bonne foi» L’acheteur qui, 
non avisé de l’existence d’oppositions, 
prend livraison d’une valeur mobiliére 


au porteur ou d’une valeur mobiliére 35 


nominative, émise en son nom, endossée 
a son profit ou en blanc. 


«acquéreur» Personne qui acquiert des 
droits sur une valeur mobiliére, par voie 
d’achat, d’hypothéque, de gage, d’émis- 40 
sion, de réémission, de don ou de toute 
autre opération consensuelle. 


«acheteur de 
bonne foi» 
“bona fide 


purchaser” 


«acquéreur» 
“purchaser” 
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“broker” 
«courtiers 


“delivery” 
«livraison» 


“fiduciary” 
«représentant» 


“fungible” 
«fongibles» 


“genuine” 
«authentique» 


“good faith” 
«bonne foi» 


“holder” 
«détenteurs 


“issuer” 
«émetteur» 


“overissue” 
«émission 
excédentaire» 


“purchaser” 
«acquéreurs» 


“security” 
«valeur 
mobiliére» 


“transfer” 
«transfert» 


“trust 
indenture” 
«acte de...» 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 69 


of a security in registered form issued to 
him or endorsed to him or endorsed in 
blank; 


“broker” means a person who is engaged 
for all or part of his time in the business 5 
of buying and selling securities and who, 
in the transaction concerned, acts for, or 
buys a security from, or sells a security 
to a customer; 


“delivery” means voluntary transfer of 10 
possession; 


“fiduciary” means a trustee, guardian, 
committee, curator, tutor, executor, 
administrator or representative of a 
deceased person, or any other person 15 
acting in a fiduciary capacity; 

“fungible” in relation to securities means 
securities of which any unit is, by nature 
or usage of trade, the equivalent of any 
other like unit; 20 


“genuine” means 
counterfeiting; 


“good faith’ means honesty in fact in the 
conduct of the transaction concerned; 


“holder” means a person in possession of a 25 
security issued or endorsed to him or to 
bearer or in blank; 


free of forgery or 


“issuer” in relation to a security, means 
the bank that issues or issued the 
security; 30 


““overissue” means the issue of securities in 
excess of any maximum number of 
securities that the issuer is authorized to 
issue; 


“purchaser” means a person who takes by 35 
sale, mortgage, hypothec, pledge, issue, 
reissue, gift or any other voluntary 
transaction creating an interest in a 
security; 


“security” or “security certificate” means 40 
an instrument that is issued by a bank 
as evidence of a share or other interest 
in the capital stock of the bank or as a 
bank debenture of the bank; 


“transfer” includes transmission by opera- 45 
tion of law; 


“trust indenture” means a trust indenture 
as defined in section 133; 


«acte de 
fiducie» 
SL LUSE om 


«acte de fiducie» Répond 4a la définition 
donnée a l’article 133. 


«authentique» Ni falsifié ni contrefait. «authentiques 
genuine 
«bonne foi» 

5 “good faith” 


«bonne foi» L’honnéteté manifestée au 
cours de l’opération en cause. 


«courtier» 


«courtier» Personne qui se livre exclusive- oe 
roker 


ment ou non au commerce des valeurs 
mobiliéres et qui, entre autres, dans les 
opérations en cause, agit pour un client. 


«détenteur» Personne en possession d’une 10 «détenteur» 
valeur mobiliére au porteur ou d’une 9 "“*" 
valeur mobiliére nominative émise en 
son nom, endossée a son profit ou en 
blanc. 


«émetteur» Par rapport 4 des valeurs mobi- | 5 «metteur» 
liéres, la banque qui les émet ou lesa" 
émises. 

«émission excédentaire» Toute émission de — «mission 
valeurs mobiligres en excédent du SXcedentaire 
nombre que l’émetteur est autorisé 420 
émettre. 


«fongibles» 


«fongibles» Se dit des valeurs mobiliéres 
“fungible” 


qui ont cette qualité par nature ou en 
vertu des usages du commerce. 


«livraison» ou «remise» Transfert volontaire 25 «livraison» ou 


a remise 
de la possession. “delivery” 


«non autorisé» 


«non autorisé» Quand cette expression qua- 
“unauthorized” 


lifie le terme «signature» ou «endosse- 
ment», signature apposée ou |’endosse- 
ment effectué sans autorisation réelle, 30 
implicite ou apparente, y compris les 


faux. 
«opposition» Le fait d’invoquer, entre «position» 
’ oh lewave “adverse...” 
autres, qu’un transfert est ou serait illé- 
gal ou qu’un opposant déterminé détient 35 
la propriété des valeurs mobiliéres ou un 
droit sur elles. 
«porteur» Personne en possession d’une Sones 
eyes , r 
valeur mobiliére au porteur ou endossée “Bh 
en blanc. 40 
«représentant» Toute personne adminis- — «représentant» 
“fiduciary” 


trant les biens d’autrui, notamment les 
fiduciaires, tuteurs, curateurs, exécu- 
teurs ou administrateurs de succession. 


«transfert» Entre autres, la transmission 45 «transfert» 
: “transfer” 
par effet de la loi. 
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“unauthorized” 


«non autorisé» 


“valid” 
«valide» 


Negotiable 
instruments 


Registered 
form 


Bearer form 


Rights of 
holder 


Fee for 
certificate 


Joint holders 


Signatures 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


“unauthorized” in relation to a signature 
or an endorsement means one made 
without actual, implied or apparent au- 
thority and includes a forgery; 


‘valid’? means issued in accordance with 5 
the applicable law or validated under 
section 79. 


(3) Except where its transfer is restrict- 
ed and noted on a security in accordance 
with subsection 76(8), a security is al0 
negotiable instrument and in case of any 
conflict with the Bills of Exchange Act 
this Division prevails. 


(4) A security is in registered form if 


(a) it specifies a person entitled to the 15 
security or to the rights it evidences, and 
its transfer is capable of being recorded 

in a securities register; or 


(5) it bears a statement that it is in 
registered form. 20 


(5) A security is in bearer form if it is 
payable to bearer according to its terms 
and not by reason of any endorsement. 


76. (1) Subject to sections 109 to 114, 
every security holder is entitled at his 25 
option to a security certificate that com- 
plies with this Act or a non-transferable 
written acknowledgement of his right to 
obtain such a security certificate from a 
bank in respect of the securities of that 30 
bank held by him. 


(2) A bank may charge a fee of not 
more than three dollars for a security cer- 
tificate issued in respect of a transfer. 


(3) A bank is not required to issue more 35 
than one security certificate in respect of 
securities held jointly by several persons, 
and delivery of a security certificate to one 
of several joint holders is sufficient deliv- 
ery to all. 40 


(4) A security certificate shall be signed 
manually 


(a) by at least one director or officer of 
the bank or employee of the bank 
appointed to sign such certificates by 45 


29 Extz. I 


«valeur 
mobiliére» ou 
«certificat de 
valeur 


«valeur mobiliére» ou «certificat de valeur 
mobiliére» Titre émis par une banque et 
représentatif soit d’une action ou d’une 


débenture de la banque, soit d’autres me 

droits dans son capital social. 

«valide» Soit émis légalement, soit validé Rene 
en vertu de I’article 79. me 

(3) Les valeurs mobiliéres sont des  &ffets 4 
effets négociables sauf si leur transfert fait | "®°™""* 
lobjet de restrictions indiquées conformé- 10 
ment au paragraphe 76(8) et la présente 
section leur est applicable méme en cas de 
conflit avec la Loi sur les lettres de 
change. 

(4) Est nominative la valeur mobiliére: 15 Me, 

mooiliere 

a) qui désigne nommément son titu- nominative 

laire, ou celui des droits dont elle atteste 

existence, et qui peut faire l’objet d’un 

transfert sur le registre des valeurs 

mobiliéres; 20 

b) qui porte une mention 4 cet effet. 

(5) Est au porteur la valeur mobiliére Monae 
payable au porteur selon ses propres  jorteur 
modalités et non en raison d’un endosse- 
ment. Zo 

76. (1) Sous réserve des articles 109 4 Droits du 

détenteur 


114, les détenteurs de valeurs mobiliéres 
peuvent, a leur choix, exiger de la banque, 
soit des certificats de valeurs mobiliéres 
conformes a la présente loi, soit une recon- 30 
naissance écrite et incessible de ce droit. 


(2) La banque peut prélever un droit — Droit exigible 
d’au plus trois dollars par certificat de 
valeurs mobiliéres émis a l’occasion d’un 
transfert. af) 

(3) En cas de détention conjointe d’une — Codétenteurs 


valeur mobiliére, la remise du certificat a 
l'un des codétenteurs constitue délivrance 
suffisante pour tous. 


(4) Les certificats de valeurs mobiliéres 40 Signatures 
de la banque doivent étre revétus de la 
signature manuscrite: 


a) soit d’au moins un administrateur, 
un dirigeant ou un employé désigné par 
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1980 


No manual 
signature 
required 


Continuation of 
signature 


Contents of 
share certificate 


Restrictions 


Particulars of 
class 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 7 


the officer performing the function of 
chief general manager of the bank, 


(b) by or on behalf of a registrar, trans- 
fer agent or branch transfer agent of the 
bank, or 5 


(c) by a trustee who certifies it in 
accordance with a trust indenture, 


and any additional signatures required on 

a security certificate may be printed or 
otherwise mechanically reproduced there- 10 
on. 


(5) Notwithstanding subsection (4), a 
manual signature is not required on a 
security certificate representing a fraction- 
al share, on an option or a right to acquire 15 
a security or on a scrip certificate. 


(6) If a security certificate contains a 
printed or mechanically reproduced signa- 
ture of a person, the bank may issue the 
security certificate, notwithstanding that 20 
the person has ceased to be a director or 
an officer of the bank, and the security 
certificate is as valid as if he were a direc- 
tor or an officer at the date of its issue. 


(7) There shall be stated on the face of 25 
each share certificate issued by a bank on 
or after the coming into force of this Act 


(a) the name of the bank; 


(b) that the certificate is issued pursu- 
ant to the Bank Act; 30 


(c) the name of the person to whom it 
was issued; and 


(d) the number and class of shares and 
the designation of any series that the 
certificate represents. 35 


(8) If a security certificate issued by a 
bank under this Act is or becomes subject 
to a restriction on its transfer other than a 
restriction under sections 109 to 114, such 
restriction is ineffective against a trans- 40 
feree of the security who has no actual 
knowledge of it, unless it or a reference to 
it is noted conspicuously on the security 
certificate. 


(9) There shall be stated legibly on a45 
share certificate issued after the coming 


le dirigeant exercant les fonctions de 
premier directeur général pour signer 
lesdits certificats, 


b) soit de l’un de ses agents de transfert 
ou d’une personne agissant au nom de 5 
Pun de ceux-cl, 


c) soit d’un fiduciaire qui les certifie en 
conformité avec un acte de fiducie. 
Les autres signatures requises peuvent étre 
reproduites mécaniquement et notamment 10 
sous forme imprimée. 
Inutilité de la 


signature 
manuscrite 


(5) Nonobstant le paragraphe (4), il 
n’est pas nécessaire que les certificats de 
valeurs mobiliéres représentant des frac- 
tions d’actions, ou constatant l’option ou le 15 
droit d’acquérir des valeurs mobiliéres ou 
les scrips portent une signature manus- 
crite. 

Permanence de 


la validité de la 
signature 


(6) La banque peut émettre valablement 
tout certificat de valeurs mobiliéres por- 20 
tant la signature, imprimée ou reproduite 
mécaniquement, d’administrateurs ou de 
dirigeants méme s’ils ont cessé d’occuper 
ces fonctions. 


(7) Doivent étre énoncés au recto de 25 Contenu du 
aes 5 : res ens certificat 
chaque certificat d’action émis aprés len- —graction 
trée en vigueur de la présente loi: 


a) la dénomination sociale de la banque 
émettrice; 


b) le fait qu’il est délivré en application 30 
de la Loi sur les banques; 


c) le nom du titulaire; 


d) le nombre, la catégorie et la série 
d’actions qu’il représente. 


(8) Les certificats de valeurs mobiliéres 35 Restrictions 

émis en vertu de la présente loi par la 

banque et assujettis a des restrictions en 

matiére de transfert non prévues aux arti- 

cles 109 a 114, doivent les indiquer osten- 

siblement pour qu’ils soient opposables a 40 

tout cessionnaire de cette valeur qui n’en a 

pas eu effectivement connaissance. 


(9) Les certificats émis, aprés l’entrée _Détails 


en vigueur de la présente loi, par une 
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Duty 


Fractional 
share 


Scrip certifi- 


cates 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


into force of this Act by a bank that is 
authorized to issue shares of more than 
one class or series 


(a) the rights, privileges, restrictions 
and conditions attached to the shares of 5 
each class and series that exists when 
the share certificate is issued; or 


(6) that the class or series of shares that 
it represents has rights, privileges, re- 
strictions or conditions attached thereto 10 
and that the bank will furnish to a 
shareholder, on demand and without 
charge, a full copy of the text of 
(i) the rights, privileges, restrictions 
and conditions attached to each class 15 
authorized to be issued and to each 
series in so far as the same have been 
fixed by the directors, and 
(ii) the authority of the directors to 
fix the rights, privileges, restrictions 20 
and conditions of subsequent series. 


(10) Where a share certificate issued by 
a bank contains the statement mentioned 
in paragraph (9)(5), the bank shall furnish 
to a shareholder on demand and without 25 
charge a full copy of the text of 


(a) the rights, privileges, restrictions 
and conditions attached to each class 
authorized to be issued and to each 
series in so far as the same have been 30 
fixed by the directors; and 


(b) the authority of the directors to fix 
the rights, privileges, restrictions and 
conditions of subsequent series. 


(11) A bank may issue a certificate for 35 
a fractional share or may issue in place 
thereof scrip certificates in bearer form 
that entitle the holder to receive a certifi- 
cate for a full share by exchanging scrip 
certificates aggregating a full share. 40 


(12) The directors may attach condi- 
tions to any scrip certificates issued by a 
bank, including conditions that 


(a) the scrip certificates become void if 
not exchanged for a share certificate 45 
representing a full share before a speci- 
fied date; and 


banque autorisée 4 émettre des actions de 
plusieurs catégories ou séries prévoient, de 
maniére lisible, les droits, priviléges, condi- 
tions et restrictions, dont sont assorties: 


a) soit les actions de chaque catégorie 5 
et de chaque série qui existent au 
moment de lémission des certificats 
d’actions; 
b) soit la catégorie ou la série d’actions 
qu’ils représentent, ainsi que la remise 10 
gratuite par la banque a tout action- 
naire, sur sa demande, du texte intégral: 
(i) des droits, priviléges, conditions et 
restrictions attachés a chaque catégo- 
rie dont l’émission est autorisée et, 15 
dans la mesure fixée par les adminis- 
trateurs, 4 chaque série; 
(ii) de Tautorisation donnée aux 
administrateurs de fixer les droits, 
priviléges, conditions et restrictions 20 
des séries suivantes. 
(10) La banque, qui émet des certificats Obligation 
d’actions contenant les dispositions prévues 
a l’alinéa (9)b), doit fournir gratuitement 
aux actionnaires, sur leur demande, le 25 
texte intégral: 


a) des droits, priviléges, conditions et 
restrictions attachés a chaque catégorie 
dont l’émission est autorisée et, dans la 
mesure fixée par les administrateurs, 430 
chaque série; 

b) de lautorisation donnée aux admi- 
nistrateurs de fixer les droits, priviléges, 
conditions et restrictions des séries 
suivantes. 35 


Fraction 


(11) La banque peut émettre, pour 
d’action 


chaque fraction d’action, soit un certificat, 
soit des scrips au porteur donnant droit a 
une action entiére en échange de tous les 
scrips correspondants. 40 


(12) Les administrateurs peuvent assor- _—Scrips 
tir les scrips de conditions, notamment les 
suivantes: 


a) ils sont frappés de nullité s’ils ne sont 
pas échangés avant une date déterminée 45 
contre les certificats représentant une 
action entiére; 
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Holder of 
fractional share 


Holder of scrip 
certificate 


Securities 
records 


Central and 
branch registers 


Place of 
register 


Effect of 
registration 


Branch register 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire B 


(56) any shares for which such scrip cer- 
tificates are exchangeable may, notwith- 
standing any pre-emptive right, be 
issued by the bank to any person and the 
proceeds thereof distributed rateably to 5 
the holders of the scrip certificates. 


(13) A holder of a fractional share 
issued by a bank is not entitled to exercise 
voting rights or to receive a dividend in 
respect of the fractional share. 10 


(14) A holder of a scrip certificate is not 
entitled to exercise voting rights or to 
receive a dividend in respect of the scrip 
certificate. 


77. (1) A bank shall maintain a central 15 
securities register in which it records the 
securities issued by it in registered form, 
showing with respect to each class or series 
of securities 


(a) the names, alphabetically arranged, 20 
and the latest known address of each 
person who is a security holder, and the 
names and the latest known address of 
each person who has been a security 
holder; 25) 


(b) the number of securities held by 
each security holder; and 


(c) the date and particulars of the issue 
and transfer of each security. 


(2) A bank may appoint an agent to 30 
maintain a central securities register and 
branch securities registers. 


(3) A central securities register shall be 
maintained by a bank at its head office or 
at any other place in Canada designated 35 
by the directors, and any branch securities 
registers may be kept at any place in or 
out of Canada designated by the directors. 


(4) Registration of the issue or transfer 
of a security in the central securities regis- 40 
ter or in a branch securities register is 
complete and valid registration for all 
purposes. 


(5) A branch securities register shall 
only contain particulars of securities issued 45 
or transferred at that branch. 


b) les actions contre lesquelles ils sont 

échangeables peuvent, nonobstant tout 

droit de préemption, faire l’objet, au 

profit de toute personne, d’une émission 

dont le produit est distribué, au prorata, 5 

aux détenteurs de ces scrips. 

(13) Les détenteurs de fractions d’ac- _Détenteur d’une 
tions émises par la banque ne peuvent, ace {f2ct'on 
titre, voter ni recevoir de dividendes. 


(14) Les détenteurs de scrips ne peu- LQ Beene, d'un 
‘ 3 5 Fy certifica 
vent, a ce titre, voter ni recevoir de provisoire 


dividendes. 


77. (1) La banque tient un registre cen- Registre des 
tral des valeurs mobiliéres nominatives Vo obitieres 
qu’elle a émises, indiquant pour chaque 15 


catégorie ou série: 


a) les noms, par ordre alphabétique, et 
la derniére adresse connue des déten- 
teurs de ces valeurs et de_ leurs 
prédécesseurs; 20 


b) le nombre des valeurs de chaque 
détenteur; 


c) la date et les conditions de i’émission 
et du transfert de chaque valeur. 


(2) La banque peut charger un manda- 25 Realities 
taire de tenir, pour les valeurs mobiliéres, [or ° 


un registre central et des registres locaux. 


(3) La banque tient le registre central A _Lieu de tenue 
oy : : des registres 
son siége social ou en tout autre lieu au 
Canada choisi par les administrateurs qui 30 
désignent également le lieu, au Canada ou 
a l’étranger, ot les registres locaux peu- 
vent étre tenus. 


(4) Toute mention de l’émission ou du Effet 
transfert d’une valeur mobiliére sur l’un 35 
des registres en constitue une inscription 
complete et valide. 


(5) Les conditions mentionnées dans les _ Registres 
registres locaux ne concernent que les '*™ 
valeurs mobiliéres émises ou transférées 4 40 
l’endroit en question. 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


(6) Particulars of each issue or transfer 
of a security registered in a branch securi- 
ties register shall also be kept in the corre- 
sponding central securities register. 


(7) A bank, its agent or a trustee within 5 
the meaning of subsection 133(1) is not 
required to produce 


(a) a cancelled security certificate in 
registered form, an instrument referred 

to in subsection 123(1) that is cancelled 10 
or a like cancelled instrument in regis- 
tered form six years after the date of its 
cancellation; 


(b) a cancelled security certificate in 
bearer form or an instrument referred to 15 
in subsection 123(1) that is cancelled or 
a like cancelled instrument in bearer 
form after the date of its cancellation; or 


(c) an instrument referred to in subsec- 
tion 123(1) or a like instrument, irre- 20 
spective of its form, after the date of its 
expiry. 


78. (1) A bank or a trustee defined in 
subsection 133(1) may, subject to sections 
62, 63 and 66, treat the registered owner 25 
of a security as the person exclusively en- 
titled to vote, to receive notices, to receive 
any interest, dividend or other payments in 
respect of the security, and otherwise to 
exercise all the rights and powers of an 30 
owner of the security. 


(2) Notwithstanding subsection (1), a 
bank may treat a person as a registered 
holder entitled to exercise all the rights of 
the security holder he represents, if that 35 
person furnishes evidence as described in 
subsection 104(4) to the bank that he is 


(a) the executor, administrator, heir or 
legal representative of the heirs, of the 
estate of a deceased security holder; 40 


(b) a guardian, committee, trustee, 
curator or tutor representing a regis- 
tered security holder who is an infant, 
an incompetent person or a missing 
person; or 45 


(c) a liquidator of, or a trustee in bank- 
ruptcy for, a registered security holder. 


29 Euiz. I 


(6) Les conditions des émissions ou _ Registre central 
transferts de valeurs mobiliéres mention- 
nées dans un registre local sont également 


portées au registre central. 


5 Destruction des 


(7) La banque, ses mandataires, les tre 
certificats 


fiduciaires au sens du paragraphe 133(1) 
ne sont pas tenus de produire: 


a) six ans aprés la date de leur annula- 
tion, les certificats de valeurs mobiliéres 
nominatives, les documents visés au 10 
paragraphe 123(1) ou les documents 
nominatifs semblables; 


b) aprés la date de leur annulation, les 
certificats de valeurs mobiliéres au por- 
teur, les documents visés au paragraphe 15 
123(1), ou les autres documents, au por- 
teur, semblables; 


c) aprés leur date d’expiration, les docu- 
ments visés au paragraphe 123(1) ou les 
documents semblables, nominatifs ou au 20 
porteur. 


Relations avec 
le détenteur 
inscrit 


78. (1) La banque ou le fiduciaire visé 
au paragraphe 133(1) peut, sous réserve 
des articles 62, 63 et 66, considérer le 
propriétaire inscrit d’une valeur mobiliére 25 
comme la seule personne ayant qualité 
pour voter, recevoir des avis, des intéréts, 
dividendes ou autres paiements et pour 
exercer tous les droits et pouvoirs de pro- 
priétaire de valeurs mobiliéres. 30 

(2) Nonobstant le paragraphe (1), la — Présomption 
banque peut, sur présentation de la preuve 
prévue au paragraphe 104(4), considérer 
comme fondé a exercer les droits du déten- 
teur inscrit d’une valeur mobiliére qu’il 35 
représente: 


a) l’exécuteur ou |’administrateur de la 
succession d’un détenteur de valeurs 
mobiliéres ainsi que ses héritiers; 


b) le fiduciaire, le curateur ou le tuteur 40 
représentant un détenteur inscrit de 
valeurs mobiliéres mineur, incapable ou 
absent; 


c) le liquidateur ou le syndic de faillite 
agissant pour un détenteur inscrit de 45 
valeurs mobiliéres. 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 7 


(3) If a person on whom the ownership 
of a security devolves by operation of law, 
other than a person described in subsection 
(2), furnishes proof of his authority to 
exercise rights or privileges in respect of a 5 
security of the bank that is not registered 
in his name, the bank shall, subject to this 
Act, treat such person as entitled to exer- 
cise those rights or privileges. 


(4) A bank is not required to inquire 10 
into the existence of, or see to the perform- 
ance or observance of any duty owed to a 
third person by a registered holder of any 
of its securities or by anyone whom it 
treats, as permitted or required by this 15 
section, as the owner or registered holder 
thereof. 


(5) If an infant exercises any rights of 
ownership in the securities of a bank, no 
subsequent repudiation or avoidance is 20 
effective against the bank. 


(6) A bank may treat as owner of a 
security the survivors of persons to whom 
the security was issued as joint holders, if 
it receives proof satisfactory to it of the 25 
death of any such joint holder. 


(7) Subject to section 110 and any ap- 
plicable law relating to the collection of 
taxes, a person referred to in paragraph 
(2)(a) is entitled to become a registered 30 
holder, or to designate a registered holder, 
if he deposits with the bank or its transfer 
agent 


(a) the original grant of probate or of 
letters of administration, or a copy 35 
thereof certified to be a true copy by 
(i) the court that granted the probate 
or letters of administration, 
(ii) a trust company incorporated 
under the laws of Canada or a prov- 40 
ince, or 
(iii) a lawyer or notary acting on 
behalf of the person referred to in 
paragraph (2)(a), or 
(5) in the case of transmission by 45 
notarial will in the Province of Quebec, 
a copy thereof authenticated pursuant to 
the laws of that Province, 


(3) Sous réserve de la présente loi, la Idem 

banque doit considérer toute personne non 

vis¢e au paragraphe (2), a laquelle la pro- 

priété de valeurs mobiliéres est dévolue par 

Peffet de la loi, comme fondée a exercer, a 5 
Pégard des valeurs mobiliéres de cette 
société non inscrites a son nom, les droits 

ou priviléges dans la mesure ou elle établit 
qu'elle a qualité pour les exercer. 


(4) La banque n’est tenue ni de recher- 1 Q Immunité de la 
oe c S : , banque 

cher s’il existe a la charge soit du déten- 

teur inscrit soit de la personne considérée 

en vertu du présent article comme tel ou 

comme propriétaire de l’une de ses valeurs 

mobiliéres, des obligations envers les tiers, 15 

ni de veiller a leur exécution. 


(5) En cas d’exercice par un mineur de Mineurs 


droits attachés a la propriété des valeurs 
mobiliéres d’une banque, aucun désaveu 
ultérieur n’a d’effet contre cette banque. 20 


(6) Lorsqu’une valeur mobiliére a été  Codétenteurs 
émise au profit de plusieurs codétenteurs 

avec gain de survie, la banque peut, sur 

preuve satisfaisante du décés de I’un d’en- 

tre eux, considérer les autres comme pro- 25 


priétaires de ladite valeur mobiliére. 
Transferts de 


valeurs 
mobiliéres 


(7) Sous réserve de l’article 110 et de 
toute loi fiscale applicable, les personnes 
visées a l’alinéa (2)a) sont fondées 4 deve- 
nir détenteurs inscrits ou a désigner le 30 
détenteur inscrit, sur remise a la banque 
ou a son agent de transfert, avec les assu- 
rances que la banque peut exiger en vertu 
de l’article 104: 


a) de Voriginal du jugement, soit d’ho- 35 
mologation du testament, soit de nomi- 
nation d’un exécuteur testamentaire, le 
cas échéant, ou d’un administrateur, ou 
d’une copie certifi¢ée conforme par: 
(i) soit le tribunal qui a prononcé le 40 
jugement, 
(ii) soit une compagnie fiduciaire 
constituée en vertu des lois du Canada 
ou d’une province, 
(iii) soit un avocat ou un notaire agis- 45 
sant pour le compte de la personne 
visée a l’alinéa (2)a); 
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transmissions 


Right of bank 


Overissue 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


together with 


(c) an affidavit or declaration of trans- 
mission made by a person referred to in 
paragraph (2)(a), stating the particulars 
of the transmission, and 5 


(d) the security certificate that was 
owned by the deceased holder 
(i) in case of a transfer to a person 
referred to in paragraph (2)(a), with 
or without the endorsement of that 10 
person, and 
(ii) in case of a transfer to any other 
person, endorsed in accordance with 
section 92, 


and accompanied by any assurance the 15 
bank may require under section 104. 


(8) Notwithstanding subsection (7), if 
the laws of the jurisdiction governing the 
transmission of a security of a deceased 
holder do not require a grant of probate or 20 
of letters of administration in respect of 
the transmission, a legal representative of 
the deceased holder is entitled, subject to 
section 110 and any applicable law relat- 
ing to the collection of taxes, to become a 25 
registered holder, or to designate a regis- 
tered holder, if he deposits with the bank 
or its transfer agent 


(a) the security certificate that was 
owned by the deceased holder; and 30 


(b) reasonable proof of the governing 
laws, of the deceased holder’s interest in 
the security and of the right of the legal 
representative or the person he desig- 
nates to become the registered holder. 35 


(9) Subject to section 110, deposit of the 
documents required by subsection (7) or 
(8) empowers a bank or its transfer agent 
to record in a securities register the trans- 
mission of a security from the deceased 40 
holder to a person referred to in paragraph 
(2)(a) or to such person as the person 
referred to in that paragraph may desig- 
nate and, thereafter, to treat the person 
who thus becomes a registered holder as 45 
the owner of those securities. 


79. (1) The provisions of this Part that 
validate a security or compel its issue or 
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b) en cas de transmission par testament 
notarié dans la province de Québec, 
d’une copie certifiée authentique de ce 
testament conformément aux lois de 
cette province; 5 


c) dune déclaration sous serment ou 

dune déclaration établie par l’une des 

personnes visées a l’alinéa (2)a) et énon- 

cant les conditions de la transmission; 

d) des certificats de valeurs mobiliéres 10 

du détenteur décédé, 
(i) dans le cas d’un transfert a l’une 
des personnes visées a l’alinéa (2)a), 
endossés ou non par cette personne, et 
(ii) dans le cas d’un transfert 4 une 15 
autre personne, endossés en confor- 
mité de l’article 92. 


(8) Nonobstant le paragraphe (7), le — Transmissions 
mandataire du détenteur décédé de valeurs 
mobiliéres dont la transmission est régie 20 
par une loi n’exigeant pas de jugement 
dhomologation du testament ni de nomi- 
nation d’un administrateur, est fondé, sous 
réserve de l’article 110 et de toute loi 
fiscale applicable, 4 devenir détenteur ins- 25 
crit ou a désigner le détenteur inscrit sur 
remise a la banque ou 4a son agent de 
transfert: 


a) des certificats de valeurs mobiliéres 
du détenteur décédé; 30 


b) d’une preuve raisonnable des lois 
applicables, des droits du détenteur 
décédé sur ces valeurs mobiliéres et du 
droit du mandataire ou de la personne 
qu’il désigne, d’en devenir le détenteur 35 
inscrit. 


Droit de la 


(9) Sous réserve de Il’article 110, le 
banque 


dépot des documents exigés aux paragra- 
phes (7) ou (8) donne, a la banque ou a 
son agent de transfert, le pouvoir de men- 40 
tionner au registre des valeurs mobiliéres 

la transmission de valeurs mobiliéres du 
détenteur décédé a l’une des personnes 
visées a l’alinéa (2)a) ou a la personne 
qu’elles peuvent désigner et, par la suite, 45 
de considérer la personne qui en devient 
détenteur inscrit comme leur propriétaire. 
Emission 
excédentaire 


79. (1) L’application des dispositions de 
la présente partie validant des valeurs 
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reissue do not apply to the extent that 
validation, issue or reissue would result in 
overissue, but 


(a) if a valid security, similar in all 
respects to the security involved in the 
overissue, is reasonably available for 
purchase, the person entitled to the vali- 
dation or issue may compel the issuer to 
purchase and deliver such a security to 


5 


him against surrender of the security 10 


that he holds; or 


(5) if a valid security, similar in all 
respects to the security involved in over- 
issue, is not reasonably available for 


purchase, the person entitled to the vali- 15 


dation or issue may recover from the 
issuer an amount equal to the price the 
last purchaser for value paid for the 
invalid security. 


(2) When an issuer is subsequently 20 


authorized to issue securities to a number 
equal to or in excess of the number of 
securities previously authorized plus the 
amount of the securities overissued, the 


securities so overissued are valid from the 25 


date of their issue. 


80. In an action on a security, 


(a) unless specifically denied in the 
pleadings, each signature on the security 
or in a necessary endorsement 
admitted; 


(5) a signature on the security is pre- 
sumed to be genuine and authorized but, 
if the effectiveness of the signature is 


is 30 


put in issue, the burden of establishing 35 


that it is genuine and authorized is on 
the party claiming under the signature; 


(c) if a signature is admitted or estab- 
lished, production of the instrument 


entitles a holder to recover on it unless 40 


the defendant establishes a defence or a 
defect going to the validity of the secu- 
rity; and 

(d) if the defendant establishes that a 


defence or defect exists, the plaintiff has 45 


the burden of establishing that the 
defence or defect is ineffective against 
him or some person under whom he 
claims. 


mobiliéres ou en imposant |’émission ou la 
réémission ne saurait engendrer une émis- 
sion excédentaire; toutefois, toute personne 
habile 4 réclamer cette application peut, 
selon qu’il est possible ou non d’acquérir 
des valeurs mobiliéres identiques 4 celles 
qui sont en cause dans |’émission excéden- 
taire, respectivement, 


a) contraindre l’émetteur a les acquérir 


et a les lui livrer sur remise de celles 10 


qu’elles détiennent; 


b) recouvrer de l’émetteur une somme 
égale au prix payé par le dernier ache- 
teur des valeurs mobiliéres non valides. 


(2) Les valeurs mobiliéres émises en 15 Validation 


excédent sont valides 4 compter de leur 
date d’émission, si l’émetteur est par la 
Suite autorisé a faire une émission d’ac- 
tions en nombre égal ou supérieur 4a celui 
des actions excédentaires. 


80. Dans tout procés portant sur des 
valeurs mobiliéres: 


a) a défaut de contestation expresse 
dans les actes de procédure, les signatu- 


res figurant sur ces valeurs ou les endos- 25 


sements obligatoires sont admises sans 
autre preuve; 


b) les signatures figurant sur ces valeurs 
mobiliéres sont présumées étre authenti- 


ques et autorisées, 4 charge pour la 30 


partie qui s’en prévaut de |’établir en cas 
de contestation; 


c) sur production des titres dont la 
signature est admise ou prouvée, leur 


détenteur obtient gain de cause, sauf si 35 


le défendeur souléve un moyen de 
défense ou l’existence d’un vice mettant 
en cause la validité de ces valeurs; 


d) il incombe au demandeur de prouver 


linopposabilité, 4 lui-méme ou aux per- 40 


sonnes dont il invoque les droits, des 
moyens de défense ou du vice dont le 
défendeur établit l’existence. 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


81. Unless otherwise agreed, and sub- 
ject to any applicable law, regulation or 
stock exchange rule, a person required to 
deliver securities may deliver any security 
of the specified issue in bearer form or 5 
registered in the name of the transferee or 
endorsed to him or in blank. 


82. (1) Even against a purchaser for 
value and without notice of a defect going 
to the validity of a security, the terms of 10 
the security include those stated on the 
security and those incorporated therein by 
reference to another instrument, statute, 
rule, regulation or order to the extent that 
the terms so referenced do not conflict 15 
with the stated terms, but such a reference 
is not of itself notice to a purchaser for 
value of a defect going to the validity of 
the security, notwithstanding that the 
security expressly states that a person 20 
accepting it admits such notice. 


(2) A security is valid in the hands of a 
purchaser for value without notice of any 
defect going to its validity. 


(3) Except as provided in section 84, the 25 
fact that a security is not genuine is a 
complete defence even against a purchaser 
for value and without notice. 


(4) All other defences of an issuer, 
including non-delivery and conditional 30 
delivery of a security, are ineffective 
against a purchaser for value without 
notice of the particular defence. 


83. After an event that creates a right 
to immediate performance of the principal 35 
obligation evidenced by a security, or that 
sets a date on or after which a security is 
to be presented or surrendered for redemp- 
tion or exchange, a purchaser is deemed to 
have notice of any defect in its issue or of 40 
any defence of the issuer, 


(a) if the event requires the payment of 
money or the delivery of securities, or 
both, on presentation or surrender of the 
security, and such funds or securities are 45 
available on the date set for payment or 
exchange, and he takes the security 
more than one year after that date; or 


29 ELIzam 
81. Sauf convention a l’effet contraire eon 
et sous réserve de toute loi ou réglement ou —fongibles. 
régle d’une bourse de valeurs mobiliéres 
qui s’applique, la personne tenue de livrer 
des valeurs mobiliéres peut livrer n’im- 5 
porte quelles valeurs de |’€mission spéci- 
flee. 
82. (1) Les modalités d’une valeur Avis du vice 


mobiliére comprennent celles qui y sont 
énoncées et celles qui, dans la mesure ot 10 
elles sont compatibles avec les précédentes, 

y sont rattachées par renvoi a tout autre 
acte, loi, régle, réglement ou ordonnance; 
ce renvoi ne constituant pas en lui-méme 
pour l’acheteur l’avis de l’existence d’un 15 
vice mettant en cause la validité de la 
valeur, méme si celle-ci énonce expressé- 
ment que la personne qui l’accepte admet 
l’existence de cet avis. 


(2) La valeur mobiliére est valide entre 20 Acheteur 
les mains de tout acheteur ignorant I’exis- 
tence d’un vice mettant en cause sa 
validité. 
Défaut 


(3) Sous réserve de I’article 84, le défaut a 
5 d’authenticité 


d’authenticité d’une valeur mobiliére cons- 2 
titue un moyen de défense péremptoire, 
méme contre l’acheteur qui l’ignore. 


Défenses 


(4) L’émetteur ne peut opposer 4 l’ache-_! 
irrecevables 


teur qui l’ignore aucun autre moyen de 
défense, y compris l’absence de livraison 30 
ou la livraison sous condition d’une valeur 
mobiliére. 

Présomption de 


connaissance 
d’un vice 


83. A la survenance de tout événement 
ouvrant droit a l’exécution immédiate des 
obligations principales attestées dans des 3 
valeurs mobiliéres ou permettant de fixer 
la date de présentation ou de remise de 
valeurs mobiliéres pour rachat ou échange, 
sont présumés connaitre tout défaut relatif 
a leur émission ou tout moyen de défense 40 
opposé par l’émetteur, les acquéreurs qui 
prennent ces valeurs: 


a) soit plus d’un an aprés la date ou, sur 
présentation ou remise de ces valeurs, 
les fonds a verser ou les valeurs a livrer 45 
en raison de la survenance de |’événe- 
ment sont disponibles; 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


(b) if he takes the security more than 
two years after the date set for surren- 
der or presentation or the date on which 
such performance became due. 


84. An unauthorized signature on a 5 
security before or in the course of issue is 
ineffective, except that the signature is 
effective in favour of a purchaser for value 
and without notice of the lack of authority, 
if the signing has been done by 10 


(a) an authenticating trustee, registrar, 
transfer agent or other person entrusted 
by the issuer with the signing of the 
security, or of similar securities, or their 
immediate preparation for signing; or 15 


(b) an employee of the issuer or of a 
person referred to in paragraph (a) who 
in the ordinary course of his duties han- 
dles the security. 


85. (1) Where a security contains the 20 
signatures necessary to its issue or transfer 
but is incomplete in any other respect, 


(a) any person may complete it by fill- 
ing in the blanks in accordance with his 
authority; and 29) 


(b) notwithstanding that the blanks are 
incorrectly filled in, the security as com- 
pleted is enforceable by a purchaser who 
took it for value and without notice of 
such incorrectness. 30 


(2) A completed security that has been 
improperly altered, even if fraudulently 
altered, remains enforceable but only 
according to its original terms. 


86. (1) A person signing a security as 35 
authenticating trustee, registrar, transfer 
agent or other person entrusted by the 
issuer with the signing of the security, 
warrants to a purchaser for value without 
notice that 40 


(a) the security is genuine; 


(b) his acts in connection with the issue 
of the security are within his authority; 
and 


(c) he has reasonable grounds for 45 
believing that the security is in the form 
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b) soit plus de deux ans aprés la date, 
soit de présentation ou de livraison, soit 
d’exécution prévue pour Jl obligation 
principale. 


5 Signature non 


84. Les signatures non autorisées appo- tu 
autorisee 


sées sur les valeurs mobiliéres avant ou 
pendant une émission sont sans effet sauf a 
Végard de l’acheteur ignorant ce défaut, si 
elles émanent: 


a) d’une personne chargée, soit, par 10 
l’émetteur, de signer ces valeurs ou des 
valeurs analogues ou d’en_ préparer 
directement la signature, soit d’en 
reconnaitre l’authenticité, notamment 
un fiduciaire ou un agent d’inscription 15 
ou de transfert; 


b) d’un employé de |’émetteur ou d’une 
personne visée a l’alinéa a) qui, dans le 
cadre normal de ses fonctions, a eu ou a 


cette valeur en main. 20 
85. (1) Les valeurs mobiliéres revétues ee : 
. . 4 e e e 
des signatures requises pour leur émission —Compléter 


ou leur transfert, mais ne portant pas d’au- 
tres mentions nécessaires: 


a) peuvent étre complétées par toute 25 
personne qui a le pouvoir d’en remplir 
les blancs; 


b) méme si les blancs sont mal remplis, 
produisent leurs effets en faveur des 
acheteurs ignorant ce défaut. 30 


(2) Les valeurs mobiliéres, irréguliére- Force _ 
ment voire frauduleusement modifiées, ne “""°"”* 
peuvent produire leurs effets que confor- 
mément 4 leurs modalités initiales. 


86. (1) Les personnes chargées soit, par 35 Garanties des 
l’émetteur, de signer une valeur mobiliére, | ™*"°*"""* 
soit d’en reconnaitre l’authenticité, notam- 
ment les fiduciaires ou les agents d’inscrip- 
tion ou de transfert, garantissent, par leur 
signature: 40 


a) l’authenticité de cette valeur; 


b) leur pouvoir d’agir dans le cadre de 
l’émission de cette valeur; 


c) Vexistence de bonnes raisons de 
croire que l’émetteur avait qualité pour 45 
émettre sous cette forme une valeur de 
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Limitation of 
liability 


Title of 
purchaser 


Title of bona 
fide purchaser 


Limited interest 


Deemed notice 
of adverse 
claim 


Notice of 
fiduciary duty 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


and within the amount the issuer is 
authorized to issue. 


(2) Unless otherwise agreed, a person 
referred to in subsection (1) does not 
assume any further liability for the validi- 5 
ty of a security. 


87. (1) Subject to sections 109 to 114, 
on delivery of a security the purchaser 
acquires the rights in the security that his 
transferor had or had authority to convey, 
except that a purchaser who has been a 
party to any fraud or illegality affecting 
the security or who as a prior holder had 
notice of an adverse claim does not 
improve his position by taking from a later 15 
bona fide purchaser. 


— 


0 


(2) A bona fide purchaser, in addition 
to acquiring the rights of a purchaser, also 


acquires the security free from any adverse 
claim. 20 


(3) A purchaser of a limited interest 
acquires rights only to the extent of the 
interest purchased. 


88. (1) A purchaser of a security, or 
any broker for a seller or purchaser, is 25 
deemed to have notice of an adverse claim 
if 

(a) the security, whether in bearer or 

registered form, has been endorsed “for 

collection” or “for surrender” or for 30 

some other purpose not involving trans- 

fer; or 


(b) the security is in bearer form and 
has on it a statement that it is the 
property of a person other than the 35 
transferor, except that the mere writing 

of a name on a security is not such a 
statement. 


(2) Notwithstanding that a purchaser, 
or any broker for a seller or purchaser, has 40 
notice that a security is held for a third 
person or is registered in the name of or 
endorsed by a fiduciary, he has no duty to 
inquire into the rightfulness of the transfer 
and has no notice of an adverse claim, 45 
except that where a purchaser knows that 
the consideration is to be used for, or that 
the transaction is for, the personal benefit 


29 Eviz. 
ce montant, a l’acheteur non avisé d’ir- 
régularités a ce sujet. 
(2) Sauf convention a l’effet contraire, Limite de la 


yn responsabilité 
les personnes visées au paragraphe (1) ee 


n’assument aucune autre responsabilité 5 
quant a la validité d’une valeur mobiliére. 


Titre de 


87. (1) Sous réserve des articles 109 a __ Titred 
l’'acquéreur 


114, dés livraison de la valeur mobiliére, 
les droits transmissibles du cédant passent 

a l’acquéreur; mais le fait de détenir une 10 
valeur d’un acheteur de bonne foi ne sau- 
rait modifier la situation du cessionnaire 
qui a participé a une fraude ou 4a un acte 
illégal mettant en cause la validité de cette 
valeur ou qui, en tant qu’ancien détenteur, 15 
connaissait |’existence d’oppositions. 


(2) L’acheteur de bonne foi acquiert,  Titrede 
5 5 , Vacheteur de 
outre les droits de l’acquéreur, la valeur i onne foi 


mobiliére libre de toute opposition. 


(3) L’acquéreur n’acquiert de droits que 20 Droits limités 
dans les limites de son acquisition. 


Présomption 


88. (1) Sont réputés connaitre l’exis- pt 
d’opposition 


tence d’oppositions les courtiers ou acqué- 
reurs des valeurs mobiliéres: 


a) endossées «pour recouvrement», 25 
«pour remise» ou a toute fin n’emportant 
pas transfert; 


b) au porteur, revétues d’une mention, 
autre que la simple inscription d’un 
nom, selon laquelle l’auteur du transfert 30 
n’en est pas propriétaire. 


Avis du mandat 
d’un représen- 
tant 


(2) L’acquéreur ou tout courtier qui a 
recu avis de la détention d’une valeur 
mobiliére pour le compte d’un tiers, de son 
inscription au nom d’un représentant ou de 35 
son endossement par ce dernier n’est ni 
tenu de s’enquérir de la régularité du 
transfert, ni réputé connaitre l’existence 
d’une opposition, sauf s’il apprend que le 
représentant ne remplit pas son mandat, 40 
notamment en utilisant la contrepartie ou 
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Staleness as 
notice of 
adverse claim 


Warranties to 
issuer 


Warranties to 
purchaser 


Warranties of 
intermediary 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 81 


of the fiduciary or is otherwise in breach 
of the fiduciary’s duty, the purchaser is 
deemed to have notice of an adverse claim. 


89. An event that creates a right to 
immediate performance of the principal 5 
obligation evidenced by a security or that 
sets a date on or after which the security is 
to be presented or surrendered for redemp- 
tion or exchange is not of itself notice of 
an adverse claim, except in the case of a 10 
purchase 


(a) after one year from any date set for 
such presentation or surrender for 
redemption or exchange; or 


(5) after six months from any date set 15 
for payment of money against presenta- 
tion or surrender of the security if funds 
are available for payment on that date. 


90. (1) A person who presents a secu- 
rity for registration of transfer or for pay- 20 
ment or exchange warrants to the issuer 
that he is entitled to the registration, pay- 
ment or exchange, except that a purchaser 
for value without notice of an adverse 
claim who receives a new, reissued or 25 
re-registered security on registration of 
transfer warrants only that he has no 
knowledge of any unauthorized signature 
in a necessary endorsement. 


(2) A person by transferring a security 30 
to a purchaser for value warrants only that 


(a) the transfer is effective and rightful; 


(5) the security is genuine and has not 
been materially altered; and 


(c) he knows of nothing that might 35 
impair the validity of the security. 


(3) Where a security is delivered by an 
intermediary known by the purchaser to be 
entrusted with delivery of the security on 
behalf of another or with collection of a 40 
draft or other claim to be collected against 
such delivery, the intermediary by such 
delivery warrants only his own good faith 
and authority even if he has purchased or 
made advances against the draft or other 45 
claim to be collected against the delivery. 


en effectuant 
personnelles. 


Yopération a des fins 


Péremption 
valant avis 
d’opposition 


89. Tout événement ouvrant droit a 
l’exécution immeédiate des obligations prin- 
cipales attestées dans des valeurs mobilié- 
res ou permettant de fixer la date de pré- 
sentation ou de remise de ces valeurs pour 
rachat ou échange ne constitue pas en 
lui-méme I’avis de l’existence d’une opposi- 
tion, sauf dans le cas d’une acquisition 10 
effectuée: 


a) soit plus d’un an aprés cette date; 


b) soit plus de six mois aprés la date ot 
les fonds, s’ils sont disponibles pour le 
paiement, doivent étre versés sur présen- 15 
tation ou remise de ces valeurs. 


Garanties a 


90. (1) La personne qui présente une & 
l’émetteur 


valeur mobiliére pour inscription de son 
transfert, pour paiement ou pour échange, 
garantit a l’émetteur le bien-fondé de sa 20 
demande; toutefois, l’acheteur ignorant 
existence d’une opposition, qui recoit une 
valeur mobiliére soit nouvelle, soit réémise 
ou réinscrite, garantit seulement, dés |’ins- 
cription du transfert, l’inexistence, 4 sa 25 
connaissance, de signatures non autorisées 
lors d’endossements obligatoires. 


Garanties a 


(2) La personne qui transfére la valeur 
lacheteur 


mobiliére a l’acheteur garantit seulement: 


a) la régularité et le caractére effectif 30 
de ce transfert; 


b) Yauthenticité de la valeur mobiliére 
et absence d’altérations importantes; 


c) Vinexistence, 4 sa connaissance, de 
vices mettant en cause la validité de 35 
cette valeur. 


Garanties de 


(3) L’intermédiaire qui, au su de 1’ac- es de 
Pintermédiaire 


quéreur, livre une valeur mobiliére pour le 
compte d’une autre personne ou recouvre 
une créance, notamment une traite, garan- 40 
tit, par la livraison, seulement sa propre 
bonne foi et sa qualité pour agir, méme s’il 

a consenti ou souscrit des avances sur cette 
créance. 
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Warranties of 
pledgee 


Warranties of 
broker 


Right to compel 
endorsement 


Definition of 
“appropriate 
person” 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(4) A pledgee or other holder for pur- 
poses of security who redelivers a security 
received, or after payment and on order of 
the debtor delivers that security to a third 
person, gives only the warranties of an 5 
intermediary under subsection (3). 


(5) A broker gives to his customer, to 
the issuer and to a purchaser, as the case 
may be, the warranties provided in this 
section and has the rights and privileges of 10 
a purchaser under this section; and those 
warranties of and in favour of the broker 
acting as an agent are in addition to war- 
ranties given by his customer and warran- 
ties given in favour of his customer. LS 


91. When a security in registered form 
is delivered to a purchaser without a neces- 
sary endorsement, he may become a bona 
fide purchaser only as of the time the 
endorsement is supplied, but against the 20 
transferor the transfer is complete on 
delivery and the purchaser has a specifi- 
cally enforceable right to have any neces- 
sary endorsement supplied. 


92. (1) In this section, “appropriate 25 
person” means 


(a) the person specified by the security 
or by special endorsement to be entitled 
to the security; 


(5) if a person described in paragraph 30 
(a) is described as a fiduciary but is no 
longer serving in the described capacity, 
either that person or his successor; 


(c) if the security or endorsement men- 
tioned in paragraph (a) specifies more 35 
than one person as fiduciaries and one 
or more are no longer serving in the 
described capacity, the remaining 
fiduciary or fiduciaries, whether or not a 
successor has been appointed or quali- 40 
fied; 

(d) if a person described in paragraph 
(a) is an individual and is without 
capacity to act by reason of death, 
incompetence, infancy, minority or 45 
otherwise, his fiduciary; 


(e) if the security or endorsement men- 
tioned in paragraph (a) specifies more 


29 ELIz. 


Garanties du 
créancier 
gagiste 


(4) Le détenteur a titre de garantie, y 
compris le créancier gagiste, qui, aprés 
paiement et sur ordre du débiteur, livre a 
un tiers la valeur mobiliére qu’il a recue, 
ne donne que les garanties de l’intermé- 5 
diaire, prévues au paragraphe (3). 


Garanties du 


(5) Le courtier donne a son client, a 
courtier 


l’émetteur ou a l’acquéreur les garanties 
prévues au présent article et jouit des 
droits et priviléges que ledit article confére 10 
a l’acquéreur; les garanties que donne ou 
dont bénéficie le courtier agissant comme 
mandataire s’ajoutent aux garanties que 
donne ou dont bénéficie son client. 


91. Le transfert d’une valeur mobiliére | 5 Droit d’exige 
A ‘ niet 5 : l’endossemen 
nominative livrée sans l’endossement obli- 
gatoire est parfait a l’égard du cédant dés 
la livraison, mais l’acquéreur ne devient 
acheteur de bonne foi qu’aprés |’endosse- 
ment qu il peut formellement exiger. 20 


Définition de 
«personne 
compétente» 


92. (1) Dans le présent article, «per- 
sonne compétente» désigne selon le cas: 


a) le titulaire de la valeur mobiliére, 
mentionné dans celle-ci ou dans un 
endossement nominatif; 25 
b) celle visée a l’alinéa a), désignée en 
qualité de représentant mais qui n’agit 
plus en cette qualité ou son successeur; 

c) tout représentant dont le nom figure 
parmi ceux qui sont mentionnés sur la 30 
valeur mobiliére ou l’endossement visé a 
l’alinéa a), indépendamment de la pré- 
sence d’un successeur nommé ou agis- 
sant a la place de ceux qui n’ont plus 
qualité; 35 


d) le représentant de la personne visée a 
lalinéa a), si celle-ci est décédée ou 
incapable, notamment en raison de sa 
minorité; 

e) tout survivant parmi les bénéficiaires 40 
d’un gain de survie nommés dans la 
valeur mobiliére ou l’endossement men- 
tionné a l’alinéa a); 
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Determining 
“appropriate 
person” 


Endorsement 


Special or 
blank 


Blank 
endorsement 


Special 
endorsement 


Right of holder 


Immunity of 
endorser 


Partial 
endorsement 


Failure of 
fiduciary to 
comply 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


than one person with right of survivor- 
ship and by reason of death all cannot 
sign, the survivor or survivors; 


(f) a person having power to sign under 
applicable law or a power of attorney; or 5 


(g) to the extent that a person described 
in paragraphs (a) to (f) may act 
through an agent, his authorized agent. 


(2) Whether the person signing is an 
appropriate person is determined as of the 10 
time of signing and an endorsement by 
such a person does not become unauthor- 
ized for the purposes of this Division by 
reason of any subsequent change of 
circumstances. 15 


(3) An endorsement of a security in 
registered form is made when an appropri- 
ate person signs, either on the security or 
on a separate document, an assignment or 
transfer of the security or a power to20 
assign or transfer it, or when the signature 
of an appropriate person is written without 
more on the back of the security. 


(4) An endorsement may be special or 
in blank. 2 


(5) An endorsement in blank includes 
an endorsement to bearer. 


(6) A special endorsement specifies the 
person to whom the security is to be trans- 
ferred, or who has power to transfer it. 30 


(7) A holder may convert an endorse- 
ment in blank into a special endorsement. 


(8) Unless otherwise agreed, the endors- 
er by his endorsement assumes no obliga- 
tion that the security will be honoured by 35 
the issuer. 


(9) An endorsement purporting to be 
only a part of a security representing units 
intended by the issuer to be separately 
transferable is effective to the extent of the 40 
endorsement. 


(10) Failure of a fiduciary to comply 
with a controlling instrument or with the 
law of the jurisdiction governing the 


Sf) celle qui a le pouvoir de signer en 
vertu de la loi applicable ou d’une 
procuration; 


g) le mandataire autorisé des personnes 
visées aux alinéas a) a f) dans la mesure 5 
ou elles ont qualité de désigner un 
mandataire. 


(2) La question de la compétence des Appréciatiaill 
. . a . c 
signataires se régle au moment de la signa- koarscnee 
ture et aucune modification des circons- 1 Ocompétentes 
tances ne peut rendre un endossement non 


autorisé au sens de la présente section. 


(3) L’endossement d’une valeur mobi- — Endossement 


liére nominative aux fins de cession ou de 
transfert, se fait par l’apposition, soit 415 
l’endos de cette valeur sans autre forma- 
lité, soit sur un document distinct ou sur 
une procuration 4 cet effet, de la signature 
d’une personne compétente. 


(4) L’endossement peut étre nominatif 20 Endossement 


nominatif ou e1 
ou en blanc. blanc 


Endossement e 


(5) L’endossement au porteur est assi- 2 
anc 


milé a l’endossement en blanc. 


Endossement 


(6) L’endossement nominatif désigne osse! 
particulier 


soit le cessionnaire, soit la personne qui a 25 
le pouvoir de transférer la valeur mobi- 
liére. 

Droit du 


(7) Le détenteur peut convertir |’endos- t 
détenteur 


sement en blanc en endossement nomina- 


tif. 30 


(8) Sauf convention a l’effet contraire, 
l’endosseur ne garantit pas que l’émetteur 
honorera la valeur mobiliére. 


Absence de 
responsabilité 
de l’endosseur 


Endossement 


(9) L’endossement apparemment effec- 
partie! 


tué pour une partie d’une valeur mobiliére 3 
représentant des unités que |’émetteur 
avait l’intention de rendre transférables 
séparément n’a d’effet que dans cette 
mesure. 


(10) Ne constitue pas un endossement 40 Fautes du 
+2 D : représentant 
non autorisé au sens de la présente section 
celui qu’effectue le représentant qui ne se 
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Effect of 
endorsement 
without delivery 


Endorsement in 
bearer form 


Effect of 
unauthorized 
endorsement 


Liability of 
issuer 


Warranties of 
guarantor of 
signature 


Limitation of 
liability 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


fiduciary relationship, including any law 
requiring the fiduciary to obtain court 
approval of a transfer, does not render his 
endorsement unauthorized for the pur- 
poses of this Division. 5 


93. An endorsement of a security 
whether special or in blank does not con- 
stitute a transfer until delivery of the secu- 
rity on which it appears or, if the endorse- 
ment is on a separate document, until 10 
delivery of both the security and that 
document. 


94. An endorsement of a security in 
bearer form may give notice of an adverse 
claim under section 88 but does not other- 15 
wise affect any right to registration that 
the holder has. 


95. (1) The owner of a security may 
assert the ineffectiveness of an endorse- 
ment against the issuer or any purchaser, 20 
other than a purchaser for value and with- 
out notice of an adverse claim who has in 
good faith received a new, reissued or 
re-registered security on registration of 


transfer, unless the owner 25 
(a) has ratified an unauthorized 
endorsement of the security; or 
(5) is otherwise precluded from 
impugning the effectiveness of an unau- 
thorized endorsement. 30 


(2) An issuer who registers the transfer 
of a security on an unauthorized endorse- 
ment is liable for improper registration. 


96. (1) A person who guarantees a sig- 
nature of an endorser of a security war- 35 
rants that at the time of signing 


(a) the signature was genuine; 
(b) the signer was an appropriate 


person as defined in section 92 to 
endorse; and 40 


(c) the signer had legal capacity to sign. 


(2) A person who guarantees a signa- 
ture of an endorser does not otherwise 
warrant the rightfulness of the particular 
transfer. 45 


29 Eviz. I 


conforme pas a l’acte qui l’habilite ou aux 
lois régissant son statut de représentant, 
notamment la loi qui lui impose de faire 
approuver judiciairement le transfert. 


5 Effet de 
l’endossement 
sans livraison 


93. L’endossement d’une valeur mobi- 
liére n’emporte son transfert que lors de la 
livraison de cette valeur et, le cas échéant, 
du document distinct le constatant. 


Endossement 


94. L’endossement au porteur d’une 
2 porteur 


valeur mobiliére peut constituer l’avis de | 
lopposition prévue a l’article 88, mais ne 
porte pas autrement atteinte aux droits du 
détenteur a |’inscription. 


95. (1) Le propriétaire d’une valeur Effet d’un 
endossement 


mobiliére peut opposer l’invalidité d’un 15 (5) autorisé 
endossement a |’€metteur ou a tout acqué- 

reur, a l’exception de l’acheteur ignorant 

existence d’oppositions qui a recu de 

bonne foi, lors d’un transfert, une valeur 

mobiliére soit nouvelle, soit réémise ou 20 
réinscrite, sauf dans l’un des cas suivants: 


a) sil a ratifié un endossement non 
autorisé de cette valeur; 


b) sil est par ailleurs privé du droit de 
contester la validité d’un endossement 25 
non autorisé. 


Responsabilité 


(2) L’émetteur engage sa responsabilité , 
de l’émetteur 


en procédant a l’inscription du transfert 
d’une valeur mobiliére a la suite d’un 
endossement non autorisé. 30 


Garanties de la 
signature 


96. (1) La personne qui garantit la 
signature de l’endosseur d’une valeur 
mobiliére atteste, au moment ou elle a été 
donnée: 


a) son authenticité; aD 


b) la compétence du signataire, au sens 
de l’article 92; 


c) la capacité juridique du signataire. 


Limite de la 


r i la si 
(2) La personne qui atteste la signature o tesponsabil 


de l’endosseur ne garantit pas la régularité 4 
du transfert. 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


(3) A person who guarantees an 
endorsement of a security warrants both 
the signature and the rightfulness of the 
transfer in all respects, but an issuer may 
not require a guarantee of endorsement as 5 
a condition to registration of transfer. 


(4) The warranties referred to in this 
section are made to any person taking or 
dealing with the security relying on the 
guarantee and the guarantor is liable to 10 
such person for any loss resulting from 
breach of warranty. 


97. (1) Delivery to a purchaser occurs 
when 


(a) he or a person designated by him 15 
acquires possession of a security; 


(5) his broker acquires possession of a 
security specially endorsed to or issued 
in the name of the purchaser; 


(c) his broker sends him confirmation 20 
of the purchase and the broker in his 
records identifies a specific security as 
belonging to the purchaser; or 


(d) with respect to an identified secu- 
rity to be delivered while still in the 25 
possession of a third person, that person 
acknowledges that he holds it for the 
purchaser. 


(2) A purchaser is the owner of a secu- 
rity held for him by his broker, but a30 
purchaser is not a holder except in the 
cases referred to in paragraphs (1)(b) and 


(c). 


(3) If a security is part of a fungible 
bulk, a purchaser of the security is the 35 
owner of a proportionate interest in the 
fungible bulk. 


(4) Notice of an adverse claim received 
by a broker or by a purchaser after the 
broker takes delivery as a holder for value 40 
is not effective against the broker or the 
purchaser, except that, as between the 
broker and the purchaser, the purchaser 
may demand delivery of an equivalent 
security as to which no notice of an45 
adverse claim has been received. 


(3) La personne qui garantit l’endosse- 
ment d’une valeur mobiliére atteste la 
régularité tant de la signature que du 
transfert; toutefois, l’émetteur ne peut 
exiger une garantie d’endossement comme 
condition de l’inscription du transfert. 


(4) Les garanties visées au présent arti- 
cle sont données aux personnes qui négo- 
cient des valeurs mobiliéres sur la foi de 


Garantie de 
l’endossement 


5 


Etendue de la 
responsabilité 


garanties, le garant étant responsable des 10 


dommages causés par tout manquement en 
ce domaine. 


97. (1) Il y a livraison des valeurs mobi- 
liéres 4 l’acquéreur dés que: 


Présomption d 
livraison 


a) lui-méme ou la personne qu’il dési- 15 


gne en prend possession; 


b) son courtier en prend possession, 
qu’elles soient émises au nom de I’ac- 
quéreur ou endossées nominativement a 
son profit; 

c) son courtier lui envoie confirmation 
de l’acquisition et les identifie, dans ses 
registres, comme appartenant a l’acqué- 
reur; 


20 


d) un tiers reconnait qu’il détient pour 25 


l’acquéreur ces valeurs identifiées et a 
livrer. 


(2) L’acquéreur est propriétaire des 
valeurs mobiliéres que détient pour lui son 


Présomption de 
propriété 


courtier, mais n’en est détenteur que dans 30 


les cas prévus aux alinéas (1)d) et c). 


(3) L’acquéreur d’une valeur mobiliére 
faisant partie d’un ensemble fongible 
prend une participation proportionnelle 
dans cet ensemble. 


(4) L’avis d’opposition n’est pas opposa- 
ble a l’acquéreur ou au courtier qui le 
regoit aprés que le courtier a pris livraison 
de la valeur mobiliére a titre onéreux; 


Propriété d’une 
partie d’un 
ensemble 
fongible 


35 


Avis au courtier 


toutefois, l’acquéreur peut exiger du cour- 40 


tier la livraison d’une valeur mobiliére 
équivalente qui n’a fait l’objet d’aucun avis 
d’opposition. 
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Delivery of 
security 


Duty to deliver 


Delivery to 
broker 


Right to 
reciaim 
possession 


Recovery if 
unauthorized 
endorsement 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


98. (1) Unless otherwise agreed, if a 
sale of a security is made on an exchange 
or otherwise through brokers, 


(a) the selling customer fulfils his duty 
to deliver when he delivers the security 5 
to the selling broker or to a person 
designated by the selling broker or 
causes an acknowledgement to be made 
to the selling broker that is held for him; 
and 10 


(b) the selling broker, including a corre- 
spondent broker, acting for a selling cus- 
tomer fulfils his duty to deliver by deliv- 
ering the security or a like security to 
the buying broker or to a person desig- 15 
nated by the buying broker or by effect- 
ing clearance of the sale in accordance 
with the rules of the exchange on which 
the transaction took place. 


(2) Except as otherwise provided in this 20 
section and unless otherwise agreed, a 
transferor’s duty to deliver a security 
under a contract of purchase is not ful- 
filled until he delivers the security in 
negotiable form to the purchaser or to a 25 
person designated by the purchaser, or 
causes an acknowledgement to be made to 
the purchaser that the security is held for 
him. 


(3) A sale to a broker purchasing for his 30 
own account is subject to subsection (2) 
and not subsection (1), unless the sale is 
made on a stock exchange. 


99. (1) A person against whom the 
transfer of a security is wrongful for any 35 
reason, including his incapacity, may 
against anyone except a bona fide pur- 
chaser reclaim possession of the security or 
obtain possession of any new security evi- 
dencing all or part of the same rights or 40 
claim damages. 


(2) If the transfer of a security is wrong- 
ful by reason of an unauthorized endorse- 
ment, the owner may reclaim possession of 
the security or a new security even from a 45 
bona fide purchaser if the ineffectiveness 
of the purported endorsement may be 


29 Exiz. 9 


Livraison d’une 
valeur 
mobiliére 


98. (1) Sauf convention 4 l’effet con- 
traire, en cas de vente d’une valeur mobi- 
liére par l’intermédiaire de courtiers et 
notamment sur un marché boursier: 


a) le vendeur satisfait 4 son obligation 5 
de livrer soit en livrant cette valeur au 
courtier vendeur ou a la personne qu’il 
désigne, soit en l’informant qu’elle est 
détenue pour son compte; 


b) le courtier vendeur, y compris son 10 
correspondant, agissant pour le compte 
du vendeur, satisfait 4 son obligation de 
livrer soit en livrant cette valeur ou une 
valeur semblable au courtier acheteur 
ou a la personne que celui-ci désigne, 15 
soit en effectuant la compensation de la 
vente en conformité des régles de la 
place. 


(2) Sauf disposition 4 l’effet contraire — Obligation de 
du présent article ou d’une convention, le 20" 
cédant ne satisfait 4 son obligation de 
livrer, découlant d’un contrat d’acquisi- 
tion, que sur livraison de la valeur mobi- 
liére sous forme négociable soit 4 l’acqué- 
reur soit a la personne qu’il désigne soit 25 
sur avertissement donné a l’acquéreur de 
la détention de cette valeur pour son 
compte. 

(3) La vente 4 un courtier pour son _ Livraison au 
propre compte est assujettie au paragraphe 30°" 
(2) et non au paragraphe (1), sauf si elle 
est effectuée a4 une bourse de valeurs 
mobiliéres. 


Droit de 
demander la 
remise en 
possession 


99. (1) La personne 4 laquelle le trans- 
fert d’une valeur mobiliére cause un préju- 35 
dice, notamment en raison de son incapa- 
cité, peut réclamer, sauf a l’acheteur de 
bonne foi, soit la possession de cette valeur 
ou d’une nouvelle valeur attestant tout ou 
partie des mémes droits, soit des domma- 40 
ges-intéréts. 


Remise en 
possession en 
cas d’endosse- 
ment non 


(2) Le propriétaire d’une valeur mobi- 
liére a qui le transfert cause un préjudice, 
par suite d’un endossement non autorisé, no 
peut réclamer la possession de cette valeur 45 24t0"'¢ 
ou d’une nouvelle valeur, méme 4 I’ache- 
teur de bonne foi, si l’invalidité de l’endos- 
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1980 


Remedies 


Right to 
requisites for 
registration 


Rescission of 
transfer 


Seizure of 
security 


No conversion 
if good faith 
delivery by 
agent 


Duty to register 
transfer 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire & 


asserted against such purchaser under 
section 95. 


(3) The right to reclaim possession of a 
security may be specifically enforced, its 
transfer may be restrained and the secu- 5 
rity may be impounded pending litigation. 


100. (1) Unless otherwise agreed, a 
transferor shall on demand supply a pur- 
chaser with proof of his authority to trans- 
fer or with any other requisite that is 10 
necessary to obtain registration of the 
transfer of a security, but if the transfer is 
not for value a transferor need not do so 
unless the purchaser pays the reasonable 
and necessary costs of the proof and15 
transfer. 


(2) If the transferor fails to comply with 
a demand under subsection (1) within a 
reasonable time, the purchaser may reject 
or rescind the transfer. 20 


101. No seizure of a security or other 
interest evidenced thereby is effective until 
the person making the seizure obtains 
possession of the security. 


102. An agent or bailee who in good 25 
faith, including observance of reasonable 
commercial standards if he is in the busi- 
ness of buying, selling or otherwise dealing 
with securities of a bank, has received such 
securities and sold, pledged or delivered 30 
them according to the instructions of his 
principal is not liable for conversion or for 
participation in breach of fiduciary duty 
although the principal has no right to dis- 
pose of them. 35 


103. (1) Subject to sections 109 to 114, 
where a security in registered form is pre- 
sented for transfer, the issuer shall register 
the transfer if 


(a) the security is endorsed by an40 
appropriate person, as defined in section 


] 


(6) reasonable assurance is given that 
that endorsement is genuine and effec- 
tive; 45 


sement est opposable a ce dernier en vertu 
de l’article 95. 


(3) Il est possible de demander 1’exécu- 
tion forcée du droit de mise en possession 
d’une valeur mobiliére, de mettre obstacle 5 
a son transfert et de la mettre sous séques- 
tre en cours d’un litige. 


Recours 


100. (1) Sauf convention a l’effet con- Droit d’obtenir 
les piéces 


traire, le cédant est obligé, sur demande de _jacbssaires a 
Yacheteur, de fournir 4 celui-ci la preuve 1 OVinscription 
qu’il a le pouvoir d’effectuer le transfert ou 

toute autre piéce nécessaire a I’inscription; 

si le transfert est a titre gratuit, le cédant 

est déchargé de cette obligation 4 moins 

que l’acquéreur n’en acquitte les frais rai- 15 
sonnables et nécessaires. 


Rescision de 


(2) L’acquéreur peut refuser le transfert 
transfert 


ou en demander la rescision, si le cédant 
ne se conforme pas, dans un délai raison- 
nable, a toute demande faite en vertu du 20 
paragraphe (1). 


101. La saisie portant sur une valeur Sait 
oges . valeu 
mobiliére ou sur un droit qu'elle constate —frobiliere 
n’a d’effet que lorsque le saisissant en a 
obtenu la possession. 25 
102. Le mandataire ou le dépositaire de Cas de : 
° 2 - I 
bonne foi et ayant respecté les normes fieq. 
commerciales raisonnables — qui, de par _mandataire ou 
dépositaire 


sa profession, négocie les valeurs mobilié- 
res d’une société et a recu, vendu, donné en 30 
gage ou délivré ces valeurs mobiliéres con- 
formément aux instructions de son man- 
dant — ne peut étre tenu responsable de 
détournement ni de violation d’une obliga- 
tion de représentant, méme si le mandant 35 
n’avait pas le droit d’aliéner lesdites 
valeurs mobiliéres. 


Inscription 


103. (1) Sous réserve des articles 109 a criptit 
obligatoire 


114, ’émetteur doit procéder a l’inscrip- 
tron du transfert d’une valeur mobiliére 40 
nominative: 


a) si elle est endossée par une personne 
compeétente au sens de I’article 92; 


b) si des assurances suffisantes sur |’au- 
thenticité et la validité de cet endosse- 45 
ment sont données; 
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Liability for 
delay 


Assurance that 
endorsement 
effective 


Definition of 
“guarantee of 
the signature” 


Standards 


Definition of 
“evidence of 
appointment or 
incumbency” 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(c) the issuer has no duty to inquire into 
adverse claims or has discharged any 
such duty; 


(d) any applicable law relating to the 
collection of taxes has been complied 5 
with; 

(e) the transfer is rightful or is to a 
bona fide purchaser; and 


(f) any fee referred to in subsection 76 
(2) has been paid. 10 


(2) Where an issuer has a duty to regis- 
ter a transfer of a security, the issuer is 
liable to the person presenting it for regis- 
tration for loss resulting from any unrea- 
sonable delay in registration or from fail- 15 
ure or refusal to register the transfer. 


104. (1) An issuer may require an 
assurance that each necessary endorse- 
ment on a security is genuine and effective 
by requiring a guarantee of the signature 20 
of the person endorsing, and by requiring 


(a) if the endorsement is by an agent, 
reasonable assurance of authority to 
sign; 

(5) if the endorsement is by a fiduciary, 25 
evidence of appointment or incumbency; 


(c) if there is more than one fiduciary, 
reasonable assurance that all who are 
required to sign have done so; and 


(d) in any other case, assurance that 30 
corresponds as closely as practicable to 
the foregoing. 


(2) For the purposes of subsection (1), a 
“guarantee of the signature” means a 
guarantee signed by or on behalf of a35 
person reasonably believed by the issuer to 
be responsible. 


(3) An issuer may adopt reasonable 
standards to determine responsible persons 
for the purpose of subsection (2). 40 


(4) “Evidence of appointment or incum- 
bency” in paragraph (1)(b) means 

(a) in the case of a fiduciary appointed 

by a court, a copy of the order certified 

in accordance with subsection 78(7) and 45 


c) sil n’est pas tenu de s’enquérir de 
existence d’oppositions ou s’il s’est 
acquitté de cette obligation; 


d) si les lois relatives 4 la perception de 
droits ont été respectées; 


e) si le transfert est régulier ou est 
effectué au profit d’un acheteur de 
bonne foi; 


f) si les droits prévus au paragraphe 
76(2) ont été acquittés. 


(2) L’émetteur tenu de procéder 4 I’ins- 
cription du transfert d’une valeur mobi- 
liére est responsable envers la personne qui 
la présente a cet effet, du préjudice causé 


29 Euiz. [ 


5 


Responsabilité 


par tout retard indu ou par tout défaut ou 15 


refus. 


104. (1) L’émetteur peut demander que 
lui soient données des assurances sur |’au- 
thenticité et la validité de chaque endosse- 


Garantie de 
Veffet juridique 
de l’endosse- 
ment 


ment obligatoire, en exigeant la garantie 20 


de la signature de l’endosseur et, le cas 
échéant, 


a) des assurances suffisantes sur la 
compétence de signer des mandataires; 


b) la preuve de la nomination ou du 25 


mandat du représentant; 


c) des assurances suffisantes que tous 
les représentants dont la signature est 
requise ont signé; 


d) dans les autres cas, des assurances 30 


analogues a celles qui précédent. 


(2) Pour l’application du paragraphe 
(1), la «garantie de la signature» s’entend 
de la garantie signée par toute personne 


Définition de 
«garantie de la 
signature» 


que |’€metteur a de bonnes raisons de 35 


croire digne de confiance ou pour le 
compte de cette personne. 


(3) L’émetteur peut adopter des normes 
raisonnables pour déterminer les personnes 


Normes 


dignes de confiance au sens du paragraphe 40 


(2); 


(4) Dans l’alinéa (1)d), la «preuve de la 
nomination ou du mandat» s’entend: 


a) dans le cas d’un représentant nommé 


Définition de 
«preuve de la 
nomination ou 
du mandat» 


judiciairement, de la copie de l’ordon- 45 


nance certifiée conformément au para- 
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dated not earlier than sixty days before 
the date a security is presented for 
transfer; or 


(5) in any other case, a copy of a docu- 
ment showing the appointment or other 5 
evidence believed by the issuer to be 
appropriate. 


(5) An issuer may adopt reasonable 
standards with respect to evidence referred 
to in paragraph (4)(d). 10 


(6) An issuer is deemed not to have 
notice of the contents of any document 
referred to in subsection (4) obtained by 
the issuer except to the extent that the 
contents relate directly to appointment or 15 
incumbency. 


(7) If an issuer, in relation to a transfer, 
demands assurance additional to that 
specified in this section for a purpose other 
than that specified in this section and 20 
obtains a copy of a will, trust or partner- 
ship agreement, by-law or similar docu- 
ment, the issuer is deemed to have notice 
of all matters contained therein affecting 
the transfer. 25 


105. (1) An issuer to whom a security is 
presented for registration has a duty to 
inquire into adverse claims if 


(a) written notice of an adverse claim is 
received at a time and in a manner that 30 
affords the issuer a reasonable opportu- 
nity to act on it before the issue of a 
new, reissued or re-registered security 
and the notice discloses the name and 
address of the claimant, the registered 35 
owner and the issue of which the secu- 
rity is a part; or 

(b) the issuer is deemed to have notice 
of an adverse claim from a document 
that it obtained under subsection 40 
104(7). 


(2) An issuer may discharge a duty of 
inquiry by any reasonable means, includ- 
ing notifying an adverse claimant by regis- 
tered mail sent to the address furnished by 45 
him, or, if no such address has been fur- 
nished, to his residence or regular place of 
business, that a security has been present- 
ed for registration of transfer by a named 


graphe 78(7) et rendue dans les soixante 
jours avant la présentation pour trans- 
fert de la valeur mobiliére; 


b) dans tout autre cas, de la copie de 
tout document prouvant la nomination 5 
ou de toute autre preuve que |’émetteur 
estime suffisante. 


(5) L’€metteur peut adopter des normes —_Normes 


raisonnables a l’égard de la preuve visée a 
Palinéa (4)d). 10 


(6) L’émetteur n’est réputé connaitre le 
contenu des documents visés au paragra- 
phe (4) qu’il a obtenus que si le contenu se 
rattache directement a une nomination ou 
a un mandat. 15 


Absence d’avis 


Assurances 


(7) L’émetteur qui, 4 l’occasion d’un ances — 
supplémentaires 


transfert, exige des assurances non prévues 
au présent article pour des fins non visées 
au présent article et qui obtient copie de 
documents, tels que testaments, contrats 20 
de fiducie ou de société de personnes ou 
réglements, est réputé avoir recu avis de 
tout ce qui, dans ces documents, concerne 

le transfert. 


105. (1) L’émetteur auquel est présen- 25 Limites de 
tée une valeur mobiliére pour inscription  {2>;88tion ® 
est tenu, selon le cas, de s’informer sur 
toute opposition: 


a) dont il est avisé par écrit, 4 une date 

et d’une fagon qui lui permettent norma- 30 
lement d’agir avant une émission, une 
réémission ou une réinscription, lorsque 
sont révélés le nom et l’adresse de |’op- 
posant, du propriétaire inscrit et l’émis- 
sion dont cette valeur fait partie; a 
b) dont il est réputé avoir été avisé au 
moyen d’un document obtenu en vertu 
du paragraphe 104(7). 


Modes 
d’exécution de 
obligation 


(2) L’émetteur peut s’acquitter par tout 
moyen raisonnable de l’obligation de s’in- 40 
former, notamment en avisant l’opposant, 
par courrier recommandé envoyé a son 
adresse ou, a défaut, 4 sa résidence ou a 
tout lieu ou il exerce normalement son 
activité, de la demande d’inscription du 45 
transfert d’une valeur mobiliére présentée 


— 


Wiper 


sasha aston (E) 
aus'b sonsseixe'l ob Seivu 335 


eae AHO ay (rene ish nee 
168 lou pua to (1) stiqatgamy 8 
ertinbn bene ete noKgieal Wo 
“us ictaentbene anneaixy she 16q ebza0bie 
shee ob west 220 $9" ian 48 alpirin’l Sb ence 
ee ro ‘anttizegeyo'b sonsteidn Toh iinSup 
: ~ 2 uations’) tlasitrag 

“nl mir B shis0% up (s 

arh mon un avslsy 

are Joi ornevidio peice anio2isg sar 

2S ob sonstziys'! sh wanwtal’e sh uns! eq 

baer tS -aaep wb odaxsarsten 6 08 in subss2d'l 
cous are ‘juempe molsstmecdiqe ob ist 
SRNR inarastisvoom sisisinquig st sup 

aa a's ifop dau Ai eIDAB IGT eaomel 

% = 5) jasiatinog t9tho'), 6 si108 viva" ayers 
yt noliqhoani’l. Go sbdooiq iup {4 

Sam .teq/Sasdiowobns vdran: Motes 

ongemwotel's sb onset nag Jeo" Inatnsed rey 

SaitasFis 215 B Irginnn oo iz sinwse 7909 

2E iol at & wo inemwoob wa reamdeoiwo leno 

' -podmminazdiqar sb Manco ol sazige 

pase wirsdies | of bias tas (3 

van"b- wo. supinibu, aviarob 

to and 2ol wish ambi Silerge2mms 

_ Ob el fo so noiarsaeog 8h A feVveoU 3 

_  bretitsezobae 2fiqs niece Jeo Fslznev 

at BB Sineeigs) GE eg 
1 ia) eidereninah 


bs Dey i 


- 


= iS iar et Hitt be, 


inh & pi 04g, cA 
Writ 


siOeymies® i JP aA dhe 0 7 
holies ‘anu"b Sylar’ 
£3 stat fash 


i 5 sit 


: : 5, ats 
_ of 7 i 
a re 


© . : 


: ad i 


rt 


cal it ar ai ner ws a He 
iid idee hry is sotto oo = 
is 


tage write 16 tnese ~Slane’ isveiget 
OF od vant tat? veol-yae mor! weteed &ds tc 
Jo fuest w ze cosdt lo Yaw 9d boviwont 
 wmisio ovrovbe ont dsiw anivigrics 
ovsd of Semssb ¢i toueal ew aeelnU (2) 
~d208 s mozi, misia semvbe mz Yo sotton 


2i notiossdue +sbnu benisido Mo tad) Iqem 


serovha th lo golton bevisos aio (POL 
whos: & Ti (1) noltosadye rabaw rials 
yd tesztobne ai noi aieiget tol bethoeng 
get ni buntish es nowme ofsinqoryqs od! 
OS sdiupai o) yin om antl reweel offi LE nor 
A~sluoisted ot baw risio sevsybs offi 


‘mi yiiiasoe & gnitelger wide n6 {a} 
eisioubdl a af ofiw moateg & 10. orman on) 
$on'si yiuinabll 4 25 adinsdeb A CBW 1 
2% Aurotaix= of} O20 Sriupal ax bated 
94¢ Wm noiigiwesh tosywd. ww “Sneixs 
‘ag? reftesroni brew chianoitale visiow dit 
dent) yuma inordiiv omuags Yum IueRt 

of asin iinos terwo. bersieige: yiwan ony 
Dt zavisoer sonaed oil) Lttan yraionbi ons od 
On 2h yikigubil, oft aad? soiton, nei 
943.01 Ineqeer dig doua 2a gatos yogic: 
MTSE TALL Ag 


HO istenwet t _gninntyigot raueei re fh) 


| 2B ow aeth vrsiogbit 6 yd Insorerobro ne 


verowisnsts oily worliodw stioputl a? ogiuh 
ineriusoh edt ddiw sonsilqaroo nh oben 

og noticthahul sd) lo wal os miw 16 

bas iqideqolinte: yreiosb? sd) gaint 


(ibeverdl of toa -bomeoh oa rsueei na io) 
Pueo vn lo. ainatnod odi to sidon 
novs Inomusob beraiaige: yas 10 bres 
‘ize SiS ni gi JRScUTAh V0 those, oar ti 
ai wiles! of) Ti novo bris nolexsez0g T15 

ch fisioubii p ‘Io Instmeziobad 41) ao sham 
aid 1 90 ast ¢rsioubit ait of 

| setichion 


{ 


“aia poem % aati soni A) 
Nis, 10 vires: aj vevire me Ys bievisoss 


ort wiieped 
anjitts surevie 


Yo ett 


90 


Inquiry into 
adverse claims 


Duration of 
notice 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


person, and that the transfer will be regis- 
tered unless within thirty days from the 
date of mailing the notice either 


(a) the issuer is served with a restrain- 
ing order or other order of a court; or 


(6) the issuer is provided with an 
indemnity bond sufficient in the issuer’s 
judgement to protect the issuer and any 
registrar, transfer agent or other agent 


of the issuer from any loss that may be 10 


incurred by any of them as a result of 
complying with the adverse claim. 


(3) Unless an issuer is deemed to have 
notice of an adverse claim from a docu- 


ment that it obtained under subsection 15 


104(7) or has received notice of an adverse 
claim under subsection (1), if a security 
presented for registration is endorsed by 
the appropriate person as defined in sec- 


tion 92, the issuer has no duty to inquire 20 


into adverse claims, and in particular, 


(a) an issuer registering a security in 
the name of a person who is a fiduciary 
or who is described as a fiduciary is not 


bound to inquire into the existence, 25 


extent or correct description of the 
fiduciary relationship and thereafter the 
issuer may assume without inquiry that 
the newly registered owner continues to 


be the fiduciary until the issuer receives 30 


written notice that the fiduciary is no 
longer acting as such with respect to the 
particular security; 


(5) an issuer registering a transfer on 


an endorsement by a fiduciary has no 35 


duty to inquire whether the transfer is 
made in compliance with the document 
or with the law of the jurisdiction gov- 
erning the fiduciary relationship; and 


(c) an issuer is deemed not to have 40 


notice of the contents of any court 
record or any registered document even 
if the record or document is in the issu- 
er’s possession and even if the transfer is 


made on the endorsement of a fiduciary 45 


to the fiduciary himself or to his 
nominee. 


(4) A written notice of adverse claim 
received by an issuer is effective for twelve 


par une personne nommément désignée, 
sauf si, dans les trente jours de l’envoi de 
cet avis, il recoit: 
a) soit signification d’une ordonnance 
d’un tribunal: 


b) soit un cautionnement qu’il estime 
suffisant pour le protéger, ainsi que ses 
mandataires, notamment les agents 
d’inscription ou de transfert, du préju- 


dice qu’ils pourraient subir pour avoir 10 


tenu compte de cette opposition. 


(3) L’émetteur qui n’est pas réputé avoir 
été avisé de l’existence d’une opposition 
soit au moyen d’un document obtenu en 


vertu du paragraphe 104(7), soit en vertu 15 


du paragraphe (1), et auquel est présentée 
pour inscription une valeur mobiliére 
endossée par une personne compétente au 
sens de l’article 92, n’est pas tenu de s’en- 


quérir de l’existence d’oppositions et, en 20 


particulier, l’émetteur: 
a) qui procéde a Tl’inscription d’une 
valeur au nom d’un représentant ou 
d’une personne désignée comme tel n’est 


pas tenu de s’informer de |’existence, de 25 


l’étendue ni de la nature exacte du con- 
trat de représentation et peut estimer 
que le propriétaire nouvellement inscrit 
demeure représentant, tant qu’il n’a pas 
recu d’avis écrit a l’effet contraire; 

b) qui procéde a T’inscription d’un 
transfert aprés endossement par un 
représentant n’est pas tenu de s’informer 
pour savoir si ce transfert a été effectué 


conformément au document ou 4 la loi 35 


régissant le contrat de représentation; 

c) est réputé ignorer le contenu d’un 
dossier judiciaire ou d’un document 
enregistré, méme dans les cas ot ceux-ci 


se trouvent en sa possession et ot le 40 


transfert est effectué aprés endossement 
par un représentant, au profit de ce 
dernier ou a la personne qu’il désigne. 


(4) L’avis écrit d’une opposition est 
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Duty of issuer 
in default 


Notice of lost 
or stolen 
security 


Duty of issuer 
to issue a new 
security 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 9 


months from the date when it was received 
unless the notice is renewed in writing. 


106. (1) Except as otherwise provided 
in any applicable law relating to the collec- 
tion of taxes, the issuer is not liable to the 5 
owner or any other person who incurs a 
loss as a result of the registration of a 
transfer of a security if 


(a) the necessary endorsements were on 
or with the security; and 10 


(6) the owner had no duty to inquire 
into adverse claims or had discharged 
any such duty. 


(2) If an issuer has registered a transfer 
of a security to a person not entitled to it, 15 
the issuer shall on demand deliver a like 
security to the owner unless 


(a) subsection (1) applies; 


(6) the owner is precluded by subsec- 
tion 107(1) from asserting any claim; or 20 


(c) the delivery would result in overis- 
sue, in which case the issuer’s liability is 
governed by section 79. 


107. (1) Where a security has been lost, 
apparently destroyed or wrongfully taken, 25 
and the owner fails to notify the issuer of 
that fact by giving the issuer written notice 
of his adverse claim within a reasonable 
time after he knows of the loss, destruction 
or taking and if the issuer has registered a 30 
transfer of the security before receiving 
such notice, the owner is precluded from 
asserting against the issuer any claim to a 
new security. 


(2) Where the owner of a security 35 
claims that the security has been lost, 
destroyed or wrongfully taken, the issuer 
shall issue a new security in place of the 
original security if the owner 


(a) so requests before the issuer has 40 
notice that the security has been 
acquired by a bona fide purchaser; 


(5) furnishes the issuer with a sufficient 
indemnity bond; and 


(c) satisfies any other reasonable 45 
requirements imposed by the issuer. 


réception par l’émetteur sauf s’il est renou- 
velé par écrit. 


Limites de la 


106. (1) Sauf dispositions a l’effet con- | 
responsabilité 


traire de toute loi applicable, relative a la 
perception de droits, l’émetteur n’est pas 5 
responsable du _ préjudice que cause, 
notamment au propriétaire de la valeur 
mobiliére, l’inscription du transfert: 


a) si la valeur est assortie des endosse- 
ments requis; 10 
b) sil n’est pas tenu de s’enquérir de 
l’existence d’oppositions ou s’est acquitté 
de cette obligation. 


(2) L’€metteur qui fait inscrire a tort le rae és 

O1On . e 
transfert d’une valeur mobiliére doit, sur 15° “"“'“"” 
demande, livrer une valeur mobiliére sem- 


blable au propriétaire, sauf si, selon le cas: 
a) le paragraphe (1) s’applique; 
b) le propriétaire ne peut, en vertu du 


paragraphe 107(1), faire valoir ses 20 
droits; 


c) cette livraison entraine une émission 
excédentaire, l’article 79 régissant alors 
sa responsabilité. 


107. (1) Le propriétaire d’une valeur 25 Avis de la perte 
mobiligre qui omet d’aviser par écrit cucuv’ dune 
l’émetteur de son opposition dans un délai _mobiligre 
raisonnable aprés avoir pris connaissance 
de la perte, de la destruction apparente ou 
du vol de cette valeur, ne peut faire valoir, 30 
contre celui-ci sil a déja procédé a I’ins- 
cription du transfert de cette valeur, son 
droit d’obtenir une nouvelle valeur mobi- 
liére. 


(2) L’émetteur doit émettre une nou- 35 Ens ous 
velle valeur mobiliére au profit du proprié- — fhobiligre 
taire qui fait valoir la perte, la destruction 
ou le vol de l’une de ses valeurs et qui: 


a) Ven requiert avant qu’il ait eu con- 
naissance de l’acquisition de cette valeur 40 
par un acheteur de bonne foi; 

b) lui fournit une caution suffisante; 


c) satisfait aux autres exigences raison- 
nables qu’il lui impose. 
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92 


Duty to register 
transfer 


Right of issuer 
to recover 


Agent’s duties, 
rights, etc. 


Notice to agent 


Definitions 


“agent” 
«mandataire» 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(3) If, after the issue of a new security 
under subsection (2), a bona fide purchas- 
er of the original security presents the 
original security for registration of trans- 
fer, the issuer shall register the transfer 5 
unless registration would result in overis- 
sue, in which case the issuer’s liability is 
governed by section 79. 


(4) In addition to any rights on an 
indemnity bond, the issuer may recover a 10 
new security issued under subsection (2) 
from the person to whom it was issued or 
any person taking under him other than a 
bona fide purchaser. 


108. (1) An authenticating trustee, reg- 15 
istrar, transfer agent or other agent of an 
issuer has, in respect of the issue, registra- 
tion of transfer and cancellation of a secu- 
rity of the issuer, 


(a) a duty to the issuer to exercise good 20 
faith and reasonable diligence; and 


(6) the same obligations to the holder 
or owner of a security and the same 
rights, privileges and immunities as the 
issuer. 25 


(2) Notice to an authenticating trustee, 
registrar, transfer agent or other agent of 
an issuer is notice to the issuer with 
respect to the functions performed by the 
agent. 30 


109. (1) In this section and sections 110 
to 114, 


“agent” means 
(a) in relation to Her Majesty in 
right of Canada or in right of a prov- 35 
ince, any agent of Her Majesty in 
either such right and includes a 
municipal or public body empowered 
to perform a function of government 
in Canada or any corporation empow- 40 
ered to perform a function or duty on 
behalf of Her Majesty in either such 
right but does not include 
(i) an official or corporation per- 
forming a function or duty in con- 45 


29 EL1z. 


Inscription d 


(3) Aprés l’émission d’une nouvelle 
transfert 


valeur mobiliére conformément au para- 
graphe (2), l’émetteur doit procéder 4 
Vinscription du transfert de la valeur ini- 
tiale présentée a cet effet par tout acheteur 5 
de bonne foi, sauf s’il en résulte une émis- 
sion excédentaire, l’article 79 régissant 
alors sa responsabilité. 

Droit de 


0 l’émetteur de 
recouvrer 


(4) Outre les droits résultant d’un cau- 
tionnement, l’€metteur peut recouvrer une 1 
nouvelle valeur mobiliére des mains de la 
personne au profit de laquelle elle a été 
émise conformément au paragraphe (2) ou 
de toute personne qui l’a recue de celle-ci, 
a l’exception d’un acheteur de bonne foi. 15 
Droits et 


obligations de 
mandataires 


108. (1) Les personnes chargées par 
l’émetteur de reconnaitre l’authenticité des 
valeurs mobiliéres, notamment les fiduciai- 
res ou les agents d’inscription ou de trans- 
fert, ont, lors de l’émission, de inscription 20 
du transfert et de l’annulation d’une valeur 
mobiliére de |’émetteur: 


a) Vobligation envers lui d’agir de 
bonne foi et avec une diligence raisonna- 
ble; 25 
b) les mémes obligations envers le 
détenteur ou le propriétaire de la valeur 

et les mémes droits, priviléges et immu- 
nités que l’émetteur. 


(2) L’avis adressé 4 une personne char- 30 Avis au 


gée par l’émetteur de reconnaitre l’authen- — ™@"42!ire 
ticité d’une valeur mobiliére vaut dans la 
méme mesure pour |’émetteur. 

109. (1) Les définitions qui suivent — Définitions 
s’appliquent aux articles 110 4 114. 35 


«mandataire» 
“agent” 


«mandataire» 

a) A légard de Sa Majesté du chef 
du Canada ou du chef d’une province, 
tout mandataire de Sa Majesté de 
lun ou l’autre de ces chefs, et notam- 40 
ment les corps municipaux ou publics 
habilités 4 exercer une fonction gou- 
vernementale au Canada ainsi que les 
sociétés habilitées 4 exercer des fonc- 
tions ou attributions pour le compte 45 
de Sa Majesté du chef du Canada ou 
d’une province, a l’exclusion: 
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1980 


“corporation” 
«société» 


“financial 
corporation” 
«société 
financiére» 


“non-resident” 


«non-résident» 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


nection with the administration or 
management of the estate or prop- 
erty of an individual, 
(ii) an official or corporation per- 
forming a function or duty in con- 5 
nection with the administration, 
management or investment of a 
fund established to provide com- 
pensation, hospitalization, medical 
care, annuity, pension or similar 10 
benefits to individuals, or moneys 
derived from such a fund, 
(iii) the trustees of any trust for the 
administration of a fund to which 
Her Majesty in either such right 15 
contributes and of which an official 
or corporation that is a servant or 
agent of Her Majesty in either such 
right is a trustee, or 
(iv) any other corporation owned or 20 
controlled by Her Majesty in either 
such right that is not an agent of 
Her Majesty and is not empowered 
to perform a function or duty on 
behalf of Her Majesty, and 25 
(5) in relation to the government of a 
foreign state or any political subdivi- 
sion thereof, a person empowered to 
perform a function or duty on behalf 
of the government of the foreign state 30 
or any political subdivision thereof 
other than a function or duty in con- 
nection with the administration or 
management of the estate or property 
of an individual; 


“corporation” includes an _ association, 
partnership or other organization; 


“financial corporation” means a corpora- 
tion that is 

(a) a loan company within the mean- 40 
ing of the Loan Companies Act, 
(6) an investment company within 
the meaning of the Investment Com- 
panies Act, or 
(c) an insurance company within the 45 
meaning of the Canadian and British 
Insurance Companies Act; 


and that is a resident and does not 
accept deposits from the public; 


‘“*non-resident”” means 50 


«non-résident» 


93 


(i) des administrateurs ou sociétés 
exercant des fonctions ou attribu- 
tions ayant trait a l’administration 
ou a la gestion de la succession ou 
des biens d’un particulier, 5 
(ii) des administrateurs ou sociétés 
exergant des fonctions ou attribu- 
tions ayant trait a l’administration, 
a la gestion ou au placement soit 
d’un fonds établi pour fournir |’in- 
demnisation, lhospitalisation, les 
soins médicaux, la retraite, la pen- 
sion ou des prestations analogues a 
des particuliers, soit de deniers pro- 
venant d’un tel fonds, ile) 
(iii) des fiduciaires d’une fiducie 
créée pour gérer un fonds subven- 
tionné par Sa Majesté du chef du 
Canada ou d’une province, au cas 
ou l’un des fiduciaires — adminis- 20 
trateur ou société — est l’employé 
ou le mandataire de Sa Majesté, de 
lun ou l’autre chef, 
(iv) des autres sociétés qui, appar- 
tenant 4 Sa Majesté du chef du25 
Canada ou d’une province ou con- 
trdlées par elle de l’un ou de I’autre 
chef, ne sont ni mandataires de Sa 
Majesté ni autorisées a agir en son 
nom; : 30 
b) a Végard d’un Etat étranger ou 
d’une subdivision politique d’un tel 
Etat, la personne habilitée, pour le 
compte de l’un ou l’autre, 4 exercer 
des fonctions ou attributions non 35 
reliées a l’administration ou 4a la ges- 
tion de la succession ou des biens d’un 
particulier. 


—" 


0 


«non-résidenty | 
a) Le particulier qui ne réside pas40 "2" "4" 
ordinairement au Canada; 

b) la société constituée, formée ou 

autrement établie a l’étranger; 

c) le gouvernement d’un Etat étran- 

ger ou de toute subdivision politique 45 

d’un tel Etat, ou un mandataire de 

lun ou |’autre; 

d) la société qui est contrélée directe- 

ment ou indirectement par des non- 

résidents au sens des alinéas a) ac); SO 
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“resident” 
«résident» 


Associated 
shareholder 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(a) an individual who is not ordinar- 
ily resident in Canada, 
(6) a corporation _ incorporated, 
formed or otherwise organized, else- 
where than in Canada, 5 
(c) the government of a foreign state 
or any political subdivision thereof, or 
an agent of either, 
(d) a corporation that is controlled 
directly or indirectly by non-residents 10 
as defined in any of paragraphs (a) to 
(c), 
(e) a trust 
(i) established by a non-resident as 
defined in any of paragraphs (b) to 15 
(d) other than a trust for the 
administration of a pension fund 
for the benefit of individuals a 
majority of whom are residents, or 
(ii) in which non-residents as 20 
defined in any of paragraphs (a) to 
(d) have more than fifty per cent of 
the beneficial interest, or 
(f) a corporation that is controlled 
directly or indirectly by a _ trust25 
described in paragraph (e); 
“resident”? means an individual, corpora- 
tion or trust that is not a non-resident. 


(2) For the purposes of sections 110 to 
114, a shareholder is, except as provided 30 
by subsection (7), deemed to be associated 
with another shareholder if 


(a) one shareholder is a corporation of 
which the other shareholder is an officer 
or director; 35 


(6) one shareholder is a partnership of 
which the other shareholder is a partner; 


(c) one shareholder is a corporation 
that is controlled directly or indirectly 
by the other shareholder; 40 


(d) both shareholders are corporations 
and one shareholder is controlled direct- 

ly or indirectly by the same government 

in Canada, foreign government or 
individual or corporation that controls 45 
the other shareholder; 


e) la fiducie: 

(i) établie par un non-résident au 
sens des alinéas b) a d), autre 
qu’une fiducie chargée de |’admi- 
nistration d’un fonds de pension au 5 
bénéfice de particuliers qui, en 
majorité, sont des résidents, 

(ii) dont plus de la moitié des biens 
doit revenir a des non-résidents au 


sens des alinéas a) a d); 10 


Sf) la société qui est contrélée directe- 
ment ou indirectement par une fiducie 
visée a l’alinéa e). 
«résident» Tout particulier, toute société ou 
fiducie qui n’est pas un non-résident. 15 


«société» S’entend également des associa- 
tions, des sociétés de personnes ou 
autres organisations. 


«société financiére» Selon le cas: 


a) la compagnie de prét au sens de la 20 


Loi sur les compagnies de prét, 

b) la société d’investissement au sens 
de la Loi sur les sociétés d’investisse- 
ment, 

c) la compagnie d’assurance au sens 25 
de la Loi sur les compagnies d’assu- 
rance canadiennes et britanniques; 


qui a le statut de résident et qui ne 
recoit pas de dépéts du public. 


29 Euiz. I 


«résident» 
“resident” 


«société» 
“corporation” 


«société 
financiére» 
“financial 
corporation” 


(2) Pour l’application des articles 110 4 30 Actionnaire 


114 et sous réserve du paragraphe (7), 
deux actionnaires sont réputés associés, si: 


a) lun est une société dont l’autre est 
un dirigeant ou un administrateur; 


b) Yun est une société de personnes dont 35 
l'autre est un associé; 


c) lun est une société qui est contrélée 
directement ou indirectement par |’au- 
tre; 


d) ils sont des sociétés contrélées direc- 40 
tement ou indirectement par un gouver- 
nement au Canada, un gouvernement 
étranger, un particulier ou une société; 


e) ils sont membres d’une fiducie créée 
en vue d’exercer le droit de vote attaché 45 
a des actions de la banque; 


f) ils sont des mandataires de Sa 
Majesté du chef du Canada ou des diri- 


associé 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 95 


(e) both shareholders are members of a 
voting trust where the trust relates to 
shares of the bank; 


(f) each shareholder is an agent of Her 
Majesty in right of Canada or an offi- 5 
cial, trustee or corporation referred to in 
any of subparagraphs (a)(ii) to (iv) of 
the definition “agent” in subsection (1); 
(g) both shareholders are trustees of 
any trusts for the administration of 10 
funds to which Her Majesty in right of 
Canada contributes and of which no 
official or corporation that is a servant 
or agent of Her Majesty in such right is 
a trustee; 15 


(h) each shareholder is Her Majesty or 
an agent of Her Majesty in right of a 
province or an Official, trustee or corpo- 
ration referred to in any of subpara- 
graphs (a)(ii) to (iv) of the definition 20 
“agent” in subsection (1); 

(i) both shareholders are trustees of any 
trusts for the administration of funds to 
which Her Majesty in right of a particu- 
lar province contributes and of which no 25 
official or corporation that is a servant 

or agent of Her Majesty in right of that 
province is a trustee; 


(j) one shareholder is a local coopera- 
tive credit society and the other share- 30 
holder is a central cooperative credit 
society of which the first shareholder is 

a member; 


(k) both shareholders are local coopera- 
tive credit societies that are members of 35 
the same central cooperative credit 
society; 

(/) one shareholder is a central coopera- 
tive credit society, the other shareholder 

is a federation of cooperative credit 40 
societies of which the first shareholder is 

a member, and both shareholders are 
incorporated or organized by or pursu- 
ant to legislation enacted by the same 
legislative body; 45 


(m) both shareholders are central coop- 
erative credit societies that are members 
of the same federation of cooperative 
credit societies, and both shareholders 


geants, fiduciaires ou sociétés visés aux 
sous-alinéas a)(ii) a (iv) de la définition 
de «mandataire», au paragraphe (1); 

g) ils sont fiduciaires d’un fonds sub- 
ventionné par Sa Majesté du chef du 5 
Canada mais dont aucun des fiduciaires, 
dirigeants ou sociétés, n’est l’employé ou 

le mandataire de Sa Majesté; 


h) ils sont Sa Majesté ou des mandatai- 
res de Sa Majesté du chef d’une pro- 10 
vince ou des dirigeants, fiduciaires ou 
sociétés, visés aux sous-alinéas a)(ii) a 
(iv) de la définition de «mandataires, au 
paragraphe (1); 

i) ils sont fiduciaires d’une fiducie créée 15 
pour gérer un fonds subventionné par Sa 
Majesté du chef d’une province détermi- 
née mais dont aucun des fiduciaires, 
dirigeants ou sociétés, n’est l’employé ou 

le mandataire de Sa Majesté; 

J) Yun est une société coopérative de 
crédit locale et l’autre une société coopé- 
rative de crédit centrale dont le premier 
est membre; 


k) ils sont des coopératives de crédit 25 
locales membres d’une méme société 
coopérative de crédit centrale; 


1) Pun est une société coopérative de 
crédit centrale, autre une fédération de 
sociétés coopératives de crédit dont le 30 
premier est membre, si les deux ont été 
constitués ou établis sous le régime de la 
législation du méme corps législatif; 


m) ils sont des sociétés coopératives de 
crédit centrales membres de la méme 35 
fédération de sociétés coopératives de 
crédit, s’ils ont été constitués ou établis, 
de méme que la fédération dont ils sont 
membres, sous le régime de la législa- 
tion du méme corps législatif; 40 


n) Yun est associé, au sens des alinéas 
a) a m), avec un ou plusieurs autres 
actionnaires et, conjointement avec ce 
ou ces actionnaires, détient plus de cin- 
quante pour cent des actions a droit de 45 
vote d’une société donnée si cette société 
est l’autre actionnaire; 


o) ils sont, au sens des alinéas a) a n), 
les associés d’un méme actionnaire. 
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Application of 
sections 109 to 
114 to Her 
Majesty in 
provincial right 


Meaning of 
“shareholder” 
and shares 
being held 


Shares held 
jointly 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


and the federation of cooperative credit 
societies are incorporated or organized 
by or pursuant to legislation enacted by 
the same legislative body; 


(n) one shareholder is associated, within 5 
the meaning of paragraphs (a) to (m), 
with one or more other shareholders 
and, together with that or those other 
shareholders, owns more than fifty per 
cent of the voting shares of a particular 10 
corporation, and the other shareholder is 
the particular corporation; or 


(o) both shareholders are associated 
within the meaning of paragraphs (a) to 
(n) with the same shareholder. LS 


(3) For the purposes of this section and 
sections 110 to 114, 


(a) Her Majesty in right of a province 
or an agent of Her Majesty in such right 

is included within the expression “per- 20 
son”’ as used in those sections; and 


(6) in relation to the holdings of shares 
of a bank, Her Majesty in right of a 
province, agents of Her Majesty in such 
right and corporations owned or con- 25 
trolled by Her Majesty in such right are 
associated with Her Majesty in right of 
any other province, agents of Her 
Majesty in right of any other province 
and corporations owned or controlled by 30 
Her Majesty in right of any other 
province. 


(4) For the purposes of this section and 
sections 110 to 114, a “shareholder” is a 
person who according to the central securi- 35 
ties register of a bank is the holder of one 
or more shares of the bank and a reference 
in sections 110 to 114 to a share being held 
by or in the name of any person is a 
reference to his being the holder of the 40 
share according to the central securities 
register of the bank. 


(5) For the purposes of sections 110 to 
114, where a share of a bank is held jointly 
and one or more of the joint holders there- 45 
of is a non-resident, the share is deemed to 
be held by a non-resident. 


29 Exz. II 


Application des 
articles 109 a 
114aSa 
Majesté du chef 
d’une province 


(3) Pour l’application du présent article 
et des articles 110 a 114: 


a) «personne» vise également Sa 
Majesté du chef d’une province ou ses 
mandataires de ce chef; 5 


b) Sa Majesté du chef d’une province 
ou ses mandataires de ce chef ainsi que 
les sociétés appartenant 4 Sa Majesté ou 
contrélées par elle de ce chef sont, en ce 
qui concerne la détention d’actions de la 10 
banque, associés de Sa Majesté du chef 
de toute autre province, de ses manda- 
taires et des sociétés appartenant a Sa 
Majesté ou contrélées par elle du chef 
de toute autre province. 15 


(4) Pour l’application du présent article —_ Signification 
: s 3 : : d’«actionnaire» 
et des articles 110 4 114, l’«actionnaire» est —&t qractions 
la personne qui, d’aprés le registre central _détenues 


des valeurs mobiliéres de la banque, 
détient une ou plusieurs actions du capital 20 
social de la banque; dans les articles 110 4 
114, une mention relative 4 une action 
détenue par une personne ou en son nom 
indique qu'elle détient l’action d’aprés le 
registre central des valeurs mobiliéres de 25 
la banque. 


Actions 
détenues 
conjointement 


(5) Pour lapplication des articles 110 a 
114, lorsqu’une action du capital social de 
la banque est détenue conjointement et 
qu’un ou plusieurs des codétenteurs sont 30 
des non-résidents, l’action est réputée déte- 
nue par un non-résident. 


- 


7 am % 
Soe 18 , 


eee, a - 
ss sana cet see 


ean 


Saab a 3k 


nabiags 


» © AS) oreergsieq ebanatedonots (0) 
| ROI snobieds- cilagnotas nuuperc! (6 
*5-fista'a tap AE (GS) SeSnile are Sey 
2 Siogean'! Asuqin tse jaants ingady 4! 
pl Ab termyce stisamotion lua nub 
Bpp tems sotemesb phy sopond 
gh snoitee zol onusve sansertannGs bz 
insiiab il'up supasd al sb laions fetiqes 
OS sunaidb. .euse an wo fe'n  mibetsb uo 
dee f.wo oysev foe & Yoilo ane: ob tix 
» flere. as Go sgeeu'l & toda uh toe ets 
4nq 2) 90-1103 Ano’ onncsrsg apa) ob 
» Slaoaen'l drugs Harss Jr -wdnils 210 
2S diuqd: ses'o evilanhoitos fo9 2b monn 
tetigay ub ancisoe ea! “sup sist 210dex 
<n) Ys sane siipned sl ob [nisos 
vi'an wolteialesb el ale tap Srtemcots 
snolinisnon <us Inamataéymnos 26g IER 
Of . ‘1-ali90 2b 


sbinba sob mbe inp evenusitos usb (4 
Jnobredy ai He aniont.ua mu’! iol 99-28) 
Shure as edisorsn whrugh 2aq Inor on 
augiro sug jist tuse-ub (6(2) statla’l 
2£ Sug falt) sdniis) sb utes ts Je 
srinnool2e Sram mw D Sian’ 


figtey 25b: lating salaiyd2 9) supaw! ts 
nw'ap aupibal supnad. sl ob endiide 
no’ bh aul eng Insiteh “sa ioc tptea 


“Dh ash “whdmosie'’l she ine, sug sarsicih 


adie ob Gonelucnts 6 i eonim) Pao tk 
Sjoqiy Ins erianadijes tea srditrtab 
jo stiionoiied ewe mmucd Sivonen’ 
one Singer tae'n a alana ottul Misuse 
ce 4 _DIDOhats AO" 


of 81-3 2 «aw ng 
mphate 
tall ip 
eanriioar Eee f estaties 


; ae MO. “eeu! 7] tnabies 
*tonl 


OL 


SUP 


ie | 


soon: 5 ait 


fC) fotlosedue gribauiatiioh (\) 


297 6 a ow iablotersila sHo sailw (a) 
badinsesl whlotsiade & too «) ben inst 
bop (X) GINO) wigatganed To Yaa i 
2had Binow iqeterse7 elt we nat one 
wdionn TiWw Boleiwes af oF Derrooh 
-grhiosd © Uned-» ui aimed Ge tsblononwl 
30 wails oil) lo econ Jeg) gaits nd) 
ac bind od Of vo nud YC Mad Ge orl? 

OS blod sybaiwuid ein od 50 thie 2 el rit 
16 sfloned Wm san ait 10) 16 to fie : lad 
id non diw aneq vor zo Hoon 
bontseb ad bluow at alqiigniad efit 361 

at toblodaiade: voit ,botsisneen ot at 
oC sarlie ob? Ulitw bol slooeas 44 67 HeneeD 
ont Whed ed) le evieils self ts gnol oy 
sehindenda gly yd bleh emi) oF smu 
hied jon ote nollctaheb odd aha nilw 


ofl ai cbanr ehnsnsiole SA) 0) Wirtiens 
UE ‘ncitetaloe Ss 
HOYOS Wik roti zSlodoseAs OW) (0) 


n 2} rioitw We sao tentl de bas, enon 
sd: 0) Benpsst 54 jon Mada Inobleo 
tg sultiv yO yoda oay Miiw ‘olnittwes 
£E md) yine notes? vd fo)t5! romyera 

faj({) vigeigsiaq tobi Gamweh a oc} 
rade atom ony hia bosisoess Sd 01 
bas shlod 


lnvitite ond pion) emayye fi tmonv(5) 
Obsds jerlt dasd -w  valelgst 2ouTiOD" 
totiodsrmds o ed blod erindls le dmuG 
9 ato lo dinsicnn bseozs tot mob 
bor boweal'Fo-vedmun) lalod ori? Yo fers 
sadt ned adr Wo eerada goibwatanie 
2bed ar bemteb sd dow Uedh' wblotrraty 
wliodmalle willo yam tiie bergen. 
s@. thofle weblodovads wodio an tne 
. itnid Ati beatetvoene od of harnagh 


args ty eoyaiie’ yar 
W. fete pack 
bas iobiass 

pe we on) 20) ,banrseb od ilerle tosbies 
olor snide 99.08 20} tn O11 enwitsea to 
ain iensd vo gee ont it ansbie wt Ww 
Jugbites-ton 


wou yeatt 


1980 


Change of 
status of 
resident 
corporation or 
trust 


Exceptions 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


(6) Where after the 30th day of April 
1967 a corporation or trust that was at any 
time a resident becomes a non-resident, 
any shares of a bank acquired by the 
corporation or the trust while it was a 
resident and held by it while it is a non- 
resident shall be deemed, for the purposes 
of sections 110 and 111, to be shares held 
by a resident for the use or benefit of a 
non-resident. 


(6) Lorsque, aprés le 30 avril 1967, une 
société ou une fiducie qui, 4 un moment 
quelconque était un résident, devient un 
non-résident, toute action du capital social 
de la banque acquise par la société ou la 
fiducie pendant qu'elle était un résident et 
qu’elle a conservée pendant qu’elle est un 
non-résident, est considérée, aux fins des 
articles 110 et 111, comme détenue par un 


résident 4 l’usage ou au profit d’un10 


non-résident. 


(7) Notwithstanding subsection (2), 


(a) where one shareholder who is a resi- 
dent and is not a shareholder described 
in any of paragraphs (2)(/) to (/) and 
who, but for this paragraph, would be 15 
deemed to be associated with another 
shareholder submits to a bank a declara- 
tion stating that none of the shares of 
the bank held by him or to be held by 
him is or will be, to his knowledge, held 20 
in the right of or for the use or benefit of 
himself or any person with whom, but 
for this paragraph, he would be deemed 
to be associated, ncither shareholder is 
deemed to be associated with the other 25 
so long as the shares of the bank from 
time to time held by the shareholder 
who made the declaration are not held 
contrary to the statements made in the 
declaration; 30 


(6) two shareholders that are corpora- 
tions and at least one of which is a 
resident shall not be deemed to be 
associated with each other by virtue of 
paragraph (2)(0) by reason only that 35 
each is deemed under paragraph (2)(a) 
to be associated with the same share- 
holder; and 


(c) where it appears from the central 
securities register of a bank that the 40 
number of shares held by a shareholder 
does not exceed one-tenth of one per 
cent of the total number of issued and 
outstanding shares of the bank, that 
shareholder shall not be deemed to be 45 
associated with any other shareholder 
and no other shareholder shall be 
deemed to be associated with him. 


(7) Nonobstant le paragraphe (2), 


a) lorsqu’un actionnaire résident, non 
visé aux alinéas (2)f) a i), qui, n’était-ce 
le présent alinéa, serait réputé l’associé 15 
d’un autre actionnaire, soumet a la 
banque une déclaration affirmant qu’a 
sa connaissance aucune des actions du 
capital social de la banque qu’il détient 
ou détiendra, n’est ou ne sera, détenue 20 
soit de son chef, 4 son usage ou a son 
profit soit du chef, a usage ou au profit 
de toute personne dont, n’était-ce le pré- 
sent alinéa, il serait réputé l’associé, 
aucun de ces actionnaires n’est réputé 25 
associé, tant que les actions du capital 
social de la banque détenues par l’ac- 
tionnaire qui a fait la déclaration ne le 
sont pas contrairement aux énonciations 
de celle-ci; 30 


b) deux actionnaires qui sont des socié- 
tés et dont l’un au moins est un résident 
ne sont pas réputés associés en vertu de 
Palinéa (2)o) du seul fait que chacun 
est, en vertu de l’alinéa (2)a), réputé 35 
lassocié d’un méme actionnaire; 


c) lorsque le registre central des valeurs 
mobiliéres de la banque indique qu’un 
actionnaire ne détient pas plus d’un 
dixiéme pour cent de l’ensemble des 40 
actions émises et en circulation de cette 
derniére, cet actionnaire n’est réputé 
associé d’aucun autre actionnaire et 
aucun autre actionnaire n’est réputé étre 
son associé. 45 
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Limit on shares 


held by 
non-residents 


Shares of 
foreign bank 
subsidiaries 


Limits on 
shares held by 
any person 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


110. (1) A bank shall refuse to register 
in the securities register of the bank a 
transfer of any share of a class of shares of 
the bank to a non-resident 


(a) if, when the total number of shares 5 
of that class of shares held by non-resi- 
dents exceeds twenty-five per cent of the 
total number of issued and outstanding 
shares of that class, the transfer would 
increase the percentage of such shares 10 
held by non-residents; or 


(b) if, when the total number of shares 
of that class of shares held by non-resi- 
dents is twenty-five per cent or less of 
the total number of issued and outstand- 15 
ing shares of that class, the transfer 
would cause the total number of shares 
of that class held by non-residents to 
exceed twenty-five per cent of the total 
number of issued and outstanding shares 20 
of that class. 


(2) A foreign bank subsidiary shall 
refuse, except under an arrangement 
approved by the Minister, to register in the 
securities register of the bank a transfer of 25 
any of its shares. 


(3) A bank shall refuse to register in the 
securities register of the bank a transfer of 
any share of a class of shares of the bank 
to any person, 30 


(a) if, when the total number of shares 
of that class of shares held by such 
person and by other shareholders 
associated with him, if any, exceeds ten 
per cent of the total number of the 35 
issued and outstanding shares of that 
class, the transfer would increase the 
percentage of shares of that class held 
by such person and by other sharehold- 
ers associated with him, if any; or 40 


(b) if, when the total number of shares 
of that class of shares held by such 
person and by other shareholders 
associated with him, if any, is ten per 
cent or less of the total number of issued 45 
and outstanding shares of that class, the 
transfer would cause the total number of 
shares of that class held by such person 
and by other shareholders associated 
with him, if any, to exceed ten per cent 50 


29 Eutz. II 


Nombre limite 
d’actions que 
peuvent détenir 


110. (1) Il est interdit 4 la banque d’ins- 
crire a son registre des valeurs mobiliéres 


le transfert 4 un non-résident d’actions ict non-rési- 
d’une catégorie déterminée, dans les cas “°"" 
suivants: 5 


a) il en résulterait une augmentation du 
nombre d’actions de cette catégorie 
détenues par des non-résidents, alors 
que ceux-ci détiennent déja plus de 
vingt-cing pour cent en nombre des 10 
actions émises et en circulation de ladite 
catégorie; 

b) le transfert aurait pour effet de 
porter a plus de vingt-cinq pour cent le 
nombre des actions émises et en circula- 15 
tion de ladite catégorie, détenues par des 
non-résidents. 


(2) Il est interdit a la filiale d’une  Filiale d'une 
b ét 5 f ite d? banque 
anque étrangére, sauf par suite d'un  trangére 


accord approuvé par le Ministre, d’inscrire 20 


un transfert d’actions a son registre des 
valeurs mobiliéres. 


(3) Il est interdit 4 la banque d’inscrire Noa limite 
x . ce as Ss 

4 son registre des valeurs mobiliéres tout _Gétenues par 
transfert d’actions d’une catégorie déter- 25 une méme 


minée dans les cas suivants: aseiss 


a) il en résulterait une augmentation du 
nombre d’actions de cette catégorie 
détenues par un actionnaire ou des 
actionnaires associés, alors que ceux-ci 30 
détiennent déja plus de dix pour cent en 
nombre des actions émises et en circula- 
tion de ladite catégorie; 


b) le transfert aurait pour effet de 
porter a plus de dix pour cent le nombre 35 
des actions émises et en circulation de 
ladite catégorie, détenues par un action- 
naire ou des actionnaires associés. 
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No shares to be 
transferred toa 
government 


Issue of shares 


Conditional 
offer of shares 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 99 


of the issued and outstanding shares of 
that class. 


(4) A bank shall refuse to register in the 
securities register of the bank a transfer of 
any share of a class of shares of the bank 5 
to 


(a) Her Majesty in right of Canada or 
in right of a province or an agent of Her 
Majesty in either such right, or 


(b) the government of a foreign state or 10 
any political subdivision thereof or an 
agent of the government of a foreign 
state or any political subdivision thereof, 


but notwithstanding paragraph (b), where 
on application of a foreign bank letters 15 
patent have been issued under subsection 
7(2) incorporating a bank that is a foreign 
bank subsidiary, the foreign bank subsidi- 
ary may register in its securities register a 
transfer of its shares to the foreign bank. 20 


(5) A bank shall not issue a share of the 
bank to a person in circumstances where, 
if the issue to that person were a transfer 
of that share, the bank would be required 
to refuse to register the transfer of the 25 
share by virtue of any of subsections (1) to 
(4) but, in the case of a share proposed to 
be issued pursuant to an offer under sec- 
tion 122, the bank may count as shares 
issued and outstanding all the shares 30 
included in the offer. 


(6) Subject to subsection (5), where an 
offer of shares of a class of shares of the 
bank is made under section 122, the bank 
may issue such shares 35 


(a) if the terms of the offer contain 
provisions to the effect that in the case 
of a share offered to a shareholder 
whose recorded address, at the time 
fixed for determining the shareholders 40 
to whom the offer is made, is a place 
within Canada and who is not at that 
time, to the knowledge of the bank, a 
non-resident, a share will not be issued 

if it is to be recorded in the name of a45 
non-resident; 


(b) if the acceptance of the offer is 
accompanied by a declaration by the 
acceptor 


Transfert 
d’actions a un 
gouvernement 


(4) Il est interdit 4 la banque de porter a 
son registre des valeurs mobiliéres tout 
transfert d’actions: 


a) a Sa Majesté du chef du Canada ou 
d’une province ou a ses mandataires; 5 


b) au gouvernement d’un Etat étranger 
ou de toute subdivision politique d’un tel 
Etat ou a leurs mandataires; 


nonobstant l’alinéa 5b), la filiale d'une 
banque étrangére constituée, 4 la demande 10 
d’une banque étrangére, par lettres paten- 
tes délivrées en vertu du paragraphe 7(2) 
peut porter 4 son registre des valeurs 
mobiliéres tout transfert d’actions a cette 
banque étrangére. 1) 


Emission 


(5) Il est interdit 4 la banque d’émettre — Emiss 
d’actions 


des actions a des personnes qui, s’il s’agis- 
sait d’un transfert ne pourraient, aux 
termes des paragraphes (1) a (4), en obte- 
nir l’inscription; cependant elle peut, dans 20 
le cas d’actions émises a la suite d’une 
offre visée a l’article 122, considérer 
comme émises et en circulation toutes les 
actions faisant l’objet de ladite offre. 


(6) Sous réserve du paragraphe (5), 25 Offre , 
lorsqu’une offre d’actions d’une catégorie factions 
d’actions du capital social de la banque est 
faite en vertu de l’article 122, la banque 
peut émettre lesdites actions: 


a) si les clauses de l’offre précisent que 30 
dans le cas d’une action offerte a un 
actionnaire dont la derniére adresse ins- 
crite, a la date fixée pour la détermina- 
tion des actionnaires auxquels l’offre est 
faite, se trouve au Canada, et qui n’est 35 
pas, a cette date, a la connaissance de la 
banque, un non-résident, l’action ne sera 
pas émise si elle doit étre inscrite au 
nom d’un non-résident; 


b) si l’acceptation de l’offre est accom- 40 
pagnée d’une déclaration de l’acceptant 
indiquant: 
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Transfer by 
nominees 


Saving 


Exception to 
limitations on 
foreign bank 
subsidiary 


Where Minister 
may approve 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(i) as to whether the person in whose 
name the share is to be recorded is a 
resident or a non-resident, and 

(ii) to the effect that the total 
number of shares of that class of 5 
shares of the capital stock of the bank 
that will, if the shares are issued, be 
held by such person and by other 
shareholders associated with him, if 
any, will not exceed ten per cent of 10 
the total number of the shares of that 
class of shares of the bank that will be 
issued and outstanding on the issue of 
all shares included in the offer; and 


(c) if, on the basis of such declaration, 15 
the issue of the shares is not contrary to 
the terms of the offer. 


(7) Notwithstanding subsections (1) and 
(3), a bank may register a transfer of any 
share of the bank where the transfer is 20 
from a resident to a non-resident and it is 
shown to the bank on evidence satisfactory 
to it that the share was on the 22nd day of 
September 1964 held by the resident in the 
right of or for the use or benefit of the 25 
non-resident. 


(8) Except as provided in subsections 
(2) and (4), default in complying with the 
provisions of this section does not affect 
the validity of the issue of a share of a30 
bank or of a transfer of such a share that 
has been registered. 


(9) Notwithstanding subsections (2) and 
(5), a foreign bank subsidiary may, with 
the approval of the Minister, issue shares 35 
through public distribution to residents. 


(10) The Minister shall not approve a 
public distribution of shares of a foreign 
bank subsidiary under subsection (9) 
unless 40 


(a) he is satisfied that the distribution 
will not result in persons ordinarily resi- 
dent in Canada owning in excess of 
forty per cent of the issued and out- 
standing shares of any class or series of 45 
shares of the foreign bank subsidiary; or 


(b) the foreign bank that holds shares 
of the foreign bank subsidiary has 


29 E.iz. I] 


(i) si la personne au nom de laquelle 
action doit étre inscrite est un rési- 
dent ou un non-résident, 

(ii) que lensemble des actions du 
capital social de la banque qui, en cas 5 
d’émission de ces actions, seront déte- 
nues par cette personne et par d’au- 
tres actionnaires qui lui sont associés 
ne dépassera pas dix pour cent de 
l’ensemble des actions de cette catégo- 10 
rie d’actions du capital social de la 
banque qui seront émises et en circu- 
lation a Jlémission de toutes les 
actions comprises dans I!’offre; 


c) si, sur la foi d’une telle déclaration, 15 
l’émission n’est pas contraire aux condi- 
tions de l’offre. 


Transfert 


(7) Nonobstant les paragraphes (1) et rans 
(3), la banque peut inscrire le transfert $2ctons 
es : ay détenues pour 
d’actions intervenu entre un résident et un 20 le compte d'un 
non-résident lorsqu’elle est convaincue par "“" 
les preuves qui lui ont été présentées que, 
le 22 septembre 1964, lesdites actions 
étaient détenues par le résident soit du 
chef du non-résident, soit 4 l’usage ou au 25 
profit de ce dernier. 


(8) L’inobservation du présent article, 4 Réserve 


l'exception des paragraphes (2) et (4), ne 
constitue pas une cause de nullité d’une 
émission ou, une fois inscrit, d’un transfert 30 
d’actions. 


(9) Nonobstant les paragraphes (2) et Filiale dig 
(5), la filiale d’une banque étrangére peut, — gtrangére 


avec l’approbation du Ministre, offrir, par 
voie d’émission publique, des actions a des 35 
résidents. 


(10) Le Ministre ne peut approuver eg le 
, . . . * 2 istre u 
remission publique, visée au paragraphe appre 


(9), d’actions de la filiale d’une banque 
étrangére que dans I’un des cas suivants: 40 


a) il est convaincu qu’elle n’aura pas 
pour résultat de conférer a des person- 
nes résidant habituellement au Canada 

la propriété de plus de quarante pour 
cent d’une catégorie ou d’une série d’ac- 45 
tions émises et en circulation de ladite 
filiale; 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 10 


entered into an agreement with the Min- 
ister under which the foreign bank 
undertakes to reduce its holding of the 
shares of the foreign bank subsidiary 
within a period specified in the agree- 5 
ment that does not exceed ten years so 
that the foreign bank subsidiary will, at 
the end of the period, no longer be a 
foreign bank subsidiary. 


110.1 (1) Subject to this section, no1l0 
person shall 


(a) hold or beneficially own shares of a 
class of shares of a bank if the total 
number of shares of that class held or 
beneficially owned by such person and 15 
by other persons associated with him, if 
any, is more than ten per cent of the 
total number of the issued and outstand- 
ing shares of that class; or 


(6) purchase or otherwise acquire 20 
shares of a class of shares of a bank if 
the total number of such shares together 
with the total number of shares of that 
class held or beneficially owned by such 
person and by other persons associated 25 
with him, if any, would exceed ten per 
cent of the total number of the issued 
and outstanding shares of that class. 


(2) A person who, on the day this sec- 
tion comes into force, holds or beneficially 30 
owns shares that, but for this subsection, 
would be held or beneficially owned in 
contravention of paragraph (1)(a), may 
continue to do so for a period of five years 
after the coming into force of this section. 35 


(3) Subsection (1) does not apply in 
respect of any shares of a foreign bank 
subsidiary that are held, beneficially 
owned, purchased or acquired by a foreign 
bank. 40 


(4) Subsection (1) does not apply in 
respect of any shares of a bank, other than 
a foreign bank subsidiary, purchased or 
acquired by a person pursuant to section 
114 or held or beneficially owned by such 45 
person as a result of any such purchase or 


b) la banque étrangére qui détient une 
participation dans ladite filiale a conclu 
avec le Ministre un accord aux termes 
duquel la banque étrangére s’engage a 
réduire sa participation, au cours d’une 5 
période précisée dans l’accord et qui ne 
peut dépasser dix ans, de maniére que 
ladite filiale ne soit plus la filiale d’une 
banque étrangére. 


110.1 (1) Sous réserve du présent arti- 10  Interdiction 
cle, une personne ne peut: visantes 


actions 
a) étre détentrice ou véritable proprié- 
taire d’actions d’une catégorie détermi- 
née de la banque, si la totalité des 
actions de la catégorie, dont cette per- 15 
sonne et d’autres personnes associées a 
elle sont détentrices ou véritables pro- 
priétaires, est supérieure a dix pour cent 
du nombre total des actions émises et en 
circulation de la catégorie; 20 


b) acheter ou acquérir des actions d’une 
catégorie déterminée de la banque, si la 
totalité des actions de la catégorie, dont 
cette personne et d’autres personnes 
associées a elle seront détentrices ou 25 
véritables propriétaires, sera supérieure 

a dix pour cent du nombre total des 
actions émises et en circulation de la 
catégorie. 


(2) Toute personne qui, a l’entrée en 30 Exception 

vigueur du présent article, est détentrice 

ou véritable propriétaire d’actions dont la 

détention ou la propriété effective serait, 

en l’absence du présent paragraphe, en 

violation de l’alinéa (1)a), peut continuer a 35 

en étre détentrice ou véritable propriétaire 

pendant une période de cinq ans a compter 

de ladite entrée en vigueur. 


(3) Le paragraphe (1) ne s’applique pas —‘Idem 
aux actions de la filiale d’une banque 40 
étrangére, détenues, achetées ou acquises 
par une banque étrangére ou dont celle-ci 
est le véritable propriétaire. 


(4) Lorsque, conformément 4a l’article Idem 
114, une personne a acheté ou acquis des 45 
actions d’une banque autre qu’une filiale 
d’une banque étrangére, ou en est déten- 
trice ou véritable propriétaire, le paragra- 
phe (1) ne s’applique pas a ces actions 


ja ne rigs Conan 
GOs ark ang Sag gan bow iyiag ; art 


, 


eat fate a Cy Hee eunide 


. vinthar, Merepvereaer renee teri oie 
faa 
4 Pearernts 4 


Aim tens hn 2 


on ‘we whomongizenst vob saarogmes (a 
7. | Bates Bigot fw Sha 
a 
saihioval.wo waananatat ia innaplbat (¢ {4 
§ Soome to nolios't ob siisidinqors old 
2 ep joemuatdianteanings oor) et pede 
je esiles-sb mon 
Rint einsmangionnsy eb irehogimes (9 
. Sbei-eaxsanoo sniitesep eevee 23100) 
- Alumpeqenl'l aq 2260p 
~ jaowiob err $6 arvaimiagiobs 2.1 
orb10'l eisiah rwolliant eal enst retuooxs 
OS Acq sot .ciigergsiey Inozing us delv 
<wisioth af omsiodrsypasd al wip & ennee 
_eene tov ont eye 104 20 & Sdeiv noi) 
ipldb esine 


i | 


acti si ici “pric of {d) 


no STIAIGOIg akiaiivey 10 gointosab ib) 
al. ob odninnweiah. shoadteo era’ bh emotion’ 
aiieo sup waics sibto Taq Juoq supnad 
h sebinoses sonnost97 estiun b oo onnori9g 
Of ub ingertrydb ca coo! zallo & yo lls 
$s.etbio'l ansb Ayoibni.anoitor'’b srxdimon 
ter % iup miongay of atch tnonollouineve 
j5-e4llea sepdelv eonnozisq 2! i) yvarg 
sb ¢diilabom xuae tsmyolnoo se | inovioh 
ZC jusq 90 iup to Hreqeai i8ldb 9! eaab otbr0'l 
hcl si ab ae, & ens xuob — 
45 ane 


treet ab nobasiiaga’b ak RUA it). 

beat ee IIGE zsnnORIIG x90: ,sloitus 
Ot aah eb a's pollo Suri eteixs” Wrperol tadis 
pp hp (SCOT odttevgarstr ya edeiv ehogqe: 
ase? xem Reidovsn aovienmotton 2ob fist 
baal er wolio® ie sigergerag 99 ob 


ms ‘Ff eae Cbg oe oat | 


a eh dni babe 
7 


onw'ep 
tosis 2S odqenysteg ab aoiveloiy ne lex onmOes4 | 


foyer tre apeistino we 


Retest cg ction n>! aitiaiopos 
ae Tateyiaet ae * aig he pie on cae 
sy 


2 pigido oF dnsd srowb gaitinw Al smi) 
to orate a Smad aeollw ai noetay 
n bonwo vilsizioned 16 bled zi Xnad od! 
finnod ro qideroowo ods gaimwonsg/(p) 
01 rede douse to qifersnwo lala 


40 bled ai ovade dove tettedw (a) 
ai onw modisg 6. xd glisionansd 
orld baw noetod toite yon dtiw bolsioosas 

7 oie ani aan dione, 

6 .- 


efern belalor verlto faue qninieones (>) 
viotsogant sid yd ‘bofliosta ote a8 e197 
to iqioaes of) salts oldietod em node eb bin 
didd vobnir toloeqani set mont anitusib s 
OS Heda dead oft Yo w-ciostib off jnoiiouedae 
ai odw poeisy viove bas diwali viqoroo 
-lovb & shivnig of aAnad ads x bores ipot 
6} bovision sotanioint nei 
qm am werent feds nonesedue zid) ni 
Ce * . Aen orld sitiw 


matt iM ae va hie aii HE eer if) 
anwo vileioMened Ww abled nce 8 os 
ue to notinevervines ni dad « to erste 
Siro vd .yem voleimrM od% (1) aottose 
OF unorieq rerio. "36 «mormq (on? oiupet 
yevib 02 ited yo, jmid diiw bstainoeas 
jo sodmun doua to eaviegime:d) x0 i'samid 
yobro ‘ad} mi beilionge 2 ea 2e'urle oor) 
etsy ow!) gnibesons Jon ormit Moise nidiiw 
CE af baitivege gi as tsbi0 ec? to otab of) stor? 
Won YE ,heitroqory dowe ai bre tobi ot 
toilio oro) bre nosag of} neawied .26 
oii bug rh20, off at beflicegs ai ,emoareq 
ade ancersq yorltg sedi}. bs mozieg 
OF _ wtebso dove iivwyigmos 


om oitoee vidt to aoaoquny oft 10T ) 
Atiw Detainees 2d 03 berasoh 2) noateg 
‘qoowled ebize’ stedd Uo norma tedtons 
o} hovistsr-qitemoltaker ysis etorled Sneed 
ehiloda - aed VW tad AE)e01 moi oeeduE Ht 


blow aroblodoverd: 
$d oy bane ‘stool evsblordsvede vor? 
« yuoltesadud Jed? of Idagetea bolsivoss 


lov 
of wosalnill 
pewivily 


102 


Declaration 
required in 
certain cases 


Order of 
Minister to 
divest 


Associated 
persons 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


acquisition until the date that is ten years 
after the day of such purchase or 
acquisition. 


(5) The Inspector may from time to 
time, in writing, direct a bank to obtain 5 
from any person in whose name a share of 
the bank is held or beneficially owned a 
declaration containing information 


(a) concerning the ownership or benefi- 
cial ownership of such share, 10 


(6) whether such share is held or 
beneficially owned by a person who is 
associated with any other person and the 
name of that other person where appli- 
cable, and 15 


(c) concerning such other related mat- 
ters as are specified by the Inspector, 


and as soon as possible after the receipt of 
a direction from the Inspector under this 
subsection, the directors of the bank shall 20 
comply therewith and every person who is 
requested by the bank to provide a decla- 
ration containing information referred to 
in this subsection shall forthwith comply 
with the request. 28) 


(6) Where, in the opinion of the Minis- 
ter, a person holds or beneficially owns 
shares of a bank in contravention of sub- 
section (1), the Minister may, by order, 
require the person or other persons 30 
associated with him, or both, to divest 
himself or themselves of such number of 
those shares as is specified in the order 
within such time not exceeding two years 
from the date of the order as is specified in 35 
the order and in such proportion, if any, 
as, between the person and those other 
persons, is specified in the order and the 
person and those other persons shall 
comply with such order. 40 


(7) For the purposes of this section, a 
person is deemed to be associated with 
another person if there exists between 
those persons any relationship referred to 
in subsection 109(2) that, if both such 45 
persons were shareholders, would cause 
those shareholders to be deemed to be 
associated pursuant to that subsection. 


29 ELIz. II 
pendant une période de dix ans 4 compter 
de l’achat ou de l’acquisition. 
(5) L’Inspecteur peut ordonner par écrit Déclaration 


requise dans 


a une banque d’obtenir de toute personne 
5 certains cas 


au nom de laquelle une action est inscrite a 
titre de détentrice ou de véritable proprié- 
taire, une déclaration: 


a) comportant des renseignements sur 
la propriété ou la propriété effective de 
l’action; 10 
b) indiquant si le détenteur ou le vérita- 
ble propriétaire de l’action est associé a 
d’autres personnes et, le cas échéant, le 
nom de celles-ci; 


c) comportant des renseignements sur 15 
toutes autres questions connexes indi- 
quées par |’Inspecteur. 


Les administrateurs de la banque doivent 
exécuter dans les meilleurs délais l’ordre 
visé au présent paragraphe. Toute per- 20 
sonne a qui la banque réclame la déclara- 
tion visée 4 ce paragraphe doit s’exécuter 
sans délai. 


Aliénation des 
actions sur 
lordre du 
Ministre 


(6) Le Ministre, lorsqu’il estime qu’une 
personne est, en violation du paragraphe 25 
(1), détentrice ou véritable propriétaire 
d’actions d’une catégorie déterminée de la 
banque, peut, par ordre, exiger que cette 
personne ou d’autres personnes associées a 
elle, ou a elles toutes, se départissent du 30 
nombre d’actions indiqué dans |’ordre et 
éventuellement dans le rapport qui y est 
prévu entre les personnes visées; celles-ci 
doivent se conformer aux modalités de 
l’ordre dans le délai imparti et qui ne peut 35 
dépasser deux ans a compter de la date de 
ordre. 


Personnes 
associées 


(7) Aux fins d’application du présent 
article, deux personnes sont réputées asso- 
ciées lorsqu’il existe entre elles l’un des 40 
rapports visés au paragraphe 109(2) qui en 
ferait des actionnaires associés aux termes 
de ce paragraphe, si elles avaient été 
actionnaires. 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 10 


111. (1) Notwithstanding section 68 
and except as provided in section 113, 
where a resident holds shares of a bank in 
the right of or for the use or benefit of a 
non-resident, the resident shall not, in 5 
person or by proxy, exercise the voting 
rights pertaining to those shares. 


(2) Notwithstanding section 68 and 
except as provided in section 113, where 
the total of 10 


(a) the number of shares of any class of 
shares of a bank held in the name or 
right of or for the use or benefit of a 
person, and 


(6) the number of shares of that class 15 
held in the name or right of or for use or 
benefit of 
(i) any shareholders associated with 
the person mentioned in paragraph 
(a), or 
(ii) any other person who would be 
deemed by subsection 109(2) to be 
associated with the person mentioned 
in paragraph (a), if both he and such 
other person were holders of shares of 25 
that class, 


exceeds ten per cent of the issued and 
outstanding shares of that class of shares 
of the bank, 


(c) no person shall, in person or by 30 
proxy, exercise the voting rights pertain- 
ing to any of the shares referred to in 
paragraphs (a) and (bd) that are held in 
the name of a resident, and 


(d) no person shall, in person or by 35 
proxy, exercise the voting rights pertain- 
ing to any of the shares referred to in 
paragraphs (a) and (6) that are held in 
the name of a non-resident. 


(3) Notwithstanding subsection (2), a40 
person may exercise the voting rights per- 
taining to shares of a bank that, on the day 
this section comes into force, are regis- 
tered in the name of a local cooperative 
credit society, a central cooperative credit 45 
society or a federation of cooperative 
credit societies. 


111. (1) Nonobstant l’article 68 et sous _ Droit de vote 
réserve de l'article 113, le résident qui 2ugche au" 
détient des actions du capital social de la _détenues pour 
banque du chef d’un non-résident ou a  Ccompte d'un 
Pusage ou au profit de celui-ci, ne peut, a 5 
titre de fondé de pouvoir ou personnelle- 
ment, exercer le droit de vote attaché a 


celles-ci. 


(2) Nonobstant l’article 68 et sous Suspension du 
réserve de l’article 113, lorsque le total: 10°" “°"* 


a) d’une part, des actions d’une catégo- 
rie déterminée du capital social de la 
banque détenues soit au nom, soit du 
chef, soit 4 l’usage ou au profit d’une 
personne, 15 


b) d’autre part, des actions de la méme 
catégorie détenues soit au nom, soit du 
chef, soit 4 usage ou au profit: 
(i) soit des actionnaires associés de la 
personne mentionnée 4 I’alinéa a), 20 
(ii) soit de toute autre personne qui, 
en vertu du paragraphe 109(2), serait 
réputée l’associée de la personne men- 
tionnée a l’alinéa a), si cette derniére 
et l'autre personne détenaient des 25 
actions de cette catégorie, 


excéde dix pour cent des actions de ladite 
catégorie, émises et en circulation, 


c) nul ne peut, par fondé de pouvoir ou 
personnellement, exercer le droit de vote 30 
attaché a des actions mentionnées aux 
alinéas a) ou b) détenues au nom d’un 
résident, 


d) nul ne peut, par fondé de pouvoir ou 
personnellement, exercer le droit de vote 35 
attaché a des actions mentionnées aux 
alinéas a) ou b) détenues au nom d’un 
non-résident. 


(3) Nonobstant le paragraphe (2), une —_ Exception 

personne peut exercer le droit de vote atta- 40 

ché aux actions d’une banque qui, a la date 

de l’entrée en vigueur du présent article, 

sont inscrites au nom d’une société coopé- 

rative de crédit locale, d’une société coopé- 

rative de crédit centrale ou d’une fédéra- 45 

tion de sociétés coopératives de crédit. 
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Voting rights of 
shares held by 
government 


Voting rights of 
shares held by 
foreign bank 


Voting rights of 
shares held by 
certain funds 


Presumption by 
person acting as 
proxy 


Effect of 
contravention 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(4) Notwithstanding section 68 and 
except as provided in subsection (5) and 
sections 113 and 114, no person shall, in 
person or by proxy, exercise the voting 
rights pertaining to shares of a bank held 5 
in the name or right of or for the use or 
benefit of 


(a) Her Majesty in right of Canada, or 

in right of a province, or an agent of 
Her Majesty in either such right, or an 10 
official, trustee or corporation referred 

to in any of subparagraphs (a)(ii) to (iv) 

of the definition “agent” in subsection 
109(1); or 


(b) the government of a foreign state or 15 
any political subdivision thereof or an 
agent of the government of a foreign 
state or any political subdivision thereof. 


(5) Notwithstanding subsection (4), a 
person may exercise the voting rights per- 20 
taining to shares of a foreign bank subsidi- 
ary that are owned by a foreign bank. 


(6) Notwithstanding section 68, where 
shares of a bank are held by or on behalf 
of a guarantee fund or pension fund to25 
which a bank or a bank to which the 
Quebec Savings Banks Act applies is a 
contributor, no person shall, in person or 
by proxy, exercise the voting rights per- 
taining to those shares. 30 


(7) Where it appears from the central 
securities register of a bank that the 
number of shares of a class of shares of the 
bank held by a shareholder does not 
exceed one-tenth of one per cent of the35 
total number of the issued and outstanding 
shares of that class, a person acting as 
proxy for the shareholder at a meeting of 
shareholders of the bank is entitled to 
assume that the shareholder holds the 40 
shares in his own right and for his own use 
and benefit, unless the knowledge of the 
person acting as proxy is to the contrary. 


(8) If any provision of this section is 
contravened at a meeting of the sharehold- 45 
ers of the bank, no proceeding, matter or 
thing at that meeting is void by reason 


29 Exiz. I] 


Droit de vote 
attaché aux 
actions 
détenues par un 
gouvernement 


(4) Nonobstant l’article 68 et sous 
réserve du paragraphe (5) et des articles 
113 et 114, le droit de vote attaché aux 
actions du capital social de la banque ne 
peut étre exercé lorsque celles-ci sont déte- 5 
nues soit au nom, soit du chef, soit 4 
Pusage ou au profit: 


a) de Sa Majesté du chef du Canada ou 
dune province, d’un mandataire de cel- 
le-ci ou des dirigeants, fiduciaires ou 10 
sociétés visés aux sous-alinéas a)(ii) a 
(iv) de la définition de «mandataire», au 
paragraphe 109(1); 

b) du gouvernement d’un Etat étranger 
ou de toute subdivision politique d’un tel 15 
Etat ou de leurs mandataires. 


Droit de vote 
attaché a des 
actions 
détenues par 
une banque 
étrangére 


(5) Nonobstant le paragraphe (4), une 
personne peut exercer le droit de vote atta- 
ché aux actions de la filiale d’une banque 
étrangére qui appartiennent 4 une banque 20 
étrangére. 

Droit de vote 
attaché a des 
actions 


détenues par 
5 certains fonds 


(6) Nonobstant l’article 68, nul ne peut, 
par fondé de pouvoir ou personnellement, 
exercer le droit de vote attaché a des 
actions d’une banque qui sont détenues par 2 
ou pour le compte d’un fonds de garantie 
ou de pension auquel une banque ou une 
banque régie par la Loi sur les banques 
d’épargne de Québec a versé des contribu- 
tions. 30 


(7) Lorsque le registre central des  Présomption 
valeurs mobiliéres de la banque indique 
que les actions d’une catégorie déterminée 
détenues par un actionnaire ne représen- 
tent pas plus d’un dixiéme pour cent du35 
nombre des actions émises et en circula- 
tion de ladite catégorie, le fondé de pou- 
voir de cet actionnaire 4 une assemblée 
d’actionnaires de la banque a le droit de 
présumer, 4 moins qu’il ne sache le con- 40 
traire, que cet actionnaire détient lesdites 
actions de son propre chef et 4 son propre 
usage et profit. 


Effet de 


(8) S’il est contrevenu 4 quelque disposi- g Finfracton 


tion du présent article lors d’une assemblée 4 
d’actionnaires de la banque, aucune déli- 
bération de cette assemblée ni aucune 
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1980 


Order deeming 
shareholder to 
be associated 


Arrangements 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


only of such contravention, but any such 
proceeding, matter or thing is, at any time 
within nine months from the day of com- 
mencement of the meeting at which the 
contravention occurred, voidable at the 5 
option of the shareholders by a resolution 
passed at a special meeting of the 
shareholders. 


(9) Notwithstanding any other provision 
of this Act, where the total of 10 


(a) the number of shares of any class of 
shares of a bank held in the name or 
right of or for the use or benefit of a 
person, and 


(6) the number of shares of that class 15 

held in the name or right of or for the 

use or benefit of 
(1) a corporation in which that person 
holds voting shares that permit him to 
vote more than ten per cent of the 20 
total votes that can, under voting 
rights attached to all outstanding 
shares of the corporation, be voted by 
the holders thereof, and 
(ii) a corporation in which the corpo- 25 
ration referred to in subparagraph (i) 
holds voting shares that permit it to 
vote more than ten per cent of the 
total votes that can, under voting 
rights attached to all outstanding 30 
shares of the corporation, be voted by 
the holders thereof, 


exceeds ten per cent of the issued and 
outstanding shares of that class of shares 
of the bank, the Minister may, by order, 35 
deem the holders of such shares of the 
bank to be associated for the purpose of 
subsection (2) if in his opinion the person 
referred to in paragraph (a) is, by reason 
of his holdings of shares in the corporation 40 
referred to in subparagraph (b)(i), in a 
position to influence the way in which any 
of the shares of the bank referred to in 
paragraph (5) are voted. 


112. (1) The directors of a bank may 45 
make such arrangements as they deem 
necessary to carry out the intent of sec- 
tions 109 to 114 and in particular, but 


question ou chose soulevée a cette assem- 
blée n’est nulle du seul fait de cette contra- 
vention; cependant une telle délibération, 
question ou chose est, 4 tout moment dans 
les neuf mois qui suivent le premier jour de 5 
l’assemblée ou la contravention s’est pro- 
duite, annulable au gré des actionnaires 
par résolution adoptée lors d’une assem- 
blée extraordinaire des actionnaires. 


(9) Nonobstant toute disposition con- 10 
traire de la présente loi, lorsque le total: 


a) des actions d’une catégorie détermi- 
née du capital social de la banque déte- 
nues soit au nom, soit du chef, soit 4 
usage ou au profit d’une personne; ks) 


b) des actions de la méme catégorie 

détenues soit au nom, soit du chef, soit a 

lusage ou au profit: 
(i) d’une société dont cette personne 
détient des actions lui conférant plus 20 
de dix pour cent des votes attachés a 
l’ensemble des actions émises et en 
circulation de ladite société, 
(ii) d’une société dont la société visée 
au sous-alinéa (i) détient des actions 25 
lui conférant plus de dix pour cent des 
votes attachés a l’ensemble des 
actions émises et en circulation de 
ladite société, 


excéde dix pour cent des actions de ladite 30 
catégorie, émises et en circulation, le 
Ministre peut, par décret, déclarer que les 
détenteurs de ces actions sont des associés 
pour l’application du paragraphe (2) lors- 
qu’il estime que la personne visée a l’alinéa 35 
a) est, en raison des actions qu’elle détient 
dans la société visée au sous-alinéa b)(i), 
en mesure d’influencer le vote des person- 
nes exercant le droit de vote attaché aux 
actions de la banque visées 4 l’alinéa b). 40 


112. (1) Les administrateurs peuvent 
prendre pour l’application des articles 109 
a 114 toute mesure appropriée, et notam- 
ment: 


10! 


Détenteurs 
d’actions 
réputés 
actionnaires par 
ordre 


Application des 
articles 109 4 
114 
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Where 
declaration 
pending 


Reliance on 
information 


Computing 
non-resident 
holdings 


Banks and Banking Law Revision, 1980 29 ELIZa 


without restricting the generality of the 
foregoing, the directors may 


(a) require any person in whose name a 

share of the bank is held to submit a 

declaration 5 
(i) with respect to the ownership of 
such share, 
(ii) with respect to the place in which 
the shareholder and any person in 
whose right or for whose use or ben- 10 
efit the share is held are ordinarily 
resident, 
(iil) whether the shareholder is 
associated with any other shareholder, 
and 15 
(iv) with respect to such other mat- 
ters as the directors may deem rele- 
vant for the purposes of sections 109 
to 114; 


(5) require any person desiring to have 20 
a transfer of a share to him registered or 
desiring to have such a share issued to 
him to submit such a declaration as may 
be required pursuant to this section in 
the case of a shareholder; and 25 


(c) provide for the determination of the 
circumstances in which any declarations 
shall be required, their form and the 
times at which they are to be submitted. 


(2) Where pursuant to subsection (1) 30 
any declaration is required to be submitted 
by any shareholder or person in respect of 
the transfer or issue of any share, a bank 
may refuse to register such transfer or 
refuse to issue a share without the submis- 35 
sion of the required declaration. 


(3) A bank and any person who is a 
director, an officer, an employee or an 
agent of the bank, may rely on any infor- 
mation contained in a declaration required 40 
by the directors pursuant to this section or 
any information otherwise acquired in 
respect of any matter that might be the 
subject of such a declaration; and no 
action lies against the bank or any such 45 
person for anything done or omitted in 
good faith in reliance on any such 
information. 


(4) Where for any of the purposes of 
section 110, a bank requires that the total 50 


a) exiger que toute personne, au nom de 
qui une action du capital social de la 
banque est détenue, présente une décla- 
ration concernant: 
(i) la propriété de l’action, 5 
(ii) le lieu ot résident habituellement 
l’actionnaire et toute personne du 
chef, a lusage ou au profit de qui 
action est détenue, 
(iii) les actionnaires avec lesquels 10 
Pactionnaire peut étre associé, 
(iv) toute autre question que les 
administrateurs peuvent estimer perti- 
nente pour l’application des articles 
109 4 114; 15 
b) exiger que quiconque désire l’inscrip- 
tion d’un transfert d’actions en sa faveur 
ou l’émission en sa faveur d’actions du 
capital social de la banque, présente la 
déclaration qui peut étre requise d’un 20 
actionnaire en application du présent 
article; 


c) fixer les cas ot des déclarations 
seront requises ainsi que les formes et 
délais dans lesquels elles doivent étre 25 
présentées. 


(2) La banque peut subordonner |’émis- _Défaut de 

. 5 A oe ARS soumettre une 
sion d’une action ou l’inscription de son — géciaration 
transfert 4 la présentation, par |’action- 
naire ou la personne concernée, de la 30 
déclaration requise en vertu du paragraphe 


(1). 


(3) La banque et ses administrateurs, Crédit accordé 
dirigeants, employés ou mandataires peu- 4. renseine 
vent se fonder sur tout renseignement con- 35 
tenu dans une déclaration obtenue en vertu 
du présent article ou sur tout renseigne- 
ment autrement recueilli au sujet d’une 
question qui pourrait faire l’objet d’une 
telle déclaration; aucune action ne peut 40 
étre intentée contre la banque ou une per- 
sonne susmentionnée pour un acte qu’elle a 
fait ou omis de faire de bonne foi en se 
fondant sur de tels renseignements. 

(4) Pour l’application de l’article 110, le 45 Calcul du 


, : , : nombre 
nombre d’actions d’une catégorie détermi- —gractions 


détenues par 
des non-rési- 
dents 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 10 


number of shares of any class of shares of 
the bank held by non-residents be estab- 
lished, the bank may calculate the total 
number of such shares held by non-resi- 
dents to be the total of 5 


(a) the number of shares of that class 
held by all shareholders whose recorded 
addresses are places outside Canada; 
and 


(b) the number of shares of that class 10 
held by all shareholders each of whose 
aggregate individual holdings of such 
shares exceeds one-tenth of one per cent 

of the total number of the issued and 
outstanding shares of that class and15 
whose recorded addresses are places 
within Canada but who to the knowl- 
edge of the bank are non-residents; 


and such calculation may be made as of a 
day not earlier than four months before 20 
the day on which the calculation is made. 


(5) Where by any calculation made 
under subsection (4) the total number of 
shares of a class of shares of a bank held 
by non-residents is under twenty-five per 25 
cent of the total issued and outstanding 
shares of that class, the number of such 
shares the transfer of which by residents to 
non-residents the bank may register shall 
be so limited as not to increase the total 30 
number of shares of that class held by 
non-residents to more than twenty-five per 
cent of the total issued and outstanding 
shares of that class of shares as so 
calculated. 35 


(6) Notwithstanding subsections 110(1) 
and (2), where in the case of a transfer of 
any shares of a class of shares of a bank to 
a transferee it appears that 


(a) the aggregate number of such40 
shares held by the transferee as shown 
by the central securities register of the 
bank at a date not more than four 
months earlier is not more than five 
thousand shares of that class and does 45 
not exceed one-tenth of one per cent of 
the total number of issued and outstand- 
ing shares of that class, and 


(5) the aggregate number of such 
shares included in the transfer and any 50 


née détenues par des non-résidents est 
obtenu par I’addition 


a) du nombre des actions de cette caté- 
gorie détenues par les actionnaires dont 

la derniére adresse inscrite se trouve a 5 
P’étranger, 

b) du nombre des actions de cette caté- 
gorie possédées par les actionnaires qui 
détiennent chacun plus d’un dixiéme 
pour cent en nombre des actions émises 10 
et en circulation de la banque dont 
celle-ci a des raisons de croire qu’ils sont 
des non-résidents quoique leur derniére 
adresse inscrite se trouve au Canada, 


ce calcul étant valable pour les quatre 15 
mois précédant la date ou il est fait. 


Limitation des 


(5) Lorsqu’il ressort du calcul visé au 
transferts 


paragraphe (4) que moins de vingt-cing 
pour cent des actions émises et en circula- 
tion d’une catégorie déterminée sont déte- 20 
nues par des non-résidents, le nombre des 
actions de cette catégorie dont la banque 
peut inscrire le transfert effectué par des 
résidents a4 des non-résidents ne peut 
dépasser lesdits vingt-cing pour cent. 2s 


(6) Nonobstant les paragraphes 110(1) Exception 
et (2), lorsque, dans le cas d’un transfert 
d’actions d’une catégorie déterminée, il 


ressort: 


a) que le nombre d’actions de cette 30 
catégorie détenues par le cessionnaire, 
comme l’indique le registre central des 
valeurs mobiliéres de la banque, a une 
date antérieure d’au plus quatre mois, 
n’excéde ni cing mille ni un dixiéme 35 
pour cent des actions émises et en circu- 
lation de ladite catégorie; 


b) que le nombre d’actions de cette 
catégorie comprises dans le transfert et 
de toutes actions de ladite catégorie 40 
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Definitions 


“associates of 
the non-resi- 
dent” 
«associés du 
non-résident» 


“associates of 
the resident” 
«associés du 
résident» 


“prescribed 


” 


“shares held by 
or for the 
non-resident 
and associates” 
«actions 
détenues par ou 
pour le 
non-résident...» 


“shares held by 
or for the 
resident and 
associates” 
«actions 
détenues par ou 
pour le 
résident...» 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


shares of that class acquired by the 
transferee after the date mentioned in 
paragraph (a) and still held by him, as 
shown by the central securities register 
of the bank, is not more than five thou- 
sand shares and does not exceed one- 
tenth of one per cent of the total number 
of issued and outstanding shares of that 
class, 


the bank is entitled to assume that the 10 


transferee is not and will not be associated 
with any other shareholder and, unless the 
address to be recorded in the securities 
register of the bank for the transferee is a 


place outside Canada, that he is a resident. 15 


113. (1) In this section, 


“associates of the non-resident” means, 
with reference to any particular day, 
(a) any shareholders associated with 
the non-resident on that day, and 
(6) any persons who would, under 
subsection 109(2), be deemed to be 
shareholders associated with the non- 
resident on that day if both he and 
such persons were shareholders; 


“associates of the resident” means, with 
reference to any particular day, 
(a) any shareholders associated with 
the resident on that day, and 


(6) any persons who would, under 30 


subsection 109(2), be deemed to be 
shareholders associated with the resi- 
dent on that day if both he and such 
persons were shareholders; 


“prescribed day” means the 17th day of 35 


February 1965; 


“shares held by or for the non-resident and 
associates” means, with reference to any 
particular day, the aggregate number of 


shares held on that day in the name or 40 


right of or for the use or benefit of the 
non-resident and associates of the non- 
resident on that day; 


“shares held by or for the resident and 


associates” means, with reference to any 45 


particular day, the aggregate number of 
shares held on that day in the name or 
right of or for the use or benefit of the 


29 ELIz. I 


acquises par le cessionnaire aprés la 
date mentionnée a |l’alinéa a) et encore 
détenues par lui, comme Il’indique le 
registre central des valeurs mobiliéres de 

la banque, n’excéde ni cing mille ni un 5 
dixiéme pour cent des actions émises et 
en circulation de ladite catégorie; 


la banque a le droit de présumer que le 
cessionnaire n’est pas et ne sera pas l’asso- 
cié d’un autre actionnaire et, sauf silO 
adresse du cessionnaire qui doit étre ins- 
crite au registre des valeurs mobiliéres de 

la banque se trouve a l’étranger, qu’il est 
un résident. 


113. (1) Les définitions qui suivent ] 5 Définitions 
s’appliquent au présent article. 
«actions 


«actions détenues par ou pour le non-rési- ; 

Oy, détenues par ou 
dent et ses associés» Pour une date  jourle 
donnée, la totalité des actions détenues 4 _non-résident et 

. sie SCS ASSOCICS» 
cette date, soit au nom du non-résident 2 “shares hell 
et de ses associés, soit de leur chef, soit 4d — or for the 


leur usage ou 4 leur profit. non-resident 


«actions détenues par ou pour le résident et —«actions 
détenues par ou 


ses ASSOCIES» Pour une date donnée, la pour le résident 
totalité des actions détenues 4 cette 25 et ses associés 


date, soit au nom du résident et de ses aie 
associés, soit de leur chef, soit 4 leur resident” 
usage ou 4 leur profit. 
«associés du non-résident» Pour une date _—_«associés du 
donnée, 30 tr oclaterl 
a) tous actionnaires associés du non- _ the non-resi- 
résident a cette date, kau 
b) toutes personnes qui, en vertu du 
paragraphe 109(2), seraient réputées 
des actionnaires associés du non-rési- 35 
dent a cette date, si ces personnes et le 
non-résident étaient actionnaires. 
«associés du résident» Pour une date  «associés du 


d , résident» 
onnee, “associates of 


a) tous actionnaires associés du rési- 40 the resident” 
dent a cette date, 

b) toutes personnes qui, en vertu du 
paragraphe 109(2) seraient réputées 

des actionnaires associés du résident a 

cette date, si ces personnes et le rési- 45 

dent étaient actionnaires. 
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resident and associates of the resident 
on that day. 


(2) Where more than twenty-five per 
cent of the issued and outstanding shares 
of any class of shares of a bank were held 5 
on the 22nd day of September 1964 in the 
name or right of or for the use or benefit 
of any one non-resident, the bank, so long 
as the total number of shares of that class 
held by non-residents exceeds twenty-five 10 
per cent of the total number of issued and 
outstanding shares of that class, 


(a) shall refuse to register a transfer of 

a share of that class to a non-resident 
unless the transfer is from a non-resi- 15 
dent to any associates of the non-resi- 
dent, and 


(b) shall not issue a share of that class 
to a non-resident, 


but if at any time after the 22nd day of 20 
September 1964 there is no one person in 
whose name or right or for whose use or 
benefit more than ten per cent of the 
issued and outstanding shares of that class 
are held, this subsection ceases thereafter 25 
to have any force or effect. 


(3) Where at the commencement of the 
prescribed day the number of shares of 
any class of shares of a bank held in the 
name or right of or for the use or benefit 30 
of a resident together with the number of 
such shares, if any, held at the commence- 
ment of that day in the name or right of or 
for the use or benefit of any associates of 
the resident exceeded ten per cent of the 35 
number of shares of that class at that time 
issued and outstanding, the voting rights 
pertaining to the shares held in the name 
or right of or for the use or benefit of the 
resident may, notwithstanding subsection 40 
111(2), be exercised, in person or by 
proxy, so long as the percentage of such 
shares held by or for the resident and 
associates does not exceed either the per- 
centage of such shares held by or for the 45 
resident and associates at the commence- 
ment of the prescribed day or the smallest 
percentage of such shares held by or for 
the resident and associates on any subse- 
quent day; but this subsection shall not be 50 


«jour prescrit» 
“prescribed 
day” 


«our prescrit» Le 17 février 1965. 


Capital détenu 
par des 
non-résidents 


(2) Lorsque plus de vingt-cing pour cent 
de ses actions émises et en circulation 
d’une méme catégorie étaient détenues, le 
22 septembre 1964, soit au nom d’un non- 5 
résident, soit de son chef, soit a son usage 
ou a son profit, il est interdit 4 la banque, 
tant que cette proportion n’a pas été rame- 
née a vingt-cinq pour cent: 

a) d’inscrire le transfert d’une action de 10 

cette catégorie a un non-résident a 

moins qu’il ne s’agisse d’un transfert 

consenti par un non-résident a une per- 
sonne qui lui est associée; 


b) d’émettre a un non-résident une 15 


action de cette catégorie; 

les dispositions du présent paragraphe ces- 
sent de s’appliquer si, postérieurement au 
22 septembre 1964, il n’y a personne au 
nom ou du chef de qui, ou pour l’usage ou 20 
au profit de qui, sont détenues plus de dix 
pour cent des actions émises et en circula- 
tion de ladite catégorie. 


(3) Lorsque, au début du jour prescrit, Exception pour 
le nombre des actions d’une méme catégo- 25 I 
rie de la banque détenues soit au nom d’un _résident et de 
résident, soit de son chef, soit A son usage ‘“**S* 
ou a son profit, ajouté au nombre de telles 

actions détenues au début de ce jour-la soit 

au nom des associés du résident, soit de 30 

leur chef, soit 4 leur usage ou 4a leur profit, 

dépassait dix pour cent du nombre des 

actions de cette catégorie émises et en 

circulation 4 ce moment-la, le droit de vote 

attaché aux actions détenues, soit au nom 35 

du résident, soit de son chef, soit a son 

usage ou a son profit, peut, nonobstant le 

paragraphe 111(2), étre exercé, personnel- 

lement ou par fondé de pouvoir, aussi long- 

temps que le pourcentage de telles actions 40 
détenues par ou pour le résident et ses 

associés ne dépasse ni le pourcentage de 

telles actions détenues par ou pour le rési- 

dent et ses associés au début du jour pres- 

crit, ni le plus petit pourcentage de telles 45 

actions détenues par ou pour le résident et 

ses associés un jour quelconque par la 


f . ° : ue! ) = if ou 

er atuad : R Y 4 f | i 2x: sk od bastianvo 7 
ni gt ang fob i UE noidvos ovedw esonstamuotio ai: aldgis a 

PHO ISAS a te foutas) 0S ‘ih : _ Milage ton es0b 

eon. LEA otatt ‘pu waits Pilnanets des ot ‘ A i aril 

‘pupal (8) _ -tuniqe® lo vob batt ri.no. aad W (B) | mgr 

sp aob own ¢ goals yee to zorade to wsdmuaod? P9Ul fad POS too 

é MB AION: ‘gupusd al ob so omen ol mi bled aned s Io esrede jo scaiiogene hans 

08 dition Jado: non 9b doe ny qeeabiipie a. jo signed’ 10. sey. odd.202 70. Jo idgin sitar 


‘aberdman aa duis ilong se 6 ao sgse = to. tadeauet. sift siiw toriogo! Jnsbiesx-mon 
Ol ue oe Al-woj. 99 weynaidh enoitos selie ost! si wah fads no bled ve V wrorerie dome 
iio jh, ediaouas sb mon OF sitendd. 10 sey ort 101 10. to digi 70. orman 
wo apaw oe § foe todo. wel ab jndbiaci-non.- oii; Jo satnigore® ysa ao 
aN 1iog, xih Jinensyab dftorq Yo wderua set Wd fase Tod No! bebesoxe 
och ‘otiso sb enoijon zob bre boutet ami? Sei da resto edt Yo toreds 
21 oe ioth si, ~Inoinom 9% & noialioric ol gniieitod abtinit aniloy od anibgateiuo 
, » on vB doe unos. anoiios xus Sdagiis 2%! 30 10 Sigii vo ymaa od} af blod evade octd~ 
goa 6 Moe Sedo hoe ob thoe Jrabiadr-tion ub tnobieai-nion adi lo ifiensd w ser adi 107 
ol inpledonon Ivey aitea noe 8 uo agseu AS)LLL gottgsadue onibnassitiiwicn vem 
sdenadérg S0%9ns SOAS) ULL silqergsieg shot oe xa yd wo ford ni .batiotsxe od 
OS -tinol ieewi tiovud, 9b Shao? 180 vo treme! +0 (0 bled worerie itove lo Sgatnedied ad? be 
__ Mtoitds sollat sh egsinsowog of op eqmei OS za0b miaivows hac Inobies-ndi silt 1} 


* ae %8 tashicenon oficse wo 1h etunaish fowe lo sydinovrsd of tsdlio basore ton 
38 sypineviifoy siin aéeaqdb oi edioozan bia Miebiest-nom 3f1 wo Yd Dlont sore 
shot st Yang i tery eSuNeISD enoitoe alls: Hxinisicee to veb bas? off a@ eolésonren 
PS eidmatase SO ol] edmoere woe to tmobiedh foe Yo egiinasteg tailante qa) to bet 
goliea 2b opsinseiied jifoq ewig of in BOC! «2S brs tnsbiem-non oxy Ht 10 4d Dia! eareda 
leit-ion 9b WOq wo Iey eoUNsId enoiton ain? ind sysh deine we no Soyptob2as 
eh oe TagygapMOaeu pea, tin 2doozne Kee Jo InOD AST SOUTETOD § J..jom Mera, aotogedo? 
7” beds A Seccuy ure jasedig: pf zigladyoy jotine al 339 Hi aidgir gaivoy ‘ie oeizeaxe salt dict 
" — OF fuera 6 sadingtn ab aiaaqreint 9139 26g) ti0b jon zoob i bi. neijoss Sailer esonmumya 
oS gGpeiol sev eb tio) ab shinrsxa't. sory OE . can elegy 
; Role! ~ aupilage: aon Lit olettya’) 
Rant | s (91) asilgsrgsr4q eel inaadonolt (2) (C)ONL ancijosedya gribrapedsiwior'! dis oi enotany 
san al grusignn jueq, supnad al (2) 79 lo wienaw 6 tweiger tam aoed 6.(h) ban = 
ce w01j28 enw’ b, 7792 0} ai wene s/f) srehw anad Sfi Io.syade.a 
ua sae ub terio ch StesisM c2 b(n © 10 ebent) Josdgh ot <iesieM will {h)- 
\einabnent 298 8:00 Sonivory shu'b rt —— 2H Ie tnows na Ww eonivoid? 6° 
Malia’ yea Auf ‘thstnomtsvu0g a a () oddaindoge wien 
av oupitilod’ sorivibdgs Suet ‘ob oo 10 Siste ‘oyinol & 20 inbmtriovoy ott 24) 
ORM = ' etiéiebnasi trol & 96 at ds ‘io ‘tosis nolzivifikdad lesitilog ” th8” 
ee @ sy i * desbiadn ae a nginiot “2 Io wstnerisvog oi Yo thogs'” 
me : even sal Yen: suns ae = bo a fe Oe dodteils poizivibdue lspittiog You 10 tate 
oer poljos'| sup esdgnaring Wd Jno joi op Plow, it hv 
Togo. wb ounces shpyowy iwoy wh qudab we sonhien he &%) 
ep aoe § 0 ae mee 6.uonlannolnene uh sonsbive ae. dngd _ Of owode. af fa 
" (agit wee) nay VAHONG gre ia eurw syade.odt tai} pi on Wrolosigiipe 
Asean ex cerreue” *uidilt HS 4 £) bled yab, bedipenig ait)to lnomasmramey 
gsi aa, eke Gi fstin Aik, Ba Pena 99 ey HE ors i 


-porrstanaty pat 


‘ =) 7 7 wT 
rd Wai Aye es } een 0 aul; 


110 


Exception for 
individual 
non-resident 
and associate 
holdings 


Transfers by 
nominees 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


construed to prohibit the exercise of voting 
rights in circumstances where section 111 
does not apply. 


(4) Where on the 22nd day of Septem- 
ber 1964 the number of shares of any class 5 
of shares of a bank held in the name or 
right of or for the use or benefit of a 
non-resident together with the number of 
such shares, if any, held on that day in the 
name or right of or for the use or benefit 10 
of any associates of the non-resident 
exceeded ten per cent of the number of 
shares of that class at that time issued and 
outstanding, the voting rights pertaining to 
the shares held in the name or right of or 15 
for the use or benefit of the non-resident 
may, notwithstanding subsection 111(2), 
be exercised, in person or by proxy, so long 
as the percentage of such shares held by or 
for the non-resident and associates does 20 
not exceed either the percentage of such 
shares held by or for the non-resident and 
associates on the 22nd day of September 
1964 or the smallest percentage of such 
shares held by or for the non-resident and 25 
associates on any subsequent day; but this 
subsection shall not be construed to pro- 
hibit the exercise of voting rights in cir- 
cumstances where section 111 does not 
apply. 30 


(5) Notwithstanding subsections 110(3) 
and (5), a bank may register a transfer of 
a share of the bank where the transfer is to 


(a) Her Majesty in right of Canada or 
a province or an agent of Her Majesty 35 
in either such right, 


(6) the government of a foreign state or 
any political subdivision thereof or an 
agent of the government of a foreign 
state or any political subdivision thereof, 40 
or 


(c) a resident, 


if it is shown to the bank on evidence 
satisfactory to it that the share was at the 
commencement of the prescribed day held 45 
in the right of or for the use or benefit of 
the transferee. 


suite; toutefois le présent paragraphe ne 
doit pas étre interprété de maniére 4 empé- 
cher l’exercice du droit de vote lorsque 
article 111 ne s’applique pas. 


(4) Lorsque, au 22 septembre 1964, le 5 
nombre des actions d’une méme catégorie 
de la banque détenues soit au nom d’un 
non-résident, soit de son chef, soit a son 
usage ou a son profit, ajouté au nombre de 


telles actions détenues ce jour-la, soit au 10 


nom de tous associés du non-résident, soit 
de leur chef, soit a leur usage ou 4a leur 
profit, dépassait dix pour cent du nombre 
des actions de cette catégorie, emises et en 
circulation 4 ce moment-la, le droit de vote 15 
attaché aux actions détenues, soit au nom 
du non-résident, soit de son chef, soit 4 son 
usage ou a son profit, peut, nonobstant le 
paragraphe 111(2), étre exercé, personnel- 
lement ou par fondé de pouvoir, aussi long- 20 
temps que le pourcentage de telles actions 
détenues par ou pour le non-résident et ses 
associés ne dépasse ni le pourcentage de 
telles actions détenues par ou pour le non- 
résident et ses associés le 22 septembre 25 
1964, ni le plus petit pourcentage de telles 
actions détenues par ou pour le non-rési- 
dent et ses associés un jour quelconque par 

la suite; toutefois le présent paragraphe ne 
doit pas étre interprété de maniére 4 empé- 30 
cher l’exercice du droit de vote lorsque 
article 111 ne s’applique pas. 


(5) Nonobstant les paragraphes 110(3) 
et (5), la banque peut enregistrer le trans- 
fert d’une action: 35 


a) a Sa Majesté du chef du Canada ou 
d’une province ou a ses mandataires, 


b) au gouvernement d’un Etat étranger 
ou de toute subdivision politique d’un 
Etat ou a leur mandataire, 40 
c) aun résident; 
si elle s’estime convaincue par les preuves 
qui lui ont été présentées que |’action était, 
au début du jour prescrit, détenue du chef 
du cessionnaire, ou a son usage ou a son45 
profit. 
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(6) If, at any time after the 22nd day of 
September 1964 and before the first day of 
May 1967, a bank registered a transfer of 
any share of a class of shares of the bank 
to a non-resident that it would have been 5 
required to refuse under section 110 had 
that section come into force on the 23rd 
day of September 1964, no person shall, in 
person or as proxy, exercise the voting 
rights pertaining to such share until such 10 
time as the share is transferred to a resi- 
dent, unless 


(a) the number of shares of that class 
held by the non-resident does not exceed 
one-tenth of one per cent of the total 15 
number of the issued and outstanding 
shares of that class, or 


(b) the percentage of the shares of that 
class held by non-residents on the first 
day of May 1967 did not exceed 
(i) twenty-five per cent, or 
(ii) the percentage of such shares 
held by non-residents on the 22nd day 
of September 1964 if such percentage 
was on that day greater than twenty- 25 
five per cent, 


and the total number of such shares held 
by or for the non-resident and associates 
did not exceed ten per cent of the total 
number of the issued and outstanding 30 
shares of that class, 


but nothing in this subsection shall be 
construed to permit any person to exercise 
the voting rights pertaining to a share of 
the bank that is held in the name of the 35 
government of a foreign state or any politi- 
cal subdivision thereof or an agent of the 
government of a foreign state or any politi- 
cal subdivision thereof, if the transfer of 
the share to the holder was made or 40 
recorded in a securities register of the 
bank on or after the prescribed day. 


20 


(7) Where at the commencement of the 
prescribed day any share of a bank was 
held in the name or right of or for the use 45 
or benefit of 


(a) Her Majesty in right of Canada or 


a province or an agent of Her Majesty 
in either such right, or 


(6) Si la banque a, entre le 22 septem- 
bre 1964 et le 1% mai 1967, procédé a 
inscription d’un transfert 4 un non-rési- 
dent d’actions d’une catégorie déterminée 
qu’elle aurait été tenue de refuser en vertu 5 
de l’article 110 si cet article était entré en 
vigueur le 23 septembre 1964, nul ne peut, 

a titre de fondé de pouvoir ou personnelle- 
ment, exercer le droit de vote attaché a ces 
actions jusqu’a ce qu’elles soient transfé- 10 
rées a un résident, sauf si, selon le cas: 


a) le nombre d’actions de cette catégo- 
rie détenues par le non-résident n’excéde 
pas un dixiéme pour cent des actions 
émises et en circulation de ladite 15 
catégorie, 


b) la proportion d’actions de cette caté- 
gorie détenues par les non-résidents le 
1** mai 1967 n’a pas excédé 

(i) soit vingt-cing pour cent, 

(ii) soit la proportion de ces actions 

détenues par des non-résidents le 22 

septembre 1964 si celle-ci était, ce 

jour-la, supérieure a vingt-cinq pour 

cent, 25 
et si l'ensemble de ces actions détenues 
par ou pour le non-résident et ses asso- 
ciés n’excéde pas dix pour cent de l’en- 
semble des actions émises et en circula- 
tion de cette catégorie; 30 


toutefois le présent paragraphe ne doit pas 
s’interpréter de maniére 4 permettre a une 
personne d’exercer le droit de vote attaché 
a une action de la banque détenue au nom 
du gouvernement d’un Etat étranger ou de 35 
toute subdivision politique d’un tel Etat, 
ou de leurs mandataires, si le transfert de 
action au détenteur a été fait ou inscrit 
dans un registre des valeurs mobiliéres de 
la banque avant le jour prescrit. 


20 


40 


(7) Lorsque, au début du jour prescrit, 
une action de la banque était détenue soit 
au nom, soit du chef, soit a l’usage, soit au 
profit: 

(a) de Sa Majesté du chef du Canada 45 

ou du chef d’une province ou d’un man- 

dataire de Sa Majesté de l’un de ces 
chefs, 
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Calculation of 
non-resident 
shareholders 


Exception for 
new banks 


Exception for 
Her Majesty 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(6) an official, trustee or corporation 
referred to in any of subparagraphs 
(a)(ii) to (iv) of the definition ‘‘agent” 
in subsection 109(1), 
the voting rights pertaining to the share so 5 
held may be exercised, in person or by 
proxy, so long as the share is held in such 
name or right or for such use or benefit. 


(8) For the purposes of subsection (6), 
the total number of shares of a class of 10 
shares of a bank held by non-residents on 
the 22nd day of September 1964, or on 
any day thereafter to and including the 
first day of May 1967, may be calculated, 
in respect of any of those days, in the same 15 
manner as the total number of such shares 
may be calculated under subsection 
112(4). 


114. (1) Where a bank is incorporated 
on or after the first day of January 1968, it 20 
may, with the prior approval of the Gover- 
nor in Council, 


(a) if it is not a foreign bank subsidiary, 
issue shares or register transfers of 
shares of the bank to Her Majesty in 25 
right of a province or an agent of Her 
Majesty in such right, to a financial 
corporation or to other residents without 
regard to section 110, or 


(b) if it is a foreign bank subsidiary, 30 
issue shares or register transfers of 
shares of the bank to foreign banks 
without regard to section 110, 


but, except as provided in subsection (3), 
no shares shall be so issued by the bank, 35 
nor shall the bank so register transfers of 
shares, except in accordance with and sub- 
ject to such terms and conditions as the 
Governor in Council may by order 
prescribe. 40 


(2) A bank shall not, under subsection 
(1), issue or register a transfer of shares of 
a class of shares of the bank to Her Majes- 
ty in right of a province or an agent of Her 
Majesty in such right, or an official, trus- 45 
tee or corporation in relation to Her 
Majesty in such right referred to in any of 
subparagraphs (a)(ii) to (iv) of the defini- 


29 ELIZJ] 


b) dun dirigeant, d’un fiduciaire ou 
d'une société visés aux sous-alinéas 
a)(ii) a (iv) de la définition de «manda- 
taire», au paragraphe 109(1), 


le droit de vote attaché a l’action ainsi 5 
détenue peut étre exercé, personnellement 
ou par fondé de pouvoir, tant que l’action 
est détenue soit en leur nom, soit de leur 
chef, soit 4 leur usage ou a leur profit. 


(8) Pour Vapplication du paragraphe 10 Calcul du 
(6), le nombre d’actions de la banque Jere aires 
d’une méme catégorie détenues, le 22 sep- _non-résidents 
tembre 1964 ou a toute date subséquente 
jusqu’au I* mai 1967 inclusivement, par 
des non-résidents est calculé conformé- 15 
ment au paragraphe 112(4). 


114. (1) La banque constituée aprés le Exexpligs pour 
31 décembre 1967 peut, avec l’approbation Sante 


préalable du gouverneur en conseil, 


a) si elle n’est pas la filiale d’une 20 
banque étrangére, émettre des actions 
ou procéder 4a l’inscription de tout trans- 
fert de ses actions 4 Sa Majesté du chef 
d’une province ou d’un mandataire de 
celle-ci, 4 une société financiére ou 425 
d’autres résidents, sans tenir compte des 
dispositions de l’article 110, 


b) si elle est la filiale d’une banque 
étrangére, émettre des actions ou procé- 
der a l’inscription de tout transfert de 30 
ses actions 4 des banques étrangéres 
sans tenir compte des dispositions de 


Particle 110; 


toutefois, sauf dans les cas prévus au para- 
graphe (3), l’émission ou le transfert ne 35 
peut se faire que conformément aux condi- 
tions que le gouverneur en conseil fixe par 
décret. 


(2) La banque ne peut s’autoriser du _—_ Exception pour 


paragraphe (1) pour émettre des actions ni 40 54 Mai" 
en inscrire le transfert, au profit de Sa 

Majesté du chef d’une province, d’un man- 

dataire de celle-ci ou d’un dirigeant, d’un 

fiduciaire ou d’une société se rattachant a 

Sa Majesté de ce chef, visés aux sous-ali- 45 

néas a)(ii) a (iv) de la définition de «man- 
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Voting rights 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire til 


tion “agent” in subsection 109(1) in cir- 
cumstances where the total number of 
such shares that would be held thereafter 
by the person to whom the shares are 
proposed to be issued or transferred and 5 
other shareholders associated with that 
person would exceed twenty-five per cent 
of the total number of shares of that class 
that would be issued and outstanding after 
the issue or transfer of the shares. 10 


(3) Notwithstanding section 110, a bank 
that is not a foreign bank subsidiary and 
that is incorporated after the coming into 
force of this Act may issue shares of a 
Class of shares of the bank to a financial 15 
corporation without regard to the terms 
and conditions referred to in subsection 
(1) in circumstances where the total 
number of shares of that class that will be 
held thereafter by the financial corpora- 20 
tion and other shareholders associated 
with it will not exceed twenty-five per cent 
of the total number of shares of that class 
that will be issued and outstanding after 
the issue of those shares. 25 


(4) Notwithstanding paragraph (1)(a) 
and subsections (2) and (3), a bank shall 
not issue shares or register a transfer of 
shares of the bank 


(a) to Her Majesty in right of a prov- 30 
ince or to an agent of Her Majesty in 
such right, pursuant to paragraph (1)(a) 
or subsection (2), after a date that is, 
(i) in the case of a bank incorporated 
after the coming into force of this 35 
Act, five years after the date of its 
incorporation, and 
(ii) in the case of any other bank to 
which this section applies, after a date 
that is five years after the coming into 40 
force of this Act; or 


(5) pursuant to subsection (3), after a 
date that is five years after the date the 
bank is incorporated. 


(5S) Notwithstanding subsections 111(2) 45 
to (4) and only if any applicable terms and 
conditions prescribed by order of the Gov- 
ernor in Council pursuant to subsection 
(1) have been complied with, during the 


dataire», au paragraphe 109(1), au cas ot 

le total des actions que détiendraient ladite 
personne et les actionnaires qui lui sont 
associés dépasserait vingt-cing pour cent 
de la totalité des actions émises et en 5 
circulation d’une méme catégorie. 


(3) Nonobstant l’article 110, toute — Exception pour 
b ule R Pentre les sociétés 
anque constituée aprés l’entrée en — financisres 


vigueur de la présente loi, a l’exclusion de 

la filiale d’une banque étrangére, peut 10 
passer outre aux dispositions du paragra- 
phe (1) lorsqu’elle émet a une société 
financiére des actions qui n’auront pas 
pour effet de permettre a celle-ci de déte- 
nir, compte tenu de celles que possédent 15 
les actionnaires qui lui sont associés, plus 
de vingt-cinq pour cent de la totalité des 
actions émises et en circulation d’une 
méme catégorie. 


(4) Nonobstant l’alinéa (1)a) et les 20 Délai 
paragraphes (2) et (3), la banque ne peut, 
selon le cas, émettre des actions ni en 
inscrire le transfert: 


a) au profit de Sa Majesté du chef 
d’une province ou des mandataires de Sa 25 
Majesté de ce chef, conformément 4 
lalinéa (1)a) ou au paragraphe (2) a 
expiration d’un délai de cing ans: 
(i) 4 compter de sa date de constitu- 
tion, sil s’agit d’une banque consti- 30 
tuée aprés l’entrée en vigueur de la 
présente loi, 
(ii) 4 compter de l’entrée en vigueur 
de la présente loi, s’il s’agit de toute 
autre banque 4a laquelle le présent 35 
article est applicable; 


b) conformément au paragraphe (3), a 
expiration d’un délai de cing ans a 
compter de sa constitution. 


(5) Nonobstant les paragraphes 111(2) 40 Droit de vote 
a (4) mais sous réserve de l’observation des 
conditions prescrites par décret du gouver- 
neur en conseil en vertu du paragraphe 
(1), le droit de vote attaché aux actions 
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period commencing with the day of the 
issue or transfer of the shares pursuant to 
subsection (1), (2) or (3) and ending on 
the day that is the earlier of 


(a) the day that is ten years after the 5 
day of the issue or transfer of the shares, 
and 


(b) the day, if any, that is set out in the 
prescribed terms and conditions for pur- 
poses of this paragraph, 10 


the voting rights pertaining to any shares 
of a class of shares of a bank issued or 
transferred to a resident pursuant to sub- 
section (1), (2) or (3) and held in the 
name of and for the use or benefit of such 15 
resident may, together with the voting 
rights pertaining to any other shares of 
that bank held in the name of or for the 
use or benefit of such resident, be exer- 
cised by or on behalf of the owner thereof, 20 
and after the expiry of such period, the 
voting rights pertaining to 
(c) any shares of the class of shares of 
the bank that were so issued or trans- 
ferred pursuant to subsection (2), and 25 
held on the last day of that period in the 
name of and for the use and benefit of 
the person to whom they were so issued 
or transferred, may be exercised by or 
on behalf of the holder thereof, only if 30 
the total number of such shares held by 
the person to whom the shares were so 
issued and transferred and other share- 
holders associated with that person does 
not on the last day of the period, or on 35 
any day thereafter, exceed ten per cent 
of the total number of shares of that 
class that are issued and outstanding, 
and 


(d) any shares of the bank not referred 40 
to in paragraph (c) may be exercised 
only if the exercise of those voting rights 

is not prohibited by subsection 111(2) or 
(4), whichever is applicable. 


(6) Notwithstanding subsection 111(2) 45 
and only if any applicable terms and con- 
ditions prescribed by order of the Gover- 
nor in Council pursuant to subsection (1) 
have been complied with, the voting rights 
pertaining to any shares of a foreign bank 50 


d’une catégorie de la banque, émises ou 
transférées au profit d’un résident en vertu 
des paragraphes (1), (2) ou (3) et détenues 
au nom, a l’usage ou au profit dudit rési- 
dent peut, ainsi que tout droit de vote 5 
attaché a d’autres actions de la banque 
détenues 4 son nom, 4 son usage ou a son 
profit, étre exercé par le propriétaire des- 
dites actions ou pour son compte pendant 

la période commengant le jour de |’émis- 10 
sion ou du transfert des actions conformé- 
ment aux pararaphes (1), (2), ou (3) et se 
terminant a celui des termes suivants qui 
survient le premier: 


a) dix ans a compter de |’émission ou 15 
du transfert des actions, 


b) la date énoncée, aux fins du présent 
alinéa, dans les conditions susmention- 
nées; 
a l’expiration dudit délai, le droit de vote 20 
attaché: 


c) aux actions de la catégorie de la 
banque qui ont été émises ou transférées 
en conformité avec le paragraphe (2), et 
détenues, le dernier jour dudit délai, au 25 
nom, a l’usage et au profit de la per- 
sonne a laquelle elles avaient été émises 
ou transférées peut étre exercé par le 
détenteur desdites actions ou pour son 
compte seulement si le total des actions 30 
détenues par la personne 4a laquelle les 
actions ont été émises ou transférées et 
par d’autres actionnaires, associés de 
cette personne, n’excéde pas, au dernier 
jour dudit délai ni par la suite, dix pour 35 
cent de la totalité des actions émises et 
en circulation de cette catégorie; 


d) aux actions de la banque qui ne sont 
pas visées par l’alinéa c) peut étre exercé 
pourvu que son exercice ne soit pas 40 
interdit par les paragraphes 111(2) ou 
(4). 


(6) Nonobstant le paragraphe 111(2) et 
dans la mesure ou les conditions applica- 
bles prescrites par le gouverneur en conseil 45 
en vertu du paragraphe (1) ont été respec- 
tées, le droit de vote attaché aux actions de 
la filiale d'une banque étrangére émises ou 
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Officers and 
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directors 


Exception re: 
investments 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 11 


subsidiary issued or transferred pursuant 
to subsection (1) and held in the name of 
and for the use or benefit of a foreign bank 
may be exercised by or on behalf of the 
holder thereof. 5 


(7) Notwithstanding paragraphs 
35(1)(/), (g) and (h) and subsection 35(2), 
officers and employees of a person to 
whom shares of a bank have been issued or 
transferred pursuant to paragraph (1)(a) 10 
or subsection (3) may serve as directors of 
the bank if the person to whom the shares 
were so issued or transferred continues to 
own all or part of those shares and is 
permitted by subsection (5) to exercise the 15 
voting rights pertaining thereto; but the 
number of officers or employees serving as 
such directors may not exceed the greater 
of the number that bears the same ratio to 
the number of members of the board of 20 
directors of the bank that the number of 
shares so issued or transferred to the 
person and owned by him bears to the 
total number of issued and outstanding 
shares of the bank to which voting rights 25 
are attached, and one. 


(8) Notwithstanding subparagraph 
193(13)(a)(i), a bank that has issued 
shares pursuant to subsection (1) or (3) 
may, with the approval of the Minister, 30 
make a temporary investment through the 
acquisition of more than ten per cent of 
the issued and outstanding voting shares of 
a corporation that accepts deposits from 
the public, or of a company that does not 35 
accept deposits from the public but that is 
a trust company within the meaning of the 
Trust Companies Act or a loan company 
within the meaning of the Loan Compa- 
nies Act, if 40 


(a) at the time of incorporation of the 
bank, application was made to the Min- 
ister requesting approval of the proposed 
investment, supported by evidence 
indicating to the satisfaction of the Min- 45 
ister that the proposed investment was a 
significant factor in the organization 
arrangements for the bank; and 


(6) the investment is made not later 
than a day that is one year after the 50 


transférées en vertu du paragraphe (1) et 
détenues au nom, a l’usage ou au profit 
d’une banque étrangére peut étre exercé 
par leur détenteur ou pour son compte. 


(7) Nonobstant les alinéas 35(1)f), g) et 5 Droit des 
h) et le paragraphe 35(2), les dirigeants et cunts aa 
employés de la personne a laquelle des  administrateurs 
actions d’une banque ont été émises ou 
transférées en vertu de l’alinéa (1)a) ou du 
paragraphe (3) peuvent étre administra- 10 
teurs de cette banque si ladite personne est 
toujours titulaire de la totalité ou d’une 
partie de ces actions et peut exercer, aux 
termes du paragraphe (5), le droit de vote 
qui y est attaché; toutefois, les dirigeants 15 
ou employés susvisés ne peuvent, au sein 
du conseil d’administration de la banque, 
occuper au maximum qu’un nombre de 
si¢ges égal au rapport entre le nombre 
d’actions dont ladite personne est encore 20 
titulaire et la totalité des actions en circu- 
lation et ayant droit de vote plus un. 


(8) Nonobstant le sous-alinéa Exception pour 
193(13)a)(i), la banque qui a émis des placonat 


actions en vertu des paragraphes (1) ou2 
(3) peut, sur autorisation du Ministre, a 
titre de placement temporaire, acquérir 
plus de dix pour cent des actions ayant le 
droit de vote d’une société qui recoit des 
dépdts du public, ou d’une société ne rece- 30 
vant pas des dépdts du public qui est soit 
une compagnie fiduciaire telle que définie 
par la Loi sur les compagnies fiduciaires, 
soit une compagnie de prét telle que défi- 
nie par la Loi sur les compagnies de prét, 35 
Si: 


BY 


a) une demande 4 cet effet, accompa- 
gnée de preuves établissant a la satisfac- 
tion du Ministre le caractére fondamen- 
tal que revét ledit placement dans les 40 
opérations d’établissement de la banque, 

a été présentée au Ministre a l’époque 
de la constitution de cette derniére; 

b) le placement est effectué dans le 
délai d’un an a partir de la date du45 
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Divestiture 


Branches 


Directors 


Unlawful 
transfer of bank 
stock 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


date of the order in council granting 
approval for the bank to commence and 
carry on business. 


(9) A bank that makes an investment 
described in subsection (8) shall divest 5 
itself of ownership and control of that 
portion of the shares comprising the 
investment that is in excess of ten per cent 
of the issued and outstanding voting shares 
of the corporation in which the investment 10 
is made within two years from the day on 
which such shares were acquired or within 
such further period of time, not exceeding 
two years, as is approved by order of the 
Minister. He 


(10) Notwithstanding any other provi- 
sion of this Act or the regulations, where, 
pursuant to subsection (1), the Governor 
in Council has approved the issue of shares 
or the registration of the transfer of shares 20 
of a bank to a corporation incorporated 
under the laws of Canada or a province, 
the bank may, with the approval of the 
Minister, have branches not otherwise per- 
mitted by this Act if such issue of shares 25 
or registration of the transfer of shares is 
part of an organization plan approved by 
the Minister whereby the business of that 
corporation will be transferred to or other- 
wise acquired by the bank. 30 


(11) Notwithstanding any other provi- 
sion of this Act, where, pursuant to subsec- 
tion (1), the Governor in Council has 
approved the issue of shares or the regis- 
tration of the transfer of shares of a bank 35 
to a foreign bank, the bank may, with the 
approval of the Minister, during the period 
prior to the day that is three years after 
the day the Banks and Banking Law Revi- 
sion Act, 1980 is assented to, have direc- 40 
tors without regard to subsections 36(2) 
and (3) and 47(2) and the directors of the 
bank may hold meetings without regard to 
subsection 44(3). 


115. (1) Every bank that violates sec- 45 
tion 110 or subsection 113(2) is guilty of 
an offence and liable on summary convic- 
tion to a fine not exceeding five thousand 
dollars; and every person who, being a 


29 Eviz. I 


décret autorisant la banque 4 commen- 
cer et a poursuivre ses opérations. 


(9) La banque qui effectue un place- —Régularisation 


ment en vertu du paragraphe (8) dispose, 
pour ramener a un maximum de dix pour 5 
cent la proportion des actions en circula- 
tion et ayant le droit de vote de la société 
concernée dont elle est titulaire, d’un délai 

de deux ans 4 compter de leur acquisition; 

ce délai peut étre prorogé par le Ministre 10 
pour une période maximale de deux ans. 


(10) Nonobstant toute disposition con- — Succursales 


traire de la présente loi ou des réglements, 
lorsque le gouverneur en conseil a 
approuvé, en vertu du paragraphe (1), 15 
Pémission d’actions ou Vlinscription du 
transfert d’actions d’une banque a4 une 
société constituée sous le régime des lois 
du Canada ou d’une province, la banque 
peut, sur l’autorisation du Ministre, avoir 20 
des succursales non autorisées par la pré- 
sente loi si cette émission ou cette inscrip- 
tion fait partie d’un plan d’organisation, 
approuvé par le Ministre, en vertu duquel 
l’entreprise de cette société sera cédée a la 25 
banque ou autrement acquise par celle-ci. 


Administra- 


(11) Nonobstant toute disposition con- A 


traire de la présente loi, la banque dont le 
gouverneur en conseil a, en vertu du para- 
graphe (1), approuvé l’émission ou le 30 
transfert des actions 4 une banque étran- 
gére peut, avec l’autorisation du Ministre, 
dans le délai de trois ans a partir de la date 

de la sanction royale de la Loi de 1980 
remaniant la législation bancaire, former 35 
son conseil d’administration sans étre 
tenue d’observer, 4 cet égard, les disposi- 
tions des paragraphes 36(2) et (3) et 
47(2); les administrateurs de la banque 
peuvent tenir des réunions sans _tenir 40 
compte du paragraphe 44(3). 


Transfert illégal 


115. (1) La banque qui contrevient 4 rane 


article 110 ou au paragraphe 113(2) 
commet une infraction et est passible, sur 
déclaration sommaire de culpabilité, d’une 45 
amende d’au maximum cing mille dollars; 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 1] 


director, officer, employee or agent of the 
bank, knowingly authorizes or permits a 
violation of section 110 or subsection 
113(2) is guilty of an offence and liable on 
summary conviction to a fine not exceed- 5 
ing five thousand dollars or to imprison- 
ment for a term not exceeding one year, or 

to both. 


(2) Every person who knowingly violates 
section 111 or subsection 113(6) is guilty 10 
of an offence and liable on summary con- 
viction to a fine not exceeding five thou- 
sand dollars or to imprisonment for a term 
not exceeding one year, or to both. 


(3) Every bank to which section 11415 
applies that violates any term or condition 
prescribed by the Governor in Council 
under subsection (1) of that section or 
violates any provision of that section that 
is applicable to the bank is guilty of an 20 
offence and liable on summary conviction 
to a fine not exceeding five thousand dol- 
lars; and every person who, being a direc- 
tor, officer, employee or agent of the bank, 
knowingly authorizes or permits a viola- 25 
tion of any such term or condition or any 
such provision that is applicable to the 
bank is guilty of an offence and liable on 
summary conviction to a fine not exceed- 
ing five thousand dollars or to imprison- 30 
ment for a term not exceeding one year, or 
to both. 


(4) Every person who knowingly votes 
any share of the capital stock of a bank in 
violation of any term or condition pre-35 
scribed by the Governor in Council and 
referred to in subsection 114(5) that is 
applicable to the share voted is guilty of an 
offence and liable on summary conviction 
to a fine not exceeding one thousand dol- 40 
lars or to imprisonment for a term not 
exceeding six months, or to both. 


DIVISION D 
CORPORATE FINANCE 


116. (1) The authorized capital of a 
Schedule A bank shall not be less than two 


l’administrateur, le dirigeant; l’employé ou 

le mandataire de la banque qui, sciem- 
ment, autorise ou permet une contraven- 
tion a ces mémes dispositions commet une 
infraction et est passible, sur déclaration 5 
sommaire de culpabilité, d’une amende 
d’au plus cing mille dollars et d’une peine 
d’emprisonnement d’au plus un an ou 
d’une de ces peines. 


(2) Quiconque contrevient sciemment a 1 0 Exercice illégal 
. ‘ du droit de vote 
article 111 ou au paragraphe 113(6) 
commet une infraction et est passible, sur 
déclaration sommaire de culpabilité, d’une 
amende d’au plus cinq mille dollars et 
d’une peine d’emprisonnement d’au plus 15 
un an ou d’une de ces peines. 
Transfert ou 
émission 
d’actions 
contrevenant 


aux conditions 
fixées 


(3) La banque 4a laquelle l’article 114 
est applicable qui contrevient aux condi- 
tions fixées par le gouverneur en conseil en 
vertu du paragraphe (1) dudit article 20 
commet une infraction et est passible, sur 
déclaration sommaire de culpabilité, d’une 
amende d’au plus cinq mille dollars; |’ad- 
ministrateur, le dirigeant, l’employé ou le 
mandataire de cette banque qui, sciem- 25 
ment, autorise ou permet une telle contra- 
vention commet une infraction et est passi- 
ble, sur déclaration sommaire de 
culpabilité, d’une amende d’au plus cing 
mille dollars et d’une peine d’emprisonne- 30 
ment d’au plus un an ou d’une de ces 
peines. 


Exercice illicite 


4 uiconque, sciemment, en contra- 
( ) Q hoes ; du droit de vote 


vention des conditions fixées par le gouver- 
neur en conseil et visées au paragraphe 35 
114(5), exerce le droit de vote attaché a 
des actions de la banque, commet une 
infraction et est passible, sur déclaration 
sommaire de culpabilité, d’une amende 
d’au plus mille dollars et d’une peine d’em- 40 
prisonnement d’au plus six mois ou d’une 
de ces peines. 


SECTION D 
FINANCEMENT 
116. (1) Le capital social autorisé d’une Capital social 
autorisé 


banque de l’annexe A ne peut étre infé- 
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Nominal or par 
value 


Class and series 
of shares 


Class voting 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


million dollars and the authorized capital 
of a Schedule B bank shall not be less than 
five million dollars. 


(2) Shares of a bank shall have a nomi- 
nal or par value of one dollar or any 
multiple thereof not exceeding one hun- 
dred dollars except where 


(a) pursuant to section 22, the Minister 
approves a proposal that any class of 
shares of the bank shall be without 10 
nominal or par value; or 


(6) the Minister has issued letters 
patent pursuant to Part X converting a 
financial institution to a bank or amal- 
gamating and continuing as a bank two 15 
or more banks or one or more banks and 
one or more financial institutions. 


117. (1) Subject to sections 22 and 70, 


a bank may 


(a) issue more than one class of shares 20 
where the rights, privileges, restrictions 
and conditions attaching to the shares of 
each class are set out in a by-law 
approved by special resolution; or 


(5) where the particulars are set out in 25 
a by-law approved by special resolution, 
(i) change the designation of all or 
any of its shares, and add, change or 
remove any rights, privileges, restric- 
tions and conditions, including rights 30 
to accrued dividends, in respect of all 
or any of its shares, whether issued or 
unissued, 
(ii) change the shares of any class or 
series, whether issued or unissued, 35 
into a different number of shares of 
the same class or series or into the 
same or a different number of shares 
of the other classes or series, or 
(iii) divide a class of shares, whether 40 
issued or unissued, into series and fix 
the number of shares in each series 
and the rights, privileges, restrictions 
and conditions thereof. 


(2) Where a bank has more than one 45 


class of shares, there shall be at least one 


rieur a deux millions de dollars, celui d’une 
banque de I’annexe B, 4a cing millions de 
dollars. 

(2) Les actions d’une banque ont une Valeur 
valeur nominale ou au pair exprimée par pair 
un nombre entier et pouvant aller de un a 
cent dollars sauf si: 


a) le Ministre a, en vertu de l’article 22, 
approuvé un projet prévoyant que n’im- 
porte quelle catégorie d’action de la10 
banque n’aura pas de valeur nominale 
ou au pair; 

b) conformément 4 la partie X, le 
Ministre a octroyé des lettres patentes 
transformant une institution financiére 15 
en banque ou fusionnant en une seule 
banque soit plusieurs banques, soit une 
ou plusieurs banques et une ou plusieurs 
institutions financiéres. 


5 nominale ou at 


117. (1) Sous réserve des articles 22 et 20 Catégories et 
séries d’actions 


70, la banque peut, par réglement ap- 
prouvé par résolution spéciale: 


a) émettre plusieurs catégories d’ac- 
tions, pourvu que les droits, priviléges, 
restrictions et conditions propres a cha- 25 
cune y soient précisés; 
b) pourvu que les détails de l’opération 
soient précisés dans le réglement: 
(i) modifier la désignation de la tota- 
lité ou d’une partie de ses actions ou 30 
ajouter, modifier ou supprimer tous 
droits, priviléges, restrictions et condi- 
tions, y compris le droit 4 des dividen- 
des accumulés, concernant la totalité 
ou une partie de ses actions, émises ou 35 
non, 
(ii) modifier le nombre d’actions, 
émises ou non, d’une catégorie ou 
d’une série ou les changer de catégo- 
rie ou de série, 40 
(ili) diviser en séries une catégorie 
d’actions, émises ou non, en indiquant 
le nombre d’actions par série, ainsi 
que les droits, priviléges, restrictions 
et conditions dont elles sont assorties. 45 


Vote par 


5 5) j A. 
(2) Lorsqu’une banque a plusieurs caté cathode 


gories d’actions, les actions de l’une au 
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Shares 
Personal 


property 


Shares 
non-assessable 


Issue of shares 


Idem 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 1] 


class of shares that are not redeemable and 
the holders of which are entitled 


(a) to vote at all meetings of sharehold- 
ers except meetings at which only hold- 
ers of a specified class of shares are 5 
entitled to vote; and 


(b) to receive the remaining property of 
the bank on dissolution. 


118. (1) The shares of a bank shall be 
in registered form. 10 


(2) The shares of a bank are personal 
property. 


(3) Shares issued by a bank that are 
fully paid are non-assessable and the hold- 
ers are not liable to the bank or to its15 
creditors in respect thereof. 


119. (1) Subject to this Act, the shares 
of a bank may be issued at such times, to 
such persons and for such consideration as 
the directors may determine. 20 


(2) After the coming into force of this 
Act, no share of any class of shares of a 
bank shall be issued until it is fully paid 
for in money unless such share is issued 


(a) in accordance with any provisions 25 
for the conversion of other issued and 
outstanding securities of the bank into 
shares of that class of shares; 


(6) as a stock dividend; 


(c) in accordance with the terms of an 30 
amalgamation agreement under Part X; 


(d) in exchange for outstanding shares 
or other securities of one or more corpo- 
rations that have been converted to a 
bank under Part X; 35 


(e) by a Schedule B bank in exchange 
for outstanding shares or other securi- 
ties of a corporation in accordance with 
restrictions and conditions established 
by the Governor in Council in granting 40 
approval for the commencement and 
carrying on of business by the bank; 


moins des catégories doivent étre non 
rachetables et conférer a leurs détenteurs 
le droit: 


a) de voter lors de toutes les assemblées 
d’actionnaires 4 l’exception de celles 5 
auxquelles ont seuls droit de vote les 
détenteurs d’actions d’une catégorie 
précise; 

b) de se partager le reliquat des biens a 


la dissolution de la banque. 10 
118. (1) Les actions d’une banque sont pei 
. ° nominatil des 
nominatives. actions 
(2) Les actions d’une banque constituent Caractere 
mobilier des 


des biens meubles. actions 


(3) Le détenteur d’une action entiére- 1 5 Limite de 


ment libérée est, quant a l’apport exigible,  "Pons@bilit 
libre de tout engagement envers la banque 
ou les créanciers de celle-ci. 

119. (1) Sous réserve de la présente loi, Emistog 
les administrateurs peuvent déterminer la 20 °°" 


date des émissions d’actions, les personnes 
qui peuvent souscrire et l’apport qu’elles 
doivent fournir. 


(2) Aprés l’entrée en vigueur de la pré- _—‘Idem 
sente loi, la banque ne peut émettre des 25 
actions d’une catégorie quelconque tant 
qu’elles n’ont pas été entiérement libérées 
en numéraire, sauf s'il s’agit d’actions 
émises: 

a) conformément aux dispositions pré- 30 

voyant la conversion d’autres valeurs 

mobiliéres émises et en circulation en 
actions de ladite catégorie; 


b) a titre de dividende; 


c) conformément aux modalités d’un35 
accord de fusion visé a la partie X; 


d) en échange d’actions ou autres 
valeurs mobiliéres en circulation d’une 
ou de plusieurs sociétés transformées en 
une banque conformément 4 la partie X; 40 


e) par une banque de l’annexe B, par 
suite d’un échange d’actions ou autres 
valeurs mobiliéres en circulation, selon 
les modalités et restrictions fixées par le 
gouverneur en conseil en accordant a la 45 
banque I’autorisation de commencer et 
de poursuivre ses activités; 
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Idem 


Where par 
value shares 


No par shares 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(f) in exchange for shares of a trust 
company pursuant to section 9; 


(g) by way of consideration in accord- 
ance with the terms of a sale agreement 
under section 273; or 5 


(h) subject to the approval of the Min- 
ister, in exchange for shares of another 
corporation where such exchange com- 
prises a portion of an arrangement lead- 
ing to the merger of the bank and that 10 
other corporation. 


(3) Where a bank, at the time this Act 
comes into force, owns all the voting 
shares of an authorized affiliate of the 
bank, the bank may, subject to this Act 15 
except subsection (2), issue shares of the 
bank in exchange for the outstanding non- 
voting shares of that corporation. 


(4) Where shares of any class of shares 
of a bank have a nominal or par value, the 20 
directors of the bank shall not issue any 
such shares 


(a) except for a consideration at least 
equal to the par value thereof; or 


(5) if after the issue, the total number 25 
of issued and outstanding shares of that 
class would be in excess of the max- 
imum number of shares set out for that 
class in Schedule A or B, whichever is 
applicable to the bank. 30 


(5) Where shares of any class of shares 
of a bank are without nominal or par 
value, the directors of the bank shall not 
issue any such shares if after the issue, 


(a) the total number of issued and out- 35 
standing shares of that class would be in 
excess of the maximum number of 
shares set out for that class in Schedule 
A or B, whichever is applicable to the 
bank; or 40 


(b) the aggregate consideration 
received by the bank from the issue of 
shares of that class would be in excess of 
the aggregate consideration set out in 
Schedule A or B, whichever is appli- 45 
cable to the bank, for which all the 
shares of that class may be issued. 


29 Euz. | 


f) en échange d’actions d’une compa- 
gnie fiduciaire en vertu de !’article 9; 


g) a titre de contrepartie, conformé- 
ment aux conditions énoncées dans un 
contrat de vente en conformité avec l’ar- 5 
ticle 273; 


h) sous réserve de l’approbation du 
Ministre, en échange d’actions d’une 
autre société lorsque ledit échange fait 
partie d'une convention menant a lalO 
fusion de la banque et de cette société. 


(3) Une banque qui, a l’entrée en Idem 
vigueur de la présente loi, possédait les 
actions avec droit de vote d’une société 
autorisée a faire partie du groupe de cette 15 
banque peut, sous réserve de la présente loi 
a l'exception du paragraphe (2), émettre 
des actions en échange des actions n’ayant 
pas le droit de vote et en circulation de 
ladite société. 20 


Actions a 


(4) Au cas ou une catégorie d’actions de 
valeur nominale 


la banque a une valeur nominale ou au 
pair, les administrateurs ne peuvent émet- 
tre des actions de cette catégorie: 


a) soit en contrepartie d’un apport infé- 25 
rieur a leur valeur au pair; 


b) soit si en raison de cette émission, le 
nombre des actions émises et en circula- 
tion de ladite catégorie dépasserait le 
nombre maximal d’actions de cette caté- 30 
gorie, prévu aux annexes A ou B, selon 

le cas. 


Actions sans 


(5) Au cas ou une catégorie d’actions de 
valeur nominale 


la banque n’a pas de valeur nominale ou 
au pair, les administrateurs ne peuvent 35 
faire une émission de ces actions qui a 
pour effet: 


a) de porter le nombre des actions 
émises et en circulation de ladite catégo- 
rie au-dela du nombre maximal d’ac- 40 
tions de cette catégorie, prévu aux 
annexes A ou B, selon le cas; 


b) de porter les apports versés a la 
banque en contrepartie de |’émission des 
actions de cette catégorie au-dela du 45 
total des apports prévu aux annexes A 
ou B, selon le cas, pour l’ensemble des 
actions de la catégorie. 
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Paid-in capital 
account 


Where par 
value shares 


No par shares 


Idem 


Shares in series 


Series 
participation 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire . 12 


120. (1) A bank shall maintain a sepa- 
rate paid-in capital account for each class 
and series of shares it issues. 


(2) Where shares of any class or series 
of shares of a bank have a nominal or par 5 
value, the amount received by the bank for 
each share it issues equivalent to the par 
value thereof shall be added to the paid-in 
capital account maintained for the shares 
of that class or series and any amount in 10 
excess of the nominal or par value received 
for the issue of each such share shall be 
added to the contributed surplus account 
of the bank. 


(3) Where shares of any class or series 15 
of shares of a bank are without nominal or 
par value, the amount received by the 
bank for each share it issues shall be added 
to the paid-in capital account of the bank 
maintained for the shares of that class or 20 
series. 


(4) Where, pursuant to section 22, the 
Minister approves a proposal that shares 
of any class of shares of a bank shall be 
without nominal or par value, any part of 25 
the contributed surplus of the bank 
attributable to any such shares shall be 
added to the paid-in capital account of the 
bank maintained for the shares of that 
class and shall be deducted from the con- 30 
tributed surplus account. 


121. (1) Unless the by-laws of a bank 
otherwise provide, the directors of a bank 
may, subject to sections 70 and 117, make 
or amend a by-law to 3D 


(a) authorize the directors to divide any 
class of unissued shares into series and 
fix the number of shares in each series 
and the rights, privileges, restrictions 
and conditions thereof; or 40 


(6) authorize the directors to change 
the rights, privileges, restrictions and 
conditions attached to unissued shares 
of any series. 


(2) If any cumulative dividends or 45 
amounts payable on return of capital in 
respect of a series of shares are not paid in 
full, the shares of all series of the same 


120. (1) La banque tient, pour chaque pore a 
catégorie ou série d’actions qu’elle émet, pe 
-un compte capital-versé distinct. 
(2) Au cas ou il y a une catégorie ou une = Actions a 


nS ; < : ale’ i 
série d’actions a valeur nominale, la 5 ‘°° "™™ 


somme versée pour la souscription de cha- 
cune de ces actions est répartie de la 
maniére suivante: la partie correspondant 

a la valeur nominale est portée au compte 
capital-versé de la catégorie ou série con- 10 
cernée, la partie excédentaire étant portée 
au compte surplus d’apport de la banque. 


Actions sans 


(3) Les sommes versées pour la sous- : 
valeur nominal 


cription de chaque action sans valeur 
nominale ou au pair sont portées aul5 
compte capital-versé de la catégorie ou 
série concernée. 


(4) Lorsque le Ministre, en vertu de dem 


article 22, approuve un projet précisant 
qu’une certaine catégorie d’actions sera 20 
sans valeur nominale toute somme du 
compte surplus d’apport afférente auxdites 
actions est versée au compte capital-versé 
concerné. 


121. (1) Sauf disposition contraire des 25 Séries d'action 
réglements de la banque, ses administra- 
teurs peuvent, sous réserve des articles 70 
et 117, adopter ou modifier un réglement 
les autorisant a: 


a) diviser en séries une catégorie d’ac- 30 
tions non émises en indiquant le nombre 
d’actions par série ainsi que les droits, 
priviléges, restrictions et conditions dont 
elles seront assorties; 


b) modifier les droits, priviléges, restric- 35 
tions et conditions dont sont assorties les 
actions non émises d’une série. 


Participation 


(2) Les actions de toutes les séries d’une 
des séries 


catégorie participent au prorata au paie- 
ment des dividendes cumulatifs et au rem- 40 
boursement du capital, si ces opérations 
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Restrictions on 
series 


Material to be 
sent to 
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Pre-emptive 
right 


Exception 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


class participate rateably in respect of 
accumulated dividends and return of 
capital. 


(3) No rights, privileges, restrictions or 
conditions attached to a series of shares 5 
authorized under this section shall confer 
on a series a priority in respect of divi- 
dends or return of capital over any other 
series of shares of the same class that are 
then outstanding. 10 


(4) Before the issue of shares of a series 
authorized under this section, the directors 
shall send to the Inspector a copy of the 
by-law authorizing the directors to fix the 
rights, privileges, restrictions and condi- 15 
tions of such shares and shall provide the 
Inspector with particulars of the proposed 
series of shares. 


122. (1) Unless a by-law of a bank that 
has been confirmed by special resolution 20 
otherwise provides, no shares of a class 
shall be issued unless the shares have first 
been offered to the shareholders holding 
shares of that class, and those shareholders 
have a pre-emptive right to acquire the 25 
offered shares in proportion to their hold- 
ings of the shares of that class and, subject 
to this Act, at such price and on such 
terms as the directors determine. 


(2) Notwithstanding subsection (1), a30 
shareholder has no pre-emptive right in 
respect of shares of a particular class to be 
issued 


(a) where the issue of shares to the 
shareholder is prohibited by this Act; 35 


(b) in accordance with any provisions 
for the conversion of other issued and 
outstanding securities of the bank into 
shares of that particular class; 


(c) as a stock dividend; 40 


(d) in accordance with the terms of an 
amalgamation agreement under Part X; 


(e) in exchange for outstanding shares 
or other securities of one or more corpo- 
rations that have been converted to a45 
bank under Part X; 


29 ELIZ 


n’ont pas été intégralement effectuées pour 
une série donnée. 


Limites 
relatives aux 
séries 


(3) Les droits, priviléges, conditions ou 
restrictions attachés a une série d’actions 
dont l’émission est autorisée en vertu du 
présent article ne peuvent lui conférer, en 
matiére de dividendes ou de rembourse- 
ment de capital, un traitement préférentiel 
par rapport aux séries de la méme catégo- 
rie déja en circulation. 10 


Documents a 
envoyer a 
I’ Inspecteur 


(4) Les administrateurs doivent, avant 
d’émettre les actions d’une série conformé- 
ment au présent article, envoyer a l’Inspec- 
teur un exemplaire du réglement les auto- 
risant 4 déterminer les droits, priviléges, 15 
restrictions et conditions dont ces actions 
seront assorties et lui en remettre la 
description. 


122. (1) Sauf disposition contraire des Droit de 
. , préemption 

réglements de la banque approuvés par 20 
résolution spéciale, les actionnaires déte- 

nant des actions d’une catégorie ont, le cas 

échéant, au prorata du nombre de celles-ci, 

un droit de préemption pour souscrire, lors 

de toute nouvelle émission, des actions de 25 

cette catégorie, au prix et selon les modali- 

tés que les administrateurs, sous réserve 

des dispositions de la présente loi, fixent. 


(2) Nonobstant le paragraphe (1), l’ac- _ Exception 
tionnaire n’a aucun droit de préemption 30 
sur les actions d’une catégorie donnée qui 


doivent étre émises: 


a) lorsque la présente loi interdit l’émis- 
sion d’actions a son profit; 


6) conformément aux dispositions pré- 35 
voyant la conversion d’autres valeurs 
mobiliéres émises et en circulation de la 
banque en actions de ladite catégorie; 


c) a titre de dividende; 

d) conformément a un accord de fusion 40 
visé a la partie X; 

e) en échange d’actions ou d’autres 
valeurs mobiliéres en circulation d’une 


ou de plusieurs sociétés transformées en 
banque conformément a la partie X; 45 
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Notice of offer 


Disposal of 
shares 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire I 


(f) by a Schedule B bank in exchange 
for the outstanding shares or other 
securities of a corporation in accordance 
with terms and conditions established by 
the Governor in Council in granting 5 
approval for the commencement of busi- 
ness by the Schedule B bank; 


(g) where to the knowledge of the direc- 
tors, the offer of such shares to a share- 
holder whose recorded address is in al0 
country other than Canada ought not to 

be made unless the appropriate author- 
ity in that country is furnished with 
information other than that submitted 

to the shareholders at the last annual 15 
general meeting and in any return under 
section 219 made by the bank after that 
meeting and more than sixty days before 
the date of the offer; or 


(h) in exchange for shares of another 20 
corporation as provided in paragraph 
119(2)(h). 


(3) Where, by virtue of paragraph 
(2)(g), a shareholder has no pre-emptive 
right in respect of shares to be issued, the 25 
directors may offer shares to that share- 
holder or may in lieu of such an offer 
provide for him such rights in respect of 
shares as the directors determine, and any 
such offer of shares or provision of rights 30 
may be on terms different except as to 
price from those of the offer to or provi- 
sion for shareholders whose recorded 
addresses are elsewhere than in the coun- 
try in which the shareholder’s recorded 35 
address is. 


(4) Subject to subsection (2), an offer of 
shares under subsection (1) shall be sent to 
each shareholder and the directors shall, in 
the offer, fix a date, not earlier than the 40 
thirtieth day after the day on which the 
offer is sent, by which the offer is to be 
accepted by the shareholder or, unless the 
directors have prohibited the transfer of 
the rights under the offer, by any trans- 45 
feree thereof. 


(5) Where, as provided in subsection 
(1), shares are offered but not subscribed 
for or rights in respect of shares are pro- 


Sf) par une banque de l’annexe B en 
échange des actions en circulation ou 
d’autres valeurs mobiliéres d’une société 
conformément aux conditions que le 
gouverneur en conseil a fixées en accor- 5 
dant a ladite banque l’autorisation de 
commencer ses activités; 


g) lorsque, a la connaissance des admi- 
nistrateurs, l’offre desdites actions a un 
actionnaire dont la derniére adresse ins- 10 
crite se trouve dans un pays étranger, ne 
devrait étre faite que s'il est fourni aux 
autorités compétentes dudit pays des 
renseignements autres que ceux qui sont 
soumis aux actionnaires a la derniére 15 
assemblée générale annuelle et dans les 
relevés faits par la banque, en vertu de 
article 219, aprés cette assemblée et 
plus de soixante jours avant la date de 


l’offre; 20 
h) en échange d’actions d’une autre 
société, comme prévu 4a_ l’alinéa 
119(2)h). 


(3) Les administrateurs peuvent toute- Idem 
fois offrir 4 l’actionnaire qui, aux termes 25 
de lalinéa (2)g) ne bénéficie pas d’un 
droit de préemption soit des actions, soit 
les droits relatifs aux actions, qu’ils fixent; 
sauf en ce qui concerne le prix, ces offres 
d’actions ou de droits peuvent se faire 430 
des conditions différentes de celles des 
offres faites aux actionnaires dont la der- 
niére adresse inscrite est dans un pays 
autre que celui de l’adresse inscrite dudit 
actionnaire. 35 


(4) Sous réserve du paragraphe (2), l’of- Avis 
fre visée au paragraphe (1) est envoyée a 
chaque actionnaire; les administrateurs 
fixent dans celle-ci une date, postérieure 
d’au moins trente jours a celle de son40 
envoi, a laquelle elle devra avoir été accep- 
tée par l’actionnaire ou, s’ils n’ont pas 
prévu l’interdiction du transfert des droits, 
par toute personne qui en est cessionnaire. 


(5) A défaut de souscription des actions 45 Anon de 
ou d’exercice des droits 4 la suite de l’offre “"°™ 
prévue au paragraphe (1), les actions con- 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


vided but not exercised, the shares may, 
subject to this Act, be disposed of in such 
manner and on such terms as the directors 
determine, except that no share 


(a) shall be sold at a price that is less 5 
than the nominal or par value thereof, if 
such share has a nominal or par value; 
or 


(b) shall be sold or otherwise disposed 
of to any person named in the applica- 10 
tion or petition for incorporation of the 
bank or to any director, officer or 
employee of the bank. 


(6) If the average net proceeds per share 
on the disposal of shares under subsection 15 
(5) exceeds the price per share determined 
by the directors under subsection (1), 
there shall be paid, 


(a) to each shareholder to whom shares 
were offered but not subscribed for or 20 
for whom rights in respect of shares 
were provided but not exercised, the 
amount of such excess multiplied by the 
number of such shares; and 


(b) to each shareholder to whom shares 25 
were not offered by reason of subsection 
(2) and for whom rights in respect of 
shares were not provided in lieu thereof, 
the amount of such excess multiplied by 
the number of such shares. 


(7) Notwithstanding a by-law of a bank 
that purports to allow the issue of shares 
of a class of shares of the bank without the 
shares first being offered to the sharehold- 
ers holding shares of that class, the bank 35 
may issue rights to shareholders to acquire 
shares of the bank and, on doing so, may 
use the procedures set out in this section 
concerning the offer of shares to share- 
holders. 40 


123. (1) Subject to section 119 and in 
accordance with the requirements of sub- 
section (7) concerning the consideration 
payable for converted shares on the exer- 
cise of outstanding options or rights issued 45 
as provided in subsection (3), a bank may 
issue certificates, warrants or other evi- 
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cernées peuvent, sous réserve de la pré- 
sente loi, étre aliénées selon les modalités 
fixées par les administrateurs, étant 
entendu que: 


valeur nomi- 5 
un prix infé- 


a) la vente des actions 
nale ne peut s’effectuer 
rieur a cette valeur; 


b) la vente ou le transfert aux personnes 
dont le nom figure sur la demande ou 
requéte aux fins de créer la banque ainsi 10 
qu’aux administrateurs, dirigeants et 
employés de celle-ci, est interdit. 


a 
a 


Répartition du 


(6) Lorsque le produit net moyen par produit 


action de la vente prévue au paragraphe 
(5), dépasse le prix par action fixé par les 15 
administrateurs en vertu du paragraphe 
(1), il est versé: 


a) a chaque actionnaire qui n’a pas 
donné suite a loffre de souscription 
d’actions ou de droits relatifs a des 20 
actions, une somme égale au produit de 

la multiplication de cet excédent par le 
nombre desdites actions; 


b) a chaque actionnaire a qui, en raison 
du paragraphe (2), une offre de sous- 25 
cription d’action ou de droits relatifs a 
des actions n’a pas été faite, une somme 
égale au produit de la multiplication de 
cet excédent par le nombre de ces 
actions. 30 
(7) Méme si les réglements d’une Exception 
banque l’autorisent 4 émettre les actions 

d’une catégorie sans préalablement les 

offrir aux actionnaires de cette catégorie, 

la banque peut accorder aux actionnaires 35 

des droits d’acquisition de ses actions et 

peut, pour ce faire, employer les modalités 

prévues au présent article en matiére d’of- 

fres d’actions aux actionnaires. 


123. (1) Sous réserve de l’article 119 et 40 Emission 4 
en conformité avec les exigences du para- _ Priviltaes 
graphe (7) concernant la contrepartie a 
verser pour des actions converties ou 
l’exercice d’options ou de droits accordés 
en vertu du paragraphe (3), la banque 45 
peut délivrer certificats, garanties et autres 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 125 


dences of conversion privileges and shall 
set out the conditions thereof 


(a) in the certificates, warrants or other 
evidences; or 


(6) in certificates evidencing the securi- 5 
ties to which the conversion privileges 
are attached. 


(2) Conversion privileges may be made 
transferable or non-transferable. 


(3) Subject to section 119, a bank may 10 
issue options or rights to acquire shares of 
the bank to 


(a) the officers and employees engaged 
by the bank prior to or during the five 
years immediately following the date of 15 
the order in council evidencing the 
approval by the Governor in Council of 
the commencement and carrying on of 
the business of banking by the bank, if 
such options or rights are issued before 20 
the end of that five year period, and 


(b) the person or persons named in the 
application or petition for incorporation 
of the bank, if such options or rights are 
issued before the end of the five year 25 
period referred to in paragraph (a), 


but no option or right may be issued pur- 
suant to this subsection where the bank 
exists on the coming into force of this Act 

or by reason of a conversion under Part X 30 
or an amalgamation and continuation 
under that Part. 


(4) Subject to subsection (5), no option 
or right issued pursuant to subsection (3) 
may be transferred or transmitted. 35 


(5) Where the holder of an option or 
right issued pursuant to subsection (3) 
dies, becomes bankrupt or is declared 
mentally incompetent or incapable of 
managing his own affairs and a person is 40 
appointed in accordance with law as his 
representative, the option or right vests in 
the representative so appointed for a 
period of two years from the date of death, 
bankruptcy or declaration, as the case may 45 
be, and at the end of that period the option 
or right lapses. 


titres, constatant des priviléges de conver- 
sion, et doit en énoncer les modalités: 


a) soit dans ces certificats, garanties ou 
autres titres; 


b) soit dans les certificats représentatifs 5 
des valeurs mobiliéres assorties de ces 
priviléges de conversion. 


Transfert des 


(2) Les priviléges de conversion sont ar 
priviléges 


négociables ou non négociables. 


(3) Sous réserve de l’article 119, une 10 Options ge 
: roits 
banque peut accorder des options ou des 
droits d’acquisition de ses valeurs mobilié- 
res: 


a) aux dirigeants et employés qu'elle 
embauche avant ou pendant les cing ans 15 
a compter du décret du gouverneur en 
conseil l’autorisant 4 commencer et 4 
poursuivre ses opérations bancaires, 
pourvu que ces options ou ces droits 
soient accordés avant l’expiration de 20 
cette période de cing ans; 


b) aux personnes nommément désignées 
dans sa demande de constitution, pourvu 
que ces options ou ces droits soient 
accordés avant l’expiration de la période 25 
de cing ans visée a l’alinéa a). 
Il ne peut étre accordé d’options ni de 
droits en vertu du présent paragraphe si la 
banque existait au moment de l’entrée en 
vigueur de la présente loi ou si son exis- 30 
tence découle d’une transformation ou 
d’une fusion réalisée en vertu de la partie 
».€ 


(4) Sous réserve du paragraphe (5), les 
options ou les droits accordés en vertu du 35 
paragraphe (3) ne sont transmissibles ni a 
titre onéreux ni a titre gratuit. 


(5) En cas de décés, de faillite ou d’in- 
terdiction pour aliénation mentale ou inca- 
pacité de gérer ses affaires, du détenteur 40 
d’une option ou d’un droit accordé en vertu 
du paragraphe (3), l’option ou le droit est 
dévolu, pour une période de deux ans a 
compter du décés, de la faillite ou de 
l’interdiction, au représentant, s’il en est, 45 
nommé conformément aux régles de droit 
applicables; le droit ou l’option devient 
périmé a l’expiration de cette période. 


Transfert 
interdit 


Exception 
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(6) Where shares subject to an option or 
right issued pursuant to subsection (3) are 
split or consolidated into a greater or lesser 
number of similar shares, the holder of the 
option or right is entitled, after completion 5 
of the split or consolidation, to a propor- 
tionately greater or lesser number of such 
shares at a proportionately lesser or great- 
er consideration per share. 


(7) Where shares subject to an option or 10 
right issued pursuant to subsection (3) are 
converted to an equal, greater or lesser 
number of different shares, the holder of 
the option or right is entitled, after com- 
pletion of the conversion, to the same or a 15 
proportionately greater or lesser number of 
the different shares, and the consideration 
payable for that number of different 
shares is the consideration set for the 
unconverted shares under the option 20 
agreement. 


(8) The Governor in Council may pre- 
scribe by regulation the manner in which 
options or rights may be issued pursuant to 
subsection (3), the maximum number of 25 
options and rights that may be so issued 
and any conditions attaching to such 
options or rights. 


(9) Where a bank has granted privileges 
to convert any securities issued by the 30 
bank into shares, or into shares of another 
class or series, or has issued or granted 
options or rights, whether conditional or 
unconditional, to acquire shares, the bank 
shall reserve sufficient authorized shares 35 
to meet the exercise of such conversion 
privileges, options and rights. 


124. (1) Except as provided in section 
79, this section or section 125, a bank shall 
not purchase, redeem or otherwise acquire 40 
shares issued by it. 


(2) Where, by a by-law approved by 
special resolution, a bank is authorized to 
issue redeemable shares, the bank may 
redeem any such shares or purchase any 45 
such shares for the purpose of cancellation 
at prices not exceeding the redemption 
price therefor stated in, or calculated 


29 ELIz. II 
(6) Le détenteur d’une option ou d’un Ete 
droit découlant du paragraphe (3) portant due 
sur des actions qui font l’objet d’un frac- regroupenieg 
actions 


tionnement ou d’un regroupement, a droit 
corrélativement 4 un nombre supérieur ou 5 
inférieur d’actions correspondant a la con- 
trepartie plus ou moins importante a 
verser pour chaque action. 


Effet d’une 


(7) Le détenteur d’une option ou d’un 
 bemanasi 


droit découlant du parayraphe (3) portant | 
sur des actions qui sont converties en un 
nombre égal, supérieur ou inférieur d’ac- 
tions différentes, a droit corrélativement a 
un nombre égal, supérieur ou inférieur 
d’actions différentes, la contrepartie 415 
verser pour celles-ci est celle fixée aux 
termes de l’option pour les actions non 
converties. 


(8) Le gouverneur en conseil peut, par _Réglements 


réglement, prescrire la facon dont les 20 
options ou les droits peuvent étre accordés 
en vertu du paragraphe (3), le nombre 
maximum d’options ou de droits qui peu- 
vent étre accordés ainsi que les conditions 
dont ils peuvent étre assortis. 22 


(9) La banque doit conserver un nombre __ Réserve 


suffisant d’actions pour assurer l’exercice 
tant des priviléges de conversion ou des 
droits qu’elle accorde que des options 
qu’elle émet, que ces droits ou options 30 
soient ou non assortis de conditions. 


124. (1) Sauf dans les conditions pré- Acquisitions 
1 , salen t ticles 79 par la banque 
vues par le present article, les articles de ses propres 


ou 125, il est interdit 4 la banque d’ache- _actions 
ter, de racheter ou d’acquérir autrement 35 


ses propres actions. 


Actions 


2) La banque qui est autorisée par un 
( ) q q P rachetables 


réglement approuvé par résolution spéciale 

a émettre des actions rachetables peut les 
racheter ou les acheter pour les annuler 440 
un prix n’excédant pas celui fixé dans les 
modalités de l’émission ou calculé selon 
une formule qui y est prévue. 
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fund estab- 
lished 


Reduction of 
capital 


Limitation 


Approval by 
Governor in 
Council 


Conditions for 
approval 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 127 


according to a formula stated in, the terms 
of issue of those shares. 


(3) A bank may not make any payment 
to redeem or purchase any shares issued 
by it unless 5 


(a) the directors are satisfied that the 
paid-in capital of the bank remaining 
after the redemption or purchase will be 
adequate for the capital needs of the 
bank; and 10 


(b) the Inspector has consented to the 
redemption or purchase. 


(4) Notwithstanding subsection (3), a 
bank that has issued shares of a class or 
series of preferred shares to which are 15 
attached a requirement that the bank 
establish a purchase fund or a sinking fund 
for the retirement of the shares by 
redemption or purchase may redeem such 
shares or purchase such shares for cancel- 20 
lation if the redemption or purchase is in 
accordance with the by-law approved by 
special resolution authorizing the issue of 
those shares or the resolution of the direc- 
tors pursuant to subsection 121(1) fixing 25 
the rights, privileges, restrictions and con- 
ditions of those shares. 


125. (1) Notwithstanding section 124 
but subject to section 70, the paid-in capi- 
tal of a bank may be reduced by special 30 
resolution. 


(2) A bank shall not reduce its paid-in 
capital under subsection (1) unless the 
directors are satisfied that the paid-in 
capital remaining after the reduction will 35 
be adequate for the capital needs of the 
bank. 


(3) No special resolution under this sec- 
tion has effect until approved by the Gov- 
ernor in Council. 40 


(4) No approval shall be given by the 
Governor in Council under subsection (3) 
unless application therefor is made within 
three months from the time of the passing 
of the special resolution and a copy of the 45 
special resolution, together with notice of 
intention to apply for the approval, has 
been published for at least four weeks in 


(3) La banque ne peut faire de verse- Conditions 
ment sur le rachat ou l’achat d’actions 


qu’elle a émises: 


a) que si les administrateurs estiment 
que cette opération la laissera avec un 5 
capital versé suffisant eu égard a ses 
besoins financiers; 


b) qu’avec l’autorisation préalable de 
Inspecteur. 


(4) Nonobstant le paragraphe (3), la 10 Etablissement 
banque qui émet des actions privilégiées ia 
d’une catégorie ou série auxquelles est — ment pour 
attachée l’obligation pour elle d’établir un Seriaines 
fonds d’amortissement peut racheter ou 
acheter ces actions pour annulation a con- 15 
dition de le faire en conformité avec le 
réglement, approuvé par résolution spé- 
ciale, autorisant l’émission de ces actions 
ou avec la résolution des administrateurs 
adoptée en vertu du paragraphe 121(1) 20 
fixant les droits, priviléges, restrictions et 
conditions dont elles sont assorties. 


Réduction du 
capital 


125. (1) Nonobstant l’article 124 mais 
sous réserve de l’article 70, la banque peut, 
par résolution spéciale, réduire son capital 25 
versé. 

(2) Il ne peut, en vertu du paragraphe Limite 
(1), étre procédé a une réduction du capi- 
tal versé que si les administrateurs de la 
banque estiment que l’opération laissera 30 
celle-ci avec un capital versé suffisant eu 
égard a ses besoins financiers. 


(3) La résolution spéciale adoptée con- _—Approbation 
formément au présent article ne prend 
effet qu’aprés son approbation par le gou- 35 


verneur en conseil. 


(4) Le gouverneur en conseil ne peut Idem 
approuver la résolution visée au paragra- 
phe (3) que si celle-ci lui a été soumise 
dans les trois mois de la date a laquelle elle 40 
a été adoptée et que si un avis en reprodui- 
sant le texte et indiquant qu’elle serait 
soumise a l’approbation du gouverneur en 
conseil a été inséré pendant au moins 
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be submitted 


Governor in 
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refuse 


Limit of 


reduction 


Recovery 


Limitation 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


the Canada Gazette, and in one or more 
newspapers published at the place where 
the head office of the bank is situated. 


(5) A special resolution under this sec- 
tion shall specify the paid-in capital 5 
account or accounts from which the reduc- 
tion of paid-in capital effected by the spe- 
cial resolution will be deducted. 


(6) In addition to evidence of the pass- 
ing of the special resolution under this 10 
section and of the publication thereof in 
the manner provided in this section, state- 
ments showing in respect of the bank 


(a) the number of its shares issued and 
outstanding, (1) 


(b) the number of its shares of the class 
or classes to which the special resolution 
applies represented by the shareholders 
who voted for the special resolution, 


(c) its assets and liabilities, and 20 


(d) the reason why the reduction is 
sought, 
shall be submitted to the Governor in 
Council at the time of the application for 
approval of the special resolution. 25 


(7) Nothing in this section shall be con- 
strued to preclude the Governor in Council 
from refusing to approve a special resolu- 
tion under this section. 


(8) The paid-in capital of a bank shall 30 
not be reduced below the amount of one 
million dollars in the case of a Schedule A 
bank or two million five hundred thousand 
dollars in the case of a Schedule B bank. 


(9) A creditor of a bank is entitled to 35 
apply to a court for an order compelling a 
shareholder or other recipient to pay or 
deliver to the bank any money that was 
paid or distributed to the shareholder or 
other recipient as a consequence of a40 
reduction of paid-in capital made contrary 
to this section. 


(10) An action to enforce a liability 
imposed by this section may not be com- 
menced after two years from the date of 45 
the act complained of. 


29 ELIz. I] 


quatre semaines dans la Gazette du 
Canada et dans un ou plusieurs journaux 
publiés au lieu du siége social de la 
banque. 


(5) La résolution spéciale visée au pré- > Contre de la 
. anh ie . . resolution 
sent article doit indiquer les comptes capi- 


‘tal-versé au débit desquels la réduction 


sera portée. 


(6) Lorsqu’elle est soumise a l’approba- _Déclarations 


tion du gouverneur en conseil, la résolution 10 
visée au présent article est accompagnée, 
outre de la preuve qu’elle a été adoptée et 
publiée conformément aux dispositions du 
présent article, de déclarations faisant 
ressortir: 15 


a) le nombre d’actions émises et en cir- 
culation de la banque; 


b) le nombre d’actions des catégories 
concernées que représentaient les action- 
naires ayant adopté ladite résolution; 20 
c) Vactif et le passif de la banque; et 


d) les motifs de la réduction projetée. 


Faculté de 
refuser 
d’approuver 


(7) Les dispositions du présent article ne 
restreignent nullement la faculté qu’a le 
gouverneur en conseil de refuser d’approu- 25 
ver la résolution spéciale visée au présent 
article. 


Limite de la 


(8) Le capital versé ne peut étre ramené _ Limite 
réduction 


a moins d’un million de dollars dans le cas 
d’une banque de l’annexe A et de deux 30 
millions cing cent mille dollars dans le cas 
d’une banque de l’annexe B. 


(9) Tout créancier de la banque peut — Recouvrement 


demander au tribunal d’ordonner, au 
profit de celle-ci, que l’actionnaire ou le 35 
bénéficiaire restitue les sommes regues a la 
suite d’une réduction de capital versé non 
conforme au présent article. 


(10) L’action en recouvrement prévue _ Prescription 


au présent article se prescrit par deux ans 40 
a compter de l’opération en cause. 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


(11) This section does not affect any 
liability that arises under section 50. 


126. (1) On a redemption by a bank 
under section 124 of shares issued by it, 
the bank shall a 


(a) where the shares have a nominal or 
par value, adjust the paid-in capital 
account and the contributed surplus 
account maintained for the class or 
series of shares so redeemed 10 
(i) by reducing the amount of paid-in 
capital in the paid-in capital account 
in the proportion that the number of 
shares of that class or series redeemed 
was to the number of issued and out- 15 
standing shares of that class or series 
immediately before the redemption, 
and 
(ii) by reducing or increasing, as the 
case may be, the contributed surplus 20 
account by the difference between the 
reduction in the paid-in capital and 
the amount paid, or value given, on 
the redemption; or 


(b) where the shares are without nomi- 25 
nal or par value, deduct from the paid-in 
capital account maintained for the class 
or series of shares so redeemed an 
amount equal to the result obtained by 
multiplying the paid-in capital in respect 30 
of the shares of that class or series by 
the number of shares of that class or 
series so redeemed divided by the 
number of shares of that class or series 
issued and outstanding immediately 35 
before the redemption. 


(2) In like manner to the manner 
referred to in subsection (1), a bank shall 
adjust its paid-in capital account or 
accounts in accordance with any special 40 
resolution referred to in subsection 125(1). 


127. (1) Where a by-law is made or 
amended under section 45 changing issued 
shares of a bank into shares of another 
class or series, the by-law or the amend- 45 
ment thereto shall provide for appropriate 
adjustment to the paid-in capital accounts 
affected by the change. 


125 


Maintien des 


(11) Le présent article ne limite en rien 
recours 


la responsabilité qui  découle de 
larticle 50. 


Rectification du 
5 compte 

capital-versé 

lors du rachat 


126. (1) La banque qui, conformément 
a l’article 124, rachéte des actions qu'elle a 
émises doit: 
a) s’il s’agit d’actions 4 valeur nominale 
ou au pair rectifier le compte capital- 
versé et le compte surplus d’apport, 
(i) en débitant le compte capital- 10 
versé pertinent d’un montant qui en 
représente une proportion égale a 
celle que lesdites actions représen- 
taient par rapport a l’ensemble des 
actions émises de cette catégorie ou 15 
série et en circulation avant le rachat, 
(ii) en débitant ou créditant, selon le 
cas, le compte surplus d’apport d’un 
montant égal a la différence entre le 
montant de la réduction du capital- 20 
versé et celui versé, en numéraire ou 
en nature, pour le rachat; 


b) sil s’agit d’actions sans valeur nomi- 
nale, débiter le compte capital-versé per- 
tinent du produit obtenu en multipliant 25 
la somme moyenne versée pour la libéra- 
tion de chaque action de cette catégorie 
ou de cette série par le nombre d’actions 
ainsi rachetées. 


(2) La banque doit en outre, de la 30 Rectificationdu 
maniére prévue au paragraphe (1), recti- capital 
fier ses comptes capital-versé conformé- _ lorsdela 
ment a toute résolution visée au paragra- “¥™ 
phe 125(1). 


127. (1) Le réglement, adopté ou modi- 35 Rectification 
par voie de 


fié en vertu de Particle 45, changeant des réglement du 
actions de catégorie ou de série doit pré- compte 
. capital-versé 


voir les modifications a apporter aux 
comptes capital-versé concernés. 
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Change of 
shares 


Restoration of 
shares 


Effect of 
change of 
shares on 
number of 
unissued shares 


Commission on 
sale of shares 


Declaration of 
dividends 


Notice 


Where payable 


Limitation on 
dividend 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(2) Shares issued by a bank and 
changed into shares of another class or 
series by by-law made or amended under 
section 45 shall become issued shares of 
the class or series of shares into which the 5 
shares have been changed. 


(3) Subject to this Act, shares redeemed 
shall be restored to the status of author- 
ized but unissued shares. 


(4) Where issued shares of a class or 10 
series of shares have become, pursuant to 
subsection (2), issued shares of another 
class or series, the number of unissued 
shares of the first-mentioned class or series 
shall be increased by the number of shares 15 
that, pursuant to subsection (2), became 
shares of another class or series. 


128. The directors of a bank may 
authorize the bank to pay a reasonable 
commission to any person in consideration 20 
of his purchasing or agreeing to purchase 
shares of the bank from the bank or from 
any other person, or procuring or agreeing 
to procure purchasers for any such shares. 


129. (1) Subject to this Act and the 25 
by-laws of a bank, the directors of the 
bank may declare a dividend payable to 
the holders of shares of any class or series 
of shares of so much of the profits of the 
bank as they consider advisable and shall 30 
fix the date for payment thereof. 


(2) The directors shall give public notice 
of the payment of a dividend published for 
at least four weeks prior to the day fixed 
for payment thereof. 35 


(3) A dividend is due and payable on 
and after the day fixed for payment there- 
of at the head office of the bank and at 
such other places as the directors pre- 
scribe. 40 


(4) A bank shall not pay or declare a 
dividend exceeding in the aggregate the 
rate of eight per cent per annum on the 
paid-in capital of the bank unless, after the 
payment, the general reserve and retained 45 
earnings of the bank are equal in total to 
at least twenty per cent of its paid-in 
capital and contributed surplus, if any, 
after making all necessary provisions for 


29 Exiz. I] 


Effet des 


(2) Les actions qui ont fait objet dun 
conversions 


changement de catégorie ou de série établi 
par suite d’un réglement ou modifié en 
vertu de l’article 45 sont réputées avoir été 
émises dans cette nouvelle catégorie ou 5 
série. 

Condition des 


actions 
rachetées 


(3) Sous réserve de la présente loi, les 
actions rachetées redeviennent actions 
autorisées non émises. 


(4) Sont des actions non émises d’une 10 Effet du 

té : @? trie. | ti rh Ge changement sur 
catégorie ou d’une série, les actions Emises |e nombre des 
qui n’appartiennent plus a cette catégorie actions non 
ou a cette série par suite d’un changement ‘°“"* 
effectué conformément au paragraphe (2). 


128. La banque peut étre autorisée par | 5 Commission sur 
eRe 5 : vente d’actions 
ses administrateurs a verser une commis- 
sion raisonnable a toute personne qui soit 
achéte ou s’engage a acheter de la banque 
ou d’un tiers les actions qu’elle a émises, 
soit fournit ou s’engage a fournir des ache- 20 
teurs pour ces actions. 


129. (1) Sous réserve de la présente loi _Dividendes 


et des réglements, les administrateurs peu- 
vent déclarer un dividende payable aux 
détenteurs d’actions de toute catégorie ou 25 
série et représentant la fraction de bénéfi- 
ces qu’ils jugent convenable; ils doivent en 
fixer la date de paiement. 


(2) Les administrateurs doivent, pen- _ Publicite 
dant au moins quatre semaines avant la 30 
date fixée pour la mise en paiement de 


tout dividende, en faire publier un avis. 


(3) Tout dividende devient exigible 4 Lieude 
compter de la date fixée pour sa mise en Mae 
paiement et est payable au siége social de 35 
la banque ainsi qu’aux lieux fixés par les 
administrateurs. 

Restrictions 


quant aux 
dividendes 


(4) La banque ne peut ni déclarer ni 
payer un dividende dépassant un taux 
annuel de huit pour cent du capital versé, 40 
sauf lorsque le paiement de ce dividende la 
laisserait avec des réserves générales et des 
bénéfices non répartis représentant, une 
fois reconstituées toutes les provisions 
nécessaires pour compenser la diminution 45 
constatée ou prévue de la valeur de ses 
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Borrowing by 
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Terms of 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


ascertained and estimated diminution in 
the value of assets. 


130. (1) A bank shall not declare or pay 
a dividend 


(a) while the paid-in capital of the bank 5 
is impaired; or 

(b) if as a result thereof the paid-in 
capital of the bank would be impaired. 


(2) Subject to subsection (1), a bank 
may pay a dividend in money or, if there 10 
are sufficient unissued authorized shares, 
by issuing fully paid shares of the bank. 


(3) If shares of a bank are issued in 
payment of a dividend, the value of the 
dividend, stated as an amount in money 15 
shall, in accordance with section 120, be 
added to the paid-in capital account main- 
tained or to be maintained for the shares 
of the class or series issued in payment of 
the dividend. 20 


(4) The directors who knowingly and 
wilfully concur in any payment of dividend 
contrary to subsection 129(4) or subsec- 
tion (1) of this section are jointly and 
severally liable for the amount of such 25 
dividend, as a debt due by them to the 
bank. 


131. The shareholders of a bank are 
not, as shareholders, liable for any liabili- 
ty, act or default of the bank except under 30 
subsection 125(9) or 298(4). 


DIVISION E 
ISSUE OF SECURITIES 


132. (1) Subject to this section, a bank 
may, at any time after the completion of 
its first financial year where that year is of 
at least twelve months duration and in any 35 
other case after the completion of its 
second financial year, borrow money by 
the issue of bank debentures. 


(2) Bank debentures shall have a stated 
maturity of at least five years after their 40 
date and the debentures or any documents 


éléments d’actif, au moins de vingt pour 
cent de ses capital social versé et surplus 
d’apport. 


130. (1) La banque ne peut déclarer ni 
verser de dividende: 


a) alors que son capital versé est 


entamé; 
b) lorsque l’opération aurait pour effet 
d’entamer son capital versé. 


13 


Dividende 


S 


(2) Sous réserve du paragraphe (1), la 10 Forme du 


banque peut verser un dividende soit en 
numéraire, soit, s’il y a suffisamment d’ac- 
tions non émises, en actions entiérement 
libérées. 


(3) La valeur en numéraire des dividen- 
des versés sous forme d’actions est portée 
au compte capital-versé pertinent, confor- 
mément a I’article 120. 


(4) Les administrateurs sont solidaire- 


dividende 


1 5 Rectification di 


compte 
capital-versé 


Responsabilité 
des administra- 


ment responsables envers la banque du 20,,,,, 


montant de tout dividende dont ils ont, en 
toute connaissance de cause, approuvé le 
versement en violation du paragraphe 
129(4) ou du paragraphe (1) du présent 
article. 


131. Les actionnaires de la banque ne 
sont pas, a ce titre, responsables de ses 
obligations, actes ou fautes, sauf dans les 
cas prévus aux paragraphes 125(9) ou 
298(4). 


SECTION E 
EMISSIONS DE VALEURS MOBILIERES 


132. (1) Sous réserve du présent article, 
une banque peut, aprés son premier exer- 
cice financier si celui-ci a duré au moins 
douze mois et, dans les autres cas, aprés 


25 


Irresponsabilité 
des actionnaires 


30 


Obligations non 
gagées 


son second exercice financier, emprunter 35 


des capitaux par émission de débentures. 


(2) Les débentures doivent porter une 
mention précisant leur échéance, laquelle 
doit étre postérieure a leur date d’au moins 


Conditions sé 
rattachant aux 
débentures 
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Convertible 
debentures 


Limitation 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


under which they are issued shall contain 
provisions to the following effect: 


(a) the bank debentures will not be 
redeemed by the bank at any time 
during the period of five years com- 5 
mencing with the date of issue of the 
debentures; 


(b) the principal amount of the indebt- 
edness evidenced by the bank deben- 
tures will not be paid by the bank at any 10 
time during the period of five years 
commencing with the date of issue of 
the debentures except in the event of the 
insolvency or winding-up of the bank; 


(c) in the event of the insolvency or 15 
winding-up of the bank, the indebted- 
ness evidenced by the bank debentures is 
subordinate in right of payment to the 
prior payment in full of the deposit 
liabilities of the bank and all other 20 
liabilities of the bank except those that, 
by their terms, rank equally with or 
subordinate to such debentures; and 


(d) the conversion of bank debentures 
into shares of the bank in accordance 25 
with the terms of the debentures does 
not constitute a payment of the principal 
amount of the debentures within the 
meaning of paragraph (bd). 


(3) Subject to this Act, a bank may 30 
issue bank debentures payable in Canadi- 
an currency to which are attached privi- 
leges of conversion into shares of the bank 
at such price, at such times and on such 
terms as are set out in the documents 35 
under which the debentures are issued and 
may cancel such debentures on their con- 
version into shares of the bank at any time 
and, if conversion of the entire principal 
amount of any such debenture would 40 
require the issue of a fraction of a share, 
the bank may, in lieu of issuing such a 
fraction of a share, pay to the holder of the 
debenture that portion of the principal 
amount thereof that represents the frac- 45 
tion of a share. 


(4) A bank shall not convert bank 
debentures into shares of the bank in cir- 
cumstances where the bank would be 


cing ans. Les débentures — ou les docu- 
ments en vertu desquels elles sont émises 
— contiennent des clauses prévoyant les 
conditions suivantes: 


a) Voption pour leur rachat ne peut étre 5 
exercée avant l’expiration d’un délai de 
cing ans 4 compter de la date de leur 
émission; 

b) le remboursement du principal n’in- 
terviendra pas avant l’expiration d’un 10 
délai de cing ans a compter de la date de 
leur émission, sauf en cas d’insolvabilité 
ou de liquidation de la banque; 


c) en cas d’insolvabilité ou de liquida- 
tion de la banque, leur remboursement 15 
est subordonné a celui des dépéts et des 
autres dettes a l’exception de celles qui, 
de par leurs modalités, occupent le 
méme rang que les débentures ou un 
rang inférieur; 20 
d) leur conversion en actions de la 
banque, en conformité avec les termes 
de ces débentures, ne constitue pas un 
remboursement du principal au sens de 
l’alinéa b). Pp) 


(3) Sous réserve des dispositions de la 
présente loi, la banque peut émettre des 
débentures libellées en monnaie cana- 
dienne et convertibles en actions aux dates, 
aux prix et aux conditions prévues dans les 30 
documents en vertu desquels elles sont 
émises, et annuler a tout moment les 
débentures converties; au cas ou la conver- 
sion en actions de la totalité du montant en 
principal de ces débentures donnerait lieu 35 
a l’émission d’une fraction d’action, la 
banque pourra, au lieu d’émettre une frac- 
tion d’action, payer au détenteur de la 
débenture la partie du principal représen- 
tant la fraction d’action. 40 


(4) Il est interdit a la banque de conver- 
tir en actions les débentures détenues par 
des personnes qui, aux termes de I’article 
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Convertibilité 


Interdiction 
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Issue date 


Limit on bank 
debentures 


Foreign 
currency 


Definitions 


“event of 
default” 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire IB: 


required by section 110 to refuse to regis- 
ter a transfer of shares of the bank to the 
holder of the bank debentures. 


(5) A bank shall not issue bank deben- 
tures dated more than sixty days before 5 
the date of the issue of the debentures; but 
this subsection does not apply to a deben- 
ture issued in exchange for or in replace- 
ment of one that has the same stated 
maturity and that is not being redeemed or 10 
paid. 


(6) A bank shall not issue bank deben- 
tures if, as a result of the issue, the aggre- 
gate principal amount of its bank deben- 
tures outstanding that have a stated15 
maturity after the end of the financial year 
of the bank in which the issue is made 
would exceed an amount equal to one-half 
of the total, at the time of the issue of the 
paid-in capital, contributed surplus, 20 
retained earnings and general reserve of 
the bank. 


(7) For the purpose of subsection (6), 
the aggregate outstanding principal 
amount of bank debentures payable in a 25 
currency other than Canadian shall be 
determined by translating the amounts 
thereof into their Canadian equivalents at 
the rates of exchange for Canadian dollars 
in effect at the close of business, at the 30 
place where the head office of the bank is 
located, on the day immediately preceding 
the day on which the issue of additional 
bank debentures is authorized by the 
directors of the bank. 35 


133. (1) In this section and sections 134 
to 144, 


“event of default” means an event speci- 
fied in a trust indenture on the occur- 
rence of which the principal, interest 40 
and other moneys payable thereunder 
become or may be declared to be pay- 
able before maturity, but the event is 
not an event of default until all condi- 
tions prescribed by the trust indenture 45 
in connection with such event for the 
giving of notice or the lapse of time or 
otherwise have been satisfied; 


110, ne pourraient obtenir l’enregistrement 
d’un transfert d’actions. 


(5) Les débentures ne peuvent étre anti- _ Date d’émission 
datées de plus de soixante jours; cette dis- 

position ne s’applique pas a la débenture 5 

émise en échange ou en remplacement 

dune autre ayant la méme date 

d’échéance et qui ne fait l’objet ni d’un 

rachat ni d’un remboursement. 


(6) Il est interdit 4 la banque d’émettre 1 0 Limite 

au cours d’un exercice donné des débentu- 

res qui, ajoutées a4 celles en circulation, 
rendraient le montant total en principal 

des débentures arrivant a échéance aprés 

la cléture dudit exercice, supérieur a la 15 
moitié de la valeur globale, 4 la date de 
l’émission projetée, des capital versé, sur- 

plus d’apport, bénéfices non répartis et 
réserves générales de la banque. 


(7) Pour lapplication du paragraphe 20 Monnaie 
(6), le montant total impayé en principal “"*"8° 
des débentures de la banque libellées en 
devises étrangéres est déterminé par la 
conversion des devises en monnaie cana- 
dienne au taux de change du dollar cana- 25 
dien pratiqué au lieu du siége social de la 
banque a la fermeture des bureaux, la 
veille du jour ot les administrateurs auto- 
risent la nouvelle émission. 


133. (1) Les définitions qui suivent 3(0 Définitions 
s’appliquent au présent article et aux arti- 
les 134 a 144: 


«acte de fiducie» L’instrument, ainsi que 
tout acte additif ou modificatif, établi 
par une banque, en vertu duquel elle 35 
émet des débentures et dans lequel est 
désigné un fiduciaire pour les détenteurs 
de ces débentures. 


«cas de défaut» L’événement précisé dans 
l’acte de fiducie, 4 la survenance duquel 40 
les sommes payables aux termes de cet 
acte, notamment le principal et les inté- 


«acte de 
fiducie» 


«cas de défaut» 
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“issuer” 


“trustee” 


“trust 


indenture” 


Application 


Exemption 


Conflict of 
interest 


Eliminating 
conflict of 
interest 


Validity 


Removal of 
trustee 


Qualification of 
trustee 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


“issuer” means a bank that has issued, is 
about to issue or is in the process of 
issuing bank debentures; 


“trustee” means any person appointed as 
trustee under the terms of a trust inden- 5 
ture to which a bank is a party and 
includes any successor trustee; 


“trust indenture” means any deed, inden- 
ture or other instrument, including any 
supplement or amendment thereto, 10 
made by a bank under which the bank 
issues bank debentures and in which a 
person is appointed as trustee for the 
holders of the bank debentures issued 
thereunder. \¥s) 


(2) Sections 134 to 144 apply to a trust 
indenture if the bank debentures issued or 
to be issued under the trust indenture are 
part of a distribution to the public. 


(3) The Inspector may exempt a trust 20 
indenture from sections 134 to 144 if the 
trust indenture is subject to a law that is 
substantially equivalent to this Division. 


134. (1) No person shall be appointed 
as trustee if there is a material conflict of 25 
interest between his role as trustee and his 
role in any other capacity. 


(2) A trustee shall, within ninety days 
after he becomes aware that a material 
conflict of interest exists 30 


(a) eliminate such conflict of interest; 
or 


(5) resign from office. 


(3) A trust indenture and any bank 
debentures issued thereunder are valid not- 35 
withstanding a material conflict of interest 
of the trustee. 


(4) If a trustee contravenes subsection 
(1) or (2), any interested person may 
apply to a court for an order that the 40 
trustee be replaced, and the court may 
make an order on such terms as it thinks 
fit. 


135. A trustee, or at least one of the 
trustees if more than one is appointed, 45 
shall be a corporation incorporated under 


29 ELIz. I 


réts, deviennent ou peuvent étre décla- 

rées exigibles avant l’échéance, si les 

conditions que prévoit l’acte en l’espéce, 

notamment en matiére d’envoi d’avis ou 

le délai, sont remplies. 5 
«émetteur» La banque qui a émis, s’appréte 

a émettre ou est en train d’émettre des 

debentures bancaires. 


«émetteur» 


«fiduciaire» Toute personne nommée a ce _ «fiduciaires 


titre dans un acte de fiducie auquel la 10 
banque est partie, ainsi que ses rempla- 
cants. 


(2) Les articles 134 4 144 s’appliquent Application 
aux actes de fiducie relatifs 4 une émission 
de débentures par voie de souscription 15 


publique. 


(3) L’Inspecteur peut accorder une dis- _ Dispense 
pense d’application des articles 134 4 144 

pour les actes de fiducie régis par une loi 
fondamentalement semblable a la présente 20 
section. 


Conflit 
d’intéréts 


134. (1) Ne peut étre nommée fidu- 
ciaire la personne dont la présence a ce 
poste créerait un conflit d’intéréts sérieux. 


(2) Le fiduciaire qui apprend |’existence 25 Suppreseil™ du 
d’un conflit d’intéréts sérieux doit, dans les Sintérets 
quatre-vingt-dix jours: 

a) soit y mettre fin; 

b) soit se démettre de ses fonctions. 


(3) Les actes de fiducie et les débentures 30 Validité 
émises en vertu de ceux-ci sont valides 
nonobstant l’existence d’un conflit d’inté- 
réts sérieux mettant en cause le fiduciaire. 


Révocation du 


(4) Le tribunal peut, 4 la demande de ca 
5 fiduciaire 


tout intéressé, ordonner, selon les modali- 3 
tés qu'il estime pertinentes, le remplace- 
ment du fiduciaire qui contrevient aux 
paragraphes (1) ou (2). 


135. Au moins un des fiduciaires  Qualités 
, . A mere . , requises du 
nommeés doit étre une société constituée en 40 pabiciaire 


vertu des lois du Canada ou d’une province 
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1980 


List of security 
holders 


Duty of issuer 


Corporate 
applicant 


Contents of 
statutory 
declaration 


Use of list 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 133 


the laws of Canada or a province and 
authorized to carry on the business of a 
trust company. 


136. (1) A holder of bank debentures 
issued under a trust indenture may, on 5 
payment to the trustee of a reasonable fee, 
require the trustee to furnish within fifteen 
days after delivering to the trustee the 
statutory declaration referred to in subsec- 
tion (4) a list setting out 10 


(a) the names and addresses of the reg- 
istered holders of the outstanding bank 
debentures, 


(6) the principal amount of outstanding 
bank debentures owned by each such15 
holder, and 


(c) the aggregate principal amount of 
bank debentures outstanding 


as shown on the records maintained by the 
trustee on the day the statutory declara- 20 
tion is delivered to that trustee. 


(2) On the demand of a trustee, the 
issuer of bank debentures shall furnish the 
trustee with the information required to 
enable the trustee to comply with subsec- 25 
tion (1). 


(3) If the person requiring the trustee to 
furnish a list under subsection (1) is a 
corporation, the statutory declaration 
required under that subsection shall be 30 
made by a director or officer of the 
corporation. 


(4) The statutory declaration required 
under subsection (1) shall state 


(a) the name and address of the person 35 
requiring the trustee to furnish the list 
and, if the person is a corporation, the 
address for service thereof; and 


(5) that the list will not be used except 
as permitted under subsection (5). 40 


(5) A list obtained under this section 
shall not be used by any person except in 
connection with 


(a) an effort to influence the voting of 
the holders of bank debentures; 45 


(6) an offer to acquire bank debentures; 
or 


et autorisée a exercer l’activité d’une com- 
pagnie de fiducie. 


Liste des 
détenteurs de 
valeurs 

5 mobiliéres 


136. (1) Les détenteurs de débentures 
émises en vertu d’un acte de fiducie peu- 
vent demander au fiduciaire, sur paiement 
d’honoraires raisonnables, de leur fournir, 
dans les quinze jours de la remise de la 
déclaration faite en vertu de la Loi sur la 
preuve au Canada et visée au paragraphe 
(4), une liste énoncant, tels qu’ils figurent 10 
sur les livres du fiduciaire 4 la date de 
ladite remise: 


a) les noms et adresses des détenteurs 
inscrits des débentures en circulation; 


b) le montant en principal des débentu- 15 
res en circulation de chaque détenteur; 


c) le montant en principal des débentu- 
res en circulation. 


Obligation de 


(2) L’€metteur de débentures bancaires 0 
oy bemeticns 


fournit au fiduciaire, sur demande, les ren- 
seignements lui permettant de se confor- 
mer au paragraphe (1). 


Société 


(3) L’un des administrateurs ou diri- 
demanderesse 


geants de la société qui demande au fidu- 
ciaire de lui fournir la liste prévue au 25 
paragraphe (1), établit la déclaration visée 
audit paragraphe. 


Teneur de la 


4) La déclaration exigée au paragraphe 
( ) 8 E Elan déclaration 


(1) énonce: 
a) les nom et adresse de la personne qui 30 
demande la liste et, s’il s’agit d’une per- 
sonne morale, l’adresse aux fins de 
signification; 
b) Vobligation de n’utiliser cette liste 
que conformément au paragraphe (5). 35 


(5) La liste obtenue en vertu du présent _Utilisation de le 


article ne peut étre utilisée que dans le 
cadre: 


a) soit de tentatives en vue d’influencer 
le vote des détenteurs de débentures; 40 


b) soit de l’offre d’acquérir des débentu- 
res bancaires; 
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Evidence of 
compliance 
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Evidence of 
compliance 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(c) any other matter relating to the 
bank debentures or the affairs of the 
issuer or guarantor thereof. 


(6) A person who, without reasonable 
cause, contravenes subsection (5) is guilty 5 
of an offence and liable on summary con- 
viction to a fine not exceeding five thou- 
sand dollars or to imprisonment for a term 
not exceeding six months or to both. 


137. (1) An issuer or a guarantor of 10 
bank debentures issued or to be issued 
under a trust indenture shall, before doing 
any act under paragraph (a) or (0), fur- 
nish the trustee with evidence of compli- 
ance with the conditions in the trust inden- 15 
ture relating to 


(a) the issue, certification and delivery 
of bank debentures under the trust 
indenture; or 


(b) the satisfaction and discharge of the 20 
trust indenture. 


(2) On the demand of a trustee, the 
issuer or guarantor of bank debentures 
issued or to be issued under a trust inden- 
ture shall furnish the trustee with evidence 25 
of compliance with the trust indenture by 
the issuer or guarantor in respect of any 
act to be done by the trustee at the request 
of the issuer or guarantor. 


138. Evidence of compliance as required 30 
by section 137 shall consist of 


(a) a statutory declaration or certificate 
made by a director or an officer of the 
issuer Or guarantor stating that the con- 
ditions referred to in that section have 35 
been complied with; and 


(b) where the trust indenture requires 
compliance with conditions that are sub- 
ject to review 
(i) by legal counsel, an opinion of 40 
legal counsel that such conditions 
have been complied with, and 
(ii) by the auditors, an opinion or 
report of the auditors of the issuer or 
guarantor, or such other accountant 45 
as the trustee may select, that such 
conditions have been complied with. 


c) soit d’une question concernant les 
débentures bancaires ou les affaires 
internes de |’émetteur ou de la caution. 


(6) Toute personne qui, sans motif rai- 
sonnable, enfreint le paragraphe (5) 5 
commet une infraction et encourt, sur 
déclaration sommaire de culpabilité, une 
amende d’au plus cinq mille dollars et un 
emprisonnement d’au plus six mois ou 
une de ces peines. 10 


137. (1) L’émetteur ou la caution de 
débentures bancaires émises ou 4 émettre 
en vertu d’un acte de fiducie doivent prou- 
ver au fiduciaire qu’ils ont rempli les con- 
ditions imposées en l’occurrence par I’acte, 15 
avant: 


a) soit d’émettre, de certifier ou de 
livrer les débentures; 


b) soit d’exécuter l’acte de fiducie. 


(2) Sur demande du fiduciaire, l’émet- 20 
teur ou la caution de débentures bancaires 
émises ou a émettre en vertu d’un acte de 
fiducie doivent prouver au fiduciaire sur 
demande qu’ils ont rempli les conditions 
prévues 4 l’acte avant de lui demander 25 
d’agir. 


138. La preuve exigée a l’article 137 
consiste: 


a) en une déclaration faite en vertu de 

la Loi sur la preuve au Canada ou un 30 
certificat, établis par l’un des dirigeants 
ou administrateurs de l’émetteur ou de 

la caution et attestant l’observation des 
conditions prévues a cet article; 


b) si l’acte de fiducie impose l’observa- 35 
tion de conditions soumises a |’examen: 
(i) d’un conseiller juridique, en une 
opinion qui en atteste l’observation, 
(ii) des vérificateurs, en une opinion 
ou un rapport des vérificateurs de 40 
l’émetteur ou de la caution ou de tout 
comptable que le fiduciaire peut choi- 
sir et qui en atteste l’observation. 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 137 


139. The evidence of compliance 
referred to in section 138 shall include a 
statement by the person giving the 
evidence 


(a) declaring that he has read and 5 
understands the conditions of the trust 
indenture described in section 137; 


(b) describing the nature and scope of 
the examination or investigation on 
which he based the certificate, state- 10 
ment or opinion; and 


(c) declaring that he has made such 
examination or investigation as he 
believes necessary to enable him to 
make the statements or give the opinions 15 
contained or expressed therein. 


140. (1) On the demand of a trustee, 
the issuer or guarantor of bank debentures 
issued under a trust indenture shall furnish 
the trustee with evidence in such form as 20 
the trustee may require as to compliance 
with any condition thereto relating to any 
action required or permitted to be taken 
by the issuer or guarantor under the trust 
indenture. Ze 


(2) At least once in each twelve month 
period beginning on the date of the trust 
indenture and at any other time on the 
demand of a trustee, the issuer or guaran- 
tor of bank debentures issued under a trust 30 
indenture shall furnish the trustee with a 
certificate that the issuer or guarantor has 
complied with all requirements contained 
in the trust indenture that, if not complied 
with, would, with the giving of notice, 35 
lapse of time or otherwise, constitute an 
event of default, or, if there has been 
failure to so comply, giving particulars 
thereof. 


141. The trustee shall give to the hold- 40 
ers of bank debentures issued under a trust 
indenture, within thirty days after the 
trustee becomes aware of the occurrence 
thereof, notice of every event of default 
arising under the trust indenture and con- 45 
tinuing at the time the notice is given, 
unless the trustee reasonably believes that 
it is in the best interests of the holders of 
the bank debentures to withhold such 


Preuve 


139. Toute preuve présentée sous la ce 
supplémentaire 


forme prévue a l’article 138 doit étre 
assortie d’une déclaration de son auteur: 


a) précisant qu'il a lu et compris les 
conditions de l’acte de fiducie mention- 5 
nées a l’article 137; 


b) décrivant la nature et l’étendue de 
l’examen ou des recherches effectués a 
l’appui du certificat, de la déclaration 
ou de l’opinion; 10 
c) précisant qu’il a effectué les examens 

et enquétes lui permettant d’émettre les 
déclarations et opinions qui y sont 
contenues. 


140. (1) Sur demande du fiduciaire et 15 Présentacaa 
en la forme qu’il peut exiger, l’émetteur ou preuve™™ 
la caution de débentures bancaires émises 
en vertu d’un acte de fiducie doivent prou- 
ver au fiduciaire qu’ils ont rempli les con- 
ditions relatives aux mesures qu ils 20 
devaient ou pouvaient prendre en vertu de 
l’acte de fiducie. 


Certificat de 


(2) L’émetteur ou la caution de dében- ut 
conformité 


tures bancaires émises en vertu d’un acte 
de fiducie fournissent au fiduciaire, sur 25 
demande et au moins une fois tous les 
douze mois a compter de la date de l’acte, 
soit un certificat attestant qu’ils ont rempli 
toutes les conditions de l’acte, dont l’inob- 
servation constituerait un cas de défaut 30 
notamment aprés remise d’un avis ou expi- 
ration d’un certain délai, soit, en cas 
d’inobservation de ces conditions, un certi- 
ficat détaillé a ce sujet. 


141. Le fiduciaire donne aux détenteurs 35 Avis du défaut 

de débentures bancaires émises en vertu 

d’un acte de fiducie, avis de tous les cas de 

défaut existant, dans les trente jours aprés 

avoir pris connaissance de leur survenance, 

sauf s’il informe par écrit l’émetteur et la 40 

caution qu'il croit raisonnablement qu’il 

est au mieux des intéréts des détenteurs de 

ces débentures de ne pas donner cet avis. 
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notice and so informs the issuer and guar- 
antor in writing. 


142. A trustee in exercising his powers 
and discharging his duties shall 


(a) act honestly and in good faith with 5 
a view to the best interests of the holders 

of the bank debentures issued under the 
trust indenture; and 


(b) exercise the care, diligence and skill 
of a reasonably prudent trustee. 10 


143. Notwithstanding section 142, a 
trustee is not liable if he relies in good 
faith on statements contained in a statu- 
tory declaration, certificate, opinion or 
report that complies with this Act or the 15 
trust indenture. 


144. No term of a trust indenture or of 
any agreement between a trustee and the 
holders of bank debentures issued there- 
under or between the trustee and the issuer 20 
or guarantor shall operate so as to relieve a 
trustee from the duties imposed on him by 
section 142. 


145. In this section and sections 146 to 
154, 25 


“distribution” means 
(a) a trade by or on behalf of a bank 
in securities of the bank that have not 
previously been issued, 
(b) a trade by or on behalf of a bank 30 
in previously issued securities of the 
bank that have been redeemed or pur- 
chased by the bank, or 
(c) a trade in _ previously issued 
securities of a bank from the holdings 35 
of any person or group of persons who 
act in concert and who hold in excess 
of ten per cent of the shares of any 
class of voting shares of the bank, 


and “distribute” has a corresponding 40 
meaning; 


“promoter” means a person named in the 
application or petition for incorporation 
of a bank; 


“securities” means shares of a bank or 45 
bank debentures; 


29 ELIz. I 


Obligation du 


142. Le fiduciaire remplit son mandat: at 
fiduciaire 


a) avec intégrité et de bonne foi, au 
mieux des intéréts des détenteurs de 
débentures bancaires émises en vertu de 
l’acte de fiducie; 5 


b) avec le soin, la diligence et la compé- 
tence d’un bon fiduciaire. 


143. Nonobstant l’article 142, n’encourt — Fait accordé 
aux déclara- 


aucune responsabilité le fiduciaire qui, de tions 
bonne foi, fait état de déclarations faites 10 

en vertu de la Loi sur la preuve au 
Canada, de certificats, d’opinions ou de 
rapports conformes 4a la présente loi ou a 

l’acte de fiducie. 


144. Aucune disposition d’un acte de 1] 5 Caractére 
fiducie ou de tout accord intervenu entre le 44" 
fiduciaire et soit les détenteurs de débentu- 
res bancaires émises en vertu de cet acte, 
soit l’émetteur ou la caution, ne peut rele- 
ver ce fiduciaire des obligations découlant 20 
de l’article 142. 


145. Les définitions qui suivent s’appli- _—_ Définitions 


quent au présent article ainsi qu’aux arti- 
cles 146 4 154. 


«fondateur» Personne nommément dési- 25 «fondateurs 
: ° ° promoter 
gnée dans la demande de constitution 
dune banque. 


«mise en circulation» ou «mise en 
; ¢ circulation» ou 
circulation» emetic oe 
a) Toute transaction faite par une 30 circulations — 
banque ou pour son compte et portant = “/77/#*/0% 
sur des valeurs mobiliéres de la 
banque qui n’ont jamais été émises 
auparavant; 
b) toute transaction effectuée par une 35 
banque ou pour son compte et portant 
sur des valeurs mobiliéres de la 
banque que celle-ci a déja rachetées 
ou achetées; 
c) toute transaction portant sur les 40 
valeurs mobiliéres d’une banque déte- 
nues par une personne ou un ensemble 
de personnes qui agissent de concert 
et qui possédent plus de dix pour cent 
d’une catégorie d’actions ayant droit 45 
de vote. 


«mettre en 
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Idem 
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“trade” means any sale or disposition of 
securities for valuable consideration; 


“underwriter” means a person who, as 
principal, agrees to purchase securities 
of a bank with a view to distribution 5 
thereof, or who, as agent for a bank or 
another person, offers for sale or sells 
securities of the bank in connection with 
a distribution of such securities, and 
includes a person who participates 10 
directly or indirectly in such a distribu- 
tion other than a person whose interest 
in the transaction is limited to receiving 
a distributor’s or seller’s commission 
payable by an underwriter. 15 


146. (1) After the day that is three 
months after the day this Act comes into 
force, a bank shall not distribute any of its 
securities and a person shall not distribute 
any securities of a bank unless a prelim- 20 
inary prospectus and a prospectus in a 
form substantially as prescribed by the 
Minister have been filed with the Inspector 
in relation to the distribution and receipts 
have been received therefor from the 25 
Inspector. 


(2) Where there is filed in any jurisdic- 
tion a preliminary prospectus, prospectus 
or similar document relating to the distri- 
bution of securities in a form substantially 30 
as prescribed by the Minister, a copy of 
that document may be accepted by the 
Inspector under subsection (1). 


(3) A preliminary prospectus in relation 
to the distribution of securities shall sub- 35 
stantially comply with the requirements of 
this Act and the regulations respecting the 
form and content of a prospectus, except 
that any report or reports of the auditors 
of the bank required by the regulations 40 
need not be included. 


(4) A preliminary prospectus in relation 
to the distribution of securities need not 
include information with respect to the 
price to the underwriter or the offering 45 


«souscripteur a 
forfait» 
“underwriter” 


«souscripteur a forfait» Personne qui s’en- 
gage a acheter des valeurs d’une banque 
en vue de les mettre en circulation ou 
qui, comme mandataire d’une banque 
ou d’une autre personne, met en vente 5 
ou vend les valeurs mobiliéres de la 
banque dans le cadre d’une mise en 
circulation de ces valeurs et notamment 
la personne qui participe directement ou 
indirectement a une telle mise en circu- 10 
lation, a l’exclusion de celle qui, dans le 
cadre de la transaction, se borne a per- 
cevoir, en tant que distributeur ou ven- 
deur, une commission d’un souscripteur 
a forfait. 15 


«transaction» Toute aliénation de valeurs 
mobiliéres 4 titre onéreux. 


«transaction» 
“trade” 


«valeurs 
mobiliéres» 
“securities” 


«valeurs mobiliéres» Actions et débentures 
de la banque. 


146. (1) A lexpiration d’un délai de 20 Prospectus 
trois mois 4 compter de l’entrée en vigueur 
de la présente loi, nul ne peut mettre en 
circulation des valeurs mobiliéres d’une 
banque sans avoir déposé auprés de |’Ins- 
pecteur un prospectus provisoire et un25 
prospectus répondant pour l’essentiel aux 
conditions de forme prescrites par le 
Ministre, et avoir obtenu un regu du dépét. 


(2) L’Inspecteur peut, en application du —_ Idem 


paragraphe (1), accepter la copie de tout 30 
prospectus provisoire, prospectus, ou docu- 
ment analogue, conforme pour l’essentiel 
aux conditions de forme prescrites par le 
Ministre, qui a été déposée auprés d’autres 
autorités. 35 


(3) Le prospectus provisoire, relatif a la Idem 
mise en circulation de valeurs mobiliéres, 

doit, pour l’essentiel, respecter les condi- 

tions de forme et de contenu édictées en 
matiére de prospectus par la présente loi et 40 

les réglements, mais n’a pas a étre accom- 

pagné des rapports des vérificateurs de la 
banque exigés par les réglements. 


(4) Il n’est pas nécessaire que le pros- Idem 


pectus provisoire, relatif 4 la mise en circu- 45 
lation de valeurs mobiliéres, contienne des 
renseignements concernant le prix payé 
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Regulations 


Receipt for 
preliminary 
prospectus 


Withdrawal of 
receipt 


Notice 


Receipt for 
prospectus 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


price of any securities or any other matters 
dependent on or relating to such prices. 


(5) The Minister may make regulations 


(a) prescribing the form and content of 

a preliminary prospectus and a prospec- 5) 
tus; 

(b) exempting any class of distributions 
from the application of this section and 
sections 147 to 153; and 


(c) generally, for carrying out the pur- 10 
pose and provisions of this section and 
sections 147 to 153. 


147. (1) The Inspector shall issue a 
receipt for a preliminary prospectus forth- 
with on the filing thereof with him. i) 


(2) Where it appears to the Inspector, 
after affording a reasonable opportunity to 
be heard to the person by whom the pre- 
liminary prospectus was filed, that a pre- 
liminary prospectus in respect of which a 20 
receipt has been issued under subsection 
(1) is defective in that it does not substan- 
tially comply with the requirements of this 
Act and the regulations, the receipt may 
be withdrawn and the person by whom the 25 
preliminary prospectus was filed shall 
forthwith be notified of such action. 


(3) Notice of withdrawal of a receipt 
under subsection (2) shall forthwith be 
sent by the person by whom the prelim- 30 
inary prospectus was filed to any persons 
proposing to take part in the distribution 
of the securities to which the preliminary 
prospectus relates and, by the bank and 
each such person respectively, to each35 
person named on the records maintained 
in respect of the preliminary prospectus 
pursuant to section 150 by the bank and 
each such person. 


(4) The Inspector shall issue a receipt 40 
for a prospectus filed with him unless, 
after affording a reasonable opportunity to 
be heard to the person by whom the pros- 
pectus was filed, it appears to him that 


(a) the prospectus or any document 45 
required to be filed therewith 


29 Exiz. Il 


par le souscripteur a forfait pour ces 
valeurs, le prix offert pour celles-ci ou 
toutes autres questions qui dépendent de 
ces prix Ou qui s’y rapportent. 


(5) Le Ministre peut, par réglement: 5 Réglements 


a) prescrire la forme et le contenu d’un 
prospectus provisoire et d’un prospectus; 


b) dispenser toute mise en circulation 
de l’application du présent article et des 
articles 147 a 153; 10 


c) prévoir, de fagon générale, les moda- 
lités d’application du présent article et 
des articles 147 a 153. 


Regu de projet 


147. (1) L’Inspecteur délivre immédia- 
15 de prospectus 


tement un recu pour tout prospectus provi- 
soire qui lui est remis. 


(2) Au cas ot Il’Inspecteur estime, aprés —_Retrait du regu 


avoir donné a la personne qui a déposé un 
prospectus provisoire la possibilité de se 
faire entendre, que le prospectus, pour 20 
lequel un recu avait été délivré en vertu du 
paragraphe (1), est défectueux parce que 
non intégralement conforme aux exigences 

de la présente loi et des réglements, le regu 
peut faire l’objet d’un retrait auquel cas la ZS 
personne qui avait déposé le prospectus 
provisoire en est informée sans délai. 


(3) Lorsqu’un regu fait Vobjet dun Avis 
retrait conformément au paragraphe (2), 
avis doit en étre envoyé d’une part par 30 
celui qui avait déposé le prospectus provi- 
soire 4 toutes les personnes qui se propo- 
saient de participer 4 la mise en circulation 
des valeurs mobiliéres auxquelles le pros- 
pectus provisoire se rapporte et d’autre 35 
part par la banque et toutes ces personnes 
respectivement 4 chaque personne men- 
tionnée dans les registres qu’elles tiennent 
conformément a l’article 150. 


(4) L’Inspecteur délivre un regu de 40 Resude 
dépét pour tout prospectus qui lui est PP 
remis sauf si, aprés avoir donné a la per- 
sonne qui l’a déposé la possibilité de se 
faire entendre, 

a) le prospectus ou tout document qui45 

doit l’accompagner, 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 14] 


(i) fails to comply in any substantial 
respect with any of the requirements 
of this Act or regulations, or 
(ii) contains a misrepresentation or 
any statement, promise, estimate or 5 
forecast that is misleading, false or 
deceptive; or 

(b) it would not be in the public interest 

to do so. 


(5) For greater certainty, a decision of 10 
the Inspector to withdraw a receipt issued 
under subsection (1) in respect of a pre- 
liminary prospectus or to refuse to issue a 
receipt under subsection (4) in respect of a 
prospectus is subject to review and to be 15 
set aside by the Federal Court of Appeal 
pursuant to section 28 of the Federal 
Court Act. 


(6) The Inspector may not issue a 
receipt for a prospectus within ten days 20 
after the day on which he issues a receipt 
for a preliminary prospectus relating to the 
same distribution of securities. 


148. (1) A prospectus shall provide full, 
fair and plain disclosure of all material 25 
facts relating to the securities to be dis- 
tributed and shall contain or be accom- 
panied by such financial statements, 
reports or other documents as are required 
by regulations prescribed by the Minister. 30 


(2) A prospectus shall include a certifi- 
cate in a form prescribed by the Minister 
signed by the chief executive officer and 
the persons appointed to carry out the 
functions of the chief general manager and 35 
the chief accountant of the bank the 
securities of which are to be distributed 
and, in the case of an initial distribution of 
shares of a bank incorporated after the 
coming into force of this Act, by each 40 
person who is a promoter of the bank, to 
the effect that the disclosure required by 
subsection (1) and the regulations has 
been provided. 


(3) Where an underwriter is associated 45 
in the distribution of securities of a bank, 
the prospectus shall include a certificate in 
a form prescribed by the Minister signed 


(i) n’est pas, sur un point important, 
conforme aux exigences de la présente 
loi ou des réglements d’application, 

(ii) contient une déclaration, une pro- 
messe, une estimation ou une préci- 5 
sion, qui est fallacieuse, fausse ou 
trompeuse; 


b) la délivrance du regu irait a l’encon- 
tre de l’intérét public. 


(5) La décision de I’Inspecteur soit de 10 Contréle 
retirer le recu délivré en vertu du paragra- Judicial 
phe (1) et relatif 4 un prospectus provi- 
soire, soit de refuser, conformément au 
paragraphe (4), de délivrer le recu afférent 
A un prospectus, est soumise au contréle 15 
judiciaire de la Cour d’appel fédérale con- 
formément 4 I’article 28 de la Loi sur la 
Cour fédérale. 


(6) L’Inspecteur ne peut délivrer un _ Délai 
recu relatif 4 un prospectus avant l’expira- 20 
tion d’un délai de dix jours 4 compter de la 
date de délivrance d’un recu relatif 4 un 
prospectus provisoire concernant la méme 
mise en circulation. 


148. (1) Le prospectus expose d’une 25 Divulgation 
maniére complete, exacte et claire, tous les aa iol 
renseignements importants sur la mise en 
circulation projetée; y sont insérés ou 
annexés les états financiers, rapports et 
autres documents exigés par les réglements 30 
prescrits par le Ministre. 


(2) Le prospectus doit contenir un certi- —Certificat 


ficat en la forme prescrite par le Ministre, 
signé par le chef de la direction et par les 
personnes nommées pour exercer les fonc- 35 
tions de premier directeur général et de 
chef comptable de la banque dont les 
valeurs mobiliéres doivent faire lobjet de 

la mise en circulation, et, dans le cas de la 
premiére émission d’actions d’une banque 40 
constituée aprés l’entrée en vigueur de la 
présente loi, par chacun des fondateurs de 

la banque, et attestant que les renseigne- 
ments requis par le paragraphe (1) et les 
réglements ont été divulgués. 45 
Certificat du 


souscripteur 4 
forfait 


(3) Lorsqu’un souscripteur a forfait par- 
ticipe 4 la mise en circulation de valeurs 
mobiliéres d’une banque, le prospectus doit 
inclure un certificat, en la forme prescrite 
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Authority of 
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Sending of 
preliminary 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


by each underwriter who, with respect to 
the securities offered by the prospectus, is 

in a contractual relationship with the bank 

or other distributor of the securities, to the 
effect that the disclosure required by sub- 5 
section (1) and the regulations has been 
provided. 


(4) With the consent of the Inspector, 
an agent, duly authorized in writing, of a 
promoter or an underwriter referred to in 10 
subsection (2) or (3) may sign the certifi- 
cate referred to in whichever of those sub- 
sections is applicable, on behalf of the 
promoter or underwriter. 


149. (1) Any regulation under subsec- 15 
tion 146(5) may authorize the Inspector to 
permit or require additions to, variations 
in or omissions from a preliminary pros- 
pectus or prospectus or any information, 
report or document contained or required 20 
to be contained therein or related thereto 
and, where such a regulation has been 
made, the Inspector may exercise his au- 
thority in any case where he is satisfied 
that it is necessary to do so owing to the 25 
circumstances related to the issue of the 
securities concerned. 


(2) All additions, variations or omissions 
referred to in subsection (1) shall be made 
in accordance with the permission or 30 
requirement of the Inspector under that 
subsection and be in accordance with such 
terms and conditions, if any, as the Inspec- 
tor may impose as being necessary to 
ensure, to the greatest extent possible, a 35 
full, fair and plain disclosure of all ma- 
terial facts relating to the securities to be 
distributed. 


150. (1) Where the Inspector has issued 
a receipt for a preliminary prospectus in 40 
relation to the distribution of securities of 
a bank, any person proposing to distribute 
a security to which the preliminary pros- 
pectus relates shall forthwith send a copy 
of the preliminary prospectus to each pros- 45 
pective purchaser who, with or without 
solicitation, indicates an interest in pur- 
chasing the security and requests a copy of 
the preliminary prospectus. 


par le Ministre, signé par chacun des sous- 
cripteurs a forfait qui, au sujet des valeurs 
mobiliéres offertes par le prospectus, a 
passé un contrat avec la banque ou avec un 
autre distributeur de ces valeurs mobilié- 5 
res, attestant que les renseignements 
requis par le paragraphe (1) et par les 
réglements ont été divulgués. 


Signature du 


(4) Avec l’autorisation de |’Inspecteur, 
Quaec 


le mandataire, muni d’une autorisation | 
écrite d’un fondateur ou d’un souscripteur 
a forfait visés aux paragraphes (2) ou (3), 
peut signer en leur nom le certificat visé 
dans celui de ces paragraphes qui est 
applicable. 15 


Pouvoirs de 


149. (1) Les réglements pris en vertu du 
l’Inspecteur 


paragraphe 146(5) peuvent habiliter I’Ins- 
pecteur a permettre ou a ordonner des 
modifications — notamment par voie d’ad- 
jonction ou de suppression — soit au pros- 20 
pectus provisoire ou au prospectus, soit 
aux mentions, rapports ou documents qui y 
sont contenus, doivent y figurer ou s’y 
rapportent; l’Inspecteur peut, dans le cadre 

de ces réglements, exercer ses pouvoirs 25 
dans tous les cas ou il l’estime nécessaire, 
eu égard aux conditions d’émission de 
valeurs mobiliéres en question. 


(2) Les modifications, adjonctions et Idem 
suppressions visées au paragraphe (1) sont 30 
effectuées conformément a la permission 
ou aux instructions données par |’Inspec- 
teur dans le cadre de ce paragraphe et aux 
conditions qu’il estime nécessaire d’impo- 
ser en vue d’obtenir, dans la mesure du 35 
possible, la divulgation sincére et complete 
de tous les faits importants relatifs aux 
valeurs mobiliéres qui doivent étre mises 
en circulation. 


150. (1) Une fois que l’Inspecteur a 40 Envoi du projet 
délivré le recu de dépét du prospectus °° Prospewtts 
provisoire, toute personne entendant 
mettre en circulation des actions visées 
audit prospectus doit en envoyer un exem- 
plaire 4 tout acheteur éventuel qui, sponta- 45 
nément ou pour avoir été sollicité, mani- 
feste un intérét pour lesdites actions et 
demande une copie dudit prospectus. 
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(2) A person proposing to distribute 
securities of a bank to which a preliminary 
prospectus relates shall maintain a record 
of all persons to whom a copy of the 
preliminary prospectus has been sent pur- 5 
suant to subsection (1). 


151. (1) Forthwith after receiving from 
the Inspector a receipt for a prospectus in 
relation to the distribution of securities, 
any person by whom copies of a prelim- 10 
inary prospectus in relation to the same 
distribution were sent pursuant to section 
150 may send copies of the prospectus to 
all persons named on the record main- 
tained by him pursuant to that section and 15 
may send copies of the prospectus and any 
documents filed with or referred to in the 
prospectus to any other person. 


(2) A person who receives an order or 
subscription for a security offered in a20 
distribution to which subsection (1) 
applies shall, unless he is acting as agent of 
the person from whom the order or sub- 
scription is received or unless he has 
already done so, send to the person from 25 
whom the order or subscription is received 
the prospectus relating to the distribution 
and any amendments thereto of which he 
is aware, either before entering into an 
agreement of purchase and sale resulting 30 
from the subscription or not later than the 
close of business on the second business 
day after entering into such an agreement. 


(3) A person by whom copies of a pros- 
pectus may be sent pursuant to subsection 35 
(1) shall not send to any person any print- 
ed material respecting the securities to 
which the prospectus relates the sending of 
which is prohibited by or under this Act. 


152. (1) Where a change relating to a 40 
distribution of securities that could reason- 
ably be expected to have a significant 
effect on the price of the securities occurs 
after a receipt is obtained from the Inspec- 
tor for a preliminary prospectus relating 45 
thereto and before a receipt for a prospec- 
tus relating thereto is so obtained or, 
where such a change occurs after a receipt 
for the prospectus is obtained but prior to 


(2) La personne qui se propose de Registre 
- : Saas obligatoire 

mettre en circulation des valeurs mobilié- 

res d’une banque doit tenir un registre de 

ceux a qui, en application du paragraphe 

(1), elle envoie un prospectus provisoire. 5 


Distribution de 


151. (1) Dés réception du regu de I’Ins- 
prospectus 


pecteur pour un prospectus en vue de la 
mise en circulation de valeurs mobiliéres, 
la personne qui, conformément 4a I’article 
150, avait distribué un prospectus provi- 
soire a cette fin, peut envoyer un exem- 
plaire du prospectus a tous ceux dont le 
nom est consigné au registre qu’elle a tenu 
conformément audit article; elle peut 
envoyer a toute autre personne des exem- 15 
plaires du prospectus et des documents qui 

y étaient joints 4 son dépét ou qui y sont 
visés. 


— 


0 


(2) La personne qui recoit une com- Idem 
mande ou une demande de souscription 20 
relative 4 des valeurs mobiliéres dont la 
mise en circulation est visée au paragraphe 
(1), doit, sauf si elle agit en qualité de 
mandataire du donneur d’ordre ou si elle 
l’a déja fait, envoyer a celui-ci le prospec- 25 
tus relatif 4 la mise en circulation ainsi 
que ses modifications dont il est au cou- 
rant soit avant la conclusion du contrat 
d’achat ou de vente consécutif a la sous- 
cription, soit au plus tard 4 l’heure de 30 
fermeture du deuxiéme jour ouvrable 
aprés la conclusion dudit contrat. 


(3) Il est interdit 4 la personne qui a, en _Interdiction 


vertu du paragraphe (1) diffusé un pros- 
pectus, de distribuer des imprimés relatifs 35 
aux valeurs mobiliéres visées audit pros- 
pectus, dont l’envoi est prohibé par les 
réglements ou la présente loi. 


Notice 


152. (1) En cas de survenance d’une ce 
jn ea 


modification relative 4 des valeurs mobilié- 4 
res et susceptible d’avoir des répercussions 
sérieuses sur leur prix, soit entre la déli- 
vrance du recu de dépdt du prospectus 
provisoire et celle du regu de dépdt du 
prospectus, soit entre la délivrance du regu 45 
de dépét du prospectus et la mise en circu- 
lation compléte des valeurs mobiliéres, la 
banque dont les valeurs mobiliéres font 
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the completion of the distribution of 
securities under the prospectus, an amend- 
ment to the preliminary prospectus or 
prospectus, as the case may be, shall be 
filed with the Inspector by the bank the 5 
securities of which are the subject of the 
distribution as soon as is practicable and in 
any event within ten days after the change 
occurs and a copy of the amendment shall, 

at the same time, be sent by the bank to all 10 
persons taking part in the distribution. 


(2) A copy of an amendment referred to 
in subsection (1) to a preliminary prospec- 
tus or a prospectus shall, forthwith after it 
has been filed with the Inspector and sent 15 
to any persons taking part in the distribu- 
tion, be sent by each person maintaining a 
record in respect of the relevant prelim- 
inary prospectus pursuant to section 150 to 
the persons named on the record so main- 20 
tained by him. 


153. A bank shall not distribute a pre- 
liminary prospectus, prospectus or similar 
document in relation to a distribution of 
securities of the bank except in accordance 25 
with sections 150 to 152. 


154, Sections 146 to 153 do not apply 
to a distribution 


(a) that consists solely of trades made 
between the bank, or a person or group 30 
of persons described in paragraph (c) of 
the definition “distribution” in section 
145, and not more than twenty-five per- 
sons where such trades result in not 
more than twenty-five persons being 35 
beneficial owners of the securities so 
traded; 


(b) that consists of a trade or trades in 
the course of an amalgamation or other 
procedure under which the bank40 
acquires title to the assets of another 
bank or other corporation that in turn 
ceases to exist by operation of law or 
under which the bank and one or more 
other corporations merge intoa bank; 45 
(c) that is in the form of 

(i) a stock dividend, 

(ii) an offering of shares pursuant to 

section 122 or a trade made by a bank 


objet de la mise en circulation doit dépo- 
ser auprés de |’Inspecteur une notice modi- 
ficative du prospectus provisoire ou du 
prospectus selon le cas, dés que les circons- 
tances le permettent, et au plus tard dans 5 
les dix jours de la survenance de la modifi- 
cation; la banque doit simultanément 
envoyer un exemplaire de la notice modifi- 
cative 4 toutes les personnes participant a 
la mise en circulation. 10 


(2) Un exemplaire de la notice modifi- 
cative visée au paragraphe (1) doit étre, 
immédiatement aprés son dépdt auprés de 
l’Inspecteur et sa transmission ou 4 toutes 
les personnes participant 4 la mise en cir- 15 
culation, envoyé par chaque personne qui 
tient, 4 propos du prospectus provisoire, le 
registre prévu a l’article 150 a chacun de 
ceux dont le nom apparait sur ledit 
registre. 20 


153. La banque ne peut distribuer les 
prospectus, prospectus provisoires et autres 
documents analogues, relatifs 4 la mise en 
circulation de ses propres valeurs mobilié- 
res, qu’en se conformant aux articles 150 a 25 
2. 


154. Les articles 146 4 153 ne s’appli- 
quent pas 4 la mise en circulation: 


a) qui ne comporte que des transactions 
intervenant entre la banque, ou une per- 30 
sonne ou un ensemble de personnes 
visées a l’alinéa c) de la définition de 
«mise en circulation» a l’article 145, et 
vingt-cing personnes au maximum et qui 
ne confére pas la propriété effective des 35 
valeurs mobiliéres concernées a plus de 
vingt-cing personnes; 
b) qui ne comporte que des transactions 
intervenant a l’occasion d’une fusion ou 
d’une opération par laquelle la banque 40 
acquiert l’actif d’une autre banque ou 
société qui se trouve en conséquence 
légalement dissoute ou par laquelle la 
banque fusionne avec une ou plusieurs 
sociétés pour former une banque; 45 
c) qui se réalise, selon le cas, par la 
voie: 

(i) d’un dividende en actions, 


29 ELiz. I 


Idem 


Conditions pou 
la distribution 
de prospectus 


Exceptions 


| sneltos ea ob: 
‘shso.oben 


QS -upost encitos'b nolagimnd ot li) 
MO, eoitqo"b i aigxe'l ob inal 
am) “ub uty ng. eabww93K etiorb 
eis ny’sperol. aie i ony 
wl znoins'b od al olsb ‘a! 
2! noltsivotio an sem sf ob asilabor 
q tn Tinbowr vb nmoliawlevs T sup iznis 

$6 a8 ad supmed at 2 ebasiver fup 
Sini'l si aotiatidil sts is | RolIghseu0e 

& Syovne ee Hinitad eb Atilets 
riwotoatfenl” : 
‘hq -n0Baluvtin wo sett hr oau'l Ww 

ob saxdilidom awolwr sb supned 2iwa! 

vo dae iwe lop supra. 

we oven. aa woltalieTiO me eezira 

~ 2 eupned ef sup tieth mu”b ogisiexs' 
»” yotedoe’h Jmeverequr Sbi9a0e jisvs 
La oti e uperol, enadod’> wo titevaod 3b - 
<educns orlue, HO nO igateminic Omg 
‘sayitRig .OFyey GO. semy men Aoi 

We" OE $0 ie noitaliryte m2 Seiad tle & irom 
gO pOtieoa ob eoulvise gab two Jeo’n 
: Shivise tol tig wD elonngizesior 
Tay UO Synnde oI) Togs wy t12q eubrto 

~olegal mavuog musley mo Wit tWOS Ni 
a allot aly siwigno® fem 
ildng of avs 


“rae otiogsie, enu'b ovalex iwp (h 


NstOVSTq ainsznsigs 21 siisupel 


-noiagotdb oils! 
5 sheet. aiaonraae 
-\ ena! 


Fie od nopred Bd if) Fel 
if @ittn Jual to Wo beige 


fac: b apainitalechs ayl a 
Sey 

i) snttatens 7 he 

19 ifs fos Ms WEAIS YOR 91 

oitag So Aid-uplkS- stein 

upmod 


es - 7 


Pela Pate see 


iz 


Inga 8. nt. 
tery epberyed ‘6 botnsig 
yaaa veaaate santiyur .of zommde 
ae gumi. oft! bow aes! sat Qo 

2 ~ Jig dioun Io Saig7 29 on) o1 Lau 
oft lo. iene an bowzal aoinde (iii) 
beuzet wdgin 16 anoliqo Jo setotozs 
tod (E)ES! moliosadua 0} Inguetug 
aft gaiisia moijudinell edt le s01on 
Of -jbnog hive eotist bas snvome ish 
sd} bak notluditteib sx} Jo enol 
od 6 sbosonig fon sincmixoiqqs 
sd) ti dnead erty ‘vd moviewilt ‘bovnsh 
bisq bas qu aster ifs) «i notindinteib 

Cf 19 ,loiseden! sili 
of) lo adios! lo noitudiieil & f¥) 
borralznay sis jad! toed «4 yd dned 
8 10) setorexo 2} dg@ouli bones 
Saculons 10 Iraynod ,Seesotuedy Of Jigen 
OS svatlw ditsd ods xd bsingie viawoivai 
noisnoduMe) HIG TO AOClANMNS OF 
dove. lo touqesy i mavig %o Diag 2i 
10 [siveganem tot Iqeoxe sonudiizib 
esoivien 20) 0. axivies leneteasioto 
eSialseb 1. wow 2 vd baobas: 
dowe nt dganns 03 wal vd. bexinofitus 
efy to evwdmons dire anotiozens 
ildwe 

anoiudttieib to ealo a.cidtiiw ait int Cy) 

OE sand) to aniieotluas of) mort Dsigqmexs 

anciiziigeat ods yd enoisos2 


cs i voravidd a 
2080084 


bas oiaqoiq Wada dasd A (i) 22 
vorto yne'is 1 sMlo beod et ta theininin 
_ ganib ont yd Rolangizoh sbhaticl at soln 
é _ ndiniagnos.ebwort 2201 
hus anolioixtes: you Yo. etsinvinag (9) 


' somwroD off yd bordeildass anoltibes 
ot w Bf noite OF biseeayq lined nt 


oF 7042 af 101 a 


vewo? 
einen 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


in a right transferred or otherwise 
granted by the bank to holders of its 
shares to purchase additional shares 
of the bank and the issue of shares 
pursuant to the exercise of such right, 5 
(iii) shares issued as a result of the 
exercise of options or rights issued 
pursuant to subsection 123(3) where 
notice of the distribution stating the 
date, amount and terms and condi- 10 
tions of the distribution and the 
approximate net proceeds to be 
derived therefrom by the bank if the 
distribution is fully taken up and paid 
for is sent to the Inspector, or 15 
(iv) a distribution of securities of the 
bank by a bank that are transferred 
or issued through the exercise of a 
right to purchase, convert or exchange 
previously granted by the bank where 20 
no commission or other remuneration 

is paid or given in respect of such 
distribution except for managerial or 
professional services or for services 
rendered by a broker or dealer 25 
authorized by law to engage in such 
transactions with members of the 
public; 


(ii) d’une offre d’actions en confor- 
mité de l’article 122 ou d’une transac- 
tion faite par une banque portant sur 
un droit, transféré ou autrement 
accordé par la banque aux détenteurs 5 
de ses actions, d’acheter d’autres 
actions de cette banque et d’une émis- 
sion d’actions découlant de l’exercice 
d’un tel droit, 

(iii) d’une émission d’actions décou- 10 
lant de l’exercice d’options ou de 
droits accordés en vertu du paragra- 
phe 123(3), lorsqu’un avis, énongant 
la date, le nombre d’actions, les 
modalités de la mise en circulation 15 
ainsi que |’évaluation du produit net 
qui reviendra 4 la banque en cas de 
souscription et de libération de l’inté- 
gralité des actions, est envoyé a 
Inspecteur; 20 
(iv) d’une mise en circulation par 
toute banque de valeurs mobiliéres de 

la banque qui sont transférées ou 
mises en circulation au moyen de 
l’exercice d’un droit, que la banque 25 
avait accordé auparavant, d’acheter, 
de convertir ou d’échanger, lorsqu’au- 
cune commission ou autre rémunéra- 
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tion n’est versée ou payée relative- 
ment a cette mise en circulation si ce 30 
n’est pour des services de gestion ou 
professionnels ou pour les services 
rendus par un agent de change ou par 
un courtier en valeurs pouvant légale- 
ment conclure de telles transactions 35 
avec le public; 


(d) that is within a class of distributions 
exempted from the application of those 30 
sections by the regulations. 


d) qui reléve d’une catégorie pour 
laquelle les réglements prévoient une 
telle dérogation. 


DIVISION F SECTION F 
RECORDS LIVRES 
Se a 155. (1) A_ bank shall prepare and 155. (1) La banque tient, 4 son siége 40 Livres 


maintain, at its head office or at any other social ou en tout autre lieu au Canada que 
place in Canada designated by the direc- désignent les administrateurs, des livres ou 
tors, records containing 35 figurent: 


(a) particulars of any restrictions and 
conditions established by the Governor 
in Council pursuant to section 28 or 114 


a) les restrictions et conditions fixées 
par le gouverneur en conseil en vertu des 45 
articles 28 ou 114 et applicables a la 
banque; 
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that are from time to time applicable to 
the bank; 


(b) in the case of a foreign bank sub- 
sidiary, the licence issued to the bank 
pursuant to section 28 and particulars of 5 
renewals thereof and of any restrictions 
and conditions relating thereto; 


(c) particulars of exceptions granted by 
the Governor in Council pursuant to 
section 269 that are from time to time 10 
applicable to the bank; 


(d) particulars from Schedule A or B 
that are applicable to the bank as they 
are from time to time amended and 
published in the Canada Gazette; 15 


(e) all by-laws of the bank that are in 
effect on the coming into force of this 
Act and that are continued in effect by 
subsection 45(8) or (10) and all by-laws 
and amendments thereto made under 20 
this Act; 


(f) all orders in council approving spe- 
cial resolutions of shareholders of the 
bank and changes in by-laws of the 
bank; 25 


(g) minutes of meetings and resolutions 
of shareholders; 


(h) copies of all returns and notices 
required by section 228; and 


(i) a central securities register comply- 30 
ing with section 77. 


(2) In addition to the records described 
in subsection (1), a bank shall prepare and 
maintain adequate corporate accounting 
records and records containing minutes of 35 
meetings and resolutions of the directors 
and any committee thereof. 


(3) The records described in subsection 
(2) shall be kept at the head office of the 
bank or at such other place in Canada as 40 
the directors think fit and shall at all 
reasonable times be open to inspection by 
the directors. 


(4) Where any of the records described 
in subsection (1) or (2) are not maintained 45 
at the head office of a bank, the bank shall 
notify the Inspector of the place where 
such records are maintained. 


b) lorsqu’il s’agit de la filiale d’une 
banque étrangére, le permis délivré en 
vertu de l’article 28 ainsi que les rensei- 
gnements concernant tout renouvelle- 
ment du permis et toutes restrictions et 5 
conditions dont il est assorti; 


c) les modalités des dispenses accordées 
par le gouverneur en conseil en vertu de 
l’article 269 et qui sont a l’occasion 
applicables a la banque; 10 


d) les dispositions des annexes A ou B 
et les modifications applicables a la 
banque et publiées dans la Gazette du 
Canada; 


e) les réglements de la banque en15 
vigueur au moment de lentrée en 
vigueur de la présente loi et qui conti- 
nuent de |’étre en vertu des paragraphes 
45(8) ou (10), ainsi que les réglements 

et modifications adoptés postérieure- 20 
ment; 


f) les décrets en conseil approuvant les 
résolutions spéciales des actionnaires et 
les modifications apportées aux régle- 
ments de la banque; ZS 


g) les procés-verbaux des assemblées et 
les résolutions des actionnaires; 


h) un exemplaire des états et avis exigés 

a larticle 228; 

i) un registre central des valeurs mobi- 30 
liéres conforme a l’article 77. 


(2) Outre les livres mentionnés au para- 
graphe (1), la banque tient une comptabi- 
lité adéquate et des livres ou figurent les 
procés-verbaux tant des réunions que des 35 
résolutions du conseil d’administration et 
de ses comités. 


(3) Les livres visés au paragraphe (2) 
sont conservés au siége social de la banque 
ou en tout autre lieu au Canada jugé 40 
convenable par les administrateurs qui 
peuvent les consulter a tout moment 
opportun. 


(4) Lorsque les livres visés aux paragra- 
phes (1) ou (2) ne sont pas conservés au 45 
siége social, la banque envoie a |’Inspec- 
teur un avis du lieu ou ils sont tenus. 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


(5) For the purposes of this section, 
where a corporation becomes a bank or 
where two or more corporations amalgam- 
ate and continue as a bank, “records” 
includes similar records required by law to 5 
be maintained by the corporation before it 
was a bank or by the corporations amal- 
gamating and continuing as a bank. 


(6) A bank that, without reasonable 
cause, fails to comply with this section is 10 
guilty of an offence and liable on summary 
conviction to a fine not exceeding five 
thousand dollars. 


156. (1) Shareholders and holders of 
bank debentures of a bank, their agents 15 
and legal representatives may examine the 
records described in subsection 155(1) 
during usual business hours of the bank 
and may take extracts therefrom, free of 
charge, and any other person may do so on 20 
payment of a reasonable fee. 


(2) A shareholder of a bank is entitled 
on request made not more frequently than 
once in each calendar year to receive, free 
of charge, one copy of the by-laws of the 25 
bank. 


(3) Shareholders and holders of bank 
debentures of a bank, their agents and 
legal representatives and any other person, 
on payment of a reasonable fee and on 30 
sending to the bank or its agent the affida- 
vit referred to in subsection (7), may on 
application require the bank or its agent to 
furnish within ten days from the receipt of 
the affidavit a list (in this section referred 35 
to as the “basic list’) made up to a date 
not more than ten days before the date of 
receipt of the affidavit setting out the 
names of the shareholders of the bank, the 
number of shares owned by each share- 40 
holder and the address of each shareholder 
as shown on the records of the bank. 


(4) A person requiring a bank to supply 
a basic list may, if he states in the affidavit 
referred to in subsection (3) that he45 
requires supplemental lists, require the 
bank or its agent, on payment of a reason- 
able fee, to furnish supplemental lists set- 


(5) Pour l’application du présent article, 
divre» désigne également — en cas de 
transformation d’une société en banque ou 
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Livres 
antérieurs a la 
constitution ou 
a la fusion 


de fusion de plusieurs sociétés en une 
banque — les livres de méme nature que 5 
devaient tenir lesdites sociétés soit avant la 
transformation, soit avant la fusion. 


(6) Toute banque qui, sans motif raison- _ Infraction 


nable, enfreint le présent article commet 
une infraction et encourt, sur déclaration 10 
sommaire de culpabilité, une amende d’au 
plus cinq mille dollars. 


156. (1) Les actionnaires et les déten- Consultation 


teurs de débentures de la banque, ainsi que 
leurs mandataires, peuvent consulter les 15 
livres mentionnés au paragraphe 155(1) 
pendant les heures normales d’ouverture 
des bureaux et en obtenir gratuitement des 
extraits; cette faculté peut étre accordée a 
toute autre personne, sur paiement d’un 20 
droit raisonnable. 


Copies des 


(2) Tout actionnaire peut, sur demande © 
réglements 


et une fois par année civile, obtenir gratui- 
tement un exemplaire des réglements de la 
banque. 25 


Listes des 


(3) Les actionnaires, les détenteurs de tes des 
actionnaires 


débentures de la banque, leurs mandatai- 
res et toute autre personne, sur paiement 
d’un droit raisonnable et sur envoi a la 
banque ou a son mandataire de la déclara- 30 
tion sous serment visée au paragraphe (7), 
peuvent demander a la banque ou 4 ses 
mandataires la remise, dans les dix jours 
de la réception de cette déclaration sous 
serment, d’une liste, appelée dans le pré- 35 
sent article la «liste principale», mise a jour 
au moins dix jours avant cette date de 
réception, énongant les nom, nombre d’ac- 
tions et adresse de chaque actionnaire, tels 
qu’ils figurent sur les livres. 40 


Listes 


(4) La personne qui déclare, dans la i 
suppleétives 


déclaration sous serment visée au paragra- 
phe (3), avoir besoin, outre la liste princi- 
pale, de listes supplétives quotidiennes 
énongant les modifications apportées a la 45 
liste principale peut, sur paiement d’un 
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ting out any changes from the basic list in 
the names and addresses of the sharehold- 
ers and the number of shares owned by 
each shareholder for each business day 
following the date the basic list is made up 5 
to. 


(5) The bank or its agent shall furnish a 
supplemental list required under subsec- 
tion (4) 

(a) within ten days following the date 10 

the basic list is furnished, where the 

information relates to changes that took 
place prior to that date; and 


(b) within ten days following the day to 
which the supplemental list relates, 15 
where the information relates to changes 
that take place on or after the date the 
basic list is furnished. 


(6) A person requiring a bank to supply 
a basic list or a supplemental list may also 20 
require the bank to include in that list the 
name and address of any known holder of 
an option or right to acquire shares of the 
bank. 


(7) The affidavit required under subsec- 25 
tion (3) shall state 


(a) the name and address of the 
applicant; 
(b) the name and address for service of 


the corporation if the applicant is a30 
corporation; and 


(c) that the basic list and any supple- 
mental lists obtained pursuant to sub- 
section (4) will not be used except as 
permitted under subsection (9). 3) 


(8) If the applicant is a corporation, the 
affidavit referred to in subsection (7) shall 
be made by a director or officer of the 
corporation. 


(9) A list of shareholders obtained 40 
under this section shall not be used by any 
person except in connection with 

(a) an effort to influence the voting of 

shareholders of the bank; or 


(b) any other matter relating to the 45 
affairs of the bank. 
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droit raisonnable, en demander la remise a 
la banque ou a ses mandataires. 


(5) La banque ou son mandataire remet —_Remise des 
listes suppléti- 


les listes supplétives visées au paragraphe eg 
(4): 
a) dans les dix jours de la remise de la 
liste principale, si les modifications sont 
antérieures a la date de la remise; 


b) sinon, dans les dix jours suivant la 
date indiquée dans la derniére liste 10 
suppleétive. 


Détenteurs 
d’options 


(6) Il est possible de demander a la 
banque de faire figurer sur la liste princi- 
pale ou supplétive les nom et adresse des 
détenteurs connus de |’option ou du droit 15 
d’acquérir des actions de cette banque. 


Teneur de 


(7) La déclaration sous serment exigée 
affidavit 


au paragraphe (3) énonce: 
a) les nom et adresse du requérant; 


b) les nom et adresse aux fins de signifi- 20 
cation, de la société éventuellement 
requérante; 


c) engagement de nvutiliser que con- 
formément au paragraphe (9), les listes 
obtenues en vertu du paragraphe (4). 25 


(8) La société requérante fait établir la Idem 
déclaration sous serment visée au paragra- 
phe (7) par un de ses administrateurs ou 
dirigeants. 


(9) La liste des actionnaires obtenue en 30 elisa te de la 
, . A “1° iste 
vertu du présent article ne peut étre utili- — actionnaires 
sée que dans le cadre: 


a) soit des tentatives en vue d’influencer 
le vote des actionnaires de la banque; 


b) soit d’une question concernant les 35 
affaires internes de la banque. 
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(10) A person who, without reasonable 
cause, contravenes this section is guilty of 
an offence and liable on summary convic- 
tion to a fine not exceeding five thousand 
dollars or to imprisonment for a term not 5 
exceeding six months or to both. 


157. (1) All registers and other records 
required or authorized by this Act to be 
prepared and maintained by a _ bank 
including any entries, books, vouchers, 10 
paid instruments, signature cards, signing 
authorities, and other documents and 
papers in the possession of the bank may 
be in a bound or loose-leaf form or in a 
photographic film form, or may be entered 15 
or recorded by any system of mechanical 
or electronic data processing or any other 
information storage device that is capable 
of reproducing any required information in 
intelligible written form within a reason- 20 
able time and registers and records main- 
tained in any form may be converted to 
any other form. 


(2) Notwithstanding section 159, a bank 
may destroy any registers or other records 25 
that have been created and maintained at 
any time after those registers or other 
records have been converted to another 
form referred to in subsection (1). 


(3) A bank and its agents shall take 30 
reasonable precautions to 


(a) prevent loss or destruction of, 


(b) prevent falsification of entries in, 
and 


(c) facilitate detection and correction of 35 
inaccuracies in 


the registers and other records required or 
authorized by this Act to be prepared and 
maintained. 


(4) A bank shall maintainin Canada 40 


(a) a record showing, for each customer 

of the bank on a daily basis, particulars 
of the transactions between the bank 
and that customer and the balance 
owing to or by the bank in respect of 45 
that customer, and 


(10) Toute personne qui, sans motif rai- _ Infraction 


sonnable, enfreint le présent article 
commet une infraction et encourt, sur 
déclaration sommaire de culpabilité, une 
amende d’au plus cing mille dollars et un 5 
emprisonnement d’au plus six mois ou 
lune de ces peines. 


Forme des 
registres 


157. (1) Les livres et registres dont la 
présente loi exige ou autorise la tenue, y 
compris les écritures comptables, les piéces 10 
justificatives, les acquits, les fiches de spé- 
cimen de signature, les procurations de 
signatures et autres documents ou piéces 
se trouvant en la possession de la banque, 
peuvent étre reliés ou conservés, soit sous 15 
la forme de feuillets mobiles ou de pellicu- 
les photographiques, soit a l’aide de tout 
procédé mécanique ou électronique de trai- 
tement des données ou de mise en mémoire 
de l’information susceptible de donner, 20 
dans un délai raisonnable, les renseigne- 
ments demandés sous une forme écrite 
compréhensible; la banque peut changer le 
mode de stockage des diverses données. 


(2) Nonobstant I’article 159, la banque 25 Destruction 
peut, lorsqu’elle change de moyen de stoc- 
kage de ses données conformément au 
paragraphe (1), détruire les supports pré- 
cédemment utilisés. 


(3) La banque et ses mandataires sont 30 Précautions 
tenus de prendre, a l’égard des livres et 
registres dont la présente loi exige ou auto- 
rise la tenue, des mesures adéquates pour: 


a) en empécher la perte ou la destruc- 
tion; 35 
b) en empécher la falsification; 


c) faciliter la découverte et la rectifica- 
tion des erreurs. 


(4) Toute banque doit tenir et conserver _Lieude 
conservation 
au Canada: 40 acs livres 


a) des livres indiquant, chaque jour, 
pour chaque client, les renseignements 
relatifs aux opérations entre la banque 
et celui-ci ainsi que le solde créditeur ou 
débiteur du client; 45 
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(5) all registers and other records 


referred to in subsection (1), 


and shall maintain and process in Canada 
any information or data relating to the 
preparation and maintenance of such 5 
records. 


(5) Subject to subsection (6), a bank 
may maintain copies of or take extracts 
from any records and registers referred to 
in subsection (4) and may further process 10 
information or data relating to such copies 
or extracts inside or outside Canada. 


(6) Where a bank, in accordance with 
subsection (5), maintains copies or 
extracts of any records or registers 15 
referred to in subsection (4) or further 
processes information or data relating to 
such copies or extracts outside Canada, 
the bank shall so inform the Inspector and 
provide him with a description of the 20 
nature of those copies or extracts main- 
tained outside Canada and a description of 
the further processing of information or 
data relating to such copies or extracts 
outside Canada and such other informa- 25 
tion as the Inspector may require from 
time to time; and in the event that the 
Inspector is at any time of the opinion that 
the further processing outside Canada of 
information or data relating to any such 30 
copies or extracts is incompatible with the 
fulfilment of his responsibilities under this 
Act or he is advised by the Minister that, 
in the opinion of the Minister, such further 
processing is not in the national interest, 35 
he shall direct the bank to further process 
information or data relating to such copies 
or extracts in Canada and the bank shall 
forthwith comply with any such direction. 


(7) Subsection (4) does not apply in 40 
respect of records of a bank branch outside 
Canada or of clients of such a branch. 


(8) Subsections (4), (5) and (6) come 
into force on the day that is six months 
after the day this section is proclaimed 45 
into force. 


(9) A person who, without reasonable 
excuse, contravenes this section is guilty of 


29 ELiz. I 


b) tous les livres et registres visés au 
paragraphe (1). 
Elle doit également conserver et traiter au 
Canada tous les renseignements ou don- 
nées se rapportant a la tenue et a la con- 5 
servation de ces livres. 


(5) Sous réserve du paragraphe (6), une — Copies 
banque peut tenir en plusieurs exemplaires 

les registres et les livres visés au paragra- 

phe (4) ou en tirer des extraits et peut en 10 
outre traiter au Canada ou 4 |’étranger les 
renseignements et les données se rappor- 


tant a ces exemplaires ou extraits. 


(6) La banque qui, se prévalant des  Renseigne- _ 
ments a fournir 


dispositions du paragraphe (5), tient en 15a rinspecteut 
plusieurs exemplaires les registres et les 
livres ou extraits visés au paragraphe (4) 

et traite a l’étranger des renseignements ou 
des données se rapportant 4 ces exemplai- 
res ou extraits doit en aviser I’Inspecteur et 20 
lui fournir une description de la nature des 
exemplaires ou extraits tenus a l’étranger, 
une description du traitement des rensei- 
gnements et des données se rapportant a 
ces exemplaires ou extraits ainsi que les 25 
autres renseignements que 1l’Inspecteur 
peut demander; si I’Inspecteur estime que 

le fait de traiter a l’étranger ces renseigne- 
ments et données constitue un obstacle a 
lexécution de ses fonctions ou s’il est 30 
informé par le Ministre que celui-ci estime 

ce fait contraire a l’intérét national, il doit 
ordonner a la banque d’effectuer cette opé- 
ration au Canada; la banque doit se con- 
former a cet ordre. 33 


(7) Le paragraphe (4) ne s’applique pas Exception 
aux livres d’une succursale située a |’étran- 
ger ou a ceux de ses clients. 

(8) Les paragraphes (4), (5) et (6)  Entréeen 
entrent en vigueur six mois aprés l’entrée 40 "8" 
en vigueur par proclamation du présent 
article. 

(9) Toute personne qui, sans motif rai- Infraction 


sonnable, enfreint le présent article 
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Corporate seal 


Destruction of 
records 


Evidence 


Idem 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 15] 


an offence and liable on summary convic- 
tion to a fine not exceeding five thousand 
dollars or to imprisonment for a term not 
exceeding six months or to both. 


158. An instrument or agreement exe- 5 
cuted on behalf of a bank by a director, an 
officer or an agent of the bank is not 
invalid merely because a corporate seal is 
not affixed thereto. 


159. (1) Except as provided in subsec- 10 
tion 209(4), a bank may destroy any 
record, other than the corporate records 
described in subsection 155(1) and the 
records referred to in subsection 155(2) 
containing minutes of meetings and resolu- 15 
tions of the directors and any committee 
thereof, required or authorized by this Act 
to be maintained and any other document, 
voucher, paid instrument or other paper in 
its possession that was dated or in exist- 20 
ence or that contained entries or writings 
all of which were made more than ten 
years prior to the destruction. 


(2) Except as provided in subsection (3), 
in any action or proceeding, the liability of 25 
a bank shail be determined by reference 
only to evidence of matters that have 
arisen or things that have occurred, includ- 
ing records or the portions thereof, and 
documents, vouchers, paid instruments and 30 
papers that are dated or came into exist- 
ence, or that contain entries or writings 
made, during the period of ten years 
immediately preceding the commencement 
of the action or proceeding. 35 


(3) In any action or proceeding to estab- 
lish the ownership of shares of a bank, the 
ownership shall be determined by refer- 
ence only to evidence of matters that have 
arisen or things that have occurred, includ- 40 
ing records, or the portions thereof, and 
documents, vouchers, paid instruments and 
papers that are dated or came into exist- 
ence, or that contain entries or writings 
made, during the period of ten years 45 
immediately preceding the commencement 
of the action or proceedings, but this sub- 
section does not apply in relation to the 
securities register of a bank. 


commet une infraction et encourt, sur 
déclaration sommaire de culpabilité, une 
amende d’au plus cing mille dollars et un 
emprisonnement d’au plus six mois ou 
lune de ces peines. 5 


158. L’absence du sceau de la banque _—Sceau 


sur un document signé en son nom par I’un 
de ses administrateurs, dirigeants ou man- 
dataires ne rend pas nul le document. 


159. (1) En dehors des cas prévus au | 0 Destruction des 
paragraphe 209(4), la banque peut, a l’ex-  4°umen's 
ception des livres visés au paragraphe 
155(1) et de ceux visés au paragraphe 
155(2), ot figurent les procés-verbaux tant 
des réunions que des résolutions du conseil 15 
d’administration et de ses comités, détruire 
les livres et registres dont la présente loi 
exige ou autorise la tenue et autres docu- 
ments, piéces justificatives, acquits et 
autres piéces et écritures se trouvant en sa 20 
possession et qui datent de plus de dix ans. 


Preuve 


(2) Sous réserve du paragraphe (3), 
dans toute action ou procédure, la respon- 
sabilité de la banque doit étre déterminée 
en fonction de la preuve relative aux faits, 25 
aux livres ou extraits de livres, et aux 
documents, piéces justificatives, acquits, 
piéces ou écritures remontant 4 moins de 
dix ans de l’introduction de |’action ou de 
la procédure. 30 


(3) Dans toute action ou procédure en Idem 
vue d’établir la propriété des actions du 
capital social de la banque, cette propriété 
doit étre déterminée en fonction de la 
preuve relative aux faits, aux livres ou35 
extraits de livres, aux documents, piéces 
justificatives, acquits, piéces ou écritures 
remontant 4 moins de dix ans de l’intro- 
duction de l’action ou de la procédure, a 
exception du registre des valeurs mobilié- 40 
res de la banque. 
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Statute of 
limitations 


(4) Nothing in subsection (1), (2) or (3) 
affects the operation of any statute of 
limitation or prescription or the right of a 
bank to destroy any records, documents, 
vouchers, paid instruments or papers not 5 
specified in subsection 209(4) or relieves 
the bank from any liability to the Bank of 
Canada in respect of any debt or instru- 
ment to which subsection 209(1) applies. 


DIVISION G 


PROXIES 


Definitions 


160. In this Division, 10 


“form of proxy” means a written or print- 
ed form that, on completion and execu- 
tion by or on behalf of a shareholder, 
becomes a proxy; 


“form of 


proxy” 
«formulaire...» 


“proxy” 


“proxy” means a completed and executed 15 
«procuration» 


form of proxy by means of which a 
shareholder appoints a proxyholder to 
attend and act on his behalf at a meet- 
ing of shareholders; 


“registrant” “registrant” means a securities broker or 20 

«courtier ° . 

sirds dealer required to be registered to trade 
or deal in securities under the laws of 
any jurisdiction; 

“solicit” or “solicit” or “solicitation” includes 

solicitation 


(a) a request for a proxy whether or 25 
not accompanied by or included in a 
form of proxy, 

(6) a request to execute or not to 
execute a form of proxy or to revoke a 
proxy, 30 
(c) the sending of a form of proxy or 
other communication to a shareholder 
under circumstances reasonably cal- 
culated to result in the procurement, 
withholding or revocation of a proxy, 35 
and 

(d) the sending of a form of proxy to 

a shareholder under section 162, 


but does not include 
(e) the sending of a form of proxy in 40 
response to an unsolicited request 
made by or on behalf of a sharehold- 
er; 


«sollicitation» 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


29 Exiz. I 


(4) Les paragraphes (1), (2) ou (3) 
n’entravent ni l’application des dispositions 
relatives aux délais et a la prescription, ni 
le droit de la banque de détruire tout livre, 
document, piéce justificative, acquit ou 5 
piéce non visé au paragraphe 209(4), ni ne 
libérent la banque de sa_ responsabilité 
envers la Banque du Canada 4a l’égard des 
créances ou piéces auxquelles s’applique le 
paragraphe 209(1). 10 


Prescription 


SECTION G 


PROCURATIONS 
160. Les définitions qui suivent s’appli- _Définitions 
quent a la présente section. 


«courtier attitré» Courtier ou négociant en 
valeurs mobiliéres tenu d’étre enregistré 
pour faire le commerce des valeurs 15 
mobiliéres en vertu de toute loi applica- 


ble. 
«formulaire de procuration» Formulaire «formulaire de 
procuration» 


manuscrit, dactylographié ou imprim€ “form...” 
qui, une fois rempli et signé par l’action- 20 
naire ou pour son compte, devient une 


procuration. 


«courtier 
attitré» 
“registrant” 


«procuration» 


«procuration» Formulaire de procuration 
“proxy” 


rempli et signé par lequel l’actionnaire 
nomme un fondé de pouvoir pour assis- 25 
ter et agir en son nom aux assemblées. 


«sollicitation» S’entend, en outre, 
a) de la demande de procuration dont 
est assorti ou non le formulaire de 
procuration, 30 
b) de la demande de signature, de 
non-signature du formulaire de procu- 
ration ou de révocation de procura- 
tion, 
c) de lenvoi d’un formulaire de pro- 35 
curation ou de toute communication 
aux actionnaires, concerté en vue de 
Pobtention, du refus ou de la révoca- 
tion d’une procuration, 
d) de l’envoi d’un formulaire de pro- 40 
curation aux actionnaires conformé- 
ment a l’article 162, 


mais non: 


e) de l’envoi d’un formulaire de pro- 
curation en réponse a la demande 45 


«sollicitation» 
“solicit” or 
“solicitation” 
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“solicitation by 
or on behalf of 
the manage- 
ment of a 
bank” 
«sollicitation 
effectuée...» 


Appointing 
proxyholder 


Execution of 
proxy 


Limitation 


Information to 
be included 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 1% 


(f) the performance of administrative 
acts or professional services on behalf 
of a person soliciting a proxy, 

(g) the sending by a registrant of the 
documents referred to in section 166, 5 
or 

(h) a solicitation by a person in 
respect of shares of which he is the 
beneficial owner; 


“solicitation by or on behalf of the man- 10 
agement of a bank” means a solicitation 
by any person pursuant to a resolution 
or instructions of, or with the acquies- 
cence of, the directors or a committee of 
the directors of the bank. iy) 


161. (1) A shareholder entitled to vote 
at a meeting of shareholders may by 
means of a proxy appoint a proxyholder or 
one or more alternate proxyholders who 
are not required to be shareholders, to 20 
attend and act at the meeting in the 
manner and to the extent authorized by 
the proxy and with the authority conferred 
by the proxy. 


(2) A proxy shall be executed by the 25 
shareholder or by his attorney authorized 
in writing. 


(3) No form of proxy shall provide au- 
thority for a proxyholder to act in respect 
of the appointment of an auditor or the 30 
election of directors unless a bona fide 
proposed nominee for the appointment or 
election is named in the form of proxy, a 
management proxy circular, a dissident’s 
proxy circular or a _ proposal under 35 
section 65. 


(4) A form of proxy shall indicate, in 
bold face type, that a shareholder by 
whom or on whose behalf it is executed 
may appoint a proxyholder other than any 40 
person designated in the form of proxy to 
attend and act on his behalf at the meet- 
ing, and shall contain instructions as to the 
manner in which the shareholder may do 
so. 45 


spontanément faite par un actionnaire 
ou pour son compte; 

J) de ?accomplissement d’actes d’ad- 
ministration ou de services profession- 
nels pour le compte d’une personne 5 
sollicitant une procuration; 

g) de l’envoi par un courtier attitré 
des documents visés a l’article 166; 

h) de la sollicitation faite par une 
personne pour des actions dont elle est 10 
le véritable propriétaire. 


«sollicitation effectuée par la direction 
d’une banque ou pour son compte» Celle 
faite par toute personne, a la suite d’une 
résolution ou d’instructions ou avec l’ap- 15 sn ;omPie F 
probation des administrateurs ou d’un ov...” 
comité du conseil d’administration de la 
banque. 


«solicitation 

effectuée par la 
direction d’une 
banque ou pour 


161. (1) L’actionnaire habile 4 voter Nomination 
d’un fondé de 


lors d’une assemblée peut, par procuration, 20 nouvod 
nommer un fondé de pouvoir ainsi que 
plusieurs suppléants qui peuvent ne pas 

étre actionnaires, aux fins d’assister a cette 
assemblée et d’y agir dans les limites pré- 

vues a la procuration. Za 


(2) L’actionnaire ou son mandataire Signature dela 


Sap ies A Mia oe procuration 
autoriseé par écrit doit signer la procura- 
tion. 
(3) Aucun formulaire de procuration ne Condition 


doit autoriser le fondé de pouvoir a partici- 30 
per a la nomination d’un vérificateur ni a 
Pélection d’administrateurs 4 moins qu’un 
candidat sérieux a ces postes soit présenté 
dans le formulaire de procuration ou dans 
une circulaire émanant de la direction ou 35 
d’un dissident ou dans une proposition 
visée a l’article 65. 


Renseigne- 


(4) Le formulaire de procuration doit gn 
ments a inclure 


indiquer, en caractére gras, que |’action- 
naire par lequel ou pour le compte duquel 40 
il est signé peut nommer un fondé de 
pouvoir autre que celui qui est mentionné 
dans le formulaire pour assister et agir en 
son nom 4a Il’assemblée; il doit en outre 
contenir les termes et l’étendue du mandat. 45 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


(5) A proxy is valid only at the meeting 
in respect of which it is given or any 
adjournment thereof. 


(6) A shareholder may revoke a proxy 
(a) by depositing an instrument in writ- 5 
ing executed by him or by his attorney 
authorized in writing 
(i) at the head office of the bank at 
any time up to and including the last 
business day preceding the day of the 10 
meeting, or an adjournment thereof, 
at which the proxy is to be used, or 
(ii) with the chairman of the meeting 
on the day of the meeting or an 
adjournment thereof; or 15 


(b) in any other manner permitted by 
by-law. 


(7) The directors may specify in a notice 
calling a meeting of shareholders a time 
not exceeding forty-eight hours, excluding 20 
Saturdays and holidays, preceding the 
meeting or an adjournment thereof before 
which time proxies to be used at the meet- 
ing must be deposited with the bank or its 
agent. DSS) 


162. (1) Subject to subsection (2), the 
management of a bank shall, concurrently 
with giving notice of a meeting of share- 
holders, send a form of proxy in a form 
prescribed by the regulations to each 30 
shareholder who is entitled to receive 
notice of the meeting. 


(2) Where a bank has fewer than fifteen 
shareholders, two or more joint holders 
being counted as one shareholder, the 35 
management of the bank is not required to 
send a form of proxy under subsection (1). 


(3) If the management of a bank fails to 
comply, without reasonable cause, with 
subsection (1), the bank is guilty of an40 
offence and liable on summary conviction 
to a fine not exceeding five thousand 
dollars. 


(4) Where a bank is guilty of an offence 
under subsection (3), then, whether or not 45 


29 Etz. II 
(5) La procuration est valable pour l’as- valde la 
Za Ce A N ; ‘OC 
semblée visée et 4 tout ajournement de POUauen 
ladite assemblée. 
(6) L’actionnaire peut révoquer la  Résiliation 


Te a 5 dune 
procuration: procuration 


a) en déposant un acte écrit signé de lui 
ou de son mandataire muni d’une auto- 
risation écrite: 
(i) au siége social de la banque 
jusque et y compris le dernier jour 10 
ouvrable précédant l’assemblée en 
cause ou la date de renvoi en cas 
d’ajournement, 
(ii) entre les mains du président de 
l’assemblée a la date de son ouverture 15 
ou de son renvoi en cas d’ajourne- 
ment; 


b) de toute autre maniére autorisée par 
réglement. 


(7) Les administrateurs peuvent, dans 20 Dépét des 
l’avis de convocation d’une assemblée, pré- — PCUratons 
ciser une date limite, qui ne peut étre 
antérieure de plus de quarante-huit heures, 
non compris les samedis et les jours fériés, 

a la date d’ouverture de l’assemblée ou de 25 
son renvoi en cas d’ajournement, pour la 
remise des procurations a la banque ou a 
son mandataire. 


Sollicitation 


162. (1) Sous réserve du paragraphe 0 Pertinent 


(2), la direction d’une banque doit, en3 
donnant avis de l’assemblée aux actionnai- 
res, leur envoyer un formulaire de procura- 
tion en la forme prescrite par les 
réglements. 


(2) La direction de toute banque de 35 Exception 
moins de quinze actionnaires — les codé- 
tenteurs d’une action étant comptés 
comme un seul actionnaire —n’est pas 
tenue d’envoyer le formulaire de procura- 
tion prévu au paragraphe (1). 40 


(3) La banque dont la direction enfreint, —_ Infraction 


sans motif raisonnable, le paragraphe (1), 
commet une infraction et encourt, sur 
déclaration sommaire de culpabilité, une 
amende d’au plus cing mille dollars. 45 


(4) En cas de perpétration par une Idem 
banque d’une infraction visée au paragra- 
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the bank has been prosecuted or convicted, 
any director or officer of the bank who 
knowingly authorizes, permits or 
acquiesces in such failure is also guilty of 
an offence and liable on summary convic- 5 
tion to a fine not exceeding five thousand 
dollars or to imprisonment for a term not 
exceeding six months or to both. 


163. (1) A person shall not solicit prox- 
ies unless 10 


(a) in the case of solicitation by or on 
behalf of the management of a bank, a 
management proxy circular in a form 
prescribed by the regulations, either as 
an appendix to or as a separate docu- 15 
ment accompanying the notice of the 
meeting, or 


(5) in the case of any other solicitation, 

a dissident’s proxy circular in a form 
prescribed by the regulations stating the 20 
purposes of the solicitation 


is sent to the auditor of the bank, to each 
shareholder whose proxy is solicited and, if 
paragraph (bd) applies, to the bank. 


(2) A person required to send a manage- 25 
ment proxy circular or dissident’s proxy 
circular shall send concurrently a copy 
thereof to the Inspector together with a 
copy of the notice of meeting, form of 
proxy and any other documents for use in 30 
connection with the meeting. 


(3) A person who fails to comply with 
subsections (1) and (2) is guilty of an 
offence and liable on summary conviction 
to a fine not exceeding five thousand dol- 35 
lars or to imprisonment for a term not 
exceeding six months or to both. 


(4) If the person guilty of an offence 
under subsection (3) is a corporation, then, 
whether or not the corporation has been 40 
prosecuted or convicted, any director or 
officer of the corporation who knowingly 
authorizes, permits or acquiesces in such 
failure is also guilty of an offence and 
liable on summary conviction to a fine not 45 
exceeding five thousand dollars or to 


phe (3), ses administrateurs ou dirigeants 
qui y ont sciemment donné leur autorisa- 
tion, leur permission ou leur acquiesce- 
ment, sont également coupables d’une 
infraction et punissables, sur déclaration 5 
sommaire de culpabilité, d’une amende 
d’au plus cing mille dollars et d’un empri- 
sonnement d’au plus six mois ou de l’une 
de ces peines, que la banque ait été ou non 
poursuivie ou déclarée coupable. 10 


Sollicitation de 


163. (1) Les procurations ne peuvent 
procuration 


étre sollicitées qu’a l’aide de circulaires 
envoyées en la forme prescrite par les 
réglements, 


a) sous forme d’annexe ou de document 15 
distinct de l’avis de l’assemblée, en cas 
de sollicitation effectuée par la direction 
ou pour son compte, 


b) dans les autres cas, par tout dissi- 
dent, qui doit y mentionner l’objet de 20 
cette sollicitation, 


au vérificateur de la banque, aux action- 
naires intéressés et, en cas d’application de 
Palinéa 5), a la banque. 


(2) La personne tenue d’envoyer une 25 Copiea 
4 c p 6 ° 3 V’Inspecteur 

circulaire émanant de la direction ou d’un 

dissident doit en méme temps en envoyer 

un exemplaire a I’Inspecteur, accompagné 

tant d’une copie de l’avis d’assemblée et du 

formulaire de procuration que des docu- 30 

ments utiles a l’assemblée. 


(3) Toute personne qui enfreint les para- _Infraction 


graphes (1) et (2) commet une infraction 
et encourt, sur déclaration sommaire de 
culpabilité, une amende d’au plus cing 35 
mille dollars et un emprisonnement d’au 
plus six mois ou l’une de ces peines. 


(4) En cas de perpétration par une ‘dem 
société d’une infraction visée au paragra- 
phe (3), ses administrateurs ou dirigeants 40 
qui y ont sciemment donné leur autorisa- 
tion, leur permission ou leur acquiesce- 
ment, sont également coupables d’une 
infraction et punissables, sur déclaration 
sommaire de culpabilité, d’une amende 45 
d’au plus cing mille dollars et d’un empri- 


ier aa wenn 


rer ne 4 yee 


a 00 odi6l3 Spy hatarles : 


ur > A 
hat ers Sot Monge 
i tf ate nee a oro t 


hece whey a9 uheaos peneure' 
Sacer eat vaidhan el ssi! ‘yaa 
Pad  dnsnabye 


ba sy Sache ennoaiig at (1) 208 
al: i Negi e1Gs | hin 
al ysizies “706 | LW 
. oe Armaan atiat Ye wo oSziv Sdldarge 
Seb Wid aetin oh 50 inediqaus ioe 
| -.sSnatnon nl inp Saisiabi fon lot site 


é pais Sn ol sdldensees snub exn09 LA ae 
ome wp. co.e 6 Insdiqque AY uo thovuog sb 
| anoisarddilab KUA notisqioinaeg si anieones 
aomam el Ais ob aiov xaq stov of te 
oe. “Htrtaoa ‘sl wp. siisnnodss'l, sup ae 

tS ayo. as, uo aiovuog, 9b. dbge), st sash 

-prinoo enotisiniani eb,w201 6 ive Ings ol 
Fs dueq on stoubnatn 2o2, ob zariotoib 
sovel nig &sov ny 6 M84 


eet. | ts (1) eat, siag cal fraadonnv (E) j 
oe Sins mares ytableing a! supero! i" 
en9'l miu 9b sunat eb zeo no‘up sislsb 
qnoios xus esddvelis xioy eb ‘sldige 
cee ob ot zob Te ra nat 

miov ob ndijouiani ta 
te “en! 48q g Bide ,diva oe & inp Avi 
ab wchirnd es wee ne sr wwe od/dpiee 


7 eke tae _piee pcorsep 
us’ ab otis Smo ¥oi2g lop. = 
au te Wise te jibub e 


OF ounat At saa sowwog 96 3bn0} 1m ue 
“ti ye a 


Ciekseeniante Mountable. a Py 
dae Vana aah cookin 
pe eo) Miegpaoiteoup 3b 5 


aoniog 259 21 i : 


ic Nt my ( 1 
icy: sasen sid a tebro eet’ (AJEDL 
dostio ovis 


Ole ward fez “theta scuba oiT, (8) 


-1aq oily olidug arf? of sidaliave’ [ectborsg 
eid) woban bene encitgnexa to axslapit 
swilorest& ely oe —_ bacilli ane 


R014 tll ‘i wean at ar 
basits Made wsblodyxory botpiogys a brs 
ia ves alamreile ns s2ve3 10 moried oi 
qo osqeat ni gnitsern od? bases oF ys 
dtiw Yiqino> bis navig ei yaoid aut doldw 
_ Olt vehlororede ott Yo aneueoib od} 
Of ) mt Potnioggs 


stsnteils 128. 10 Shattades A 4S) 
onkee ae snrez odd. aed rehledyxorg 
ta Ansge of cist beiniogas ‘onw reblosay ade 


its lo TIGR Mi nablodoiage ’ 10 Binifsons a 


204d jn jollad lo. yey, v4 olov OF .toliam 
wblodyxorg 2 oiodw iqdaze ,bng gniisorn 
gniloiminos enn wblady nog tan Teile, Le 10 
lane oo sady ger eon enoliauiiens 
MOU RIT tL galiopm 2 ilowz ia O14 oF ‘ahi 
QE% woe yor to oe vo istiem yom ty 


; ae eaned 


brs (1) envitoondys rss acsiorwoV) (E), 
19 gaisooat, fb 18 nanmiady 4 ord fs) 
Jens gnitoonn ods oF est8{306 enbblodsanle 
2 1d: 1830) adi gion hos aj tolind fi 
1g boinsesrgat evtadde 0) bedvetis 2aiov 6 


sid oY berivpest yxorg vil grifeon ait 
orl ad fltw sabelwonr eid of tedve Janiage’ 


(8 08. AGI RIS ni go liven sit 6 noiakys> 
Ob svil nudly exo! zi motianr' to quaig yo To)arm 
Sa Jae Ad idgips att ancy ily 1 fas 124 


nate § gealou olled foue no ghiiogei oil}, 


oiled s ehassnpb tablodyxorg-to yeblud 
ni otov 8 toubnon usin aavetieds ‘atlt tnd: 


Ob mer lena 10 tattam sRA le Sane, 
oA . bas yebaed To spe aiet wid 


aa) af }e=> os eS eee : 78 


noidaditdu 


Is sonata 


ilteani 


a lighh 
wbledyazory 


_emabl 


156 


Exemption 
order 


Publication 


Attendance at 
meeting 


Right of a 
proxyholder 


Idem 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


imprisonment for a term not exceeding six 
months or to both. 


164. (1) On the application of an inter- 
ested person, the Inspector may, on such 
terms as he thinks fit, make an order 5 
exempting such person from any of the 
requirements of section 162 or subsection 
163(1), which order may have retrospec- 
tive effect. 


(2) The Inspector shall set out in alO 
periodical available to the public the par- 
ticulars of exemptions granted under this 
section together with the reasons therefor. 


165. (1) A person who solicits a proxy 
and is appointed proxyholder shall attend 15 
in person or cause an alternate proxyhold- 
er to attend the meeting in respect of 
which the proxy is given and comply with 
the directions of the shareholder who 
appointed him. 20 


(2) A proxyholder or an _ alternate 
proxyholder has the same rights as the 
shareholder who appointed him to speak at 
a meeting of shareholders in respect of any 
matter, to vote by way of ballot at the 25 
meeting and, except where a proxyholder 
or an alternate proxyholder has conflicting 
instructions from more than one share- 
holder, to vote at such a meeting in respect 
of any matter by way of any show of 30 
hands. 


(3) Notwithstanding subsections (1) and 
(2), where the chairman at a meeting of 
shareholders declares to the meeting that, 
if a ballot is conducted, the total number 35 
of votes attached to shares represented at 
the meeting by proxy required to vote 
against what to his knowledge will be the 
decision of the meeting in relation to any 
matter or group of matters is less than five 40 
per cent of all votes that might be cast at 
the meeting on such ballot, unless a share- 
holder or proxyholder demands a ballot, 


(a) the chairman may conduct a vote in 
respect of that matter or group of mat- 45 
ters by a show of hands; and 


29 ELIz. I] 


sonnement d’au plus six mois ou de I|’une 
de ces peines, que la société ait été ou non 
poursuivie ou déclarée coupable. 


164. (1) L’Inspecteur peut, par ordre et _ Dispense 
aux conditions qu’il fixe, dispenser, méme 5 
rétroactivement, toute personne qui en fait 

la demande, des exigences imposées par 


article 162 ou le paragraphe 163(1). 


(2) L’Inspecteur fait publier dans un Publication 


périodique destiné au public les modalités 10 
des dispenses accordées en vertu du pré- 
sent article, ainsi que les raisons qui les 
justifient. 


165. (1) La personne nommée fondé de _Présence a 


; 5 : 0, Thy l’assemblée 
pouvoir aprés avoir sollicité une procura- 15 
tion doit assister personnellement a |’as- 
semblée visée ou s’y faire représenter par 
son suppléant, et se conformer aux instruc- 
tions de l’actionnaire qui l’a nommée. 


(2) Au cours d’une assemblée, le fondé 20 Droits du fondé 
de pouvoir ou un suppléant a, en ce qui “Pv 
concerne la participation aux délibérations 
et le vote par voie de scrutin, les mémes 
droits que l’actionnaire qui l’a nommé; 
cependant, le fondé de pouvoir ou un sup- 25 
pléant qui a regu des instructions contra- 
dictoires de ses mandants ne peut prendre 
part 4 un vote a main levée. 


(3) Nonobstant les paragraphes (1) et Idem 
(2), lorsque le président d’une assemblée 30 
déclare qu’en cas de tenue de scrutin, |’en- 
semble des voix attachées aux actions 
représentées par des fondés de pouvoir 
ayant instruction de voter contre la solu- 
tion qui, a son avis, sera adoptée par l’as- 35 
semblée sur une question ou un groupe de 
questions, sera inférieur 4 cinq pour cent 
des voix qui peuvent étre exprimées au 
cours dudit scrutin, et sauf si un action- 
naire ou un fondé de pouvoir exige la tenue 40 
d’un scrutin, 


a) le président peut procéder a un vote 
a main levée sur la question ou le groupe 
de questions; et 
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(b) a proxyholder or alternate proxy- 
holder may vote in respect of that 
matter or group of matters by a show of 
hands. 


(4) A proxyholder or alternate proxy- 5 
holder who without reasonable cause fails 
to comply with the directions of a share- 
holder under this section is guilty of an 
offence and liable on summary conviction 
to a fine not exceeding five thousand dol- 10 
lars or to imprisonment for a term not 
exceeding six months or to both. 


166. (1) Shares of a bank that are reg- 
istered in the name of a registrant or his 
nominee and not beneficially owned by the 15 
registrant shall not be voted unless the 
registrant forthwith after receipt thereof 
sends to the beneficial owner 


(a) a copy of the notice of the meeting, 
financial statements, management proxy 20 
circular, dissident’s proxy circular and 
any other documents other than the 
form of proxy, sent to shareholders by or 
on behalf of any person for use in con- 
nection with the meeting; and 2 


(6) except where the registrant has 
received written voting instructions from 
the beneficial owner, a written request 
for such instructions. 


(2) A registrant shall not vote or30 
appoint a proxyholder to vote shares of a 
bank registered in his name or in the name 
of his nominee that he does not beneficial- 
ly own unless he receives voting instruc- 
tions from the beneficial owner. 2 F9) 


(3) A person by or on behalf of whom a 
solicitation is made shall, at the request of 
a registrant, forthwith furnish to the regis- 
trant at that person’s expense the neces- 
sary number of copies of the documents 40 
referred to in paragraph (1)(a). 


(4) A registrant shall vote or appoint a 
proxyholder to vote any shares referred to 
in subsection (1) in accordance with any 


b) les fondés de pouvoir et les sup- 
pléants peuvent participer au vote 4 
main levée sur la question ou le groupe 
de questions. 


(4) Le fondé de pouvoir ou son sup- 5 Infraction 


pléant qui, sans motif raisonnable, enfreint 
les instructions données par l’actionnaire 
conformément au présent article commet 
une infraction et encourt, sur déclaration 
sommaire de culpabilité, une amende d’au 10 
plus cing mille dollars et un emprisonne- 
ment d’au plus six mois ou l’une de ces 
peines. 


Devoir du 
courtier attitré 


166. (1) Le courtier attitré, qui n’est 
pas le véritable propriétaire des actions 15 
inscrites 4 son nom ou 4a celui d’une per- 
sonne désignée par lui, ne peut exercer les 
droits de vote dont elles sont assorties que 
sur envoi au véritable propriétaire, immé- 
diatement aprés réception des actions: 20 


a) d’un exemplaire de Il’avis de l’assem- 
blée, des états financiers, des circulaires 
sollicitant des procurations é¢manant de 

la direction ou d’un dissident et de tous 
documents, a l’exception du formulaire 25 
de procuration, envoyés, par toute per- 
sonne Ou pour son compte, aux action- 
naires aux fins de l’assemblée; 


b) dune demande écrite d’instructions 

sur le vote, s’il n’a pas recu du véritable 30 
propriétaire de telles instructions par 

écrit. 

Courtier attitré, 


non autorisé a 
voter 


(2) Le courtier attitré, qui n’est pas le 
véritable propriétaire des actions inscrites 
a son nom ou 4 celui d’une personne dési- 3 
gnée par lui, ne peut exercer les droits de 
vote dont elles sont assorties, ni nommer 
un fondé de pouvoir, que s’il a regu du 
veritable propriétaire des instructions rela- 
tives au vote. 40 


(3) La personne qui fait une sollicitation | Exemplaires 


ou pour le compte de laquelle elle est faite 
doit fournir immédiatement a ses propres 
frais au courtier attitré, sur demande de 
celui-ci, le nombre nécessaire d’exemplai- 45 
res des documents visés a |’alinéa (1)a). 


Instructions au 


(4) Les droits de vote dont sont assorties actions 
courtier attitré 


les actions visées au paragraphe (1) doi- 
vent étre exercés par le courtier attitré ou 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


written voting instructions received from 
the beneficial owner. 


(5) If requested by a beneficial owner, a 
registrant shall appoint the beneficial 
owner or a nominee of the beneficial 5 
owner as proxyholder. 


(6) The failure of a registrant to comply 
with this section does not render void any 
meeting of shareholders or any action 
taken thereat. 10 


(7) Nothing in this section gives a regis- 
trant the right to vote shares that he is 
otherwise prohibited from voting. 


(8) A registrant who knowingly fails to 
comply with this section is guilty of an 15 
offence and liable on summary conviction 
to a fine not exceeding five thousand dol- 
lars or to imprisonment for a term not 
exceeding six months or to both. 


(9) If the registrant guilty of an offence 20 
under subsection (8) is a corporation, then, 
whether or not the corporation has been 
prosecuted or convicted, any director or 
officer of the corporation who knowingly 
authorizes, permits or acquiesces in such 25 
failure is also guilty of an offence and 
liable on summary conviction to a fine not 
exceeding five thousand dollars or to 
imprisonment for a term not exceeding six 
months or to both. 30 


167. (1) If a form of proxy, manage- 
ment proxy circular or dissident’s proxy 
circular contains an untrue statement of a 
material fact or omits to state a material 
fact required therein or necessary to make 35 
a statement contained therein not mislead- 
ing in the light of the circumstances in 
which it was made, an interested person or 
the Inspector may apply to a court and the 
court may make any order it thinks fit 40 
including, without limiting the generality 
of the foregoing, 


(a) an order restraining the solicitation, 
the holding of the meeting, or any 
person from implementing or acting on 45 
any resolution passed at the meeting to 


29 ELIz. II 
le fondé de pouvoir qu’il nomme 4 cette fin 
selon les instructions écrites regues du véri- 
table propriétaire. 
(5) Sur demande du véritable proprie- _Véritable 


5 propriétaire 


taire, le courtier attitré choisit comme 5 nommé fondé 


fondé de pouvoir, ledit propriétaire ou la _—_de pouvoir 
personne qu'il désigne. 
(6) L’inobservation du présent article — Validité 


par le courtier attitré n’annule ni l’assem- 
blée ni les mesures prises lors de celle-ci. 10 


(7) Le présent article ne confére nulle- —_ Limitation 
ment au courtier attitré les droits de vote 
qui lui sont par ailleurs refusés. 
Infraction 


(8) Le courtier attitré qui sciemment 
enfreint le présent article commet une 15 
infraction et encourt, sur déclaration som- 
maire de culpabilité, une amende d’au plus 
cing mille dollars et un emprisonnement 
d’au plus six mois ou l’une de ces peines. 


(9) En cas de perpétration par un cour- 20 Idem 
tier attitré, qui est une société, d’une 
infraction visée au paragraphe (8), ses 
administrateurs ou dirigeants qui y ont 
sciemment donné leur autorisation, leur 
permission ou leur acquiescement, sont 25 
également coupables d’une infraction et 
punissables, sur déclaration sommaire de 
culpabilité, d’une amende d’au plus cing 
mille dollars et d’un emprisonnement d’au 
plus six mois ou l’une de ces peines, que la 30 
société ait été ou non poursuivie ou décla- 
rée coupable. 


167. (1) En cas de faux renseignements = Ordonnance 


sur un fait important, ou d’omission d’un 
tel fait et dont la divulgation était requise 35 
ou nécessaire pour éviter que la déclara- 
tion ne soit trompeuse eu égard aux cir- 
constances, dans un formulaire de procu- 
ration ou dans une circulaire émanant de 

la direction ou d’un dissident, le tribunal 40 
peut, a la demande de tout intéressé ou de 
Inspecteur, prendre par ordonnance toute 
mesure qu'il estime pertinente et notam- 
ment: 


a) interdire la sollicitation et la tenue 45 
de l’assemblée ou enjoindre 4 quiconque 
de ne donner aucune suite aux résolu- 
tions adoptées a l’assemblée en cause; 


frwornae ~~ 
eaitinbaatTes 2VOLTINEMART ; ; 


instive enuitlenst ed (1) dar 
Ol ee siagetng, ol 4 trsitpilggs a 
aor aby ttoeb ay erdinen iup silsD ROO» 
il ob aorint me vin gee ab je15 Sua! no 
239i inob Onsmmeadva ta'b sunprsvide 
tahymes ¥ Jasper eoTis: 

a <insvnos inemoetaibSeim) mvitos'l (» 

: jnotios nile) omar ne sid 
‘aaidiiquoeus ation “ts enoliqa esl fas: 
~Je'b tnatienriog teibamini syivtene’b' 

note !sau vo noiloa ‘Hod and iigup  * 
6 GS) >) noiton alle) seiv-tis aidlixevncs 


Epopands editlduq wn loge Jil Jonye .dupneds 

mohie,  e0veilidom etustev zol inob oupnnd 
sik” Sel tho Ud Jno? noiteluaris no 49 eseinad 

~  -Ynoz to supilduq solestmd onu’h Sifte: 

2g Jennozied ewsiaulq jad esutieoh- 


sabi jup wiluotisT =e al 54 Jasesitibe 
pagans rs ‘tnsbiediq xb 2! ee each (a 
ai sb tens  chinsadieabe’e ligands | 
dttebisiiq-soly insbirdiq | noitonib + 
~ OF vdtiagr098 tesa, wsigsib Himsiq © 
Ub Wits “rusldrintoo sidstytdos *Wifo' 
ise ferindy wwotoeriy rr) raved nse ae 
ee Sipned 
al sty Jadsgixih 9b aiéod SI sya {4° 
2E sh so eihomalgin'sb Hise fH ouprind t 
~inirabe ei aq “ediqobe’ airditelor * 
encarta of 
Bone rnallen arcs base haere {aia 
169 adliso £ 2upii aon a> 
gps rg ane ib 
Auiis eahe 


aoe 
ena” 


4 ree Mieore, a 


Bea chau o ©) 


nolivez aft sobau insotiggs GA (S) 
“oflt Of avig ltsile orvoqenl ait netit red40 


OL ads bie noitssilgits dt Yo sottim ro1oden! 


od oF bae ts9qqe of ballitte 2f rolsegent. 
doonuce yd 10 neetory of biased 


= 


H vowwid 
PVIGANT sadien) 


mona] ddd ak (1) ROP 

vo sidewiansi woilco 22. atsom “lao™ 
2! -iosqe-2 to yrovifob beameb of eyovilab 
si beefl & 16 vorstie to tadmua ben 
‘fon egob Jud emit beilesqz e& aldiiw 
situpos of itight ww selico ne sbeioni 
hejnsig Jedi soileiowis af! to eoisde 
‘stlitpes ©) seit 1 nOliqe of? 


to Wie ned bs anwont ” "Aon one Hrociig valli” 
430 S16 doidw Yo esnninse bodzat oft 
aildog oft os coitudtitelb's Io. traq drow 
vd blod ous bits gaibrs tefao ahunet bas 
cs Sada ano lads sym 


4 t [ noitoae ai iooey woes “yebieni” 
sw hai § lo -wuiflo 10 tolosriti 2 (o) 
bas 4nnd gait 
anwo vileioftonod ofw moctsq «6 (4) 
OF esysile ait Io Swed 19g 51 cel? oto 
1375 ow ww Aned gnifedinaa # io 
biom ‘wo golser!b To loimes ate 
boWontyn eosoy srY id: hase 10 tet deli 
ahead © onifadiidib’ 2° 16° “estes ot 
££ seb wr yd bonwo vari aniisixs | 
deorye giitiwisbas ni sobas tiny 
it “ni'she” beers geod Slifw tedsey 
“pladua oil} oF toiudinei & Ty’ a i 


| “Innd $30 Vedio 
ren bined 3ii ¥ af! ee ofr (a) ' 
-2874 .199iTlo gvitiouxs twids ole 
lersnsg YWwids! Seotiertq-vity sesh’ 
Ah eI ROo eS ‘oidd Mieieriae volgntrsntt' 
cf “ttoy' bine Fonte iphoto sleek 
Eh’ 8) L201 Saad sit tonsgenem ths '* 


a) sales 
wwilqogani 


giledisteih” 
“Jnad 


ato woth" 
| 


| 
Pra taney ie 


1980 


Notice to 
Inspector 


Definitions 


“cal 1 ” 
«option 
d'achat» 


“distributing 
bank” 
«banque 
ayant...» 


“insider” 
«initiés 


“officer of a 
bank” 
«dirigeant de...» 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


which the form of proxy, management 
proxy circular or dissident’s proxy circu- 
lar relates; 


(6) an order requiring correction of any 
form of proxy or proxy circular and a 5 
further solicitation; and 


(c) an order adjourning the meeting. 


(2) An applicant under this section, 
other than the Inspector, shall give to the 
Inspector notice of the application and the 10 
Inspector is entitled to appear and to be 
heard in person or by counsel. 


DIVISION H 
INSIDER TRADING 


168. (1) In this Division, 


“call” means an option transferable by 
delivery to demand delivery of a speci- 15 
fied number of shares at a fixed price 
within a specified time but does not 
include an option or right to acquire 
shares of the corporation that granted 
the option or right to acquire; 20 


“distributing bank” means a bank, any of 
the issued securities of which are or 
were part of a distribution to the public 
and remain outstanding and are held by 
more than one person; 25 


“insider” means, except in section 172, 
(a) a director or officer of a distribu- 
ting bank, and 
(6) a person who beneficially owns 
more than ten per cent of the shares 30 
of a distributing bank or who exer- 
cises control or direction over more 
than ten per cent of the votes attached 
to shares of a distributing bank, 
excluding shares owned by an under- 35 
writer under an underwriting agree- 
ment while those shares are in the 
course of a distribution to the public; 


“officer of a bank’’ means 
(a) the chairman of the board of 40 
directors, chief executive officer, pres- 
ident, vice-president, chief general 
manager, secretary, chief accountant, 
comptroller, general counsel and gen- 
eral manager of the bank, 45 


b) exiger la correction des documents 
en cause et prévoir une _ nouvelle 
sollicitation; 


c) ajourner l’assemblée. 


(2) L’auteur de la demande prévue au 5 Avisa 
présent article doit en aviser |’ Inspecteur; 
celui-ci peut comparaitre en personne ou 


par ministére d’avocat. 


SECTION H 
TRANSACTIONS ENTRE INITIES 


168. (1) Les définitions qui suivent — Définitions 


s’appliquent a la présente section. 10 


«action» Celle qui confére un droit de vote 

en tout état de cause ou en raison de la 

survenance d’un événement dont les 

effets demeurent, y compris: 
a) action immédiatement converti- 15 
ble en une telle action; 
b) les options et droits susceptibles 
d’exercice immédiat permettant d’ac- 
quérir une telle action ou une action 
convertible en une telle action. 20 


«banque ayant 


«action» 
“share” 


fait appel au _ public 


l’Inspecteur 


159 


«banque ayant 


e108 fait appel au 
Banque dont les valeurs mobiliéres oubicea 
émises et en circulation font ou ont fait “distributing 


partie d’une émission publique et sont 
détenues par plusieurs personnes. Dee) 


«dirigeant de la banque» Particulier qui 
a) occupe le poste de président du 
conseil d’administration, chef de la 
direction, président, vice-président, 
premier directeur général, secrétaire, 30 
chef comptable, contréleur, chef du 
contentieux et directeur général de la 
banque; 
b) occupe le poste de dirigeant de la 
banque en vertu de réglements ou de 35 
résolutions adoptés par les adminis- 
trateurs; 
c) exécute pour la banque des fonc- 
tions identiques a celles remplies par 
des particuliers visés aux alinéas a) ou 40 
b). 


banque» 


“officer ...” 


«dirigeant de la 
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“put” 
«option de 
vente» 


“security” 
«valeur 
mobiliére» 


“share” 
«action» 


Further 
interpretation 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(b) any individual designated an offi- 
cer of the bank by by-law or by reso- 
lution of the directors, and 

(c) any individual who _ performs 
functions for the bank similar to those 5 
performed by an individual occupying 
any office referred to in paragraph 
(a) or an individual referred to in 
paragraph (5); 

“put” means an option transferable by 10 
delivery to deliver a specified number of 
shares at a fixed price within a specified 
time; 

“security” means a share of any class of 
shares of a bank or a bank debenture 15 
and includes a certificate evidencing 
such a share or bank debenture; 


“share” means a share carrying voting 
rights under all circumstances or by 
reason of the occurrence of an event 20 
that has occurred and that is continuing 
and includes 

(a) a share currently convertible into 
such a share, and 

(b) currently exercisable options and 25 
rights to acquire such a share or such 

a convertible share. 


(2) For the purposes of this Division, 


(a) a director or an officer of a corpora- 
tion that is an insider of a bank or a30 
distributing bank is deemed to be an 
insider of the bank or distributing bank, 

as the case may be; 


(b) a director or an officer of a corpora- 
tion incorporated by or under a law of 35 
Canada or a province that is controlled 
by a distributing bank is deemed to be 
an insider of the distributing bank; 


(c) a director or officer of a corporation 
that is a subsidiary is deemed to be an 40 
insider of its holding corporation; 


(d) a person is deemed to own benefi- 
cially shares beneficially owned by a 
corporation controlled by that person 
directly or indirectly; 45 


29 ELIz. I] 


«initié» 


«initié» Sauf dans l’article 172, cinitic> 
insider 


a) tout administrateur ou dirigeant 
d’une banque ayant fait appel au 
public; 
b) le véritable propriétaire de plus de 5 
dix pour cent des actions d'une 
banque ayant fait appel au public ou 
la personne qui exerce le contrdéle ou a 
la haute main sur plus de dix pour 
cent des votes dont sont assorties les 10 
actions d’une telle banque, a l’exclu- 
sion des actions appartenant a un 
souscripteur a forfait régies par un 
contrat de souscription et faisant 
partie d’une émission publique en 15 
cours. 
«option d’achat» Option négociable par «option d’achab 
tradition ou transfert qui permet d’exi- 
ger la livraison d’un nombre précis de 
valeurs mobiliéres 4 un prix et dans un 20 
délai déterminés, mais non |’option ni le 
droit d’acquérir des actions de la société 
qui les a accordés. 
«option de vente» Option négociable par «ption de 
tradition ou transfert qui permet de25 “out” 
livrer un nombre précis de valeurs mobi- 
ligres a un prix et dans un deélai 
déterminés. 


«valeur mobiliére» Toute action ou dében- «valeur 
mobiliére» 


ture de la banque ainsi que le certificat 30 «sccurity” 
en attestant l’existence. 


Supplément 


(2) Pour lapplication de la présente pre 


section, 


a) est réputé étre initié d’une banque ou 
d’une banque ayant fait appel au public, 35 
tout administrateur ou dirigeant d’une 
société initiée de cette banque; 


b) tout administrateur ou dirigeant 
d’une société constituée sous le régime 
d’une loi du Canada ou du corps législa- 40 
tif d’une province, contrdlée par une 
banque ayant fait appel au public, est 
réputé étre initié de la banque; 

c) Vadministrateur ou le dirigeant d’une 
filiale est réputé étre initié de la société 45 
meére; 

d) une personne est réputée veritable 
propriétaire des actions dont la société 
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1980 


Deemed 
insiders 


Definition of 
“business 


combination” 


First insider 
report 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 16] 


(e) a corporation is deemed to own 
beneficially shares beneficially owned 
by its affiliates; and 


(f) the acquisition or disposition by an 
insider of an option or right to acquirea 5 
share is deemed to be a change in the 
beneficial ownership of the share to 
which the option or right to acquire 
relates. 


(3) For the purposes of this Division, 10 


(a) if a corporation becomes an insider 
of a distributing bank or enters into a 
business combination with a distributing 
bank, a director or officer of the corpo- 
ration or a shareholder of the corpora- 15 
tion who is a person referred to in para- 
graph (0) of the definition “insider” in 
subsection (1) is deemed to have been 
an insider of the distributing bank for 
the previous six months or for such 20 
shorter period as he was a director, an 
officer or such a shareholder of the cor- 
poration; and 


(6) if a distributing bank becomes an 
insider of a corporation or enters into a 25 
business combination with a corpora- 
tion, a director or an officer of the cor- 
poration or a shareholder of the corpo- 
ration who is a person referred to in 
paragraph (bd) of the definition “insider” 30 
in subsection (1) is deemed to have been 
an insider of the distributing bank for 
the previous six months or for such 
shorter period as he was a director, an 
officer or such a shareholder of the35 
corporation. 


(4) In subsection (3), “business combi- 
nation” means an acquisition of all or 
substantially all the property of one corpo- 
ration by another or an amalgamation of 40 
two or more corporations. 


169. (1) A person who on the day 
before the coming into force of this Act 
would have been or would have been 
deemed to be an insider of a distributing 45 
bank if this Act had been in force on that 
day, shall, not later than sixty days after 
the coming into force of regulations pre- 
scribing the form of an insider report, send 


qu'elle contrdle directement ou indirec- 
tement a la propriété effective; 


e) une société est réputée le véritable 
propriétaire des actions dont des sociétés 
de son groupe ont la propriété effective; 5 
f) Vacquisition ou laliénation par un 
initié de l’option ou du droit d’acquérir 
des actions est réputée modifier la pro- 
priété effective de celles-ci. 


(3) Pour l’application de la présente 10 Présomption 
section, 


a) lorsqu’une société devient initiée 
d’une banque ayant fait appel au public 
ou entre dans un regroupement d’entre- 
prises avec une telle banque, lie) 


b) lorsqu’une banque ayant fait appel 
au public devient initiée d’une société ou 
entre dans un regroupement d’entrepri- 
ses avec une société; 


les administrateurs, dirigeants ou action- 20 
naires — si ces derniers sont visés a I’ali- 
néa b) de la définition du terme «initié» au 
paragraphe (1) — de la société sont répu- 
tés avoir été initiés de la banque ayant fait 
appel au public depuis les six mois précé- 25 
dant l’opération ou depuis la période plus 
courte ou ils sont devenus administrateurs, 
dirigeants ou actionnaires de ladite société. 


(4) Au paragraphe (3), «regroupement _ Définition ee 
é 3 Fane regro 
d’entreprises» s’entend soit de acquisition 30 fentrepaa 
de la totalité ou d’une partie substantielle 
des biens d’une société par une autre soit 


d’une fusion de sociétés. 


169. (1) La personne qui, la veille de Rapport 


entrée en vigueur de la présente loi, 35 
aurait eu ou aurait été réputée avoir la 
qualité d’initi¢é d’une banque ayant fait 
appel au public si la présente loi avait pris 
effet ce jour-la doit, dans les soixante jours 
qui suivent l’entrée en vigueur des régle- 40 
ments prescrivant la forme du rapport d’un 
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Idem 


Constructive 
insider report 


Subsequent 
insider reports 


Separate 
insider report 
not required 


Idem 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


to the Inspector an insider report in the 
form prescribed by the regulations. 


(2) A person who becomes an insider on 
or after the day this Act comes into force 
shall, within ten days after the end of the 5 
month in which he becomes an insider or 
after the end of the month in which regu- 
lations prescribing the form of an insider 
report come into force, whichever is later, 
send to the Inspector an insider report in 10 
the form prescribed by the regulations. 


(3) A person who is deemed to have 
been an insider under subsection 168(3) 
shall, within ten days after the end of the 
month in which he is deemed to have 15 
become an insider or after the end of the 
month in which regulations prescribing the 
form of an insider report come into force, 
whichever is later, send to the Inspector 
the insider reports, in the form prescribed 20 
by the regulations, for the period in 
respect of which he is deemed to have been 
an insider that he would have been 
required to send under this section had he 
been otherwise an insider for such period. 25 


(4) An insider whose interest in securi- 
ties of a distributing bank changes from 
that shown or required to be shown in the 
last insider report sent or required to be 


sent by him shall, within ten days after the 30° 


end of the month in which such change 
takes place, send to the Inspector an insid- 
er report in a form prescribed by the 
regulations. 


(5) An insider report of a person that 35 
includes securities deemed to be benefi- 
cially owned by that person is deemed to 
be an insider report of a corporation 
referred to in paragraph 168(2)(d) and the 
corporation is not required to send a sepa- 40 
rate insider report. 


(6) An insider report of a corporation 
that includes securities deemed to be 
beneficially owned by the corporation is 
deemed to be an insider report of an affili- 45 
ate referred to in paragraph 168(2)(e) and 
the affiliate is not required to send a sepa- 
rate insider report. 


initié, envoyer a I’Inspecteur un rapport en 
la forme prescrite. 


(2) La personne qui devient initiée le Idem 

jour de l’entrée en vigueur de la présente 

loi ou postérieurement doit, au plus tard 5 
dans les dix jours de la fin du mois ou elle 
acquiert cette qualité, ou dans les dix jours 

de la fin du mois au cours duquel les 
réglements prescrivant la forme du rapport 
d’initié entrent en vigueur, envoyer 4a |’Ins- 10 
pecteur un rapport en la forme prescrite. 


(3) La personne réputée avoir eu la — Présomption 
qualité d’initié au sens du paragraphe 

168(3) doit, au plus tard dans les dix jours 

de la fin du mois ou elle est réputée l’avoir 15 

acquise ou dans les dix jours de la fin du 

mois au cours duquel les réglements pres- 

crivant la forme du rapport d’initié entrent 

en vigueur, envoyer a I’Inspecteur, en la 

forme prescrite, les rapports pertinents 20 

exigés en vertu du présent article. 


Rapports 


(4) Les initiés doivent envoyer a 1’Ins- P 
subséquents 


pecteur un rapport en la forme prescrite 
indiquant toute modification de leurs 
droits dans les valeurs mobiliéres d’une 25 
banque ayant fait appel au public, dans les 
dix jours de la fin du mois ou cette modifi- 
cation est intervenue. 


(5) Le rapport mentionnant les valeurs 
mobiliéres dont un initié est réputé étre le 30 
veritable propriétaire est réputé constituer 
également le rapport exigé de toute société 
visée a l’alinéa 168(2)d). 


(6) Le rapport mentionnant les valeurs Idem 
mobiliéres dont une société initiée est 35 
réputée étre le véritable propriétaire est 
réputé constituer également le rapport 
exigé de toutes les sociétés du méme 
groupe visées a l’alinéa 168(2)e). 
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Rapport unique 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 16 


(7) An insider report of a person that 
includes securities deemed to be benefi- 
cially owned by that person shall disclose 
separately 


(a) the number of the securities owned 5 
by a corporation; and 


(b) the name of the corporation. 


(8) On an application by or on behalf of 
an insider, the Inspector may, on such 
terms as he thinks fit, make an order 10 
exempting the insider from any of the 
requirements of this section, which order 
may have retrospective effect. 


(9) A person who, without reasonable 
cause, fails to comply with this section is 15 
guilty of an offence and liable on summary 
conviction to a fine not exceeding five 
thousand dollars or to imprisonment for a 
term not exceeding six months or to both. 


(10) If the person guilty of an offence 20 
under subsection (9) is a corporation, then, 
whether or not the corporation has been 
prosecuted or convicted, any director or 
officer of the corporation who knowingly 
authorizes, permits or acquiesces in such 25 
failure is also guilty of an offence and 
liable on summary conviction to a fine not 
exceeding five thousand dollars or to 
imprisonment for a term not exceeding six 
months or to both. 30 


170. The Inspector shall summarize or 
cause to be summarized in a periodical 
available to the public the information 
contained in insider reports sent to him 
under section 169 and the particulars of 35 
exemptions granted under subsection (8) 
of that section together with the reasons 
therefor. 


171. (1) An insider shall not knowingly 
sell, directly or indirectly, a share of the 40 
distributing bank or any of its affiliates if 
the insider selling the share does not own 
or has not fully paid for the share to be 
sold. 


(2) An insider shall not, directly or in- 45 
directly, buy or sell a call or put in respect 


(7) Le rapport mentionnant les valeurs —Contenu 


mobiliéres dont un initié est réputé étre le 
véritable propriétaire doit révéler séparé- 
ment: 
a) le nombre des valeurs mobiliéres 5 
dont une société est propriétaire; 


b) le nom de la société. 


(8) Sur demande présentée par un initié —_ Dispense 
ou pour son compte, |’Inspecteur peut, par 

ordre et selon les modalités qu’il estime 4 10 
propos, le dispenser, méme rétroactive- 

ment, des conditions énoncées au présent 


article. 


(9) Toute personne qui, sans raison légi- _ Infraction 


time, enfreint les dispositions du présent 15 
article, commet une infraction et encourt, 
sur déclaration sommaire de culpabilité, 
une amende d’au plus cing mille dollars et 
un emprisonnement d’au plus six mois ou 
lune de ces peines. 20 


(10) En cas de perpétration par une Idem 
société d’une infraction visée au paragra- 
phe (9), ses administrateurs ou dirigeants 
qui sciemment y ont donné leur autorisa- 
tion, leur permission ou leur acquiesce- 25 
ment, sont également coupables d’une 
infraction et punissables, sur déclaration 
sommaire de culpabilité, d’une amende 
d’au plus cing mille dollars et d’un empri- 
sonnement d’au plus six mois ou de |’une 30 
de ces peines, que la société ait été ou non 
poursuivie ou déclarée coupable. 


170. L’Inspecteur résume ou fait résu- Publication 


mer dans un périodique destiné au public 
les renseignements contenus dans les rap- 35 
ports envoyés par les initiés en vertu de 
Particle 169, ainsi que ceux concernant les 
dispenses accordées en vertu du paragra- 
phe (8) dudit article, accompagnées des 
raisons qui les ont motivées. 40 


171. (1) Les initiés ne peuvent sciem- _Interdiction de 


A og la vente a 
ment vendre, méme indirectement, les — gécouvert 
actions d’une banque ayant fait appel au 
public ou de l’une des personnes morales 
de son groupe, dont ils ne sont pas proprié- 45 
taires ou quils n’ont pas entiérement 
libérées. 

(2) Les initiés ne peuvent, méme indi- —_ Options d’achat 
ou de vente 


rectement, acheter ni vendre des options 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


of a share of the bank or any of its 
affiliates. 


(3) Notwithstanding subsection (1), an 
insider may sell a share he does not own if 
he owns another share convertible into the 5 
share sold or an option or right to acquire 
the share sold and, within ten days after 
the sale, he 


(a) exercises the conversion privilege, 
option or right and delivers the share so 10 
acquired to the purchaser; or 


(6) transfers the convertible 
option or right to the purchaser. 


share, 


(4) An insider who contravenes subsec- 
tion (1) or (2) is guilty of an offence and 15 
liable on summary conviction to a fine not 
exceeding five thousand dollars or to 
imprisonment for a term not exceeding six 
months or to both. 


172. (1) In_ this section, 
means, with respect to a bank, 


(a) the bank; 
(b) an affiliate of the bank; 
(c) a director or an officer of the bank; 


(d) a person who beneficially owns 25 
more than ten per cent of the shares of 
the bank or who exercises control or 
direction over more than ten per cent of 
the votes attached to the shares of the 
bank; 30 


(e) a person employed or retained by 
the bank; and 


(f) a person who receives specific confi- 
dential information from a_ person 
described in this subsection or in subsec- 35 
tion (2), including a person described in 
this paragraph, and who has knowledge 
that the person giving the information is 

a person described in this subsection or 

in subsection (2) including a person 40 
described in this paragraph. 


“insider” 20 


(2) For the purposes of this section, 


(a) if a corporation becomes an insider 
of a bank, or enters into a business 
combination with a bank, a director or 45 


d’achat ou de vente portant sur les actions 
de la banque ou de l’une des personnes 
morales de son groupe. 


(3) Nonobstant le paragraphe (1), les 
initiés peuvent vendre les actions dont ils 5 
ne sont pas propriétaires mais qui résultent 
de la conversion d’actions dont ils sont 
propriétaires ou qu’ils ont l’option ou le 
droit d’acquérir, si, dans les dix jours de la 


vente: 10 


a) ils exercent leur privilége de conver- 
sion, leur option ou leur droit et livrent 
les actions a l’acquéreur; 


b) ils transférent a l’acquéreur leurs 
actions convertibles, leurs options ou 15 
leurs droits. 


(4) Tout initié qui enfreint les paragra- 
phes (1) ou (2) commet une infraction et 
encourt, sur déclaration sommaire de cul- 
pabilité, une amende d’au plus cing mille 20 
dollars et un emprisonnement d’au plus six 
mois ou l’une de ces peines. 


172. (1) Dans le présent article, «initié», 
en ce qui concerne une banque, désigne: 


a) la banque; 29 
b) une personne morale de son groupe; 


c) les administrateurs ou dirigeants de 
la banque; 


d) le véritable propriétaire de plus de 
dix pour cent des actions de la banque 30 
ou qui exerce le contréle ou a la haute 
main sur plus de dix pour cent des votes 
dont sont assorties ces actions; 


e) toute personne que la banque 
emploie ou dont elle retient les services; 35 


f) toute personne qui regoit des rensei- 
gnements confidentiels précis d’une per- 
sonne visée au présent paragraphe — 
notamment le présent alinéa — ou au 
paragraphe (2), en sachant qu’ils sont 40 
donnés par une telle personne. 


(2) Pour l’application du présent article, 


a) lorsqu’une société devient initiée 
d’une banque ou entre dans un regrou- 
pement d’entreprises avec une banque, 45 


29 ELiz. I 
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1980 Loi de 1980 remaniant la législation bancaire l€ 
an officer of the corporation is deemed b) lorsqu’une banque devient initiée 
to have been an insider of the bank for d’une société ou qui entre dans un 
the previous six months or for such regroupement d’entreprises avec une 
shorter period as he was a director or an autre société, 
officer of the corporation; and 5 les administrateurs ou dirigeants de la 5 
(6) if a bank becomes an insider of a banque sont réputés avoir été initiés de la 
corporation or enters into a business société pendant les six mois précédents ou 
combination with a corporation, a direc- toute période plus courte au cours de 
tor or an officer of the corporation is laquelle ils ont exercé ces fonctions. 
deemed to have been an insider of the 10 
bank for the previous six months or for 
such shorter period as he was a director 
or an officer of the corporation. 
Definition of (3) In subsection (2), “business combi- (3) Au paragraphe (2), «regroupement 10 Définition de 
“business wiles. ans ; : ‘ : 5 amelie «regroupement 
combination” nation” means an acquisition of all orl5  d’entreprises» s’entend soit de l’acquisition d’entrepriseal 
substantially all the property of one corpo- de la totalité ou d’une partie substantielle 
ration by another or an amalgamation of des biens d’une société par une autre soit 
two or more corporations. d’une fusion de sociétés. 
Civil liability (4) An insider who, in connection with a (4) L’initié qui, a l’occasion d’une opé- 15 Responsabilité 
transaction in a security of the bank or any 20 ration portant sur une valeur mobiliére de 
corporation incorporated by or under a law la banque ou d’une société constituée sous 
of Canada or a province that is affiliated le régime d’une loi fédérale ou provinciale 
with the bank, makes use of any specific et qui appartient au groupe de la banque, 
confidential information for his own ben- utilise 4 son profit un renseignement confi- 20 
efit or advantage that, if generally known,25  dentiel précis dont il est raisonnable de 
might reasonably be expected to affect prévoir que, s’il était connu du public, il 
materially the value of the security provoquerait une modification sensible du 
(a) is liable to compensate any person prix de cette valeur: 
for any direct loss suffered by that a) est tenu d’indemniser les personnes 25 
person as a result of the transaction, 30 qui ont subi des dommages directs par 
unless the information was known or in suite de cette opération, sauf si elles 
the exercise of reasonable diligence avaient eu connaissance de ce renseigne- 
should have been known to that person; ment ou auraient pu en avoir connais- 
and sance par l’exercice d’une diligence 30 
(b) is accountable to the bank for any 35 raisonnable; 
direct benefit or advantage received or b) est redevable envers la banque des 
receivable by the insider as a result of profits directs résultant pour lui de cette 
the transaction. opération. 
Limitation 


(5) An action to enforce a right created 
by subsection (4) may be commenced 40 


(a) only within two years after discov- 
ery of the facts that gave rise to the 
cause of action; or 


(6) if the transaction was required to be 
reported under section 169, only within 45 
two years from the time of reporting 
under that section. 


(5) Toute action tendant a faire valoir 35 Prescription 


un droit découlant du paragraphe (4) se 
prescrit par deux ans 4 compter, 


a) soit de la découverte des faits qui 
donnent lieu a |’action; 

b) soit du dépét du rapport prévu 440 
article 169. 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


PART V 


BUSINESS AND POWERS OF BANK 


DIVISION A 
GENERAL 


173. (1) A bank may engage in and 
carry on such business generally as apper- 
tains to the business of banking and, with- 
out limiting the generality of the forego- 
ing, may 


PARTIE V 


OPERATIONS ET POUVOIRS DE LA 
BANQUE 


SECTION A 
DISPOSITIONS GENERALES 


173. (1) La banque peut effectuer les 
opérations qui se rattachent a I’activité 
bancaire et notamment: 


a) ouvrir des succursales; 
b) emprunter de l’argent; 


(a) open branches; 
(5) borrow money; 


(c) acquire, deal in, discount and lend 
money and make advances on the secu- 
rity of, and take as security for any loan 10 
or advance made by the bank or any 
debt or liability to the bank, bills of 
exchange, promissory notes and other 
negotiable instruments, coin, gold and 
silver bullion and securities; 15 


(d) subject to section 176, lend money 
and make advances on the security of, 
and take as security for any loan or 
advance made by the bank or any debt 
or liability to the bank, any real or 20 
personal property but no such security is 
effective in respect of any personal prop- 
erty that at the time the security is 
taken is, by any statutory law then in 
force, 25 
(i) exempt from seizure under writs 
of execution, and 
(ii) subject to a prohibition according 
to the terms of which the borrower is 
prevented from hypothecating or 30 
mortgaging it to a person who has 
lent or may lend money to him; 


(e) acquire, lend money and make 
advances on the security of, and take as 
security for any loan or advance made 35 
by the bank, conditional sales agree- 
ments and other purchase money secu- 
rity agreements and the personal prop- 
erty to which they relate; 


(f) lend money and make advances 40 
without security; 


c) acquérir, négocier, escompter et 
préter de l’argent et consentir des avan- 
ces sur la garantie de lettres de change, 
billets a ordre et autres effets négocia- 
bles, des piéces de monnaie, des lingots 10 
d’or et d’argent et des valeurs mobilié- 
res, et prendre les susdits en garantie 
pour tout prét ou avance consentis par 
elle ou toute dette ou tout engagement 
contractés envers elle; 15 


d) sous réserve de l’article 176, préter 
de l’argent et consentir des avances sur 
la garantie de biens meubles ou immeu- 
bles, et prendre les susdits en garantie 
pour tout prét ou toute avance consentis 20 
par elle ou toute dette ou tout engage- 
ment contractés envers elle, étant 
entendu que la garantie est inopérante 
si, au moment ol elle est accordée, les 
meubles qui en font l’objet sont, en vertu 25 
d’une loi alors en vigueur, 
(i) insaisissables par voie de bref 
d’exécution, 
(ii) assujettis 4 une prohibition aux 
termes de laquelle l’emprunteur ne 30 
peut les grever par hypothéque ou 
mortgage a une personne qui lui a 
prété de l’argent ou qui pourrait lui en 
préter; 


e) acquérir, préter de l’argent et con-35 
sentir des avances sur la garantie de 
contrats de vente conditionnelle et d’au- 
tres accords d’achats de valeurs mobilié- 
res ainsi que de biens meubles auxquels 
ils se rapportent et prendre les susdits en 40 
garantie pour tout prét ou avance con- 
senti par elle; 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


(g) subject to any terms and conditions 
prescribed by the regulations, guarantee 
the payment or repayment of fixed sums 
of money with or without interest 
thereon; 5 


(hk) act as a financial agent for any 
person in the performance of non-discre- 
tionary functions in relation to securities 
and financial transactions but not as 
agent or attorney in the sale or purchase 10 
of any property other than securities 
and not in the capacity of a general 
agent; 

(i) through a subsidiary of the bank and 
not otherwise, act as a factor in relation 15 
to accounts receivable; 


(j) through a subsidiary of the bank 
and not otherwise, subject to any terms 
and conditions prescribed by the regula- 
tions, engage in financial leasing and in 20 
the course thereof acquire, at the 
request of a specific lessee for leasing by 
him, hold and lease personal property 
whether or not such property becomes 
affixed to real property; 25 


(kK) issue payment, credit or charge 
cards and, in cooperation with others 
including other financial institutions, 
operate a payment, credit or charge 
card plan; 30 


(J) engage in the sale of 
(i) tickets, including lottery tickets, 
on a non-profit public service basis in 
connection with special, temporary 
and infrequent non-commercial cele- 35 
brations or projects that are of local, 
municipal, provincial or national in- 
terest; 
(ii) urban transit tickets; and 
(iii) tickets in respect of a lottery 40 
sponsored by a federal, provincial or 
municipal government or an agency 
of any such government or govern- 
ments; 


(m) offer for sale, sell and provide 45 
retirement savings plans, home owner- 
ship savings plans and retirement 
income funds as described in clause 
146(1)G)(ii)(C), subparagraph 146.2 
(1)(d@)(ii) and paragraph 146.3(1)(/) of 50 


Sf) préter de l’argent et consentir des 
avances sans garantie; 


g) sous réserve des modalités prescrites 
par les réglements, garantir le paiement 
ou le remboursement de sommes déter- 5 
minées avec ou sans intéréts; 


h) agir pour le compte d’une personne 
en qualité de conseiller financier avec un 
mandat exprés pour effectuer des opéra- 
tions financiéres ou portant sur des 10 
valeurs mobiliéres mais non en qualité 
d’agent ou de mandataire pour la vente 
ou l’achat de biens autres que des 
valeurs mobiliéres ni en qualité d’agent 
général; 15 
i) exercer les activités d’affacturage, 
mais uniquement par l’intermédiaire de 
ses filiales; 


j) sous réserve des modalités prescrites 
par les réglements et uniquement par 20 
lintermédiaire de ses filiales, effectuer 
du crédit-bail financier et dans le cadre 
de ces opérations, acquérir, détenir et 
louer des biens meubles, qu’ils soient 
fixés ou non a des immeubles, en vue de 25 
les donner 4a bail a un locataire déter- 
miné qui lui en a fait la demande; 


k) émettre des cartes de paiement ou de 
crédit et conjointement avec d’autres 
établissements y compris les institutions 30 
financiéres, gérer un systéme de telles 
cartes; 


1) vendre: 

(i) des billets, notamment des billets 
de loterie, dans le cadre d’événements 35 
spéciaux, temporaires et occasionnels 

a caractére non commercial ou de 
projets d’intérét local, municipal, pro- 
vincial ou national, a titre de service 
public non lucratif, 40 
(ii) des tickets de transport urbain, 

(iii) des billets d’une loterie organisée 
sous l’égide des autorités fédérales, 
provinciales ou municipales, ou de 
leurs mandataires; 45 


m) mettre en vente, vendre et fournir 
des régimes d’épargne-retraite ou 
d’épargne-logement, et des fonds de 
revenu de retraite, visés respectivement 
a la disposition 146(1)/)(ii)(C), au sous- 50 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


the Income Tax Act, respectively, that 
qualify for registration by the Minister 
of National Revenue for the purposes of 
that Act; 


(n) offer for sale and sell savings plans 5 
not referred to in paragraph (m) the 
registration of which is from time to 
time provided for in the Income Tax Act 
and 
(i) that were offered for sale by the 10 
bank on May 18, 1978 and are 
restricted to persons who were inves- 
tors therein on May 18, 1978, or 
(ii) the assets of which are invested 
directly or indirectly through a trus- 15 
tee and are not controlled or managed 
either directly or indirectly by the 
bank; 


(0) act as an adviser and consultant to, 
and an administrator for, a real estate 20 
investment trust, mortgage investment 
company or mortgage based mutual 
fund a majority of the directors or trus- 
tees of which are not officers, directors 
or employees of the bank or of a corpo- 25 
ration in which the bank holds in excess 

of ten per cent of the voting shares; and 


(p) hypothecate, mortgage or pledge 
any of its assets as security for the 
repayment of moneys borrowed by it to 30 
meet short term requirements for liquid 
funds arising from its operation or, with 
the approval of the Minister, as security 

in relation to any other transaction. 


(2) Notwithstanding paragraph (1)(a), 35 
a Schedule B bank may not open any 
branches, other than representative offices, 
outside Canada and may only open in 
Canada its head office and one branch on 
obtaining approval to commence and carry 40 
on business and such additional branches 
as are approved by the Minister. 


alinéa 146.2(1)d)(ii) et a Talinéa 
146.3(1)f) de la Loi de l’impét sur le 
revenu acceptés par le ministre du 
Revenu national aux fins d’enregistre- 
ment pour l’application de ladite loi; 5 


n) vendre ou offrir des régimes d’épar- 
gne non visés a l’alinéa m) lorsque la 
Loi de l'impét sur le revenu prévoit la 
possibilité de les enregistrer et, selon le 
cas: 10 
(i) qui ont été mis en vente par la 
banque le 18 mai 1978 et réservés aux 
personnes qui y avaient souscrit le 18 
mai 1978, 
(ii) dont lactif est directement ou 15 
indirectement investi par l’intermé- 
diaire d’un fiduciaire et n’est pas con- 
trdlé ou géré, méme indirectement, 
par la banque; 


0) agir en qualité de conseil, de consul- 20 
tant et d’administrateur pour des fonds 
de placement immobilier, des compa- 
gnies de placements hypothécaires et des 
fonds d’investissement a capital variable 
ayant pour actif des créances hypothé- 25 
caires a condition que la majorité des 
administrateurs ou fiduciaires de ces 
compagnies ou fonds ne soient pas des 
dirigeants, administrateurs ou employes 
dune banque ou d’une société dans 30 
laquelle la banque détient plus de dix 
pour cent des actions ayant le droit de 
vote; 


p) hypothéquer ou engager ses éléments 
d’actif a titre de garantie soit pour le 35 
remboursement des sommes qu’elle a 
empruntées, en vue d’obtenir les liquidi- 
tés pour faire face a ses engagements a 
court terme, soit, avec l’autorisation du 
Ministre, pour toute autre opération. 40 


(2) Nonobstant I’alinéa (1)a), une 
banque de l’annexe B ne peut ouvrir de 
succursales a l’étranger si ce n’est des 
bureaux de représentation; elle ne peut 
ouvrir au Canada, lorsqu’elle obtient l’au- 45 
torisation de commencer et de poursuivre 
Ses opérations, que son siége social, une 
succursale et, le cas échéant, les autres 
succursales approuvées par le Ministre. 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


(3) For the purpose of paragraph (1)(A), 
acting as a factor in relation to accounts 
receivable includes assumption by the 
person so acting of all or part of the credit 
and collection functions of the principal 5 
creditor under the accounts. 


(4) For the purposes of paragraph 
(1)(n), assets are not controlled or 
managed directly or indirectly by a bank 
by reason only that they are placed on 10 
deposit with the bank or invested in a real 
estate investment trust, mortgage invest- 
ment company or a mortgage based 
mutual fund for which the bank acts as an 
adviser, consultant or administrator as 15 
provided in paragraph (1)(o). 


(5) A bank may, in the period com- 
mencing on the coming into force of this 
section and ending sixty days after the end 
of the year in which this section comes into 20 
force, offer for sale, sell and provide sav- 
ings plans not referred to in paragraph 
(1)(m) or (n) the registration of which is 
provided for under the Income Tax Act. 


174. (1) In this section, 25 
“fiduciary activities” means 


(a) those activities enumerated in para- 
graphs 63(b), (c) and (d) of the Trust 
Companies Act, 


(b) the activities of an agent or attorney 30 
in winding up an estate, 


(c) activities generally associated with 
the conduct of any matter in the nature 
of a trust, and 


(d) the activities involved in acting as 35 
managing agent of an estate or property 
for or on behalf of any person; 


“investment counselling” means the offer- 
ing of advice to, or advising of, other 
persons on the advisability of investing 40 
in, purchasing or selling securities 
whether or not such other persons are 
ascertained but does not include the 
giving of such advice on a casual basis 
for no monetary consideration; 45 


l¢ 


Activités 
d’affacturage 


(3) Pour l’application de l’alinéa (1)é), 
la personne qui assume entiérement ou 
partiellement la gestion et le recouvrement 
des comptes-clients d’une entreprise exerce 
des activités d’affacturage. > 


Actif non 
contrdlé ou gé1 


(4) Pour l’application de l’alinéa (1)n), 
un actif n’est pas contrdlé ou géré par la 
banque, méme indirectement, au seul 
motif qu’il est placé en dépét 4 la banque 
ou investi dans une fiducie de placement 10 
immobilier, une société de placements 
hypothécaires, ou une société d’investisse- 
ment a4 capital variable ayant pour actif 
des créances hypothécaires pour laquelle la 
banque agit en qualité de conseil, de con- 15 
sultant et d’administrateur tel que prévu a 
Palinéa (1)o). 


(5) La banque peut, au cours de la 
période commengant 4 |’entrée en vigueur 
de la présente loi et se terminant le soixan- 20 
tiéme jour de l’année qui suit celle de 
entrée en vigueur du présent article, 
mettre en vente, vendre et fournir des régi- 
mes d’épargne non visés aux alinéas (1)m) 
ou n) et dont l’enregistrement peut étre 25 
prévu par la Loi de l’impét sur le revenu. 


Dispositions 
transitoires 


174. (1) Les définitions qui suivent — Définitions 
s’appliquent au présent article. 
«activités fiduciaires» «activités 
fiduciaires» 


a) Activités énoncées aux alinéas 63b), 30 
c) et d) de la Loi sur les compagnies 
fiduciaires; 

b) activités d’un agent ou mandataire 
relatives a la liquidation d’un actif; 


c) activités se rapportant, de facon35 
générale, 4 la conduite d’affaires de 
méme nature qu’une fiducie; 

d) activités d’une personne qui agit a 
titre d’agent-gérant d’un actif ou de 
biens pour ou aunomd’une personne. 40 


«conseil de placements» Services offerts 4 
des personnes déterminées ou non et qui 
consistent 4 donner ou 4a offrir des con- 
seils sur l’opportunité de faire des place- 
ments en valeurs mobiliéres, d’en ache- 45 
ter ou d’en vendre, a l’exclusion des 
conseils donnés occasionnellement a 
titre gratuit. 


«conseil de 
placements» 
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“portfolio 
management” 


Prohibitions 
and limitations 


Banks and Banking Law Revision, 1980 29 ELIZ 


“portfolio management” means the invest- 
ment or control, in any way that 
involves an element of discretionary 
judgment by the person engaging there- 
in, of money or securities that 5 

(a) are not owned by that person, or 
(5) are not moneys deposited with 
that person in the ordinary course of 
that person’s business. 


(2) Except as authorized by or under 10 
this Act and in accordance with such 
terms and conditions, if any, as are pre- 
scribed by the regulations, a bank shall 
not, directly or indirectly, 


(a) deal in goods, wares and merchan- 15 
dise or engage in any trade or business; 


(b) engage in fiduciary activities in 
Canada except that a bank may receive 
and account for any sinking fund on 
such terms as may be agreed on; 20 


(c) except in respect of any bank guar- 
antee or pension fund, hold itself out as 
engaging in or engage in portfolio man- 
agement or investment counselling in 
Canada; P23) 


(d) except with the consent of the Min- 
ister, which consent may only be given 
where the investment referred to in this 
paragraph has been liquidated, contrib- 
ute to any bank guarantee fund or pen- 30 
sion fund if, at any time after this Act 
comes into force, 
(i) any part of the fund has been 
invested in shares of a corporation 
incorporated by or under a law of 35 
Canada or a province in which the 
bank is authorized under this Act to 
own in excess of ten per cent of the 
voting shares, or 
(ii) in excess of ten per cent of the 40 
assets of the fund have been invested 
in shares of the bank; 


(e) have average outstanding domestic 
assets in any three month period exceed- 
ing twenty times its authorized capital, 45 
or the amount deemed pursuant to sub- 
section (6) to be its authorized capital, 
if more than ten per cent of such of the 
issued shares of the bank as have voting 


«gestion de portefeuilles Placement ou  sgestionde 
administration par une personne de  Portefeuilles 
sommes d’argent ou de valeurs mobilié- 
res 

a) qui ne lui appartiennent pas, 5 
b) qui ne sont pas données en dépét a 
ladite personne dans le cadre de son 
activité habituelle, 


lorsqu’elle jouit pour l’exécution de ces 
opérations d’une certaine liberté. 10 


(2) Sauf dans les conditions prévues par _Interdictions et 
la présente loi ou ses textes d’application, "*""°"S 
et conformément aux modalités fixées par 
réglement, la banque ne peut, directement 
ou indirectement: 15 


a) faire le commerce de produits, den- 
rées ou marchandises, ou se livrer a 
quelque commerce ou industrie; 


b) se livrer a des activités fiduciaires au 
Canada, sauf dans le cas ou elle recoit 20 
un fonds d’amortissement et en est res- 
ponsable selon les conditions préalable- 
ment convenues; 


c) sauf lorsqu’il s’agit d’un fonds ban- 
caire de pension ou de garantie, se pré- 25 
senter comme gérant de portefeuille ou 
conseiller de placements au Canada ni 
offrir de tels services; 


d) sauf avec l’accord du Ministre qui ne 
peut €tre donné que si le montant du 30 
placement est déterminé, participer a un 
fonds bancaire de pension ou de garantie 
lorsque, aprés l’entrée en vigueur de la 
présente loi, 
(i) une partie de l’actif de ce fonds a 35 
été placée en actions d’une société 
constituée sous le régime d’une loi 
fédérale ou provinciale dont, aux 
termes de la présente loi, la banque 
est habilitée 4 détenir plus de dix pour 40 
cent des actions ayant le droit de vote, 
(11) plus de dix pour cent de I’actif du 
fonds a été placé en actions de la 
banque; 
e) avoir en circulation au cours d’un 45 
trimestre un actif national dont le mon- 
tant est en moyenne supérieur a vingt 
fois son capital social autorisé ou le 
montant réputé, aux termes du paragra- 
phe (6), étre celui de son capital social 50 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


rights exercisable in all circumstances 
attached thereto are held by any one 
resident or non-resident shareholder and 
his associates as described in section 
113; 5 


(f) lend money or make advances to or 
on the guarantee of any officer or 
employee of the bank or to or on the 
guarantee of any officer or employee of 
any corporation controlled by the bank 10 
(i) unless the loan or advance is 
secured, throughout the term thereof, 
by a mortgage or hypothec on the 
ordinary residence of such officer or 
employee, or 15 
(ii) in the case of any loan or advance 
to or on the guarantee of a particular 
officer or employee that is not secured 
as provided in subparagraph (i), 
unless the principal amount outstand- 20 
ing of all such loans and advances 
made to and guaranteed by the officer 
or employee, together with the princi- 
pal amount of the proposed loan or 
advance is less than the annual salary 25 
from the bank or corporation con- 
trolled by the bank of the officer or 
employee or twenty-five thousand dol- 
lars, whichever is greater, 


and in any case unless the consent of the 30 
board of directors of the bank has been 
obtained where the principal amount 
outstanding of all loans or advances to 
or on the guarantee of the particular 
officer or employee under subparagraph 35 
(i) or (ii), whichever is appropriate, to- 
gether with the principal amount of the 
proposed loan or advance exceeds 
twenty-five thousand dollars; 


(g) lend money, make advances or 40 
otherwise make credit available to, or 
give a guarantee on behalf of a director 
of the bank, a firm of which a director 
or an officer of the bank is a member or 
a corporation in which a director or an 45 
officer of the bank has a significant 
interest 
(i) except on terms and conditions 
applicable to loans made in the ordi- 
nary course of business of the bank, 50 
and 


autorisé, si plus de dix pour cent des 
actions émises ayant en tout état de 
cause le droit de vote sont détenues par 
un actionnaire résident ou non-résident 
et ses associés, au sens de I’article 113; 5 


f) consentir des préts ou des avances de 
fonds, soit 4 ses dirigeants ou employés 
ou a ceux d’une société qu’elle contrdle, 
soit garantis par eux, sauf si: 
(i) le prét ou l’avance est garanti pen- 10 
dant sa durée par une hypothéque sur 
la résidence principale du dirigeant ou 
de l’employé concerné, 
(ii) dans les cas ot n’est pas fournie 
la garantie prévue au sous-alinéa (i), 15 
le montant en principal impayé de 
tous les préts et avances consentis au 
dirigeant ou a l’employé concerné ou 
garantis par lui, ajouté au montant en 
principal du prét ou de l’avance qui va 20 
lui étre consenti ou qu’il va garantir, 
est inférieur au plus élevé des mon- 
tants suivants: le salaire annuel que 
lui verse la banque ou la société 
qu’elle contréle a titre de dirigeant ou 25 
d’employé ou vingt-cing mille dollars, 
et 4 moins d’obtenir l’autorisation préa- 
lable du conseil d’administration de la 
banque, lorsque le montant en principal 
impayé de tous les préts et avances con- 30 
sentis 4 un dirigeant ou 4 un employé ou 
garanti par lui en vertu des sous-alinéas 
(i) ou (ii), ajouté au montant en princi- 
pal du prét ou de l’avance qui va lui étre 
consenti ou qu'il va garantir, dépasse 35 
vingt-cing mille dollars; 
g) consentir des préts, des avances de 
fonds, ni des ouvertures de crédit 4 un 
administrateur de la banque, a une 
maison d’affaires dont un administra- 40 
teur ou un dirigeant de la banque fait 
partie, ou a une société dans laquelle un 
administrateur ou un dirigeant de la 
banque a une participation importante 
ni accorder une garantie pour lui: 45 
(i) d’une part, sauf aux conditions 
auxquelles elle consent normalement 
ses préts, 
(ii) d’autre part, dans le cas ou le 
montant total en principal de tous les 50 
préts, avances et ouvertures de crédit 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


(ii) where the total principal amount 
of all such loans and advances, all 
credit so made available and all guar- 
antees so given to the same director, 
firm or corporation by the bank and 5 
its subsidiaries together with the prin- 
cipal amount of the proposed loan, 
advance, credit or guarantee would 
exceed two per cent of the total paid- 
in capital and contributed surplus of 10 
the bank, except with the concurrence 
of at least two-thirds of the directors 
present at a regular meeting of the 
board or a meeting of the board spe- 
cially called for the purpose or with 15 
the concurrence of at least two-thirds 
of the directors present at a meeting 
of any committee of the board to 
which the board has delegated the 
powers of the board for the purpose of 20 
this paragraph, which concurrence, 
together with full particulars of the 
loan, advance, credit or guarantee, is 
reported to the first meeting of the 
board following the concurrence; 25 


(h) acquire, deal in or lend money or 
make advances on the security of shares 
of the bank or any other bank, shares of 
a bank to which the Quebec Savings 
Banks Act applies or debentures of the 30 
bank except that a bank may lend 
money or make advances 
(i) on the security of its debentures 
(A) to a person engaged in the 
distribution thereof where the loan 35 
or advance is for a term of not more 
than ninety days from the date of 
the issue of the debentures by the 
bank, or 
(B) to any other person where the 40 
principal amount outstanding to 
any individual borrower at any time 
does not exceed fifty thousand 
dollars, 
(ii) on the security of securities 45 
issued by the bank or any other bank 
or a bank to which the Quebec Sav- 
ings Banks Act applies to an invest- 
ment dealer where no more than rela- 
tively small amounts of securities of 50 


ainsi que de toutes les garanties 
accordées a cet administrateur, 
maison d’affaires ou société par la 
banque et ses filiales ajouté au mon- 
tant total des préts, avances, ouvertu- 5 
res de crédit ou garanties que la 
banque se propose de lui accorder 
dépasserait deux pour cent du capital 
versé et surplus d’apport de la 
banque, 4 moins d’obtenir soit le con- 10 
sentement d’au moins deux tiers des 
administrateurs présents 4 une réu- 
nion ordinaire du conseil ou a une 
réunion spécialement convoquée 4 
cette fin, soit le consentement d’au 15 
moins deux tiers des administrateurs 
présents 4 la réunion d’un comité du 
conseil, 4 qui le conseil a délégué ses 
pouvoirs pour l’application du présent 
article, ledit consentement ainsi que 20 
toutes les modalités du prét, de 
l’avance, de l’ouverture de crédit ou 
de la garantie devant étre signalés a la 
prochaine réunion du conseil; 


h) acquérir, négocier, préter de l’argent 25 
Ou consentir des avances sur la garantie 
de ses actions ou de celles d’une autre 
banque, d’actions d’une banque régie 
par la Loi sur les banques d’épargne de 
Québec ou de ses débentures, mais elle 30 
peut toutefois consentir des préts ou 
avances de fonds: 
(i) sur la garantie de ses débentures, 
(A) a une personne qui s’occupe de 
leur placement lorsque le prét ou 35 
lavance sont consentis pour une 
durée n’excédant pas quatre-vingt- 
dix jours 4 compter de la date 
d’émission des débentures, 
(B) a toute autre personne lorsque 40 
le montant global en_ principal 
impayé di par un emprunteur ne 
dépasse pas cinquante mille dollars, 
(ii) sur la garantie de valeurs mobi- 
liéres émises par elle ou par une autre 45 
banque ou par une banque régie par 
la Loi sur les banques d’épargne de 
Québec, 4 un courtier en valeurs lors- 
qu’un montant relativement faible de 
valeurs mobiliéres de la banque fait 50 
partie de celles données en garantie, 
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the bank are included among the 
pledged securities, and 

(iii) on the security of shares of any 
other bank or a bank to which the 
Quebec Savings Banks Act applies to 5 
any person where the total principal 
amount outstanding to any individual 
borrower at any time does not exceed 
fifty thousand dollars; 


(i) acquire or hold an interest in10 
Canada in, or otherwise invest or par- 
ticipate in Canada in, a partnership or a 
limited partnership; or 

(j) engage in Canada in providing data 
processing services other than such15 
banking related data processing services, 
within the meaning prescribed by the 
regulations, as are prescribed by the 
regulations to be services that a bank 
may provide in Canada. 20 


(3) No officer or employee of a bank 
shall act as agent for any insurance com- 
pany or for any person in the placing of 
insurance, nor shall a bank exercise pres- 
sure on a borrower to place insurance for 25 
the security of the bank in any particular 
insurance agency, but nothing in this sub- 
section precludes a bank from requiring 
such insurance to be placed with an insur- 
ance company approved by it. 30 


(4) No officer or employee of a bank, 
while acting within the scope of his 
employment as such, shall engage in 
activities that a bank is prohibited by 
paragraph (2)(b) from engaging in. 35 


(5) No bank shall in Canada make a 
loan to an individual the terms of which 
prohibit prepayment of the loan or any 
instalment thereon before its due date but 
this subsection does not apply to a loan 40 


(a) that is secured by a mortgage on 
real property; or 


(6) the principal amount of which is in 
excess of fifty thousand dollars or such 
greater amount as is prescribed by the 45 
regulations. 


(iii) sur la garantie d’actions d’une 
autre banque ou d’une banque régie 
par la Loi sur les banques d’épargne 
de Québec, lorsque le montant global 
en principal impayé dai par un 5 
emprunteur ne dépasse pas cinquante 
mille dollars; 


i) acquérir ou détenir une participation, 
au Canada, dans une société de person- 
nes ou dans une société en commandite 10 
ou autrement participer a une telle 
société; 

J) fournir, au Canada, des services 
informatiques autres que ceux relatifs 4 
des activités bancaires — au sens des 15 
réglements — que les réglements |’auto- 
risent a fournir. 


(3) Nul dirigeant ou employé d’une _Interdiction 
b Se d datai d’agir comme 
anque ne peut agir a titre de mandataire —jnandataire 
d’une compagnie d’assurance ou d’un2Qdune — 

ti d’ i. b t compagnie 
courtier d’assurances; une banque ne peut —Grassurance 
exercer aucune pression sur un emprun- 
teur l’engageant a souscrire, auprés d’une 
agence d’assurance donnée, une assurance 
au profit de la banque; toutefois le présent 25 
paragraphe n’empéche pas une banque 
d’exiger que cette assurance soit contrac- 
tée auprés d’une compagnie d’assurance 
par elle agréée. 


(4) Il est interdit a tout dirigeant ou 30 Dirigeants et 
employé d’une banque de se livrer, dans “0% 
l’exercice de ses fonctions, a des activités 
interdites 4 une banque aux termes de 
Palinéa (2)d). 


(5) Nulle banque ne peut au Canada 35 Préts rembour- 
accorder a une personne physique un prét  havane 
comportant linterdiction de rembourser 
avant échéance soit le montant du prét soit 
un acompte; toutefois, le présent paragra- 
phe ne s’applique pas aux préts suivants: 40 


a) ceux qui sont garantis par une hypo- 
théque immobiliére; 
b) ceux dont le montant en principal 


dépasse cinquante mille dollars ou toute 
somme supérieure fixée par réglement. 45 
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(6) The Governor in Council may, by 
order, deem the authorized capital of a 
bank for the purposes of paragraph 
174(2)(e), to be such lesser amount than 
the authorized capital shown for the bank 5 
in Schedule B as is specified in the order. 


(7) Paragraph (2)(e) does not apply 
with respect to a bank the commencement 
of business by which was approved by the 
Governor in Council before the day on 10 
which this section comes into force. 


(8) For the purposes of paragraph 
(2)(e), 
(a) the average domestic assets of a 
bank in a three month period shall be 15 
computed by dividing the aggregate of 
the total domestic assets of the bank, as 
reported in each of its Returns of 
Domestic Assets for the three month- 
ends in the period, by three; and 20 


(6) shares of a bank in respect of which 
the holder is precluded from exercising 
the voting rights by reason only of para- 
graph 114(5)(d) shall be deemed to be 
shares having voting rights exercisable 25 
in all circumstances attached thereto. 


(9) Paragraph (2)(g) does not apply 
where a bank makes a loan or advance to 
or otherwise makes credit available to, or 
gives a guarantee on behalf of, an author- 30 
ized affiliate of the bank, a corporation 
controlled by the bank that is not an 
authorized affiliate, the Canadian Pay- 
ments Association or the Canadian 
Depository for Securities Limited or to or 35 
on behalf of a religious, educational, 
social, welfare, philanthropic, charitable or 
other non-profit corporation or organiza- 
tion. 


(10) A bank, other than a bank that 40 
comes into existence by virtue of the con- 
version of a financial institution or the 
amalgamation of two or more corporations 
pursuant to Part X, shall not, in the first 
two financial years of the bank during 45 
which it is authorized to carry on business, 


29 ELiz. II 
(6) Le gouverneur en conseil peut, par Capital social 
FR a . pilin autorisi 
décret, déclarer qu’un montant inférieur _ intérieur 


au capital social autorisé d’une banque de 
l’annexe B est réputé constituer le capital 
social autorisé pour l’application de l’ali- 5 
néa 174(2)e). 


(7) L’alinéa (2)e) n’est pas applicable 4 _— Application de 


° Palinéa (2)e) 
la banque que le gouverneur en conseil a 
autorisée avant l’entrée en vigueur du pré- 
sent article 4 commencer ses opérations. 10 
(8) Pour l’application de l’alinéa (2)e), Moyenne de 
actif national 


et actions a 


a) la moyenne de I’actif national en cir- 
droit de vote 


culation au cours d’un trimestre est cal- 
culée en divisant par trois la somme, 
pour trois mois, de l’actif national de la 15 
banque dont le total est inscrit, a la fin 
de chacun de ces trois mois, dans le 
relevé de l’actif national; 


b) les actions d’une banque dont le 
détenteur ne peut exercer le droit de 20 
vote qui y est attaché au seul motif de 
lalinéa 114(5)d), sont réputées étre des 
actions ayant en tout état de cause le 
droit de vote. 


(9) L’alinéa (2)g) n’est pas applicable 25 Application de 
aux préts ou avances, aux ouvertures de  [@in# (8) 
crédit, ou a des garanties accordées par 
une banque soit a une société autorisée a 
faire partie de son groupe, soit 4 une 
société contrélée par la banque mais non 30 
autorisée a4 faire partie de son groupe, a 
Association canadienne des paiements ou 
a la Caisse canadienne de dépét de valeurs 
Limitée, soit 4 des sociétés ou a des asso- 
ciations a but non lucratif, notamment 35 
celles qui poursuivent des fins religieuses, 
éducatives, sociales, d’assistance, philan- 
thropiques ou de bienfaisance ni aux 
garanties qu’elle a données pour le compte 
des sociétés ou organisations susvisées. 40 


(10) Il est interdit 4 une banque, — __ Restrictions 
’ b : it de | pour l’applica- 

autre qu une banque Issue soit de la trans- tion de Palinéa 

formation d’une institution financiére, soit —(2)g) 

de la fusion de plusieurs sociétés, réalisées 

conformément a la partie X —, au cours 45 

des deux premiers exercices financiers pen- 


dant lesquels elle est autorisée 4 exercer 
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lend money to, make advances to, other- 
wise make credit available to or give a 
guarantee on behalf of, a director of the 
bank other than a director thereof who is 


also a full time officer or employee of the 5 


bank. 


ses activités, de consentir des préts ou des 
avances, des ouvertures de crédit a l’un de 
ses administrateurs qui n’est pas en méme 
temps un dirigeant ou un employé a plein 
temps de la banque, et de donner des 
garanties pour le compte dudit administra- 
teur. 


1% 


(11) For the purposes of paragraph 


(2)(g), 


(a) a person has a significant interest in 

a corporation if he owns beneficially, 10 
either directly or indirectly, more than 
ten per cent of the capital stock of the 
corporation for the time being outstand- 
ing or if he is a director or an officer of 
the corporation or of any corporation 15 
that controls that corporation; 


(b) a director of a bank who is in 
receipt of pension benefits from a pen- 
sion fund established for the officers and 
employees of the bank or of a corpora- 20 
tion controlled by the bank is deemed 
not to be a director of the bank in 
relation to any loan or advance in an 
amount not exceeding his salary from 
the bank or corporation at the time of 25 
his retirement or in relation to a loan or 
advance secured by a mortgage or hypo- 
thec on his ordinary residence at the 
time the loan is made if the consent of 
the board of directors of the bank has 30 
been obtained where the principal 
amount of the loans outstanding to him 
together with the proposed loan or 
advance exceeds twenty-five thousand 
dollars; and Bh) 


(c) a director of a bank who is also a 
full time officer or employee of the bank 
is deemed not to be a director of the 
bank. 


(11) Pour l’application de l’alinéa (2)g), 


a) a une importante participation dans 
une société quiconque détient directe- 10 
ment ou indirectement la propriété 
effective de plus de dix pour cent du 
capital social de la société en circulation 
au moment considéré, ou est administra- 
teur ou directeur de cette société ou de 15 
toute société qui la contréle; 


b) Vadministrateur bénéficiaire d’un 
fonds de pension constitué pour les diri- 
geants et employés de la banque ou 
d’une société que la banque contrdéle 20 
n’est pas considéré comme un adminis- 
trateur soit lorsqu’il s’agit de préts ou 
d’avances consentis pour un montant ne 
dépassant pas le salaire que lui versait la 
banque ou la société avant sa mise a la 25 
retraite, soit lorsqu’il s’agit de préts ou 
d’avances garantis par une hypothéque 
sur sa résidence principale au moment 
de l’opération étant entendu que, dans 
ce cas, le consentement du conseil d’ad- 30 
ministration est nécessaire si les préts et 
avances déja consentis et a recevoir ainsi 
que celui envisagé dépassent vingt-cing 
mille dollars; 

c) Yadministrateur d’une banque qui 35 
cumule les fonctions de dirigeant ou 
d’employé a plein temps de celle-ci n’est 
pas considéré comme un administrateur. 


Interprétation 


balsas , (12) For the purposes of subparagraph 40 (12) Pour l’application du sous-alinéa Cas od la soa 
Eber a (2)(g)(ii), if a bank controls a corporation (2)g) (ii), lorsque la banque contréle une 40 pine 


solely because the shares of that corpora- société uniquement parce que les actions 
tion de celle-ci: 
(a) acquire voting rights after the bank a) soit obtiennent le droit de vote posté- 
has acquired them, or 45 rieurement a leur acquisition par la 
(b) are acquired through the realization banque, 45 
of security for a loan or advance made b) soit ont été acquises par suite de la 
réalisation d’une sireté garantissant un 
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Exception for 
purposes of 
paragraph 
(2)(A) 


Idem 


Exemption for 
purposes of 
paragraph 
(2)(i) 


Exemption for 
purposes of 
paragraph 
(2)Q) 


Offence 


Idem 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


by the bank or any debt or liability to 
the bank, 


the corporation is deemed not to be one of 
the subsidiaries of the bank. 


(13) Where on May 18, 1978, a bank 5 
owns shares of or has lent money or made 
advances on the security of shares of a 
bank to which the Quebec Savings Banks 
Act applies, notwithstanding paragraph 
(2)(h), the bank may continue to own such 10 
shares or to hold such shares as security 
for money lent or advanced for a period 
not exceeding five years from that day. 


(14) Paragraph (2)(h) does not apply to 
prohibit a bank from purchasing bank 15 
debentures issued by it where the purchase 
is for the purpose of redeeming or cancell- 
ing the bank debentures so purchased. 


(15) Where a bank holds an interest in 
Canada in a limited partnership on the day 20 
this section comes into force, the bank 
may, notwithstanding paragraph (2)(i), 
continue to hold such interest and partici- 
pate in the limited partnership for a period 
of six months after that day and the bank 25 
may continue to hold such interest, and to 
participate in the limited partnership, after 
the expiry of that six month period for 
such further period or periods as the Min- 
ister may approve. 30 


(16) Where a bank is engaging in 
Canada in providing data processing ser- 
vices on the day this section comes into 
force, the bank may, notwithstanding 
paragraph (2)(/), continue to provide those 35 
services to those who were its customers 
for those services on that day for a period 
of six months after that day. 


(17) A bank that contravenes any of 
paragraphs (2)(a), (c), Y/), (4), (i) or (/) is 40 
guilty of an offence and liable on summary 
conviction to a fine not exceeding five 
hundred dollars in respect of each contra- 
vention. 


(18) A bank that contravenes paragraph 45 
(2)(d) or (g) is guilty of an offence and 
liable on summary conviction to a fine not 


prét ou une avance consenti par la 
banque ou une dette ou un engagement 
envers Celle-ci; 


la société n’est pas réputée la filiale de la 
banque. 


(13) La banque qui, au 18 mai 1978, 
détient des actions d’une banque régie par 
la Loi sur les banques d’épargne de 
Québec, ou a consenti des préts ou avances 
de fonds garantis par de telles actions, 
peut, nonobstant l’alinéa (2)h), continuer 
a détenir ces actions en pleine propriété ou 
a titre de garantie des fonds prétés ou 
avancés pour une période de cing ans au 
plus 4 compter de la date susmentionnée. 


(14) L’alinéa (2)h) n’empéche pas une 
banque d’acheter les débentures qu’elle a 
émises si l’achat a pour but de les retirer 
ou de les annuler. 


29 ELIz. 1 


Exception pour 
Vapplication de 
Valinéa (2)h) 


Idem 


(15) La banque qui détient une partici- 20 Dispense pour 


pation dans une société en commandite a 
la date de l’entrée en vigueur du présent 
article peut, nonobstant I’alinéa (2)i), con- 
server sa participation et continuer a parti- 


ciper aux activités de cette société pendant 25 


les six mois 4 compter de cette date; elle 
peut, aprés l’expiration des six mois, con- 
server sa participation, et continuer 4 par- 
ticiper aux activités de la société pour 
toute période que le Ministre approuve. 


(16) La banque qui fournit des services 
informatiques au Canada a la date de 
entrée en vigueur du présent article peut, 
nonobstant l’alinéa (2)/), continuer a four- 


nir ces services a ceux qui sont ses clients 4 35 


cette date pendant une période de six mois 
a compter de cette date. 


(17) La banque qui enfreint les alinéas 
(2)a), c), f), h), i) ou jf) commet une 


infraction et encourt, sur déclaration som- 40 


maire de culpabilité, une amende d’au plus 
cing cents dollars pour chaque contraven- 
tion. 


(18) La banque qui enfreint les alinéas 


(2)d) ou g) commet une infraction et 45 


encourt, sur déclaration sommaire de cul- 


l’application de 
Valinéa (2)i) 


Dispense pour 
application de 
l’alinéa (2)/) 


Infraction 


Idem 
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1980 


Idem 


Idem 


Coming into 
force of 
provisions 


Capital 
adequacy and 
liquidity 


Assets of 
foreign bank 
subsidiary in 
Canada 


Idem 


Directives not 
statutory 
instruments 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire I 


exceeding five thousand dollars in respect 
of each contravention. 


(19) A bank that, and an officer or 
employee of a bank who, contravenes 
paragraph (2)(b) or subsection (3) or (4) 5 
is guilty of an offence and liable on sum- 
mary conviction to a fine not exceeding 
five hundred dollars in respect of each 
contravention. 


(20) A bank that contravenes paragraph 10 
(2)(e) is guilty of an offence and liable on 
summary conviction to a fine not exceed- 
ing one thousand dollars for each day on 
which the offence occurs or is continued. 


(21) Paragraph (2)(c) and subsection 15 
(5) come into force six months after the 
day on which this section comes into force. 


175. (1) A bank shall, in relation to its 
operations, maintain adequate capital and 
adequate and appropriate forms of liquidi- 20 
ty and shall comply with any rules in 
relation thereto prescribed by the regula- 
tions or that may be given to it by the 
Minister in the form of written directives. 


(2) A foreign bank subsidiary shall 25 
maintain assets in Canada at least equal in 
value to the aggregate of 


(a) the liability of the foreign bank sub- 
sidiary to residents of Canada; and 


(6) the paid-in capital of the foreign 30 
bank subsidiary. 


(3) For the purpose of subsection (2), 
assets maintained in Canada include any 
promissory notes, bonds, debentures, or 
other evidences of indebtedness owing by 35 
non-residents, within the meaning of sub- 
section 109(1), and any shares of foreign 
corporations, within the meaning of sub- 
section 193(1), if documents evidencing 
the indebtedness or share ownership are 40 
located in Canada. 


(4) A directive given to a bank by the 
Minister pursuant to subsection (1) shall 
be deemed not to be a statutory instrument 
for the purposes of the Statutory Instru- 45 
ments Act. 


pabilité, une amende d’au plus cinq mille 
dollars pour chaque contravention. 


(19) Toute banque ou tout dirigeant ou ‘Idem 
employé d’une banque qui enfreint l’alinéa 
(2)b) ou les paragraphes (3) ou (4) 5 
commet une infraction et encourt, sur 
déclaration sommaire de culpabilité, une 
amende d’au plus cinq cents dollars pour 
chaque contravention. 


(20) La banque qui enfreint l’alinéa 10 Idem 
(2)e) commet une infraction et encourt, 
sur déclaration sommaire de culpabilité, 
une amende d’au plus mille dollars par 
jour d’infraction. 


(21) L’alinéa (2)c) et le paragraphe (5) 15 Entrée en 


4 5 5 . vigueur 
entrent en vigueur six mois aprés la date 
d’entrée en vigueur du présent article. 
175. (1) Toute banque doit, pour ses ron 
, . , . . . . iquidites 
opérations, détenir un capital social suffi- disponiblel 


sant ainsi que des liquidités convenables et 20 
suffisantes et est tenue d’observer a ce 
sujet les prescriptions des réglements ou 
les instructions écrites que le Ministre 
pourrait donner. 


(2) Toute filiale d’une banque étrangére 25 Actif dune 


: 247 filiale d’une 
doit conserver au Canada des éléments baAngee 
d’actif d'une valeur au moins égale au — étrangére 


total des sommes suivantes: 


a) dune part, la valeur de ses obliga- 
tions a l’égard des résidents canadiens; 30 


b) d’autre part, la valeur de son capital 
versé. 


(3) Pour lapplication du paragraphe Idem 

(2), sont compris parmi les éléments d’ac- 

tif conservés au Canada, les billets a ordre, 35 

les obligations, les débentures et autres 

titres de créance émis par des non-rési- 

dents au sens du paragraphe 109(1) ainsi 

que les actions de sociétés étrangéres au 

sens du paragraphe 193(1), si les titres de 40 
créance ou les titres de propriété des 
actions se trouvent au Canada. 


(4) Les instructions que le Ministre Les instructior 
ne sont pas des 


donne a une banque en vertu du paragra- textes 

phe (1) sont réputées ne pas étre des textes 45 réglementaires 
réglementaires aux fins de la Loi sur les 

textes réglementaires. 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


DIVISION B 
LOANS AND SECURITY 


176. (1) Where a bank lends money or 
makes an advance on the security of real 
property in Canada, an equity of redemp- 
tion therein, an assignment of or mortgage 
on the interest of a lessee thereof or a 
collateral mortgage, the amount of the 
loan or advance together with the amount 
then outstanding of any mortgage or hypo- 
thec having an equal or prior claim against 


5 


the property or interest shall not be more 10 


than seventy-five per cent of the value of 
the property or interest at the time the 
loan or advance is made, but this subsec- 
tion does not apply in respect of 


(a) a loan or advance made or guaran- 15 


teed under the National Housing Act or 
any other Act by or pursuant to which a 
different limit on the value of property 
on the security of which the bank may 
lend money or make advances 
prescribed; 


(b) the acquisition by the bank from a 
corporation of securities issued or guar- 
anteed by the corporation that are 


is 20 


secured on any property, whether in25 


favour of a trustee or otherwise, or the 
making of a loan or advance by the bank 
to the corporation against the issue of 
such securities; 


(c) a loan or advance if repayment of 30 


the amount of the loan or advance that 
exceeds the maximum amount pre- 
scribed by this subsection is guaranteed 
or insured by, or through an agency of, 


a province or is insured by a policy of 35 


mortgage insurance issued by an insur- 
ance company registered under the 
Canadian and British Insurance Com- 
panies Act or the Foreign Insurance 
Companies Act; or 


(d) a loan or advance made by the bank 
in the ordinary course of business and in 
respect of which the bank has subse- 
quently acquired the security of real 
property in Canada, 
redemption therein, an assignment of or 


40 


an equity of 45 


SECTION B 
PRETS ET GARANTIES 


176. (1) Lorsque la banque consent un 
prét ou une avance, garantis par des biens 
immeubles situés au Canada, par les droits 
du débiteur hypothécaire sur de tels biens, 
par la cession de droits réels afférents a de 
tels biens ou une hypothéque sur ces droits 
ou par une hypothéque subsidiaire, le total 
du prét ou de l’avance et du montant 
impayé de toute hypothéque de rang égal 


ou supérieur, s’exercant sur ces biens ou 10 


droits ne peut excéder soixante-quinze 
pour cent de leur valeur au moment ou le 
prét ou l’avance sont consentis. Le présent 
paragraphe ne s’applique toutefois pas: 


a) aux préts ou aux avances consentis 15 


ou garantis en vertu de la Loi nationale 
sur l’habitation ou de toute autre loi 
qui, directement ou par ses textes d’ap- 
plication, prescrit un pourcentage diffé- 
rent; 

b) a lacquisition faite par la banque a 
une société, de valeurs mobiliéres émises 
ou garanties par celle-ci et qui conférent 
sur des biens un gage soit en faveur d’un 


fiduciaire soit de toute autre maniére, 25 


aux préts et aux avances consentis par la 
banque en contrepartie de l’émission des 
valeurs mobiliéres en question; 


c) aux préts ou aux avances dont le 


montant excéde le maximum prévu par 30 


le présent paragraphe, si le rembourse- 
ment de l’excédent est garanti soit par 
une province, un organisme d’une pro- 
vince, OU par une assurance contractée 


par la province ou l’organisme, soit par 35 


une police d’assurance-hypothéque éta- 
blie par une compagnie d’assurance 
enregistrée sous le régime de la Loi sur 
les compagnies d’assurance canadiennes 


et britanniques ou de la Loi sur les 40 


compagnies d’assurance étrangéres; 


d) aux préts ou aux avances consentis 
par la banque dans le cadre de ses opé- 
rations courantes si, par la suite, elle 


obtient, pour leur remboursement, une 45 


garantie portant sur des biens immeu- 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 17 


mortgage on the interest of a lessee 
thereof or a collateral mortgage. 


(2) The total principal amount out- 
standing, on the expiration of any financial 
year of a bank, of all loans and advances 5 
that are made by the bank on the security 
of real property in Canada comprising 
existing buildings that are used, or build- 
ings in the process of construction that are 
to be used, to the extent of at least one- 10 
half of the floor space thereof, as private 
dwellings either by the owners or by les- 
sees under leases for terms of at least one 
month, other than loans or advances made 
or guaranteed under any Act of Parlia- 15 
ment other than this Act, shall not exceed 
an amount equal to ten per cent of the 
aggregate at that time of the deposit 
liabilities of the bank payable in Canadian 
currency and its outstanding bank deben- 20 
tures payable in Canadian currency. 


(3) A bank that, without reasonable 
cause, contravenes subsection (1) or (2) is 
guilty of an offence and liable on summary 
conviction to a fine not exceeding one 25 
thousand dollars. 


177. (1) A bank may lend money and 
make advances on the security of any or 
all of the following: 


(a) hydrocarbons or minerals in, under 30 
or on the ground, in place or in storage, 


(5) the rights, licences or permits of any 
person to obtain and remove any such 
hydrocarbons or minerals and to enter 
on, occupy and use lands from or on35 
which any of such hydrocarbons or min- 
erals are or may be extracted, mined or 
produced, 


(c) the estate or interest of any person 

in or to any such hydrocarbons or min- 40 
erals, rights, licences, permits and lands 
whether the estate or interest is entire or 
partial, and 


(d) the equipment and casing used or to 
be used in extracting, mining or produc- 45 
ing or seeking to extract, mine or pro- 


bles situés au Canada, les droits du 
débiteur hypothécaire sur de tels biens, 
la cession de droits réels afférents a de 
tels biens ou une hypothéque sur ces 
droits ou une hypothéque subsidiaire. 5 
(2) Le montant global en principal Limitation 
impayé, a4 l’expiration de l’exercice finan- 

cier d’une banque, de tous les préts ou 
avances accordés par elle moyennant 
garantie portant sur des biens immeubles 10 
situés au Canada, y compris des édifices 

ou des immeubles en construction dont au 

moins la moitié de la surface utile sert ou 

servira de logement aux propriétaires ou 

aux locataires dont le bail est d’au moins 15 

un mois, 4 l’exception des préts ou avances 
consentis ou garantis en vertu d’une loi du 
Parlement autre que la présente loi, ne 

doit pas étre supérieur a dix pour cent du 

total, a l’époque considérée, de son passif- 20 
dépéts payable en monnaie canadienne et 

de ses débentures bancaires en circulation 
payables en monnaie canadienne. 


(3) La banque qui, sans motif raisonna- _ Infraction 


ble, enfreint les paragraphes (1) ou (2) 25 
commet une infraction et encourt, sur 
déclaration sommaire de culpabilité, une 
amende d’au plus mille dollars. 


Préts sur 

30 hydrocarbures 
et substances 
minérales 


177. (1) La banque peut consentir des 
préts ou des avances garantis soit par: 


a) des hydrocarbures ou des substances 
minérales se trouvant soit dans le sol ou 
le sous-sol, soit en dépst, 


b) les droits, licences ou permis de toute 
personne d’obtenir et d’enlever des35 
hydrocarbures ou des substances miné- 
rales, de pénétrer sur les terrains ov ils 
sont produits, extraits ou susceptibles de 
Pétre, et d’occuper et utiliser ces 
terrains, 40 


c) le droit de propriété ou de jouissance 
de toute personne, afférent auxdits 
hydrocarbures, substances minérales, 
droits, licences, permis et terrains, qu’il 
s’agisse d’un droit total ou partiel, 45 
d) Voutillage et le coffrage employés ou 


destinés a extraire, produire ou chercher 
a extraire ou produire des hydrocarbu- 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


duce, and storing any such, hydrocar- 
bons or minerals, 


or of any rights or interests in or to any of 
the foregoing whether the security be 
taken from the borrower or from a guaran- 5 
tor of the liability of the borrower or from 
any other person. 


(2) Security under this section may be 
given by signature and delivery to the 
bank, by or on behalf of the person giving 10 
the security, of an instrument in the form 
set out in Schedule I or in a form to the 
like effect, and shall affect the property 
described in the instrument giving the 
security lS) 


(a) of which the person giving the secu- 
rity is the owner at the time of the 
delivery of the instrument, or 


(b) of which that person becomes the 
owner at any time thereafter before the 20 
release of the security by the bank, 
whether or not the property is in exist- 
ence at the time of the delivery, 


all of which property is for the purposes of 
this Act property covered by the security. 25 


(3) Any security given under this section 
vests in the bank, in addition to and with- 
out limitation of any other rights or 
powers vested in or conferred on it, full 
power, right and authority, through its 30 
officers, employees or agents, in the event 
of 


(a) non-payment of any loan or advance 
as security for the payment of which the 
bank has taken the security, or 35 


(5) failure to care for, maintain, protect 
or preserve the property covered by the 
security, 


to do all or any of the following, namely, 
take possession of, seize, care for, main- 40 
tain, use, operate and, subject to the provi- 
sions of any other Act and any regulations 
made under any other Act governing the 
ownership and disposition of the property 
that is the subject of the security, sell, the 45 
property covered by the security or part 
thereof as it sees fit. 


res ou des substances minérales et a les 
emmagasiner, 


soit par des droits relatifs 4 l’un des biens 
susmentionnés, que la garantie ait été 
fournie par l’emprunteur, une caution ou 5 
une tierce personne. 


(2) La garantie visée au présent article Garantie 


peut étre accordée par le donneur de 
garantie ou pour son compte, au moyen 
d’un acte signé, remis 4 la banque et établi 10 
en la forme énoncée a |’annexe I ou en une 
forme équivalente, et doit, selon le cas, 
viser les biens décrits dans l’acte de 
garantie 


a) dont la personne qui donne la garan- 15 
tie est propriétaire a l’époque de la 
remise de I’acte; 

b) dont cette personne devient proprié- 
taire avant l’abandon de la garantie par 

la banque, que ces biens existent ou non 20 


a l’époque de cette remise. 


Pour l’application de la présente loi, tous 
ces biens sont affectés a la garantie. 


(3) Lorsqu’elle bénéficie d’une garantie _—_ Droits aux. 
termes de la 


accordée conformément au présent article, 25 sarantie 
la banque, agissant par l’intermédiaire de 

ses dirigeants, employés ou mandataires, a, 

en cas: 


a) de non-paiement d’un prét ou d’une 
avance dont le remboursement est ainsi 30 
garanti, 


b) de défaut de prise en charge, d’entre- 
tien, de protection ou de conservation 
des biens affectés a la garantie, 


tous les pouvoirs — en sus et sans préju- 35 
dice des autres pouvoirs qui lui sont dévo- 
lus — pour prendre, a sa convenance, 
toutes les mesures suivantes ou certaines 
d’entre elles, savoir: prendre possession ou 
saisir la totaliteé ou une partie des biens 40 
affectés a la garantie, les prendre en 
charge, en assurer |’entretien, les utiliser, 
les exploiter et, sous réserve de toute autre 
loi qui en régit la propriété et l’aliénation 

et des textes d’application desdites lois, les 45 
vendre selon qu’elle le juge 4 propos. 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 18 


(4) Where a bank exercises any right 
conferred on it by subsection (3) in rela- 
tion to property given to it as security, the 
bank shall provide to the person entitled 
thereto any surplus proceeds resulting 5 
from the exercise of the right that remain 
after payment of all loans and advances, 
together with interest and expenses, in 
relation to which the property was given as 
security. 10 


(5) A sale pursuant to subsection (3) of 
any property given to a bank as security 
vests in the purchaser all the right and title 
in and to such property that the person 
giving the security had when the security 15 
was given and that that person thereafter 
acquired. 


(6) Unless a person by whom property 
was given to a bank as security has agreed 
otherwise, a sale pursuant to subsection 20 
(3) shall be made by public auction after 


(a) notice of the time and place of the 
sale has been sent by registered mail to 
the recorded address of the person by 
whom the property was given as security 25 
at least ten days prior to the sale; and 


(6) publication of an advertisement of 
the sale, at least two days prior to the 
sale, in at least two newspapers pub- 
lished in or nearest to the place where 30 
the sale is to be made. 


(7) Subject to subsection (8), all the 
rights and powers of a bank in respect of 
the property covered by security given 
under this section have priority over all 35 
rights subsequently acquired in, on or in 
respect of such property and also over the 
claim of any mechanics’ lien holder or of 
any unpaid vendor of equipment or casing 
but this priority does not extend over the 40 
claim of any unpaid vendor who had a lien 
on the equipment or casing at the time of 
the acquisition by the bank of the security, 
unless the security was acquired without 
knowledge on the part of the bank of such 45 
lien. 


(8) The rights and powers of a bank in 
respect of the property covered by security 


Responsabilité 


(4) En cas d’exercice par la banque de D 
pour l’excéden 


lun des droits que le paragraphe (3) lui 
confére sur les biens qui lui ont été donnés 
en garantie, elle doit remettre a la per- 
sonne qui y a droit l’excédent du produit 5 
qui en provient, aprés remboursement des 
préts et avances avec les intéréts et frais. 


Effet de la 


(5) La vente, effectuée en vertu du para- ma 


graphe (3), des biens donnés en garantie a 
la banque confére a l’acheteur tous les 10 
droits et titres s’y rapportant que le don- 
neur de garantie avait a la date de la 
garantie et qu’il a acquis postérieurement. 


(6) Sauf accord du donneur de garantie, Nae aux 
encheres 


la vente, effectuée en vertu du paragraphe 15 hibliques 
(3), doit se faire aux enchéres publiques et 

aprés l’accomplissement des formalités 
suivantes: 


a) Venvoi au donneur de garantie, 4 sa 
derniére adresse connue, d’un avis indi- 20 
quant les date, heure et lieu de la vente 

et expédié dix jours au moins avant 
celle-ci; 


b) insertion d’un avis annoncant la 
vente, au moins deux jours avant celle-ci 25 
dans au moins deux journaux publiés au 
lieu fixé pour la vente ou au lieu le plus 
proche. 


(7) Sous réserve du paragraphe (8), les _Priorité des 
droits et pouvoirs de la banque concernant 30 evel : 
les biens visés par la garantie donnée con- 
formément au présent article priment les 

droits subséquemment acquis sur ces biens, 

ainsi que ceux de tout détenteur d’un privi- 

lége de constructeur ou de vendeur impayé 35 
d’outillage ou de coffrage; ce droit de pré- 

férence ne s’applique pas a la créance du 

vendeur impayé qui avait un privilége sur 

loutillage ou le coffrage 4 la date de |’ob- 

tention de la garantie par la banque sauf si 40 

cette derniére n’avait pas eu, a cette date, 
connaissance du privilége. 


(8) Les droits et pouvoirs de la banque Idem 
concernant les biens visés par une garantie 
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Further 
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given under this section do not have priori- 
ty over an interest or right acquired in, on 
or in respect of the property unless, prior 
to 


(a) the registration of such interest or 5 
right, or 


(5) the registration or filing of the deed 
or other instrument evidencing such in- 
terest or right, or of a caution, caveat or 
memorial in respect thereof, 10 


there has been registered or filed in the 
proper land registry or land titles office or 
office in which are recorded the rights, 
licences or permits referred to in this 
section, 14 


(c) an original of the instrument giving 
the security, 


(d) a copy of the instrument giving the 
security, certified by an officer or 
employee of the bank to be a true copy, 20 
or 


(e) a caution, caveat or memorial in 
respect of the rights of the bank; 


and every registrar or officer in charge of 
the proper land registry or land titles or 25 
other office to whom a document men- 
tioned in paragraph (c), (d) or (e) is ten- 
dered, shall register or file the document 
according to the ordinary procedure for 
registering or filing within such office 30 
documents that evidence liens or charges 
against, or cautions, caveats or memorials 
in respect of claims to, interests in or 
rights in respect of any such property and 
subject to payment of the like fees; but this 35 
subsection does not apply if the law of the 
appropriate province does not permit such 
registration or filing of the tendered docu- 
ment or if any law enacted by or under the 
authority of Parliament, governing the 40 
ownership and disposal of the property 
that is the subject of security given under 
this section, does not provide by specific 
reference to this section for the registra- 
tion or filing of the tendered document. 45 


(9) When making a loan or advance on 
the security provided for by this section, a 
bank may take, on any property covered 


donnée conformément au présent article 
ne priment pas les droits acquis sur ces 
biens, sauf si, 


a) avant l’enregistrement desdits droits, 


b) avant l’enregistrement ou le dépét de 5 

lacte ou autre instrument constatant 

lesdits droits, ou l’enregistrement ou le 

dépot d’une mise en garde, d’un avertis- 

sement ou d’un bordereau concernant 

un tel intérét ou droit, 10 
il a été procédé a l’enregistrement ou au 
dépét au bureau d’enregistrement ou 
bureau des titres fonciers compétent, ou au 
bureau compétent ot sont enregistrés les 
droits, licences ou permis mentionnés au 15 
présent article: 


c) soit d’un original de 
garantie, 


d) soit d’une copie de I’acte de garantie, 
certifiée conforme par un dirigeant ou 20 
employé de la banque, 


e) soit d'une mise en garde, d’un aver- 
tissement ou d’un bordereau concernant 
les droits de la banque. 


Tout registraire ou préposé responsable du 25 
bureau d’enregistrement ou du bureau des 
titres fonciers compétent ou d’un autre 
bureau compétent auquel est présenté un 
document mentionné aux alinéas c), d) ou 
e), doit l’enregistrer ou le déposer confor- 30 
mément a la procédure ordinaire d’enre- 
gistrement ou de dépét de tels documents, 
sous réserve du paiement des droits appro- 
priés; le présent paragraphe n’est pas 
applicable si la loi provinciale concernée 35 
ne permet pas l’enregistrement ou le dépét 
du document présenté ou si les lois fédéra- 
les régissant la propriété et l’aliénation du 
bien qui fait l’objet d’une garantie donnée 
en vertu du présent article, ne prévoient 40 
pas, par une référence spéciale au présent 
article, l’enregistrement ou le dépét du 
document présenté. 


lacte de 


(9) Lorsqu’elle fait un prét ou une 
avance garantis conformément au présent 45 
article, la banque peut prendre, sur tout 
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by the security, any further security it sees 
fit. 


(10) Notwithstanding anything in this 
Act, where the bank holds any security 
whatever covering hydrocarbons or miner- 
als, it may take in lieu of that security, to 
the extent of the quantity covered by the 
security taken, any security covering or 
entitling it to the delivery of the same 


hydrocarbons or minerals or hydrocarbons 10 


or minerals of the same or a similar grade 
or kind. 


178. (1) A bank may lend money and 
make advances, 


(a) to any wholesale or retail purchaser 15 


or shipper of, or dealer in, products of 
agriculture, products of the forest, prod- 
ucts of the quarry and mine, products of 
the sea, lakes and rivers or goods, wares 
and merchandise, 
otherwise, on the security of such prod- 
ucts or goods, wares and merchandise 
and of goods, wares and merchandise 
used in or procured for the packing of 


such products or goods, wares and 25 


merchandise, 


(6) to any person engaged in business as 
a manufacturer, on the security of 
goods, wares and merchandise manufac- 


tured or produced by him or procured 30 


for such manufacture or production and 
of goods, wares and merchandise used in 
or procured for the packing of goods, 
wares and merchandise so manufactured 
or produced, 


(c) to any farmer, on the security of 
crops growing or produced on the farm 
or on the security of agricultural equip- 
ment or agricultural implements, 


(d) to any farmer 
(i) for the purchase of seed grain or 
seed potatoes, on the security of the 
seed grain or the seed potatoes and 
any crop to be grown therefrom, and 


(ii) for the purchase of fertilizer or 45 


pesticide on the security of the fertil- 
izer or pesticide and any crop to be 
grown from land on which, in the 


manufactured or 20 


bien visé par cette garantie, toute autre 
garantie qu’elle juge utile. 


(10) Nonobstant les dispositions de la 
présente loi, la banque qui détient une 
garantie sur des hydrocarbures ou des sub- 
stances minérales peut prendre, en rempla- 
cement de celle-ci, une garantie portant 
sur la livraison d’une quantité équivalente 
des mémes hydrocarbures ou substances 


Substitution 
garantie 


5 


minérales ou d’hydrocarbures ou de sub- 10 


stances minérales de méme qualité ou 
espéce ou lui donnant droit a une telle 
livraison. 


178. (1) La banque peut consentir des 
préts ou avances de fonds: 


a) a tout acheteur, expéditeur ou mar- 
chand en gros ou au détail de produits 
agricoles, forestiers, des carriéres, des 
mines ou aquatiques ou d’effets, denrées 


Préts a certai 
15 emprunteurs 
garantie 


ou marchandises fabriqués ou autrement 20 


obtenus, moyennant garantie portant 
sur ces produits ou sur ces effets, den- 
rées ou marchandises ainsi que sur les 
effets, denrées ou marchandises servant 
a leur emballage; 


b) a toute personne faisant des affaires 
en qualité de fabricant, moyennant 
garantie portant sur les effets, denrées 
ou marchandises qu’elle fabrique ou 


2) 


produit, ou qui sont acquis a cette fin, 30 


ainsi que sur les effets, denrées ou mar- 
chandises servant a leur emballage; 


c) a tout agriculteur, moyennant garan- 
tie portant sur ses récoltes ou sur son 


matériel agricole immobilier ou mobi- 35 


lier; 

d) a tout agriculteur: 
(i) pour l’achat de semences, notam- 
ment de pommes de terre, moyennant 


garantie portant sur lesdites semences 40 


et de toute récolte qui en proviendra, 

(ii) pour l’achat d’engrais et d’insec- 
ticides, moyennant garantie portant 
sur lesdits engrais et insecticides, et 


sur toute récolte que produira la terre 45 


sur laquelle, dans la méme saison, ils 
doivent étre utilisés; 


e) a tout agriculteur ou 4 toute per- 
sonne se livrant a l’élevage du bétail, 
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same season, the fertilizer or pesticide 
is to be used, 


(e) to any farmer or to any person 
engaged in livestock raising, on the secu- 
rity of feed or of livestock, but security 5 
taken under this paragraph is not effec- 
tive in respect of any livestock that, at 
the time the security is taken, by any 
statutory law that is then in force, is 
exempt from seizure under writs of exe- 10 
cution and the farmer or other person 
engaged in livestock raising is prevented 
from giving as security for money lent to 
him, 

(f) to any farmer for the purchase of 15 
agricultural implements, on the security 
of such agricultural implements, 


(g) to any farmer for the purchase or 
installation of agricultural equipment or 

a farm electric system, on the security of 20 
such agricultural equipment or farm 
electric system, 


(h) to any farmer for 
(i) the repair or overhaul of an 
agricultural implement or of agricul- 25 
tural equipment, 
(ii) the alteration or improvement of 
a farm electric system, 
(iii) the erection or construction of 
fencing or works for drainage on a 30 
farm, 
(iv) the construction, repair or altera- 
tion of or making of additions to any 
building or structure on a farm, and 
(v) any works for the improvement or 35 
development of a farm for which a 
farm improvement loan as defined in 
the Farm Improvement Loans Act 
may be made, 


on the security of agricultural equip- 40 
ment or agricultural implements, but 
security taken under this paragraph is 
not effective in respect of agricultural 
equipment or agricultural implements 
that, at the time security is taken, by 45 
any statutory law that is then in force, 
are exempt from seizure under writs of 
execution and the farmer is prevented 
from giving as security for money lent to 
him, 50 


moyennant garantie portant sur des 
grains de provende ou du bétail, étant 
entendu que la garantie prise en vertu 
du présent alinéa n’est pas valable a 
Pégard du bétail qui est, au moment ot 5 
la garantie est prise et en vertu d’une loi 

en vigueur a ce moment, insaisissable 
par voie de bref d’exécution et exclu des 
biens qui peuvent étre donnés en garan- 
tie d’un emprunt par cet agriculteur ou 10 
cette personne se livrant a l’élevage du 
bétail; 

f) 4 tout agriculteur pour l’achat de 
matériel agricole mobilier, moyennant 
garantie portant sur ledit matériel; 15 


g) a tout agriculteur pour l’achat ou 
linstallation de matériel agricole immo- 
bilier ou d’installations électriques de 
ferme, moyennant garantie portant sur 
ce matériel ou ces installations électri- 20 
ques; 
h) a tout agriculteur pour: 
(i) la réparation ou la révision de 
matériel agricole mobilier ou immobi- 
lier, 2) 
(ii) la modification ou l’amélioration 
d’installations électriques de ferme, 
(iii) l’érection ou la construction de 
clétures ou d’ouvrages de drainage de 
la ferme, 30 
(iv) la construction, la réparation, la 
modification ou l’agrandissement de 
tout édifice ou batiment de la ferme, 
(v) toute entreprise en vue de l’amé- 
lioration ou de la mise en valeur d’une 35 
ferme pouvant faire l’objet d’un prét 
pour améliorations agricoles, au sens 
de la Loi sur les préts destinés aux 
améliorations agricoles, 


moyennant garantie portant sur le maté- 40 
riel agricole immobilier ou mobilier, 
étant entendu que la garantie prise en 
vertu du présent alinéa n’est pas valable 
en ce qui concerne ledit matériel qui, a 
l’époque ou la garantie est prise, est, en 45 
vertu d’une loi en vigueur a cette 
époque, insaisissable par voie de bref 
d’exécution et exclu des biens qui peu- 
vent étre donnés en garantie d’un 
emprunt par cet agriculteur; 50 
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1980 


Rights and 
powers vested 
by delivery of 
document 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


(i) to any fisherman, on the security of 
fishing vessels, fishing equipment and 
supplies or products of the sea, lakes 
and rivers, but security taken under this 
paragraph is not effective in respect of 5 
any such property that, at the time the 
security is taken, by any statutory law 
then in force, is exempt from seizure 
under writs of execution and the fisher- 
man is prevented from giving as security 10 
for money lent to him, and 


(j) to any forestry producer on the secu- 
rity of fertilizer, pesticide, forestry 
equipment, forestry implements or prod- 
ucts of the forest, but security taken 15 
under this paragraph is not effective in 
respect of any such property that, at the 
time the security is taken, by any statu- 
tory law then in force, is exempt from 
seizure under writs of execution and the 20 
forestry producer is prevented from 
giving as security for money lent to him, 
and the security may be given by signature 
and delivery to the bank by or on behalf of 
the person giving the security of a docu- 25 
ment in the form set out in the appropriate 
schedule or in a form to the like effect. 


(2) Delivery of a document giving secu- 
rity on property to a bank under the au- 
thority of this section vests in the bank in 30 
respect of the property therein described 


(a) of which the person giving security 
is the owner at the time of the delivery 
of the document, or 


(6) of which that person becomes the 35 
owner at any time thereafter before the 
release of the security by the bank, 
whether or not the property is in exist- 
ence at the time of the delivery, 

the following rights and powers, namely, 40 
(c) if the property is property on which 
security is given under paragraph 
(1)(a), (5), (e), () or (i), under para- 
graph (1)(c) or (A) consisting of agricul- 
tural implements or under paragraph 45 
(1)Q) consisting of forestry implements, 


i) 4 tout pécheur, moyennant garantie 
portant sur des bateaux ou engins de 
péche ou des produits aquatiques, étant 
entendu que la garantie prise en vertu 
du présent alinéa n’est pas valable en ce 
qui concerne lesdits biens qui, a l’époque 
ou la garantie est prise, sont, en vertu 
d’une loi en vigueur a cette époque, 
insaisissables par voie de bref d’exécu- 
tion et exclus des biens qui peuvent étre 
donnés en garantie d’un emprunt par ce 
pécheur; 

Jj) a tout sylviculteur, moyennant garan- 
tie portant sur des engrais, insecticides, 
matériel sylvicole immobilier ou mobi- 
lier ou des produits forestiers, étant 
entendu que la garantie prise en vertu 
du présent alinéa n’est pas valable en ce 
qui concerne les biens de ce genre qui, a 


> 


10 


iB) 


l’époque ou la garantie est prise, sont, en 20 


vertu d’une loi en vigueur a cette 
époque, insaisissables par voie de bref 
d’exécution et exclus des biens qui peu- 
vent étre donnés en garantie d’un 
emprunt par ce sylviculteur; 
la garantie peut étre accordée par le don- 
neur de garantie ou pour son compte, au 
moyen d’un document signé, remis a la 
banque et établi selon le modéle figurant a 
l’annexe approprié ou selon un modéle pro- 
duisant les mémes effets. 


(2) La remise a une banque d’un docu- 
ment lui accordant, en vertu du présent 
article, une garantie sur des biens dont le 
donneur de garantie: 

a) est propriétaire 4 l’époque de la 

remise dudit document, 

b) devient propriétaire avant l’abandon 

de la garantie par la banque, que ces 

biens existent ou non a l’époque de cette 
remise, 
confére a la banque, en ce qui concerne les 
biens visés, les droits et pouvoirs suivants, 
savoir: 


2 


30 


Droits et 
pouvoirs 
conférés par la 
remise de 

8 5 document 


40 


c) sil s’agit d’une garantie donnée soit 45 


en vertu des alinéas (1)a), 5), e), f) ou 
i), soit en vertu des alinéas (1)c) ou h) 
et portant sur du matériel agricole 
mobilier, soit en vertu de l’alinéa (1)/) 
et portant sur du matériel sylvicole 


50 
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186 


Power of the 
bank to take 
possession, etc. 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


the same rights and powers as if the 
bank had acquired a warehouse receipt 
or bill of lading in which such property 
was described, 

(d) if the property is property on which 5 
security is given under paragraph (1)(c) 
consisting of crops or agricultural equip- 
ment, under paragraph (1)(d) or (g), 
under paragraph (1)(A) consisting of 
agricultural equipment or under para- 10 
graph (1)(/) consisting of forestry 
equipment, a first and preferential lien 
and claim thereon for the sum secured 
and interest thereon, and as regards a 
crop as well before as after the sever- 15 
ance from the soil, harvesting or thresh- 
ing thereof, and, in addition thereto, the 
same rights and powers in respect of the 
property as if the bank had acquired a 
warehouse receipt or bill of lading in 20 
which the property was described; and 
all rights and powers of the bank subsist 
notwithstanding that the property is 
affixed to real or immovable property 
and notwithstanding that the person 25 
giving the security is not the owner of 
that real or immovable property, 


and all such property in respect of which 
such rights and powers are vested in the 
bank under this section is for the purposes 30 
of this Act property covered by the 
security. 


(3) Where security on any property is 
given to a bank under any of paragraphs 
(1)(c) to (/), the bank, in addition to and 35 
without limitation of any other rights or 
powers vested in or conferred on it, has full 
power, right and authority, through its 
officers, employees or agents, in the case 
of 40 


(a) non-payment of any of the loans or 
advances for which the security was 
given, 

(5) failure to care for or harvest any 
crop or to care for any livestock covered 45 
by the security, 


(c) failure to care for any property on 
which security is given under any of 


paragraphs (1)(/) to (J), 


mobilier, les mémes droits que si la 
banque avait acquis un récépissé d’en- 
trep6t ou un connaissement visant ces 
biens, 
d) sil s’agit d’une garantie donnée soit 5 
en vertu de l’alinéa (1)c) et portant sur 
des récoltes ou du matériel agricole 
immobilier, soit en vertu des alinéas 
(1)d) ou g), soit en vertu de l’alinéa 
(1)h) et portant sur du matériel agricole 10 
immobilier, soit en vertu de l’alinéa 
(1)j) et portant sur du matériel sylvicole 
immobilier, d’une part un gage ou privi- 
lége de premier rang sur ces biens pour 
la somme garantie avec les intéréts y 15 
afférents et, le cas échéant, sur les récol- 
tes avant comme aprés leur enlévement 
du sol, la moisson ou le battage dont 
elles font l’objet, et d’autre part les 
mémes droits sur ces biens que si elle 20 
avait acquis un récépissé d’entrepdt ou 
un connaissement décrivant ces biens; 
étant entendu que tous les droits de la 
banque subsistent méme si ces biens 
sont fixés 4 des biens immeubles ou si le 25 
donneur de garantie n’en est pas 
propriétaire. 
Tous les biens, a l’égard desquels lesdits 
droits sont dévolus 4 la banque sous le 
régime du présent article, sont, pour l’ap- 30 
plication de la présente loi, des biens affec- 
tés a la garantie. 


(3) Lorsqu’une garantie sur des biens Poway nS la 
, N Came 2 anque de 
est donnée a la banque en vertu des alinéas Be 


(1)c) a J), celle-ci, agissant par l’intermé- 35 possession, etc. 


diaire de ses dirigeants, employés ou man- 
dataires, a, dans l’une des éventualités 
suivantes: 


a) non-paiement d’un prét ou d’une 
avance dont le remboursement est 40 
garanti, 


b) défaut de prendre en charge les 
récoltes ou d’en faire la moisson ou de 
prendre soin du bétail, affectés a la 
garantie, 45 


c) défaut de prendre en charge les biens 
affectés 4 la garantie donnée en vertu 
des alinéas (1)f) a /), 


29 Exiz. [ 


a 


aa Paint 


Veco 
us tiet's inp 99-09 i snigrg ol 
ols Sa ion icra pripmrenneehh 


sei Bini zotnsvinn daitibegib st @) 
39 ansid eh Yue SUNN onU'Upriol IneNp 
“OS tng os inamdunolinoes supnsd si & somnob 
soloite ime 

supnad of ob atiovuog Jo eliotb 25! (2 

Ince alinaina ef § sdso0ils enoid eof swe 


» ‘Wweannb wh -arsionsdt xu‘ sold seoqyoni 


2° int onnod ob iup xuoo & Io oisnAisg ob 


“ki & edtostic ansid eo] Use| 

| Sage seaaae ou op eojom 4 ansisdos 

sb iwannab ub siqstion.ol 4Oq_ YO, 164. 

Of sonsget 4 iniaigores 335 tis’ nang , 

-57q inp esdnns dio eol ens sdiqorggs 

7 ;otamng Bl ob orsb el Inshdo 

So dwg aiveing “na'b joverenizigotio’l (6 
1S  ybereiegerns't req “Slunrs tod) 

a > 2B Sitalgoms Sra 2 tivediq ‘ol f6 soa9n2'! 
: ds Sante: inentegessb 3b auoftitte? eu'b: 
Sai) of apob odeiv oupand x! oh ton : 
ae: aio] oup Minis 9: 

as 8 ol areqqui o#- slloupat. 

O85. 28 3 70g ollie eup uo! 23g54db , 

soupnnd a! & s3nn0b. 

i inseenbR'2 Uy Awoy, wuNoETag Bia. [> 

tixgagaq diogh,wb lina 12 fa Ingge’l 

97, (0) odqergened | ub nolevitgge ino 

2ato bp te ase ob noiiscinunrage, vey 
oh sptione J vive, 2 itt 


sius a ~eety SI iwiT 


bare Ty monte ale 


ea poilogyl seu iaonnery dite al xeq 
be siiaeug . 


A 


aetalls Beret bas it wooo of soolesvil Io 


aseimarg 10 bre! no 29tng of yihodiws bas 


thre keer ytis men griblind # ni beigregioo 
sbexiNe ai 1 doiiw ot yfeqerq aldevomei 


Xiqge enoiivoiq gaiwollol off (3) 
‘sp of asvig ab Yraqgog nu Yhose sw 
‘noljose 2ul) webay Fnad 
OS si dnad odi Yo srowod bin ettghad? {p) 
“Lee St vd boisv09 yneqiag TO doaqest 
oft le ewlibe tenings ee blov om win 
Jeniags 28 bas Wines of} gnivig nowy 
Hi esoghationm wo eiozedome Insupsedie 
@$ yl boiovoo yinequiy od) ft dist booy 
noinsinl to sotiog o eeolaw yimuose oti 
fiontog oil! w Tarled aa tp ys bonagia 
oii ni horwlaigor auw uhwcee ctl) gaivig 
souf? ned) om jon yonsgh sighotags 
O£ ytinwase ori gnoled yletaiboment miasy 
: ovig any 
noinsint t.solton & to moWedaigor (4) 
afi ni sorteueiges Yd bolisonso od ys 
‘pollon odd donde ‘Ai youugn sengo1ggs 
Cf -Ditws 6 to bawleige: esw routsini to 
sdt 16 Vedad no bortgie Sensior to ofso 
nolinsini Ww soiton of) mm boris Ansd 
_ GP Uirusee Greve bas oss fads gnitsie 
#ei zotels1 collnott t soften ods doiiw 
Ob aw yiitiiese on sd} 20 boeeeion mcd 
jad vem peso onl) a6 Ained off! oO} revia. 
gol sit 40 Inomyaq no ,morrq Weve %) 
vi (2) mpiovedue of Jnsueing bediresid: 
oft. geo? azooe oved of boldiine 
th — to mradeye Yih | Ny = 
Yo waoiitise 10 aoe 
ani Yo yboteua di mi 10 gd Iqod amie 
_ igs 


. 


w aplo 


pot ini 


ee ale inks nia th ae 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


(d) any attempt, without the consent of 
the bank, to dispose of any property 
covered by the security, or 


(e) seizure of any property covered by 
the security, 5 


to take possession of or seize the property 
covered by the security, and in the case of 

a crop to care for it and harvest it or 
thresh the grain therefrom, and in the case 

of livestock to care for it, and has the right 10 
and authority to enter on land or premises 
whenever necessary for any such purpose 
and to detach and remove such property, 
exclusive of wiring, conduits or piping in- 
corporated in a building, from any real or 15 
immovable property to which it is affixed. 


(4) The following provisions apply 
where security on property is given to a 
bank under this section: 


(a) the rights and powers of the bank in 20 
respect of property covered by the secu- 
rity are void as against creditors of the 
person giving the security and as against 
subsequent purchasers or mortgagees in 
good faith of the property covered by 25 
the security unless a notice of intention 
signed by or on behalf of the person 
giving the security was registered in the 
appropriate agency not more than three 
years immediately before the security 30 
was given; 

(b) registration of a notice of intention 
may be cancelled by registration in the 
appropriate agency in which the notice 
of intention was registered of a certifi- 35 
cate of release signed on behalf of the 
bank named in the notice of intention 
stating that each and every security to 
which the notice of intention relates has 
been released or that no security was 40 
given to the bank, as the case may be; 


(c) every person, on payment of the fee 
prescribed pursuant to subsection (5), is 
entitled to have access through the 
agent to any system of registration, 45 
notice of intention or certificate of 

- release kept by or in the custody of the 
agent; 


d) tentative, sans le consentement de la 
banque, d’aliénation de biens affectés a 
la garantie, 


e) saisie de biens affectés a la garantie, 


tous les pouvoirs — en sus et sans préju- 5 
dice des autres pouvoirs qui lui sont dévo- 
lus — pour prendre possession des biens 
affectés a la garantie ou les saisir, et, en ce 
qui a trait aux récoltes, les prendre en 
charge et en faire la moisson ou en battre 10 
le grain, et, en ce qui a trait au bétail, en 
prendre soin; et a ces fins, elle a le droit de 
pénétrer sur le terrain ou dans les locaux, 

et de détacher et d’enlever ces biens de 
tous biens immeubles auxquels ils sont 15 
fixés sauf les fils, conduits ou tuyaux 
incorporés a un batiment. 


(4) Les dispositions suivantes s’appli- — Préavis 
quent lorsqu’une garantie sur des biens est 
donnée a la banque conformément au pré- 20 
sent article: 


a) les droits et pouvoirs de la banque 
sur les biens affectés a la garantie sont 
inopposables aux créanciers du donneur 
de garantie et 4 ceux qui de bonne foi, 25 
par la suite, prennent une hypothéque 
sur les biens affectés a la garantie ou les 
achétent, 4 moins qu’un préavis signé 
par ou pour le compte du donneur de 
garantie n’ait été enregistré a l’agence 30 
appropriée dans les trois années qui pré- 
cédent la date de la garantie; 

b) Penregistrement d’un préavis peut 
étre annulé par lenregistrement, a 
agence ou le préavis a été enregistré, 35 
d’un certificat de dégagement signé au 
nom de la banque visée dans le préavis, 

et précisant que toute garantie a 
laquelle se rapporte le préavis a été 
dégagée ou que nulle garantie n’a été 40 
donnée a la banque; 

c) toute personne peut, en s’adressant a 
lagent et sur paiement du droit prescrit 
en application du paragraphe (5), rece- 
voir communication de ses archives et 45 
notamment des préavis et certificats de 
dégagement; 

d) toute personne peut s’enquérir, 
auprés d’une agence, de la validité d’un 


Y cca a pend atopy 
10 a ora umce iy Fi pn snare BIO ai alii 
io Ay cs thuesoa ‘is (inegs odd YO yiub- arts zi fi bas jasge 
19 Sonsge’) | NY ot Vine snivpoi fansite i tewsrl : 
bb. nl ob. wsiun't! contd Yo sntoeryad ofts Ye Dali adinoten 
Of.(2) naltogadae of WreiaTuiT, bps rrosa: ; 
ai edi To boltanimexs \iersen ott dolped | 
yo proqeye odt ni laxians quisarridtal 
“u00b: jnevelei oiy lo. bas hoiimitago1 
iii ods 0) eigen 61 bre Ah Ti zinent 
nam xagd off Io euian ont gniieig’so: ~ 
@! motinatai tw dotton tou ves nt benols 
-sist 5 vesiteé tsi va sd ob viggt ort! 
9205 doidw ni elequper. & igor oidasim 
oil! 1 oenoqxs Sat ja ince od asia 41 
cD setiupni 
O¢ qosoes. me mi poiiertaigos 16 sopehive (5) 


Ha eey 6b: pita sh 
aft ub eomnge 


eit — * 
eae senna ie. 4 - 


ioe eaten fie site) 42. jucgq 
rie ease inege'l wey 2 Sines 
SuiAngie sl VON 8b oxigzqe2sa_ 


he 


a Ey 


oe 


“ 


Wire & 0 de-lutlas; ob Syiiauip Yo sigoMinse-s re avvtetnl le ageton 2 to. 
‘tnoupllgye solgdvius wmoitintiéh esl (io hae omit ish oslq oi to bop sapoloy 
sings a8 me sigexginin meadig 18 noiteuziges elt Tb ye li dima beinse 

Ch yee " 42) Ge oitguhorq at? vd nevig od yan 
wonivons ang) 20 ana . Wronanie 0 tS ines to poiaei to ositen ort lo ane 
: eb io abane nb ouposd al ob waciwd | ad), Yd. borttinas xlirh: exgolon Mo. ali 


_uodiiw toa, okt yan ut), Bod OF, rags | 


‘Taek \daisoiye: Inelasey : [plaka odt 10. 10 owwtanwie 9M} to toon 


Ding gb ansh:; Cb wows nowob agit | 

 gniotivied af 3x wodwY ub exiogine: beg jtosgn odd ta yatourpdto 

OE qeffierg ob wsswd ob tev0-bioMh ib, os noinosnd ue bis: noisaaed as, vids: ah CY) 

é adtotiyes eva:obrnuports ob nau a) ab ikke oO 
PFE | Thi ee Vee 4 _ Anonmvieqes! : abebena Bm etvtestti. Peony a" Ce, 
agreds él i wp. deoqard «iucgue (li). 30 sbena®) lo Unwed of) Jo volte ody. 

beails-euoe ue Snnotinon pasted ab tsob 10d evilsinournyat basivodtus et, . 


cea eon ‘e¥i0s) up. ienia. (3) 


a 


7 Beogdry 927194 


2B ok ray nt Susiz 


“edhoorigs: sonoger (il) 
i wh Uo, s20r0'4 sf 


QE ni bap 2ofto ewan air sbuion jon, 
“fits af bina yrolineT Ad any, att 
We apie off. atpont sncinw) jy 
} dono lo NOD sd} lo deol ont 

uisebapgernashioliyas Srod 

bn sopiio a ensom “smog” (fi) 
sda ni bonvijasin sorta sdt‘iy oes 

om robuleat bae (i) | Agerguriq 

*awailio flowa 204 grit: 28 HORIIA 

walt aneat" “(Ong h stabqonqae (ttt) 

Re nl pion) 16 sdeliveay Setz wi wont * 
Ho Ti trod noerod | ‘Sty visi 
2} molinatat Yo: Sditon 4 Naiad aorw ” 
Yi-w seoptided Yo sonky vil anil bonglé ~ 


us ‘ato and) syom 26d HoenG redt 
; ne. oothos’b onekaly a ine ubaday wi veoniteed To ° 
Qe-Oonsghe |) <vong oraz of? ei ton sim mantand ‘to 


ay wee kT 


188 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(d) any person desiring to ascertain 
whether a notice of intention given by a 
person is registered in an agency may 
inquire by sending a prepaid telegram or 
written communication addressed to the 5 
agent, and it is the duty of the agent, in 
the case of a written inquiry, only if it is 
accompanied by the payment of the fee 
prescribed pursuant to subsection (5), to 
make the necessary examination of the 10 
information contained in the system of 
registration and of the relevant docu- 
ments, if any, and to reply to the inquir- 

er stating the name of the bank men- 
tioned in any such notice of intention, 15 
the reply to be by mail unless a tele- 
graphic reply is requested, in which case 

it shall be sent at the expense of the 
inquirer; 

(e) evidence of registration in an agency 20 
of a notice of intention or a certificate of 
release and of the place, date, time and 
serial number, if any, of its registration 
may be given by the production of a 
copy of the notice of intention or certifi- 25 
cate of release duly certified by the 
agent to be a true copy thereof without 
proof of the signature or of the official 
character of the agent; and 


(f) in this subsection and subsection 30 

(5), 
(i) “agency” means, in a province, 
the office of the Bank of Canada or 
its authorized representative but does 
not include its Ottawa office, and in35 
the Yukon Territory and the North- 
west Territories means the office of 
the Clerk of the Court of each of 
those territories respectively, 
(ii) “agent” means the officer in 40 
charge of the office mentioned in sub- 
paragraph (i), and includes any 
person acting for such officer, 
(ili) “appropriate agency” means the 
agency for the province or territory in 45 
which the person by whom or on 
whose behalf a notice of intention is 
signed has his place of business or if 
that person has more than one place 
of business in Canada and the places 50 
of business are not in the same prov- 


préavis par l’envoi franco a l’agent d’une 
demande écrite ou d’un télégramme; 
lagent est tenu, dans le cas d’une 
demande écrite accompagnée de la 
somme prescrite au paragraphe (5), de 5 
consulter les archives et piéces pertinen- 
tes de l’agence et de communiquer 4 
lauteur de la demande le nom de la 
banque mentionnée dans le préavis; 
cette réponse est envoyée par lettre 410 
moins qu’une réponse par télégramme 
nait été exigée, auquel cas il est envoyé 
aux frais du demandeur; 


e) la preuve de l’enregistrement 4 une 
agence, du préavis ou du certificat de 15 
dégagement, ainsi que des lieu, date, 
heure et numéro de l’enregistrement, 
peut se faire en produisant une copie 
certifiée par l’agent, sans qu il soit 
nécessaire de prouver la signature ou la 20 
qualité de celui-ci; 


Sf) les définitions suivantes s’appliquent 

au présent paragraphe et au paragraphe 

(5): 
(i) «agence» Dans une province, le 25 
bureau de la Banque du Canada ou de 
son représentant autorisé, a l’excep- 
tion de son bureau d’Ottawa; dans le 
territoire du Yukon et les territoires 
du Nord-Ouest, le bureau du greffier 30 
de la cour de chacun de ces territoires 
respectivement, 
(ii) «agent» Préposé qui a la charge 
du bureau mentionné au sous-alinéa 
(i) ainsi que toute personne agissant 35 
pour ce préposé, 
(ili) «agence appropriée» Agence de 
la province ou du territoire ov est 
situé l’établissement de la personne 
par ou pour qui est signé le préavis ou, 40 
si cette personne a plusieurs établisse- 
ments au Canada qui se trouvent dans 
plusieurs provinces ou _ territoires, 
lagence de la province ou du terri- 
toire ou elle a son principal établisse- 45 
ment, ou a défaut d’établissement, 
lagence de la province ou du terri- 
toire ou elle réside; en ce qui concerne 
un préavis enregistré avant la date 
d’entrée en vigueur du présent article, 50 
«agence appropriée» désigne le bureau 
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ince or territory, the agency for the 
province or territory in which that 
person has his principal place of busi- 
ness or if that person has no place of 
business, the agency for the province 5 
or territory in which the person 
resides; and in respect of any notice of 
intention registered before the day 
this section comes into force, means 
the office in which registration was 10 
required to be made by the law in 
force at the time of such registration, 

(iv) “notice of intention” means a 
notice of intention in the form set out 

in Schedule H or in a form to the like 15 
effect, and includes a notice of inten- 
tion registered before the day this sec- 
tion comes into force, in the form and 
registered in the manner required by 
the law in force at the time of the 20 
registration of such notice of inten- 
tion, 

(v) “principal place of business” 
means, in the case of a corporation 
incorporated by or under the author- 25 
ity of any Act of Parliament, or by or 
under the authority of any Act of the 
former Province of Canada, or by or 
under the authority of any province or 
any territory now forming part of 30 
Canada, the place where, according to 
the corporation’s charter, memoran- 
dum of association or by-laws, the 
head office of the corporation in 
Canada is situated and in the case of 35 
any other corporation means the place 

at which civil process in the province 
or territory in which the loans or 
advances will be made can be served 
on the corporation, and 40 
(vi) “system of registration” means 
all registers and other records 
required by this subsection to be pre- 
pared and maintained and any such 
system may be in a bound or loose- 45 
leaf form or in a photographic film 
form, or may be entered or recorded 
by any system of mechanical or elec- 
tronic data processing or any other 
information storage device that is 50 
capable of reproducing any required 


ou l’enregistrement devait étre effec- 
tué d’aprés la loi en vigueur a 
Pépoque, 

(iv) «préavis» Préavis conforme ou 
comparable au modéle donné 4 l’an- 5 
nexe H, et, en outre, le préavis dont 
l’enregistrement, effectué avant l’en- 
trée en vigueur de la présente loi, et la 
forme répondent aux modalités fixées 
par la loi en vigueur a l’époque, 10 
(v) «principal établissement» Dans le 
cas d’une société constituée sous le 
régime d’une loi du Parlement du 
Canada, de l’ancienne Province du 
Canada, ou d’une province ou d’un 15 
territoire faisant maintenant partie du 
Canada, le lieu au Canada ou, d’aprés 

la charte, l’acte constitutif ou les sta- 
tuts de la société, est situé son siége 
social; dans le cas de toute autre 20 
société, le lieu ot, les actes de procé- 
dure en matiére civile peuvent étre 
signifiés a la société dans la province 
ou le territoire ou des préts ou avan- 
ces ont été consentis 23 
(vi) «archives» Registres et autres 
dossiers dont la tenue est exigée en 
vertu du présent paragraphe, étant 
entendu qu ils peuvent étre tenus au 
moyen de feuillets reliés ou non, sur 30 
pellicule photographique, en utilisant 
un systéme mécanique ou électroni- 
que de traitement de l'information ou 
tout autre procédé de stockage de 
données permettant d’obtenir les ren- 35 
seignements nécessaires en clair et 
aprés un délai d’attente satisfaisant. 
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information in intelligible written 
form within a reasonable time. 


(5) The Governor in Council may, for 
the purposes of this section, make regula- 
tions 5 


(a) respecting the practice and proce- 
dure for the operation of a system of 
registration, including registration of 
notices of intention, the cancellation of 
such registrations and access to the 10 
system of registration; 


(b) requiring the payment of fees relat- 
ing to the system of registration and 
prescribing the amounts thereof; and 


(c) respecting any other matter neces- 15 
sary for the maintenance and operation 
of a system of registration. 


(6) Notwithstanding subsection (2) and 
notwithstanding that a notice of intention 
by a person giving security on property 20 
under this section has been registered pur- 
suant to this section, where, under the 
Bankruptcy Act, a receiving order is made 
against, or an assignment is made by, such 
person, 25 


(a) claims for wages, salaries or other 
remuneration owing in respect of the 
period of three months next preceding 
the making of such order or assignment, 

to employees of such person employed in 30 
connection with the business or farm in 
respect of which the property covered by 
the security was held or acquired by 
such person, and 


(b) claims of a grower or producer of 35 
products of agriculture for money owing 
by a manufacturer to the grower or 
producer for such products that were 
grown or produced by him on land 
owned or leased by him and that were 40 
delivered to the manufacturer during 
the period of six months next preceding 
the making of such order or assignment 
to the extent of the lesser of 
(i) the total amount of his claims 45 
therefor, and 
(ii) the amount determined by multi- 
plying by four hundred dollars the 
most recent annual average Index 
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(5) Le gouverneur en conseil peut, pour _Réglements 
l’application du présent article, établir des 
réglements: 
a) relatifs aux régles et 4 la procedure a 
suivre pour la tenue des archives, 5 
notamment l’enregistrement et l’annula- 
tion de préavis et l’accés aux archives; 
b) exigeant le paiement de droits rela- 
tifs aux archives et en fixant le montant; 
c) relatifs 4 toute autre question concer- 10 
nant la tenue des archives. 
(6) Nonobstant le paragraphe (2), et Pre 
” iS i accordée 
méme si le donneur de garantie portant sur _créances 
des biens conformément au présent article ee - 
a fait enregistrer le préavis s’y rapportant 15 roduits aa 
comme prévu au présent article, au cas ou, _agricoles 
périssables 


en vertu de la Loi sur la faillite, une 
ordonnance de séquestre est rendue contre 
le donneur de garantie ou qu'il effectue 
une cession: 20 


a) les créances des employés de l’entre- 
prise ou de la ferme pour laquelle le 
donneur de garantie a acquis ou détient 
les biens affectés 4 la garantie, et por- 
tant sur leurs salaires, traitements ou 25 
autres rémunérations des trois mois pré- 
cédant la date de ladite ordonnance ou 
cession, 


b) les créances d’un cultivateur ou d’un 
producteur de produits agricoles, pour le 30 
montant des produits agricoles, qu'il a 
cultivés et obtenus sur une terre dont il 
est propriétaire ou locataire, et qu’il a 
livrés au fabricant au cours des six mois 
précédant ladite ordonnance ou cession, 35 
jusqu’a concurrence du moins élevé des 
deux montants suivants: 
(i) le montant total desdites créances, 
(ii) le produit exprimé en dollars, de 
quatre cent multiplié par le dernier 40 
indice annuel moyen du Nombre — 
indice des prix a la ferme des produits 
agricoles pour le Canada, publié par 
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Number of Farm Prices of Agricul- 
tural Products for Canada published 
by Statistics Canada at the time the 
receiving order or claim is made, 


have priority to the rights of the bank ina 5 
security given to the bank under this sec- 
tion, in the order in which they are men- 
tioned herein, and if the bank takes posses- 
sion or in any way disposes of the property 
covered by the security, the bank is liable 10 
for such claims to the extent of the net 
amount realized on the disposition of such 
property, after deducting the cost of reali- 
zation, and the bank is subrogated in and 

to all the rights of the claimants to the 15 
extent of the amounts paid to them by the 
bank. 


(7) On the first occasion after the 
coming into force of this section on which 
the index number referred to in subpara- 20 
graph (6)(6)(ii) is adjusted or re-estab- 
lished on a revised base, that subparagraph 
is amended by substituting for the refer- 
ence to four hundred dollars therein the 
amount, stated in whole dollars, rounded 25 
upwards, obtained when four hundred dol- 
lars is multiplied by the index number 
immediately before the adjustment or re- 
establishment and the product so obtained 
is divided by the index number immediate- 30 
ly following the adjustment or re-establish- 
ment, and on each subsequent occasion on 
which the index number is adjusted or 
re-established on a revised base, that sub- 
paragraph is amended by substituting for 35 
the amount then referred to therein, an 
amount determined in like manner. 


179. (1) All the rights and powers of a 
bank in respect of the property mentioned 
in or covered by a warehouse receipt or bill 40 
of lading acquired and held by the bank, 
and those rights and powers of the bank in 
respect of the property covered by a secu- 
rity given to the bank under section 178 
that are the same as if the bank had 45 
acquired a warehouse receipt or bill of 
lading in which such property was 
described, have, subject to subsection 
178(4) and subsections (2) and (3) of this 
section, priority over all rights subsequent- 50 
ly acquired in, on or in respect of such 


Statistique Canada et se rapportant a 
la date de ladite ordonnance ou de la 
production de la créance, 


priment les droits de la banque découlant 
d’une garantie recue aux termes du pré- 5 
sent article, selon l’ordre dans lequel elles 
sont mentionnées aux présentes; la banque, 
qui prend possession ou réalise les biens 
affectés 4 la garantie, est responsable des- 
dites créances jusqu’a concurrence du pro- 10 
duit net de la réalisation, déduction faite 
des frais de réalisation, et est subrogée 
dans tous les droits des titulaires de ces 
créances jusqu’a concurrence des sommes 
qu’elle leur a payées. 15 


(7) A la premiére occasion ou, aprés Effet de 
A ; 5 , : 3: Pajustement de 
entrée en vigueur du présent article, l’in- _pindice 


dice visé au sous-alinéa (6)b)(ii) est ajusté 
ou fixé 4 nouveau sur une base différente, 

le sous-alinéa est modifié en y remplagant 20 
la référence 4 quatre cents dollars par le 
produit, arrondi au dollar supérieur, de 
quatre cents dollars par l’indice tel qu’il 
était avant son ajustement ou sa nouvelle 
fixation, et le produit ainsi obtenu est 25 
divisé par l’indice tel qu'il est ajusté ou 
fixé a nouveau. A chaque nouvel ajuste- 
ment ou nouvelle fixation sur une base 
différente, ledit sous-alinéa est modifié en 
substituant au montant qui y est men- 30 
tionné le montant calculé de la facgon indi- 
quée ci-dessus. 


179. (1) Tous les droits de la banque ol a 
° . Z ar creance de 
sur les biens mentionnés ou visés dans un __fanque 


récépissé d’entrepdt ou de connaissement 35 
qu’elle a acquis ou détient, ainsi que ses 
droits sur les biens affectés 4 une garantie 
recue en vertu de l’article 178, et qui 
équivalent aux droits découlant d’un récé- 
pissé d’entrep6t ou de connaissement 40 
visant ces biens, priment, sous réserve du 
paragraphe 178(4) et des paragraphes (2) 
et (3) du présent article, tous les droits 
subséquemment acquis sur ces biens, ainsi 
que la créance de tout vendeur impayé; ce 45 
droit de préférence n’est toutefois pas 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


property, and also over the claim of any 
unpaid vendor, but this priority does not 
extend over the claim of any unpaid 
vendor who had a lien on the property at 
the time of the acquisition by the bank of 5 
the warehouse receipt, bill of lading or 
security, unless the same was acquired 
without knowledge on the part of the bank 

of such lien, and where security is given to 
the bank under paragraph 178(1)(c) or (A) 10 
consisting of agricultural equipment, 
under paragraph 178(1)(g) consisting of 
agricultural equipment or a farm electric 
system or under paragraph 178(1)(/) con- 
sisting of forestry equipment, such priority 15 
shall exist notwithstanding that such prop- 
erty is or becomes affixed to real or 
immovable property. 


(2) Where security has been given to a 
bank under paragraph 178(1)(c) or (h) 20 
consisting of agricultural equipment, 
under paragraph 178(1)(g) consisting of 
agricultural equipment or a farm electric 
system or under paragraph 178(1)(/) con- 
sisting of forestry equipment that is or has 25 
become affixed to real or immovable prop- 
erty, the rights and powers of the bank do 
not have priority over an interest or right 
acquired in, on or in respect of the real or 
immovable property after such property 30 
has become affixed thereto unless, prior to 


(a) the registration of such interest or 
right, or 


(b) the registration or filing of the deed 

or other instrument evidencing such in- 35 
terest or right, or of a caution, caveat or 
memorial in respect thereof, 


there has been registered or filed in the 
proper land registry or land titles office, 


(c) an original of the document giving 40 
the security, 


(d) a copy of the document giving the 
security, certified by an officer or 
employee of the bank to be a true copy, 
or 


45 


(e) a caution, caveat or memorial in 
respect of the rights of the bank; 
and every registrar or officer in charge of 
the proper land registry or land titles 


accordé sur la créance du vendeur impayé 
qui avait un privilége sur les biens a la 
date ot la banque a acquis le récépissé 
d’entrepot, le connaissement ou la garan- 
tie, sauf si cette acquisition s’est faite sans 5 
que la banque ait eu connaissance du privi- 
lége; lorsque la garantie porte sur du mate- 
riel agricole immobilier en vertu des ali- 
néas 178(1)c) ou A), du matériel agricole 
immobilier ou des installations électriques 10 
de ferme en vertu de l’alinéa 178(1)g) ou 
du matériel sylvicole immobilier en vertu 
de l’alinéa 178(1)jJ), le droit de préférence 
existe nonobstant le fait que ces biens sont 
fixés a des biens immeubles ou le devien- 15 
nent par la suite. 


(2) Les droits de la banque qui a recu 
une garantie portant soit sur du matériel 
agricole immobilier en vertu des alinéas 
178(1)c) ou h), soit en vertu de I’alinéa 20 
178(1)g) portant sur du matériel agricole 
immobilier ou d’installations électriques de 
ferme, soit en vertu de l’alinéa 178(1)jJ), 
portant sur du matériel sylvicole immobi- 
lier qui est fixé 4 des biens immeubles ou 25 
qui le devient par la suite, ne priment pas 
les droits acquis sur les biens immeubles 
aprés que ce matériel y a été fixé, sauf si, 
avant: 

a) Venregistrement desdits droits, 


30 


b) Venregistrement ou le dépdt de l’acte 
ou autre instrument constatant lesdits 
droits, ou l’enregistrement ou le dépdt 
d’une mise en garde, d’un avertissement 
ou d’un bordereau les concernant, 
il a été procédé a l’enregistrement ou au 
dépét, au bureau d’enregistrement ou au 
bureau des titres fonciers compétent: 


a5 


c) soit d’un original du document don- 
nant la garantie, 


40 


d) soit d’une copie du document don- 
nant la garantie, certifiée conforme par 
un dirigeant ou employé de la banque, 


e) soit d’une mise en garde, d’un aver- 
tissement ou d’un bordereau concernant 45 
les droits de la banque; 


29 ELIz. II 


La banque est 
tenue a 
lenregistrement 
quant aux 
biens-fonds 
dans certains 
cas 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 19 


office to whom a document mentioned in 
paragraph (c), (d) or (e) is tendered, shall 
register or file the document according to 
the ordinary procedure for registering or 
filing within such office documents that 5 
evidence liens or charges against, or cau- 
tions, caveats or memorials in respect of 
claims to, interests in or rights in respect 
of real or immovable property and subject 

to payment of the like fees; but this sub- 10 
section does not apply if the provincial law 
does not permit such registration or filing 
of the tendered document. 


(3) Where security has been given to a 
bank under paragraph 178(1)(i) on a fish- 15 
ing vessel that is recorded or registered 
under the Canada Shipping Act or regis- 
tered under the Maritime Code, the rights 
and powers of the bank do not have priori- 
ty over any rights that are subsequently 20 
acquired in the vessel and are recorded or 
registered under that Act or Code unless a 
copy of the document giving the security, 
certified by an officer of the bank to be a 
true copy, has been recorded or registered 25 
under that Act or Code in respect of the 
vessel before the recording or registration 
thereunder of such rights, and a copy of 
the document giving such security certified 
by an officer of the bank may be recorded 30 
or registered under that Act or Code as if 
it were a mortgage given thereunder, and 
on the recording or registration thereof the 
bank, in addition to and without limitation 
of any other rights or powers vested in or 35 
conferred on it, has all the rights and 
powers in respect of the vessel that it 
would have if the security were a mortgage 
recorded or registered under that Act or 
Code. 40 


(4) In the event of non-payment of any 
debt, liability, loan or advance, as security 
for the payment of which a bank has 
acquired and holds a warehouse receipt or 
bill of lading or has taken any security 45 
under section 178, the bank may sell all or 
any part of the property mentioned therein 


tout registraire ou préposé d’un bureau 
d’enregistrement ou bureau des titres fon- 
ciers compétent, doit, sur présentation du 
document mentionné aux alinéas c), d) ou 
e), l’enregistrer ou le déposer d’aprés la 5 
procédure ordinaire pour l’enregistrement 
ou le classement, dans ce bureau, de docu- 
ments attestant des priviléges ou charges, 
ou des mises en garde, des avertissements 
ou des bordereaux concernant des récla- 10 
mations, intéréts ou droits afférents aux 
biens immeubles, sous réserve du paiement 
des droits correspondants; le présent para- 
graphe n’est pas applicable si la loi provin- 
ciale ne permet pas l’enregistrement ou le 15 
dépét du document présenté. 

Garantie sur 


des bateaux de 
péche 


(3) Les droits de la banque qui a, sous le 
régime de l’alinéa 178(1)i), regu une 
garantie portant sur un bateau de péche 
inscrit, enregistré ou immatriculé confor- 20 
mément a la Loi sur la marine marchande 
du Canada, ou au Code maritime, ne pri- 
ment pas les droits subséquemment acquis 
sur le bateau, inscrits et enregistrés sous le 
régime de ladite loi ou du Code, 4 moins 25 
qu’une copie de l’acte de garantie, certifiée 
conforme par un dirigeant de la banque, 
n’ait été inscrite ou enregistrée selon ladite 
loi ou ledit Code, avant linscription ou 
Yenregistrement de ces droits sous le30 
régime de la loi ou du Code en question. 
Une copie de l’acte de garantie, certifiée 
par un dirigeant de la banque, peut étre 
inscrite ou enregistrée aux termes de ladite 
loi ou dudit Code, comme s’il s’agissait 35 
d’une hypothéque consentie sous le régime 
de la loi ou du Code en question; et dés 
inscription ou l’enregistrement de ladite 
copie, la banque, en sus des autres droits 
qui lui sont conférés et sans qu’il y soit 40 
porté atteinte, posséde sur le bateau tous 
les droits qu’elle aurait eus s'il s’était agi 
d’une hypothéque inscrite ou enregistrée 
sous le régime de ladite loi ou dudit Code. 


(4) En cas de non-paiement d’une dette, 45 Vente des bier 
d’un engagement, d’un prét ou d’une “7S 
avance, pour lesquels la banque a acquis et 
détient un récépissé d’entrepdt ou un con- 
naissement ou une garantie prévue a l’arti- 
cle 178, la banque peut vendre la totalité 50 
ou une partie des biens en question pour se 


non-paiement 
de la dette 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


or covered thereby and apply the proceeds 
against such debt, liability, loan or 
advance, with interest and expenses, 
returning the surplus, if any, to the person 
by whom such security was given; but such 
power of sale shall, unless that person has 
agreed to sale of the property otherwise 
than as herein provided or unless the prop- 
erty is perishable and to comply with the 


following provisions might result in a sub- 10 


stantial reduction in the value of the prop- 
erty, be exercised subject to the following 
provisions, namely, 


(a) every sale of such property other 


than livestock shall be by public auction 15 


after 
(i) notice of the time and place of the 
sale has been sent by registered mail 
to the recorded address of the person 


by whom the security was given, at 20 


least ten days prior to the sale in the 
case of any such property other than 
products of the forest, and at least 
thirty days prior to the sale in the 


case of any such property consisting 25 


of products of the forest, and 

(ii) publication of an advertisement 
of the sale, at least two days prior to 
the sale, in at least two newspapers 


published in or nearest to the place 30 


where the sale is to be made stating 
the time and place thereof, 


(b) every sale of livestock shall be made 
by public auction not less than five days 


after 35 


(i) publication of an advertisement of 
the time and place of the sale in a 
newspaper, published in or nearest to 
the place where the sale is to be made, 


and 40 


(ii) posting of a notice in writing of 
the time and place of the sale, in or at 
the post office nearest to the place 
where the sale is to be made, 


and the proceeds of such a sale of live- 45 


stock, after deducting all expenses 
incurred by the bank and all expenses of 
seizure and sale, shall first be applied to 
satisfy privileges, liens or pledges having 


priority over the security given to the 50 


bank and for which claims have been 


rembourser en principal, intéréts et frais, 
en remettant tout surplus au donneur de la 
garantie; sauf accord du donneur de 
garantie et sauf si les biens sont périssables 
et que leur vente en conformité avec les 
modalités suivantes pourrait causer une 
diminution importante de leur valeur, la 
vente doit se faire aux enchéres publiques 
aprés l’accomplissement des formalités 
suivantes: 


a) pour les biens autres que le bétail, 
(i) Penvoi, sous plis recommandé, au 
donneur de garantie, a sa derniére 
adresse connue, d’un avis indiquant 


5 


10 


les date, heure et lieu de la vente et 15 


expédié dix jours au moins avant la 
date fixée ou trente jours au moins 
avant celle-ci s’il s’agit de produits 
forestiers, 


(ii) Pinsertion d’un avis annongant la 20 


vente avec indication des date, heure, 
et lieu, au moins deux jours avant la 
date fixée, dans au moins deux jour- 
naux paraissant au lieu de vente ou le 
lieu le plus proche, 


b) pour le bétail, 
(i) Pinsertion d’un avis indiquant les 
date, heure et lieu de la vente, au 
moins cing jours avant celle-ci, dans 


Zs 


un journal paraissant au lieu fixé pour 30 


la vente ou le lieu le plus proche, 

(ii) Paffichage au bureau de poste le 
plus rapproché du lieu fixé pour la 
vente d’un avis écrit, énongant les 
date, heure et lieu de la vente; 


le produit d’une vente de bétail, déduc- 
tion faite des frais engagés par la 
banque et des frais de saisie et de vente, 
devient affecté en premier lieu a |’ac- 


35 


quittement des priviléges, des nantisse- 40 


ments ou gages primant la garantie 
accordée a la banque et pour lesquels 
des réclamations ont été présentées a la 
personne faisant la vente, et en second 


lieu au remboursement de la créance, en 45 


principal et intéréts, de la banque, le 
surplus étant remis au donneur de 
garantie, 


toute vente de biens par la banque aux 


termes du présent paragraphe attribue 450 


lacquéreur l’ensemble des droits et titres 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 19 


filed with the person making the sale, 
and the balance shall be applied in pay- 
ment of the debt, liability, loan or 
advance, with interest and the surplus, if 
any, returned to the person by whom 5 
such security was given, 


and any sale of property by a bank under 
this subsection vests in the purchaser all 
the right and title in and to the property 
that the person from whom security was 10 
taken under section 186 had when the 
security was given or that the person from 
whom security was taken under section 
178 had when the security was given and 
that he acquired thereafter. 15 


(5) In connection with any sale of prop- 
erty by a bank pursuant to subsection (4) 
or to any agreement between the bank and 
the person by whom the security was 
given, the bank shall act honestly and in 20 
good faith and shall deal with the property 
in a timely and appropriate manner having 
regard to the nature of the property and 
the interests of the person by whom the 
security was given and, in the case of a25 
sale pursuant to an agreement, shall give 
the person by whom the security was given 
reasonable notice of the sale except where 
the property is perishable and to do so 
might result in a substantial reduction in 30 
the value of the property. 


(6) Subject to the requirements of sec- 
tion 178 and this section and any agree- 
ment between the bank and the person by 
whom the property was given as security, 35 
where, pursuant to subsection 178(3), a 
bank takes possession of or seizes property 
given as security to the bank, the bank 
shall, so soon as is reasonably practical 
having regard to the nature of the prop- 40 
erty, sell the property or so much thereof 
as will enable it to satisfy the debt, liabili- 
ty, loan or advance, with interest and 
expenses, in relation to which the property 
was given as security. 


(7) Where goods, wares and merchan- 
dise are manufactured or produced from 
goods, wares and merchandise, or any of 
them, mentioned in or covered by any 
warehouse receipt or bill of lading 50 


afférents aux biens, que la personne qui a 
donné la garantie en vertu de l’article 186 
possédait lorsque la garantie'a été donnée, 
ou que la personne qui a donné la garantie 
en vertu de l’article 178 possédait lorsque 5 
la garantie a été donnée et qu’elle a acquis 
par la suite. 


Exigence 


L i vend des bi 
(5) La banque qui ven es biens aux d’honnéteté 


termes du paragraphe (4) ou en vertu d’un 
accord conclu avec le donneur de garantie 10 
doit agir honnétement et effectuer la vente 
en temps opportun et de fagon appropriée, 
compte tenu de la nature des biens et des 
intéréts du donneur de garantie; dans le 
cas d’une vente en vertu d’un accord, la 15 
banque doit donner au donneur de garan- 
tie un avis raisonnable, sauf si les biens 
sont périssables et qu’une telle formalité 
pourrait entrainer une diminution impor- 
tante de leur valeur. 20 


(6) Sous réserve des exigences de l’arti- —_ Obligation 
rn A a. d’agir avec 
cle 178 et du présent article ainsi que de —cgiérite 


relativement a 


tout accord entre la banque et le donneur vement a 
des biens saisis 


de garantie, lorsque la banque prend pos- 
session de biens qui lui ont été donnés en 25 
garantie en vertu du paragraphe 178(3) ou 
les saisit, elle doit, dans les meilleurs délais 
compte tenu de la nature des biens, les 
vendre en totalité ou en partie, de maniére 

a pouvoir payer, avec intéréts et frais, la 30 
créance, l’engagement, le prét ou l’avance, 
pour lesquels les biens ont été donnés en 
garantie. 


(7) En cas de transformation des effets, Produits 
fabriqués avec 


denrées ou marchandises visés dans un 35 des effets 
récépissé d’entrep6t ou un connaissement  engagés 
acquis et détenu par la banque ou affectés 
a une garantie donnée 4a celle-ci en vertu 
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Subrogation of 
security 


Bank may 
assign its rights 


Conditions 
under which 
bank may take 
security 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


acquired and held by a bank or any secu- 
rity given to a bank under section 178, the 
bank has the same rights and powers in 
respect of the goods, wares and merchan- 
dise so manufactured or produced, as well 5 
during the process of manufacture or pro- 
duction as after the completion thereof, 
and for the same purposes and on the same 
conditions as it had with respect to the 
original goods, wares and merchandise. 10 


(8) Where payment or satisfaction of 
any debt, liability, loan or advance in 
respect of which a bank has taken security 
under section 177, 178 or 186 is guaran- 
teed by a third person and the debt, liabili- 15 
ty, loan or advance is paid or satisfied by 
the guarantor, the guarantor is subrogated 
in and to all of the powers, rights and 
authority of the bank under the security 
that the bank holds in respect thereof 20 
under sections 177, 178 and 186 and this 
section. 


(9) A bank may assign to any person all 
or any of its rights and powers in respect 
of any property on which security has been 25 
given to it under paragraph 178(1)()/), (g), 
(h), (i) or (), whereupon such person has 
and may exercise all or any of the assigned 
rights and powers of the bank under such 
security. 30 


180. (1) A bank shall not acquire or 
hold any warehouse receipt or bill of 
lading, or any security under section 178, 
to secure the payment of any debt, liabili- 
ty, loan or advance unless the debt, liabili- 35 
ty, loan or advance is contracted or made 


(a) at the time of the acquisition there- 
of by the bank, or 


(5) on the written promise or agreement 
that a warehouse receipt or bill of lading 40 
or security under section 178 would be 
given to the bank, in which case the 
debt, liability, loan or advance may be 
contracted or made before or at the time 
of or after such acquisition, 45 


and such debt, liability, loan or advance 
may be renewed, or the time for the pay- 
ment thereof extended, without affecting 
any security so acquired or held. 
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de l’article 178, la banque posséde sur les 
effets, denrées ou marchandises transfor- 
més ou en cours de transformation les 
mémes droits qu’elle avait sur eux dans 
leur état initial, aux mémes fins et 5 
conditions. 


Subrogation de 


(8) Lorsque le paiement ou 'acquitte- garantie 


ment d’une dette, d’une obligation, d’un 
prét ou d’une avance assortis d’une garan- 
tie au profit de la banque sous le régime 10 
des articles 177, 178 ou 186, est garanti 
par une tierce personne, et que la dette, 
lengagement, l’avance ou le prét est rem- 
boursé ou acquitté par le garant, ce der- 
nier est subrogé dans tous les droits de la 15 
banque en vertu de la garantie que la 
banque détenait 4 leur égard sous le 
régime desdits articles et du_ présent 
article. 

(9) La banque peut céder tout ou partie 20 La banque peut 
de ses droits sur les biens affectés A une ““°" Ses 47008 
garantie qui lui a été donnée aux termes 
des alinéas 178(1)f), g), h), i) ou J); le 
cessionnaire posséde et peut exercer les 
droits que la garantie conférait 4 la25 
banque. 


180. (1) La banque ne peut acquérir ni pan 
2 . pases 2 A auxque! 
détenir aucun recepissé d’entrepot ou con- bang peut 
naissement, ni aucune garantie prévue a prendre des 
garanties 


Particle 178, pour garantir le paiement 30 
dune dette, d’une obligation, d’une avance 
ou d’un prét que si ceux-ci sont intervenus: 


a) soit au moment de ladite acquisition 
par la banque, 


b) soit sur un engagement écrit ou une 35 
convention prévoyant que le récépissé 
d’entrepét ou le connaissement ou la 
garantie prévue a l’article 178, serait 
donné a la banque, auquel cas la dette 
ou l’obligation peut étre contractée, ou 40 
l’avance ou le prét consenti, avant, pen- 
dant ou aprés cette acquisition ou au 
moment de I’acquisition. 


La dette, l’engagement, l’avance ou le prét 
peuvent faire l’objet d’un renouvellement 45 
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Exchange of 
one security for 
another 


Loans to 
receiver, 
liquidator, etc. 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


(2) A bank may 


(a) on the shipment of any property for 
which it holds a warehouse receipt or 
any security under section 178, surren- 
der the receipt or security and receive a 5 
bill of lading in exchange therefor; 


(5) on the receipt of any property for 
which it holds a bill of lading, or any 
security under section 178, surrender 
the bill of lading or security, store the 10 
property and take a warehouse receipt 
therefor, or ship the property, or part of 

it, and take another bill of lading 
therefor; 


(c) surrender any bill of lading or ware- 15 
house receipt held by it and receive in 
exchange therefor any security that may 
be taken under this Act; 


(d) when it holds any security under 
section 178 on grain in any elevator, 20 
take a bill of lading covering the same 
grain or grain of the same grade or kind 
shipped from such elevator, in lieu of 
such security, to the extent of the quan- 
tity shipped; and 25 


(e) when it holds any security whatever 
covering grain, take in lieu of such secu- 
rity, to the extent of the quantity cov- 
ered by the security taken, a bill of 
lading or warehouse receipt for, or any 30 
document entitling it under the Canada 
Grain Act to the delivery of, the same 
grain or grain of the same grade or kind. 


181. A bank may lend money and make 
advances to a receiver, to a receiver and 35 
manager, to a liquidator appointed under 
any winding-up Act, or to a custodian, 
interim receiver or trustee under the 
Bankruptcy Act, if the receiver, receiver 
and manager, liquidator, custodian, 40 
interim receiver or trustee has been duly 
authorized or empowered to borrow, and, 


ou d’une prorogation d’échéance, sans qu’il 
soit porté atteinte a ladite garantie. 
(2) La banque peut: 
a) lors de l’expédition de biens pour 
lesquels elle détient un récépissé d’entre- 
pot, ou une garantie visée a |’article 178, 
remettre le récépissé ou la garantie et 
recevoir en échange un connaissement; 


b) lors de la réception de biens pour 


19 


Echange d’une 
garantie contre 
une autre 


5 


lesquels elle détient un connaissement 10 


ou une garantie visée a l’article 178, soit 
remettre le connaissement ou la garan- 
tie, entreposer les biens et obtenir en 
conséquence un récépissé d’entrepédt ou 


soit expédier les biens, en totalité ou en 15 


partie, et obtenir ainsi un autre connais- 
sement; 


c) remettre tout connaissement ou récé- 
pissé d’entrepdt qu’elle détient et rece- 


voir en échange une garantie visée par la 20 


présente loi; 


d) lorsque, sous le régime de l'article 
178, elle détient une garantie sur du 
grain entreposé dans un silo, obtenir en 


échange de la garantie, un connaisse- 25 


ment portant sur ledit grain ou du grain 
de la méme espéce ou catégorie, expédié 
a partir du silo, jusqu’a concurrence de 
la quantité expédiée; 


e) lorsqu’elle détient une garantie quel- 30 


conque portant sur du grain, obtenir en 
échange de cette garantie et jusqu’a con- 
currence de la quantité couverte par cel- 
le-ci, un connaissement ou un récépissé 


d’entrepdt portant sur ledit grain ou du 35 


grain de méme catégorie ou qualité, ou 
tout document qui lui donne droit, en 
vertu de la Loi sur les grains du 
Canada, a \a livraison dudit grain ou du 
grain de méme catégorie ou qualité. 


181. La banque peut consentir des préts 
ou des avances de fonds a4 un séquestre, a 
un sé€questre-gérant, a4 un_liquidateur 
nommé en vertu de toute loi sur les liqui- 


40 


Préts a un 
séquestre, un 
liquidateur, ete. 


dations, ou a4 un gardien, a un séquestre 45 


provisoire ou a un syndic nommé en vertu 
de la Loi sur la faillite, lorsque ceux-ci 
sont diment autorisés 4 emprunter; la 
banque peut, en consentant le prét ou 
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Securities may 
be sold 


Rights in 
respect of 
personal 
property 


Purchase of 
realty 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


in making the loan or advance, and there- 
after, the bank may take security, with or 
without personal liability, from the receiv- 
er, receiver and manager, liquidator, cus- 
todian, interim receiver or trustee to such 5 
an amount, and on such property as may 
be directed or authorized by any court of 
competent jurisdiction. 


182. Securities acquired and held by a 
bank as security may, in case of default in 10 
the payment of the loan, advance or debt 
or in the discharge of the liability for the 
securing of which they were so acquired 
and held, be dealt with, sold and conveyed, 
in like manner as and subject to the re- 15 
strictions under which a private individual 
might in like circumstances deal with, sell 
and convey the same, and the right to deal 
with and dispose of securities as provided 
in this section may be waived or varied by 20 
any agreement between the bank and the 
person by whom the security was given. 


183. The rights, powers and privileges 
that a bank is by this Act declared to have, 
or to have had, in respect of real property 25 
on which it has taken security, shall be 
held and possessed by it in respect of any 
personal property on which it has taken 
security. 


184. A bank may purchase any real 30 
property offered for sale 


(a) under execution, or in insolvency, or 
under the order or decree of a court, or 
at a sale for taxes, as belonging to any 
debtor to the bank, 35 


(5) by a mortgagee or other encum- 
brancer, having priority over a mortgage 
or other encumbrance held by the bank, 
or 


(c) by the bank under a power of sale 40 
given to it for that purpose, notice of 
such sale by auction to the highest 
bidder having been first given by adver- 
tisement for four weeks in a newspaper 
published in the county or electoral dis- 45 
trict in which the property is situated, 

in cases in which, under similar circum- 

stances, an individual could so purchase, 

without any restriction as to the value of 
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l’avance, et postérieurement, obtenir desdi- 
tes personnes, avec ou sans leur caution 
personnelle, des garanties dont le montant 

et les biens qui y sont affectés sont déter- 
minés ou autorisés par tout tribunal 5 
compétent. 


Possibilité de 
vendre les 
valeurs 


182. En cas de non-remboursement de 
préts, avance ou dette ou de non-exécution 
des obligations, la banque peut disposer 
des valeurs mobiliéres acquises et détenues 10 
en garantie, notamment en les vendant et 
en les transférant comme pourrait le faire 
un particulier dans les mémes circons- 
tances et sous réserve des restrictions 
applicables; le droit, prévu au présent arti- 15 
cle, de disposer des valeurs mobiliéres et 
de les aliéner, peut, par accord entre la 
banque et le donneur de garantie, faire 
lobjet d’une renonciation ou d’une modifi- 


cation. 20 

183. La banque a, pour tout bien Droits a 
meuble sur lequel elle a obtenu une garan- bien meuble 
tie, les droits que la présente loi lui recon- 
nait a l’égard des biens immeubles sur 
lesquels elle a obtenu une garantie. Pa 

184. La banque peut acheter des biens Achat 

d’immeubles 


immeubles mis en vente: 


a) sur exécution, par suite d’insolvabi- 
lité, ou en vertu d’une ordonnance ou 
décision d’un tribunal, ou pour recouvre- 30 
ment d’impdts, comme s’ils apparte- 
naient a l’un de ses débiteurs, 


b) par un créancier détenteur d’une 
hypothéque ou de la charge d’un rang 
supérieur a celui de l’hypothéque ou de 35 
la charge détenue par la banque, 


c) par la banque en vertu d’un pouvoir 
qui lui a été accordé 4a cette fin, lors- 
qu’un avis de cette vente, effectuée aux 
enchéres au dernier enchérisseur a été 40 
préalablement donné par annonce insé- 
rée pendant quatre semaines dans un 
journal publié dans le comté ou la cir- 
conscription électorale ot sont situés les 
biens, 45 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 19 


the property that it may so purchase, and 
may acquire title thereto as any individual, 
purchasing at a sheriffs sale or sale for 
taxes or under a power of sale, in like 
circumstances could do, and may take, 5 
have, hold and dispose of the property so 
purchased. 


185. (1) A bank may acquire and hold 
an absolute title in or to real property 
affected by a mortgage or hypothec secur- 10 
ing a loan or advance made by the bank or 
a debt or liability to the bank, either by 
the obtaining of a release of the equity of 
redemption in the mortgaged property, or 
by procuring a foreclosure, or by other 15 
means whereby, as between individuals, an 
equity of redemption can, by law, be 
barred, or a transfer of title to real prop- 
erty can, by law, be effected, and may 
purchase and acquire any prior mortgage 20 
or charge on such property. 


(2) Nothing in any charter, Act or law 
shall be construed as ever having been 
intended to prevent or as preventing a 
bank from acquiring and holding an abso- 25 
lute title to and in any mortgaged or hypo- 
thecated real property, whatever the value 
thereof, or from exercising or acting on 
any power of sale contained in any mort- 
gage given to or held by the bank, author- 30 
izing or enabling it to sell or convey any 
property so mortgaged. 


186. (1) A bank may acquire and hold 
any warehouse receipt or bill of lading as 
security for the payment of any debt 35 
incurred in its favour, or as security for 
any liability incurred by it for any person, 
in the course of its banking business. 


(2) Any warehouse receipt or bill of 
lading acquired by a bank under subsec- 40 
tion (1) vests in the bank, from the date of 
the acquisition thereof, 


(a) all the right and title to the ware- 
house receipt or bill of lading and to the 


lorsque, dans des circonstances analogues, 
un particulier pourrait également les ache- 
ter, sans aucune restriction quant a la 
valeur des biens; elle peut acquérir le titre 
de propriété de ces biens comme pourrait 5 
le faire dans les circonstances identiques le 
particulier qui achéte a une vente effectuée 
soit par le shérif, soit pour recouvrement 
d’impots soit en vertu d’un pouvoir de 
vendre; la banque peut prendre, garder, 10 
détenir et aliéner les biens ainsi achetés. 


185. (1) La banque peut acquérir et La banque peut 
détenir le titre définitif de propriété des  frChron 


biens immeubles grevés d’un mortgage ou 
hypothéque garantissant un prét ou une 15 
avance faite par elle ou une dette ou obli- 
gation contractée envers elle, soit en obte- 
nant l’abandon du droit de réméré sur le 
bien grevé d’un mortgage, soit en obtenant 
une forclusion, ou par d’autres moyens 20 
permettant a des particuliers de faire obs- 
tacle a l’exercice du droit de réméré ou 
d’obtenir le transfert de titre de biens 
immeubles; elle peut acheter et acquérir 
tout mortgage ou autre charge antérieure 25 
sur ces biens. 


(2) Aucune charte, loi ou régle de droit Acquisition non 
doi tint At fete interdite par loi 

ne doivent s’interpreter comme ayant €té ou ragie de 

destinées a interdire ou comme interdisant droit 

a la banque d’acquérir et de détenir le titre 30 

définitif de propriété des biens immeubles 

grevés d’un mortgage ou d’une hypothe- 

que, quelle qu’en soit la valeur, ou d’exer- 

cer le droit découlant d’un mortgage con- 

senti en sa faveur ou détenu par elle, lui 35 

conférant l’autorisation ou lui permettant 

de vendre ou de transférer les biens grevés. 

Récépissés 

d’entrepét ou 

connaissements 


186. (1) La banque peut acquérir et 
détenir tout récépissé d’entrep6t ou con- 
naissement 4a titre de garantie soit du paie- 40 
ment de toute dette contractée envers elle, 
soit de toute obligation contractée par elle 
pour le compte d’une personne, dans le 
cadre de ses opérations bancaires. 


(2) Tout récépissé d’entrep6t ou con- 45 Effet de 
naissement confére 4 la banque qui I’a Vacquisitte 
acquis, en vertu du paragraphe (1), a 
compter de la date de l’acquisition: 


a) les droit et titre de propriété que le 
précédent détenteur ou _propriétaire 50 
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When previous 
holder is agent 


Possessor 
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goods, wares and merchandise covered 
thereby of the previous holder or owner 
thereof; and 


(5) all the right and title to the goods, 
wares and merchandise mentioned 5 
therein of the person from whom the 
goods, wares and merchandise were 
received or acquired by the bank, if the 
warehouse receipt or bill of lading is 
made directly in favour of the bank, 10 
instead of to the previous holder or 
owner of the goods, wares and merchan- 
dise. 


187. (1) Where the previous holder of a 
warehouse receipt or bill of lading referred 15 
to in section 186 is a person 


(a) entrusted with the possession of the 
goods, wares and merchandise men- 
tioned therein, by or by the authority of 
the owner thereof, 20 


(6) to whom the goods, wares and mer- 
chandise are, by or by the authority of 
the owner thereof, consigned, or 


(c) who, by or by the authority of the 
owner of the goods, wares and merchan- 25 
dise, is possessed of any bill of lading, 
receipt, crder or other document cover- 
ing the same, such as is used in the 
course of business as proof of the posses- 
sion or control of goods, wares and mer- 30 
chandise, or as authorizing or purport- 
ing to authorize, either by endorsement 
or by delivery, the possessor of such a 
document to transfer or receive the 
goods, wares and merchandise thereby 35 
represented, 


a bank is, on the acquisition of such ware- 
house receipt or bill of lading, vested with 
all the right and title of the owner of the 
goods, wares and merchandise, subject to 40 
the right of the owner to have the same 
retransferred to him if the debt or liability, 
as security for which the warehouse 
receipt or bill of lading is held by the bank, 
is paid. 45 


(2) For the purposes of this section, a 
person shall be deemed to be the possessor 
of goods, wares and merchandise, or a bill 
of lading, receipt, order or other document 


avait sur le récépissé d’entrepdt ou le 
connaissement et sur des effets, denrées 
ou marchandises qu’il vise; 


b) les droit et titre qu’avait la personne, 
qui les a cédés a la banque, sur les 5 
effets, denrées ou marchandises y men- 
tionnés, si le récépissé d’entrepét ou le 
connaissement est fait directement en 
faveur de la banque, au lieu de |’étre en 
faveur de leur précédent détenteur ou 10 
propriétaire. 


187. (1) Si le précédent détenteur d’un 
récépissé d’entrepét ou d’un connaissement 
visé a l’article 186 a, selon le cas: 


a) regu de leur propriétaire ou d’une 15 
personne autorisée par celui-ci, la pos- 
session des effets, denrées ou marchan- 
dises y mentionnées; 


b) regu en consignation de leur proprié- 
taire ou d’une personne autorisée par 20 
celui-ci, les effets, denrées ou marchan- 
dises; 


c) obtenu, du propriétaire des effets, 
denrées ou marchandises d’une personne 
autorisée par celui-ci, la possession d’un 25 
document les représentant — tel qu’un 
connaissement, un regu ou un ordre — 
et utilisé en matiére commerciale pour 
établir la possession et la garde d’effets, 
denrées ou marchandises ou pour autori- 30 
ser le détenteur d’un tel document 4 les 
transférer ou a les obtenir, par voie d’en- 
dossement ou de tradition, 
la banque est, dés l’acquisition du récé- 
pissé d’entrepo6t ou du _ connaissement 35 
investie du droit et du titre du propriétaire 
des effets, denrées ou marchandises, sous 
réserve du droit du propriétaire de se les 
faire rétrocéder en honorant la dette ou 
Pobligation en garantie de laquelle la 40 
banque détient le récépissé d’entrepét ou le 
connaissement. 


(2) Pour l’application du présent article, 
est réputée possesseur des effets, denrées 
ou marchandises ou d’un connaissement, 45 
regu, ordre ou autre document, toute 
personne: 
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(a) who is in actual possession thereof; 
or 


(6) for whom, or subject to whose con- 
trol the goods, wares and merchandise 
are, or bill of lading, receipt, order or 5 
other document is, held by any other 
person. 


188. For the purposes of this Act, where 
a bank accepts a bill of exchange drawn on 
it and not payable on demand or pays or 10 
makes money available for the payment of 
such a bill of exchange, the bank is 
deemed to lend money or make an advance 
to the drawer of the bill. 


189. (1) Every person who wilfully 15 
makes any false statement 


(a) in any warehouse receipt or bill of 
lading given to a bank under the author- 
ity of this Act, or 
(5) in any document giving or purport- 20 
ing to give security on property to a 
bank under section 178, 

is guilty of an indictable offence and liable 

to imprisonment for a term not exceeding 

two years. 25 


(2) Every person who, having possession 
or control of property mentioned in or 
covered by any warehouse receipt, bill of 
lading or any security given to a bank 
under section 178, and having knowledge 30 
of such receipt, bill of lading or security, 
without the consent of the bank in writing 
before the loan, advance, debt or liability 
thereby secured has been fully paid 


(a) wilfully alienates or parts with any 35 
such property, or 


(6) wilfully withholds from the bank 
possession of any such property if 
demand for such possession is made by 
the bank after failure to pay such loan, 40 
advance, debt or liability, 


is guilty of an indictable offence and liable 
to imprisonment for a term not exceeding 
two years. 


(3) Where any debt or liability to a45 
bank is secured by 


a) quien a la possession réelle; 


b) pour le compte de qui une tierce 
personne détient les effets, denrées ou 
marchandises ou le connaissement, regu, 
ordre ou autre document. S 


Acceptation ou 


188. Pour l’application de la présente vain 


loi, la banque qui accepte une lettre de 


eg ‘ lettre de chang 
change tirée sur elle et non payable a vue, 
la paie ou en fournit la provision est répu- 
tée faire un prét ou une avance au tireur. 10 
189. (1) Commet un acte criminel et — Fausses 


. déclarations 
encourt un emprisonnement d’au plusdeux “~~ 


ans, quiconque volontairement fait une 
fausse déclaration: 


a) dans un récépissé d’entrepot ou un 15 
connaissement donné a une banque con- 
formément a la présente loi, 


b) dans un document conférant ou 
visant a conférer 4 une banque une 
garantie sur des biens, en vertu de I’arti- 20 
cle 178. 


Aliénation ou 
retenue d’effets 
couverts par 
une garantie 


(2) Commet un acte criminel et encourt 
un emprisonnement d’au plus deux ans, 
quiconque, ayant la possession ou la garde 
de biens visés dans un récépissé d’entrepét 25 
ou un connaissement, ou affectés a une 
garantie donnée a la banque sous le régime 
de l’article 178, et ayant connaissance de 
existence du récépissé d’entrepdt ou du 
connaissement ou de la garantie, sans le 30 
consentement écrit de la banque, avant 
que le prét, l’avance, la dette ou l’obliga- 
tion ainsi garanti ait été complétement 
acquitté, 

a) aliéne la totalité ou une partie des 35 

biens ou s’en est déssaisit; 


b) conserve la possession des biens alors 
que la banque la réclame, si la banque 
exige cette possession par suite du 
défaut d’honorer le prét, l’avance, la 40 
dette ou l’obligation. 


(3) En cas de non acquittement envers _Défaut dese 
l b d’ d tt d’ bli ti conformer aux 
a banque d’une dette ou d’une obligation conditions de 


garantie par: vente 
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Acquisition of 
warehouse 
receipts, bills of 
lading, etc. 


Interpretation 


“bonds, 
debentures and 
other evidences 
of indebted- 
ness” 
«obligations, 
débentures...» 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(a) any warehouse receipt or bill of 
lading, or 


(5) any security on property given to a 
bank under section 178, 
and is not paid, the bank is guilty of an 5 
offence and liable on summary conviction 
to a fine not exceeding five hundred dol- 
lars if it sells the property covered by the 
warehouse receipt, bill of lading or secu- 
rity under the power of sale conferred on it 10 
by this Act without complying with the 
provisions of this Act applicable to the 
exercise of such power of sale. 


(4) Every bank that acquires or holds 
any warehouse receipt or bill of lading or 15 
any document signed and delivered to the 
bank giving or purporting to give to the 
bank security on property under section 
178, to secure the payment of any debt, 
liability, loan or advance, is guilty of an 20 
offence and liable on summary conviction 
to a fine not exceeding five hundred dol- 
lars unless 


(a) the debt, liability, loan or advance is 
contracted or made at the time of the 25 
acquisition by the bank of such ware- 
house receipt, bill of lading or docu- 
ment; 


(6) the debt, liability, loan or advance 
was contracted or made on the written 30 
promise or agreement that a warehouse 
receipt, bill of lading or security under 
section 178 would be given to the bank; 

or 


(c) the acquisition or holding by the 35 
bank of the warehouse receipt, bill of 
lading or security is otherwise author- 
ized by an Act of Parliament. 


DIVISION C 
DEALING IN SECURITIES 


190. (1) In this section, 


“bonds, debentures and other evidences of 40 
indebtedness” includes bonds, deben- 
tures and other evidences of indebted- 
ness that are convertible to equity 


29 ELIz. 


a) un récépissé d’entrepét ou un con- 
naissement, 

b) une garantie sur des biens, donnée 
aux termes de I’article 178, 


la banque commet une infraction et 5 
encourt, sur déclaration sommaire de cul- 
pabilité, une amende d’au plus cing cents 
dollars si elle vend les biens visés par le 
récépissé d’entrepét, le connaissement ou 

la garantie en vertu du droit de vente que 10 
lui confére la présente loi, sans se confor- 
mer aux dispositions de celle-ci qui sont 
applicables a l’exercice dudit droit. 


(4) Commet une infraction et encourt, Acquisition de 
sur déclaration sommaire de culpabilité, 15 Gentrepot, de 
une amende d’au plus cing cents dollars  connaissement 
toute banque qui acquiert ou détient un “* 
récépissé d’entrepdt ou un connaissement, 

ou tout autre document signé et remis a la 
banque conférant a celle-ci ou visant a lui 20 
conférer une garantie prévue 4 l’article 

178, pour assurer une garantie, l’acquitte- 

ment d’une dette, d’une obligation, d’un 

prét ou d’une avance, sauf si, selon le cas: 


a) la dette, l’obligation, l’avance ou le 25 
prét sont intervenus au moment de 1’ac- 
quisition par la banque du récépissé 
d’entrepét, du connaissement ou du 
document; 


b) la dette, l’obligation, l’avance ou le 30 
prét sont intervenus sur une promesse ou 
un accord, établis par écrit et prévoyant 
qu’un récépissé d’entrepét, un connaisse- 
ment ou une garantie prévue a I’article 
178 seraient donnés a la banque; 30 


c) Pacquisition ou la détention par la 
banque du récépissé d’entrepét, du con- 
naissement ou de la garantie est par 


ailleurs autorisée par une loi du 
Parlement. 40 
SECTION C 
TRANSACTIONS 
190. (1) Les définitions qui suivent — Définitions 
s’appliquent au présent article. 
«actions» Actions d’une société, de quelque et 3 
catégorie qu’elles soient, et les droits qui “““"”"” 
y sont attachés. 45 


fp coatabeowes sb Sup ienis ,oot! 
Ne a ee yo 30933 
ce : JeonnoBinomeue noite: 

na ode iekmoe @isisibenes S1dioves 
oie"b uo Bbsag) wh wloi esb wyisy 
marevwon min rob to soniv 
a i: ol inomontavnioy $909R6 SnUOUs 
eieatens 9) we bidirqo1 

-ne"s top sancue'l dishol £ sustginoeuoe» 
zal ob ous oo eudsley Mb windon 6 o253 
rol OS sme up wo side ub auyne 1998; 
fam, soriiomd oidiode gl ols si ftebretn 
pn nuslay gb Dnov vo cinsy ne 
diduq coliqimumor son'b orbts of ened 
“tag nl ob Insinwing? Byolns’: 16 ssp 
|. 3S-thai wo maitatagiih oqinitiog ixp oanoe 
& Atal iy? rommoe élipt mau & iigmetyn 
boihuie sub dreturtta cob poieviaxe'l 
7 ‘povdenonn eab fo tneenmegly ob 
Sond 4 ynuifasenet ul eb aibso 9! 
4% iinsendo tae quel inp eledsr wb wisitaadd 
uo MuehieY wo medina up tind Ro 
te steniton ofieelinimes al tinoveanod é 
go (iste) B ween wh silouiided 
KOBHsatier nofteqgee’| pivoted’! ob 
2f, -loupeeue vanities cel anrgizdb efigtrol 6 

tivtiot & wreeremues ol anvil se a 


Sb Hoitqimewye Sie T esiviyy aollgirsstrum 
1ogah 2! sHounsl sung evildoers oysir 
poten nub de soy) oolede 1qe't uo 
OR ewel “wo ef wh tee Seine msn Psi 
shane) va waqaba coinailpy"b mtx) 
rutalay, ob soveronio? of ingeeigat 
el ah Inastrsags. biveima's Pe asypsidonn 
+0) zotibes) siimapat wong songitipuros 
| thoo-tials'n eoldiytzs We Sasicven ediilam 
one eneb aunoTtOs dermory Neligy xs oae 
“noitaoliqaa’t solxd ase xfo iol afied 


269 91 nbINe <oapildtng moj phone 


i : 


olArd 


een itt alii elias 


tog NOD ® aneom: "nol eitye onihaneD” 
YO emul od}, robiy! bormoRrqiat tit 


& Benwo Jom fait seaiveaq © 1 Abate 


“vou ib Yo Mette’ ne 1 46 boliorings 
Hnominevoy a lo yunege id 1 Teese 
wie To wede enter "roitiante yihepe" 
ai ang yen bia mudora « 1 ebedo 


or (airwora) ial ooiyn 


atid up ett of won eelintagh” 
~Jeankt To evita 70 cutomen oOo} 
to ezoqwa off) 1h ofm: bolanie adou 
esitiipass Sildwe sdt ob gaadsuett 
ef A Atoqie i ve heres 
nsod yiewoiver] tan bri jad ft) 
10 ,dilefiy afd ot Datwer ae 


ahs * 


-ib-naod Ylwaieom cent tok (iH) 
ove je oifdud ad) ww. ova 
Of+o tonisdias avd! Yilow pede 
We Tak at 3/5 (CG Dae ‘ydaty 


gener! la Pape fo he) ohn, 19} 
-Pritoee -balwtiivteab. vlauui cep AP ets) 
TO} Qtat Gr6Iy, worse OO KT evit 
Cite. eiipeera le stu, 2% 
sii}, suglw: sew. afin enplinngay 
sis We 16 fuer 1 en) miibyatee 


2 


you Yo. egolilod of roGlh Daviigl 
Mm jaa ow gions (0 GuOTR 10 NO6tES 
Ot In aaiNive « blow ail “bas Peon 


$47 20 e2itriugse ons lo yan Omer 

ond focile eihotne. Oo) mot nae 

conesarmtoe aiff We \o77b 
sham %)4 he adiato 
2f to aikdus att Yo mollinem Wea Apa 
1 ativrevroban uk ied) Giimewles 
nvitoneaed enn sybalon? bre pave 
“tng, 6 uniova) Migberwel le tines 
hie comlawys: & Wooler “Lin ecado 
(ib <joni. ore dats qo by os200 ars 
sei ictal ys ad Tyhteab 
“gayndbexiain: Yo  Mraiieaali 
Inioms ots gninngbivs 77itimoa « aon 
fou nad! G gaiimitenog seartbonisbm to 
Pi yodio 1 arditatoh w abitoni low aan) 
vines fleiate lon #6 oder einige 
a 


raniq. olycun 


MOTE VaN 


eee” i 


‘Soci 


-odhuah you enna | 


oe Ay eeitinaost. oy Mois 


| The A i pict is 


Viemir” 


PHA Voie Th 


yap’ 
ay: {yet 
ADA er 


1 ap tude 
iid hy GAY 

Ani roe 
AWE 0 YS, 


: i bia” 

). eM 
mis teh) 
aay 


1980 


“Canadian 
corporation’ 
«société 
canadienne» 


’ 


“equity 
securities” 
«actions» 


“distribution to 


the public” 
«souscription 
publique» 


“primary 
instrument of 
indebtedness” 
«titre...» 


“private 


placement” and 


“privately 
placed” 
«souscription 
privée» 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 2 


securities while they remain unconvert- 
ed; 

“Canadian corporation” means a corpora- 
tion incorporated under the laws of 
Canada or a province that is not owned 5 
or controlled by or on behalf of a gov- 
ernment or an agency of a government; 


“equity securities” means shares of any 
class of a corporation and any rights in 
connection therewith; 10 


“distribution to the public” means 
(a) a transaction or series of transac- 
tions entered into for the purpose of 
distributing to the public securities 
issued by a corporation 1S 
(i) that have not previously been 
distributed to the public, or 
(ii) that have previously been dis- 
tributed to the public but have 
subsequently been redeemed or 20 
purchased by the issuer, or 
(6) a transaction or series of transac- 
tions in previously distributed securi- 
ties of a corporation entered into for 
the purpose of distributing such 25 
securities to the public where the 
securities form all or part of or are 
derived from the holdings of any 
person or group of persons who act in 
concert and who hold a sufficient 30 
number of any of the securities of the 
corporation to materially affect the 
control of the corporation, 


whether such transactions are made 
directly with members of the public or 35 
indirectly through an underwriter or 
otherwise, and includes any transaction 

or series of transactions involving a pur- 
chase and sale or a repurchase and 
resale in the course of or that are inci- 40 
dental to the distribution; 


“primary instrument of indebtedness” 
means a security evidencing the amount 
of indebtedness constituting a loan but 
does not include a debenture or other 45 
security taken as collateral security 
only; 

“private placement” means any distribu- 
tion of securities with respect to which 


«souscripteur a forfait» Personne qui s’en- 


«souscription privée» Toute souscription de 


«souscription publique» Selon le cas: 


«obligations, débentures et autres titres de «obligations, 
é S’ d tre d bli débentures et 
creances S entend en outre des ObIIga- autres titres d 
tions, débentures et autres titres de Sse 4 
créance convertibles en actions tant que — 
la conversion n’a pas été opérée. 5 
«operation» S’entend en outre de l’achat, —«opération» 
transaction” 


de la vente ou du transfert de valeurs 
mobiliéres, qu’elles aient ou non fait 
antérieurement l’objet d’une souscrip- 
tion, ainsi que de toute démarche direc- 10 
tement ou indirectement reliée aux opé- 
rations susmentionnées. 


«société canadienne» Société constituée en pee 
5 canadienne» 
vertu des lois du Canada ou d’une pro- — “Cgnadian..” 


vince et dont aucun gouvernement ou 15 
aucune agence gouvernementale n’a la 
propriété ou le contrdle. 


«souscripteur 


< forfait» et 
gage a acheter des valeurs en vue de les _ souscription2 


placer auprés du public ou qui, comme 20 forfait» _ 
mandataire de la société émettrice, met ——“"¢™"7!#@” 
en vente ou vend des valeurs mobiliéres 

dans le cadre d’une souscription publi- 

que et s’entend également de la per- 

sonne qui participe directement ou indi- 25 
rectement a une telle souscription, a 
exclusion des membres d’un syndicat 

de placement et des membres qui, dans 

le cadre de la transaction, se bornent 4 
bénéficier du rabais qui leur est consenti 30 

en tant que distributeurs ou vendeurs ou 

a percevoir la commission normale et 
habituelle du souscripteur a forfait ou 

de l’émetteur; l’expression «souscription 

a forfait» désigne les opérations auxquel- 35 

les se livre le souscripteur a forfait. 


«souscription 


oye rong privée» 
valeurs mobiliéres pour laquelle le dép6t “private 
ou l’approbation préalable d’un prospec- _ placement..." 


tus n’est exigé par des lois ou leurs 40 
textes d’application adoptés au Canada 

et régissant le commerce de valeurs 
mobiliéres et s’entend également de la 
souscription pour laquelle lesdites for- 
malités auraient été exigibles n’était-ce 45 
une exception précise contenue dans une 
telle loi ou ses textes d’application. 


«souscription 
publique» 
“distribution... 
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“selling group” 
«syndicat...» 


“transaction” 
«opération» 


“underwriter” 
and “underwrit- 
ing” 
«souscripteur...» 


Purchase and 
sale of 
mortgages, 
bonds, etc. 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


no prospectus is required to be filed, 
accepted or otherwise approved by or 
pursuant to a law enacted in Canada for 
the supervision or regulation of trading 

in securities and includes a distribution 5 
of securities with respect to which a 
prospectus would be required to be filed, 
accepted or otherwise approved except 
for an express exemption contained in or 
given pursuant to such a law, and “pri- 
vately placed” has a_ corresponding 
meaning; 


— 


0 


“selling group” means the persons who, in 
the course of distribution to the public 
of securities, are commonly known as 15 
the selling group, the members of which 
acquire securities from an underwriter 
for the purpose of distribution to the 
public of those securities or who receive 
a commission from an underwriter in 20 
connection with such a distribution; 


“transaction”, in relation to securities, 
includes the purchase, sale or transfer 
thereof, whether or not the securities 
had previously been distributed, and 25 
includes any act, advertisement, conduct 
or negotiation directly or indirectly in 
furtherance of the purchase, sale or 
transfer thereof; 


“underwriter” means a person who, as 30 
principal, agrees to purchase securities 
with a view to distribution thereof to the 
public or who, as agent of the issuing 
corporation, offers for sale or sells 
securities in connection with a distribu- 35 
tion to the public, and includes a person 
who participates directly or indirectly in 
such a distribution but does not include 
a member of a selling group or a person 
whose interest in the transaction is lim- 40 
ited to receiving the usual and custom- 
ary distributor’s or seller’s commission 
payable by an underwriter or issuer, and 
“underwriting” has a _ corresponding 
meaning. 45 


(2) A bank may, as principal or agent, 
buy and sell 


(a) mortgages on real property or an 
equity of redemption therein or the in- 
terest of a lessee thereof where the bank 50 


a) lopération visant a placer auprés 
du public des valeurs émises par une 
société et qui: 
(i) n’ont pas été antérieurement 
placées auprés du public, 5 
(ii) ayant été antérieurement pla- 
cées auprés du public, ont été 
rachetées ou achetées par |’émet- 
teur, 
b) Vopération visant 4 placer auprés 10 
du public des valeurs mobiliéres anté- 
rieurement émises et provenant, ne 
serait-ce qu’en partie et indirecte- 
ment, d’un_ portefeuille pouvant 
appartenir a une ou plusieurs person- 15 
nes agissant de concert et détenant un 
nombre suffisant de valeurs mobilié- 
res pour influer sensiblement sur le 
controle de la société concernée, 


que lesdites opérations soient faites 20 
directement avec le public ou par per- 
sonne interposée, notamment par un 
souscripteur a forfait, et s’entend égale- 
ment de toute opération reliée 4 une 
telle souscription et comportant un25 


achat et une vente. 


«syndicat de placement» Personnes qui, au 
cours de la souscription publique de 
valeurs mobiliéres, sont reconnues 
comme le syndicat de placement dont 30 
les membres acquiérent des valeurs d’un 
souscripteur a forfait en vue de les 
placer auprés du public ou percoivent a 
cette fin une commission du souscripteur 
a forfait. 


«titre de créance principale» Valeur mobi- 
liére constatant le montant d’un prét, a 
lexclusion des débentures et autres 
valeurs mobiliéres détenues 4 titre de 
garantie seulement. 


85 


40 


(2) La banque peut acheter et vendre, 
pour son propre compte ou comme 
mandataire: 


a) des hypothéques ou le droit des débi- 
teurs hypothécaires en tant que créan- 45 


29 ELIz, 


«syndicat de 
placement» 
“selling...” 


«titre de 
créance 
principale» ; 
“primary .. 


Achat ou vent 
d’hypothéques 
obligations, et 
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1980 


Purchase and 
sale of equity 
securities 


Idem 


Underwriting of 
securities 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


would not have been precluded by sec- 
tion 176 from lending money or making 
advances secured by the mortgages so 
bought or sold; and 


(b) bonds, debentures and other evi- 
dences of indebtedness. 


(3) Notwithstanding paragraph 
173(1)(c) and except as otherwise pro- 
vided in this Act, a bank shall not in 
Canada buy or sell equity securities. 


ciére ou débitrice dans tous les cas ou 
article 176 ne lui interdit pas de con- 
sentir des préts ou des avances garantis 
par lesdites hypothéques; 


b) des obligations, débentures ou autres 
titres de créance. 


(3) Nonobstant lalinéa 173(1)c), la 
banque ne peut, sauf lorsque la présente 
loi l’y autorise, acheter ni vendre des 
actions au Canada. 


Achat ou vent 
d’actions 


10 


(4) Notwithstanding subsection (3), a 


bank may, 


(a) subject to section 193, as principal, 
buy and sell equity securities but where 

it buys or sells equity securities other- 15 
wise than for or from its investment 
portfolio, the purchase or sale shall be 
effected by a broker or dealer who is not 

a bank or an employee of a bank and 
who is authorized by law to engage in 20 
such transactions with members of the 
public; 

(b) act as agent of a vendor or purchas- 

er of equity securities if the sale or 
purchase is effected by a broker or25 
dealer referred to in paragraph (a); and 


(c) make a distribution to the public, 
otherwise than by private placement, of 
equity securities of the bank and, with 
the approval of the Inspector, make a 30 
distribution to the public by private 
placement of equity securities of the 
bank. 


(S) A bank shall not in Canada act as 


an underwriter of securities or as a35 
member of a selling group except 


(a) in respect of bonds, debentures and 
other evidences of indebtedness of the 
bank or 
(i) of or guaranteed by the govern- 40 
ment of Canada or a province or 
municipal corporation in Canada, 
(ii) of any corporation that is a public 
utility and that is owned, directly or 
indirectly, by a government referred 45 
to in subparagraph (i) or of a board, 
commission or other agency estab- 
lished to perform a function of gov- 


crire de valeurs a forfait ou se joindre a un 
syndicat de placement sauf: 


(4) La banque peut, par dérogation aux _—Idem 


dispositions du paragraphe (3): 


a) acheter ou vendre des actions pour 
son propre compte, sous réserve de l’ar- 
ticle 193, lesdites opérations devant tou- 15 
tefois, lorsque les actions ne sont pas 
destinées a son portefeuille ou n’en pro- 
viennent pas, étre effectuées par I’inter- 
médiaire d’un agent de change ou d’un 
courtier en valeurs — légalement habi- 20 
lité a conduire de telles transactions 
avec le public — qui n’est ni une banque 

ni l’employé d’une banque; 

b) agir comme mandataire d’une per- 
sonne qui vend ou achéte des actions 25 
lorsque la vente ou l’achat sont effectués 
par un agent de change ou un courtier 
en valeurs visé a l’alinéa a); 


c) placer ses propres actions par voie de 
souscription publique, étant entendu 30 
qu’elle est tenue d’obtenir au préalable 
lapprobation de I’Inspecteur lorsqu’elle 
entend procéder a une telle opération 
par voie de souscription privée. 


(5) La banque ne peut au Canada sous- 35 Souscripiale 
orial 


a) s'il s’agit d’obligations, de débentures 

ou d’autres titres de créance de la 

banque ou d’autres titres de créance 40 
(i) émis ou garantis par les gouverne- 
ments du Canada ou d’une province 
ou d’une corporation municipale 
canadienne, 
(ii) émis soit par une société de ser- 45 
vice public appartenant directement 
ou indirectement a un gouvernement 
visé au sous-alinéa (i), soit par un 
conseil, une commission ou un autre 
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206 


Holding out 


Private 
placements 


Exception 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


ernment in Canada or of any agent of 

a government referred to in subpara- 
graph (i), or 

(iii) of an international agency of 
which Canada is a member including 5 
the members of the World Bank 
Group and international regional 
banks including the Inter American 
Development Bank, the Asian De- 
velopment Bank and the Caribbean 10 
Development Bank, 


or that’are guaranteed by the bank and 
issued publicly by a corporation that is 
an authorized affiliate of the bank; or 


(b) as a member of a selling group in 15 
connection with an underwriting of 
securities issued by a corporation other 
than a bank. 


(6) A bank may hold itself out in 
Canada to the public as a buyer and seller 20 
of securities but shall not in so doing pro- 
mote the sale of any particular security 
other than a security in respect of which it 
is authorized by subsection (5) to act as an 
underwriter and is so acting. 25 


(7) A bank shall not, otherwise than in 
respect of securities to which section 182 
applies or in respect of securities issued by 
it, engage as underwriter, agent, member 
of a selling group or otherwise in the 30 
effecting of the private placement in 
Canada of securities except that a bank 
may engage in the effecting of the private 
placement of 


(a) securities that the bank is permitted 35 
by subsection (5) to underwrite, and 


(b) other securities issued by a corpora- 
tion controlled by the bank, 


and may participate in the effecting of any 
other private placement of securities of a 40 
corporation on a basis that is the same as 

or similar to the basis on which a member 

of a selling group participates in respect of 
an underwriting. 


(8) Nothing in this Act prevents a bank 45 
from acting in concert with or from 


29 ELiz. | 


organisme, institué pour exercer une 
fonction gouvernementale soit par le 
mandataire d’un gouvernement visé 
au sous-alinéa (i), 

(iii) émis par une institution interna- 5 
tionale dont le Canada fait partie, et 
notamment par des membres du 
Groupe de la Banque mondiale et des 
banques régionales internationales, en 
particulier de la Banque interaméri- 10 
caine de développement, de la Banque 
asiatique de développement et de la 
Banque de développement des Antil- 
les, 


ou garantis par la banque et émis, par 15 
voie de souscription publique, par une 
société du groupe de la banque; 


b) en qualité de membre d’un syndicat 
de placement pour la souscription a for- 
fait des valeurs émises par une société 20 
autre qu’une banque. 


(6) Toute banque peut se présenter au Me ot 
rar. uall 
Canada en qualité d’acheteur ou de ven- ree a 


deur de valeurs mobiliéres, sauf s’il s’agit —_valeurs 
de promouvoir la vente de valeurs mobilié- 25 

res autres que celles pour lesquelles le 
paragraphe (5) l’autorise a agir a titre de 
souscripteur a forfait. 

Souscription 


(7) Il est interdit a la banque, sauf s’il S 
privée 


s’'agit de valeurs mobiliéres auxquelles 30 
s’applique l’article 182 ou de valeurs mobi- 
liéres émises par elle, d’agir au Canada, en 
tant que souscripteur a forfait, manda- 
taire, membre d’un syndicat de placement 
ou autrement, a l’occasion du placement 35 
d’une souscription privée d’actions sauf s’il 
S’agit: 

a) de valeurs que le paragraphe (5) 

l’autorise a souscrire a forfait, 


b) d’autres valeurs émises 
société qu’elle contrdle; 


toutefois, elle peut participer au placement 
d’autres émissions de valeurs mobiliéres 
d’une société dans des conditions analo- 
gues a celles ot! les membres d’un syndicat 45 
de placement participent 4 une souscrip- 
tion a forfait. 


par une40 


(8) La présente loi n’empéche nullement —_ Exception 


une banque d’agir en collaboration ou en 
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1980 


Limitation on 
disposition 


Management of 
mutual fund 


Exception 


Selling and 
collecting agent 
for mutual fund 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 2 


associating itself with a consortium or syn- 
dicate of financing or lending institutions 
to effect a loan notwithstanding that such 
action may result in Canada in a private 
placement by the bank or in one or more 5 
transactions by the bank and others, if not 
less than one-half of the total principal 
amount of the loan is advanced by the 
bank together with one or more other 
banks or foreign banks. 10 


(9) Where a bank participates in effect- 
ing a loan as permitted by subsection (8), 
the bank may not sell or transfer any 
instrument of indebtedness or interest in 
such an instrument that the bank acquires 15 
by reason of such participation to any 
person other than another bank or foreign 
bank that also participates in effecting the 
loan, or a guarantor, if any, of the loan, 
during the two year period following the 20 
day the bank acquires the instrument of 
indebtedness or interest. 


191. (1) Except as provided in para- 
graph 173(1)(0), a bank and an officer or 
employee of a bank or of a corporation 25 
that is controlled by a bank while acting 
within the scope of his employment shall 
not directly or indirectly manage or par- 
ticipate in the management of a mutual 
fund in Canada. 30 


(2) A bank that, and an officer or 
employee of a bank that or of a corpora- 
tion controlled by a bank that, on May 18, 
1978 managed or participated in the man- 
agement of a mutual fund in a manner 35 
that would have contravened subsection 
(1) if it had been in force on that day may 
continue to do so until March 1, 1981 and 
may continue to do so thereafter if partici- 
pation in the fund as_ subscribers is 40 
restricted to persons who are subscribers to 
the fund on March 1, 1981. 


(3) A bank shall not act in Canada as a 
selling agent of units, shares or other inter- 
ests in a mutual fund and shall not act as a 45 
collecting agent in the collection of pay- 
ments for any such interests except where 


association avec un consortium, un syndi- 
cat de financement ou des institutions de 
prét aux fins de consentir un prét, méme 
s'il en résulte soit une participation de la 
banque 4 une souscription privée au 5 
Canada, soit une ou plusieurs transactions 
par la banque et d’autres institutions, 
pourvu que pas moins de la moitié des 
fonds prétés proviennent de cette banque 

et d’une ou de plusieurs banques, cana- 10 
diennes ou étrangéres. 


Disposition, 


(9) La banque qui, avec d’autres, con- Hee 
im1 


sent un prét en vertu du paragraphe (8) ne 
peut, pendant une période de deux ans a 
compter de l’acquisition de titres de15 
créance ou de droits sur ces titres, acquis 
en raison de la participation visée audit 
paragraphe, ni les vendre ni les transférer 

si ce n’est a une autre banque, canadienne 
ou étrangére, qui participe également au 20 
prét ou 4 une caution du prét, s’il en est. 


191. (1) Sauf dans les cas prévus a  Administratio 


WSS: . Lea @’ iété 
Yalinéa 173(1)o), il est interdit a une invest 
banque et, dans l’exercice de leurs fonc- __ ment a capital 


tions, A ses dirigeants et employés ou 425 ‘ble 
ceux d’une société qu’elle contrdle, de par- 

ticiper directement ou indirectement a 
administration d’une société d’investisse- 

ment a capital variable au Canada. 


(2) Les banques, ainsi que les dirigeants 30 Exception 
ou employés d’une banque ou d’une société 
contrélée par une banque, qui, le 18 mai 
1978 du fait de leur participation a l’admi- 
nistration d’une société d’investissement a 
capital variable, auraient contrevenu aux 35 
dispositions du paragraphe (1) si celui-ci 
avait été en vigueur le 18 mai 1978, peu- 
vent continuer d’exercer une telle activité 
jusqu’au 1* mars 1981, et, par aprés, dans 
la mesure seulement ou ladite société n’ac- 40 
cepte de souscriptions, que de personnes 
qui y avaient déja souscrit a cette date. 


(3) Il est interdit 4 la banque de vendre _—-Venteet 
Cc da d ti recouvrement 
au Canada des parts, actions ou autres pour une 


titres d’une société d’investissement a capi- 45 Cine 
‘ 2 ment a ca 

tal variable et de procéder pour le compte variable 

de celle-ci au recouvrement du prix de 

vente, sauf si: 
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Application of 
subsection (3) 


Exception 


Saving 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(a) the proceeds of the sales of any such 
interest, less any sales commission and 
service fee, is paid to the fund; 


(b) the existence of a sales commission 
and service fee in respect of the sale of 5 
any such interest is disclosed to the pur- 
chaser of the interest prior to the pur- 
chase thereof; and 


(c) except in the case of a mortgage 
based fund to which the bank is acting 10 
as adviser or consultant as authorized by 
paragraph 173(1)(o), not more than one 

of the trustees, directors or other 
managers of the fund is a director of the 
bank or of a corporation in which the 15 
bank holds more than ten per cent of the 
issued and outstanding shares of a class 
of shares to which are attached voting 
rights. 


(4) Subsection (3) comes into force on 20 
March 1, 1981 in respect of any bank that, 
on May 18, 1978, acted in a manner that 
would have contravened that subsection if 
it had been in force on that day. 


(5) A bank that, on May 18, 1978 acted 25 
in Canada as a selling agent or collecting 
agent in relation to a mutual fund in a 
manner that would have contravened sub- 
section (3) if it had been in force on that 
day may continue to do so in relation to 30 
persons who are subscribers to the fund on 
March 1, 1981. 


(6) Nothing in this section 


(a) precludes a bank from providing to 

a mutual fund customary banking ser- 35 
vices including administration of a 
mortgage portfolio and the safekeeping 
of securities for a fee; or 


(b) affects the validity of any subscrip- 
tion to or the sale of any units, shares or 40 
other interest in a mutual fund. 


29 ELIz. 


a) déduction faite, le cas échéant, des 
frais encourus et d’une commission, le 
produit des ventes est versé a ladite 
société; 

b) lVacheteur a été au préalable avisé de 5 
Pexistence du droit que peut avoir la 
banque de déduire du produit de telles 
ventes les frais encourus et une commis- 
sion; 

c) a Vexception des cas ou I’alinéa 10 
173(1)o) autorise la banque a agir a 
titre de conseil ou de consultant d’une 
société d’investissement a capital varia- 
ble ayant pour actif des créances hypo- 
thécaires, elle ne compte pas parmi ses 15 
administrateurs, ou ceux de_ toute 
société dont elle détient plus de dix pour 
cent des actions en circulation et ayant 

le droit de vote, plus d’un fiduciaire, 
administrateur ou gérant de ladite 20 
société. 

Application du 


(4) Au 1* mars 1981 le paragraphe (3) paragraphe (3 


devient applicable a la banque qui le 18 
mai 1978 aurait contrevenu au paragraphe 
sil avait été en vigueur a cette derniére 25 
date. 

(5) La banque qui, du fait de ses activi- Exception 
tés au 18 mai 1978 en qualité d’agent de 
placement ou de recouvrement pour une 
société d’investissement a capital variable 30 
au Canada, aurait contrevenu aux disposi- 
tions du paragraphe (3) si celui-ci avait été 
en vigueur a ladite date, peut continuer a 
exercer lesdites activités pour les personnes 
qui avaient déja souscrit aux actions de la 35 
société le I mars 1981. 


Activités non 


(6) Les dispositions du présent article: Activit 
interdites 


a) n’empéchent pas une banque d’effec- 
tuer pour une société d’investissement a 
capital variable les opérations de banque 40 
usuelles, et notamment d’administrer le 
portefeuille hypothécaire de cette der- 
niére et de conserver ses valeurs en cof- 
fre-fort contre rémunération; 


b) n’ont aucun effet sur la validité des 45 
souscriptions ou ventes de parts, d’ac- 
tions ou d’autres titres d’une société 
d’investissement a capital variable. 
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Offence 


Interpretation 


“bank service 
corporation” 
«société de 
Service...» 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 2 


192. Every bank that, and every officer 
or employee of a bank or of a corporation 
that is controlled by a bank who, contra- 
venes any provision of this Division is 
guilty of an offence and liable on summary 5 
conviction to a fine not exceeding five 
hundred dollars. 


DIVISION D 
INVESTMENTS 


193. (1) In this Division, 


“bank service corporation”, in relation to a 
particular bank, means a Canadian cor- 10 
poration that is 

(a) a subsidiary of that bank or of 
another bank service corporation that 
is wholly-owned by that bank that 
(i) owns no shares in any other 15 
corporation except another wholly- 
owned bank service corporation of 
that bank, and 
(ii) engages solely in the acquisi- 
tion, holding, maintenance, 20 
improvement, development, repair, 
servicing, leasing, disposition or 
other dealing with real property of 
a nature that, and for the purposes 
and for the duration for which, the 25 
bank is permitted to acquire, lease 
or hold pursuant to sections 184, 
185 and 199; 
(6) any other corporation more than 
ten per cent of the voting shares of 30 
which are held by the bank and in 
respect of which the Minister has 
advised the bank in writing that sub- 
ject to such conditions or restrgctions 
as he deems appropriate, the corpora- 35 
tion is deemed to be a bank service 
corporation of that bank for the pur- 
poses of this Act, if 
(i) the corporation owns no shares 
in any other corporation, other than 40 
one that is its wholly-owned sub- 
sidiary engaged solely in the activi- 
ties described in this subparagraph, 
and the corporation is engaged 
solely in the acquisition, holding, 45 
maintenance, improvement, de- 
velopment, repair, servicing, leas- 


192. Commet une infraction et encourt, Infraction 


sur déclaration sommaire de culpabilité, 
une amende d’au plus cinq cents dollars, 
toute banque ou tout dirigeant ou employé 
d’une banque ou d’une société contrélée 5 
par une banque, qui enfreint les disposi- 
tions de la présente section. 


SECTION D 


PLACEMENTS 


193. (1) Les définitions qui suivent — Définitions 


s’appliquent a la présente section. 
«société canadienne» Personne 
constituée en vertu d’une loi du Canada, 


morale | Q «société 
canadienne» 


3 “Canadian... 
de l’une de ses provinces, ou des textes 
d’application d’une telle loi. 

«société d’affacturage» Société «société 


i sae : d’affacturage 
a) qui est régie par une loi du 15 “frctoring 


Parlement, corporation” 
b) dont les activités se limitent a 

exercer les activités d’affacturage 

pour des comptes-clients, notamment 

celles visées au paragraphe 173(3), 420 

préter et a recueillir des fonds en vue 

de financer de telles activités. 


«société de capitaux a risque» Société oan 
° . OB Ly, 7 Capitaux 
canadienne dont l’objet et les activités  Figues 
consistent uniquement en: 5 “venture 
capital 


a) loctroi de préts et de moyens de 
financement, a des sociétés canadien- 
nes dans des conditions qui aménent 

la société qui préte ou qui finance a 
acquérir, détenir, prendre en gage des 30 
actions ordinaires ou des titres non 
garantis des sociétés financées; 

b) la prestation de services de consul- 
tant en matiére financiére et de ges- 
tion, a des sociétés canadiennes, dont 35 
les valeurs mobiliéres ont été acquises 
par la société qui fournit les services 
visés a l’alinéa a), ou la fourniture de 
tels services en vue d’acquérir lesdites 
valeurs mobiliéres; 40 
c) la fourniture de moyens de finan- 
cement a des sociétés en commandite 
en y prenant une participation en tant 
que commanditaire. 


«société de crédit» Société canadienne, 45 société de 
. credit» 
autre qu'une compagnie d’assurance, “financial 
dont au moins quatre-vingt pour cent de 


corporation” 


corporation” 
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“Canadian 
corporation” 
«société 
canadienne» 


“factoring 
corporation”’ 
«société 
d’affacturage» 


“financial 
corporation”’ 
«société de 
crédit» 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


ing, disposition or other dealing 
with real property of a nature that, 
and for the purposes and for the 
duration for which, the bank is per- 
mitted to acquire, lease or hold pur- 5 
suant to sections 184, 185 and 199, 
or 
(ii) the bank owns more than ten 
per cent of the voting shares of the 
corporation on the day this section 10 
comes into force and the corpora- 
tion conforms substantially to the 
description in subparagraph (i); or 
(c) a wholly-owned subsidiary of that 
bank or of another bank service cor- 15 
poration of that bank or a corporation 
that is wholly-owned jointly by that 
bank and one or more other banks 
that 
(i) owns no shares in any other 20 
corporation except another bank 
service corporation, and 
(ii) is engaged solely in the provi- 
sion of a service to that bank or the 
banks by which it is jointly owned; 25 


“Canadian corporation” means a corpora- 
tion incorporated by or under a law of 
Canada or a province; 


“factoring corporation” means a corpora- 
tion 30 
(a) that is incorporated or continued 

under an Act of Parliament, and 

(b) the activities of which are con- 
fined to acting as a factor in relation 
to accounts receivable including the 35 
activities referred to in subsection 
173(3), the lending of money and the 
raising of money for the purpose of 
financing such activities; 


“financial corporation” means a Canadian 40 
corporation, other than a corporation 
carrying on an insurance business, 
eighty per cent or more of the assets of 
which are made up of debt securities 
and loans receivable, and for the pur- 45 
pose of this definition, loans receivable 
includes 

(a) receivables arising from factoring 
activities, 


lactif est représenté par des titres non 
garantis, ou des fonds de prét a recevoir; 
pour l’application de la présente défini- 
tion, ces derniers comprennent: 
a) des créances provenant d’affactu- 5 
rage; 
b) des créances provenant du finance- 
ment de baux financiers ainsi que, 
sans faire double emploi, la valeur des 
biens meubles qui font l’objet de ces 10 
baux; 
c) des créances provenant du finance- 
ment de contrats de vente condition- 
nelle ainsi que, sans faire double 
emploi, la valeur des biens meubles 15 
qui font l’objet de ces contrats. 


«société de crédit-bail» Société 
a) qui est régie par une loi du 
Parlement, 
b) dont les activités sont limitées au 20 
crédit-bail financier de biens meubles 
et telles autres activités connexes que 
peuvent prescrire les réglements et qui 
sont conformes a ces réglements; 
c) qui, dans la poursuite de ses activi- 25 
tés de crédit-bail financier de biens 
meubles et toute autre activité s’y 
rapportant, s’abstient f 
(i) soit de diriger ses clients, pré- 
sents ou éventuels, vers des cour-30 
tiers donnés, 
(ii) soit de conclure des contrats de 
location avec d’autres personnes 
portant sur un véhicule 4 moteur 
dont le poids brut, au sens de cette 35 
expression dans le réglement, est 
inférieur a vingt et une tonnes 
métriques, 
(iii) soit de conclure des contrats de 
location avec des individus portant 40 
sur des meubles meublants, au sens 
que donnent a ce terme les régle- 
ments d’application. 


«société de fiducie ou de prét» Toute 
société canadienne qui exerce soit les 45 
activités d’une compagnie de fiducie au 
sens de la Loi sur les compagnies fidu- 
ciaires, soit les activités d’une compa- 
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“foreign 
corporation” 
«société 
étrangeére» 


“leasing 
corporation” 
«société de 
crédit-bail» 


“mortgage loan 


corporation” 
«société de 
pret...» 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


(b) receivables arising by reason of 
financial lease contracts and, without 
duplication, the value of the personal 
property to which such contracts 
relate, 

(c) receivables arising by reason of 
the purchase of conditional sales 
agreements and, without duplication, 
the value of the personal property to 
which such agreements relate; 10 


N 


“foreign corporation” means a corporation 
incorporated otherwise than under a law 
of Canada or a province; 


“leasing corporation” means a corporation 


(a) that is incorporated or continued 15 
under an Act of Parliament, 
(b) the activities of which are limited 
to the financial leasing of personal 
property and such related activities as 
are prescribed by the regulations and 20 
conform with such restrictions and 
limitations thereon as are so pre- 
scribed, and 
(c) that, in conducting its activities 
that are financial leasing of personal 25 
property and any other prescribed 
activities related thereto, does not 
(i) direct its customers or potential 
customers to particular dealers in 
the leased property or the property 30 
to be leased, 
(ii) enter into lease agreements 
with persons in respect of any 
motor vehicle having a gross vehicle 
weight, as that expression is defined 35 
by the regulations, of less than 
twenty-one metric tonnes, or 
(iii) enter into lease agreements 
with individuals in respect of per- 
sonal household property, as that 40 
expression is defined by the regula- 
tions; 


“mortgage loan corporation” means a 
corporation 


(a) that 45 
(i) is incorporated or continued 
under the Loan Companies Act, or 
(ii) until May 18, 1990, or such 
time more than two years after the 


gnie de prét au sens de la Loi sur les 
compagnies de prét. 

«société de prét hypothécaire» Société ou 
compagnie 


a) qui, selon le cas, 5 
(i) est régie par la Loi sur les com- 
pagnies de prét, 

(ii) jusqu’au 18 mai 1990 ou anté- 
rieurement 4 compter du moment 
aprés deux ans de Il’entrée en 10 
vigueur du présent article ou elle 
entreprend de nouvelles affaires ou 
acquiert de nouvelles valeurs mobi- 
liéres, est constituée en vertu des 
lois d’une province et dont une 15 
banque détenait, a la date d’entrée 
en vigueur du présent article, des 
actions lui conférant plus de dix 
pour cent de l’ensemble des votes 
attachés aux actions en circulation; 20 

b) dont les activités consistent uni- 

quement a: 

(i) consentir des préts dont le rem- 
boursement est garanti par des 
hypothéques constituées sur des 25 
immeubles situés au Canada ou 
acheter et vendre des créances 
hypothécaires, 

(ii) effectuer, outre les opérations 
visées au sous-alinéa (i), des place- 30 
ments dans des valeurs mobiliéres 
autres que des actions, 

et a recueillir des fonds en vue de 

financer de telles activités; 

c) dont le principal de l’ensemble des 35 

créances hypothécaires qu’elle détient 

est, dans une proportion d’au moins 
quatre-vingts pour cent, garanti par 
des hypothéques constituées sur des 

immeubles situés au Canada y com- 40 

pris des édifices ou des immeubles en 

construction dont au moins la moitié 
de la surface utile sert ou servira de 
logement aux propriétaires ou aux 

locataires dont le bail est d’au moins 45 

un mois ainsi que les terrains sur les- 

quels ils sont édifiés. 


«société de service bancaire» Par rapport a 
une banque, la société canadienne qui 


est: 50 
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«société de prét 
hypothécaire» 
“mortgage loai 
corporation” 


«société de 
service 
bancaire» 
“bank service 
corporation” 
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“motor vehicle” 
«véhicule a 


moteur» 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


coming into force of this section 
and before May 18, 1990 as it takes 
on any new business or acquires 
any securities, is incorporated 
under the laws of a province, and of 5 
which a bank owned on the day this 
section comes into force voting 
shares that permitted the bank to 
vote more than ten per cent of the 
total votes that could, under voting 10 
rights attached to all outstanding 
shares of the corporation, be voted 
by the holders thereof, 

(b) the activities of which are con- 
fined solely to PS 
(i) the lending of money on the 
security of mortgages and hypo- 
thecs on real property in Canada 
and the sale and purchase of such 

mortgages and hypothecs, or 20 
(ii) the holding of and investing in 
securities other than equity securi- 
ties and the activities referred to in 
subparagraph (i), 
and the raising of money for the pur- 25 
pose of financing such activities, and 
(c) at least eighty per cent of the 
outstanding principal amount of all 
mortgages and hypothecs owned by 
which is secured by property that is 30 
real property in Canada comprising 
existing buildings that are used, or 
buildings in the process of construc- 
tion that are to be used, to the extent 
of at least one-half of the floor space 35 
thereof, as private dwellings either by 
the owners thereof or by lessees under 
leases for terms of at least one month 
and the land on which those buildings 
are situated; 40 


“motor vehicle’ means a motorized vehicle 
designed to be used primarily on a 
public highway for the transportation of 
persons or things but does not include 

(a) any fire engine, bus, ambulance 45 
or utility truck, or 

(b) any other special purpose motor- 
ized vehicle 


that contains significant special features 
that make it suitable for a specific pur- 50 


a) soit la filiale de la banque ou d’une 
autre société de service bancaire qui 
est elle-méme une filiale en toute pro- 
priété de la banque et qui 
(i) ne posséde aucune action dans 5 
des sociétés autres que les sociétés 
de service bancaire appartenant en 
toute propriété a la banque, 
(ii) ne se livre, aux conditions pré- 
vues aux articles 184, 185 et 199,10 
qu’a des opérations portant sur des 
immeubles, et notamment 4a leur 
acquisition, leur détention, leur 
entretien, leur amélioration, leur 


construction, leur réparation, leur 15- 


location ou leur aliénation; 
b) soit toute autre société dont la 
banque détient plus de dix pour cent 
des actions a droit de vote et 4 propos 
de laquelle la banque a recu du20 
Ministre un avis écrit précisant que 
cette société est réputée une société de 
service bancaire pour l’application de 
la présente loi et indiquant la durée de 
validité ainsi que les conditions et res- 25 
trictions attachées a cette présomp- 
tion, Si: 
(i) elle ne posséde aucune action 
dans d’autres sociétés — autres que 
ses filiales en pleine propriété se 30 
consacrant uniquement aux activi- 
tés visées au présent sous-alinéa — 
et a pour seules activités l’acquisi- 
tion, la détention, l’amélioration, la 
construction, l’entretien, la répara- 35 
tion, la location et l’aliénation d’im- 
meubles aux fins et pour la durée 
pour lesquelles la banque est autori- 
sée, en vertu des articles 184, 185 et 
199, a les acquérir, a les louer ou 440 
les détenir, 
(ii) la banque détient plus de dix 
pour cent des actions a droit de vote 
de la société a la date out le présent 
article entre en vigueur et la société 45 
est, pour l’essentiel, en conformité 
avec la description visée au sous- 
alinéa (i); 
c) soit la filiale en toute propriété de 
la banque ou d’une autre société de 50 
service bancaire de la banque, ou la 
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1980 


“trust or loan 
corporation” 
«société de 
fiducie...» 


“venture capital 
corporation”’ 
«société de 
capitaux...» 


Ownership of 
shares in 
Canadian 
corporation 


Ownership of 
shares in 
foreign 
corporation 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


pose and that is manufactured by a 
person other than the vehicle manufac- 
turer who manufactured the basic 
chassis; 


“trust or loan corporation” means a 5 
Canadian corporation that carries on 
the business of a trust company within 
the meaning of the Trust Companies 
Act or the business of a loan company 
within the meaning of the Loan Compa- 10 
nies Act; 


“venture capital corporation” means a 
Canadian corporation the objects and 
activities of which are confined solely to 

(a) the provision of financing and 15 
loans to Canadian corporations in cir- 
cumstances that involve the financing 

or lending corporation in the acquisi- 
tion, holding or acceptance of hypot- 
hecation of equity securities and 20 
unsecured debt securities of the cor- 
porations being financed, 

(5) the provision of financial or man- 
agement consulting . services to 
Canadian corporations securities of 25 
which have been acquired by the cor- 
poration providing the services in a 
manner described in paragraph (a) or 
the provision of such services in con- 
templation of so acquiring securities, 30 
and 

(c) the provision of financing by par- 
ticipation in a limited partnership as a 
limited partner. 


(2) Except as provided in this section, a 35 
bank shall not own shares in a Canadian 
corporation in any number that would, 
under the voting rights attached to the 
shares owned by the bank, permit the bank 
to vote more than ten per cent of the total 40 
votes that could, under the voting rights 
attached to all shares of the corporation 
issued and outstanding, be voted by the 
holders thereof. 


(3) A bank shall not own shares in a 45 
foreign corporation in any number that 
would, under the voting rights attached to 
the shares owned by the bank, permit the 
bank to vote more than ten per cent of the 
total votes that could, under the voting 50 
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filiale en toute propriété de la banque 

et d’autres banques et qui: 
(i) ne posséde aucune action dans 
des sociétés autres que des sociétés 
de service bancaire, » 
(ii) a pour seule activité la presta- 
tion de services a ladite banque ou 
aux banques qui en sont les 
copropriétaires. 

«société étrangére» Celle qui n’est pas 10 «société 
Sy gee : étrangére» 
constituée en vertu des lois du Canada 


“foreign 
ou d’une province. corporation” 


«véhicule a 
moteur» 


«véhicule a moteur» Véhicule motorisé 
con¢u pour étre utilisé principalement 
sur les chemins publics pour le transport 15 
de personnes ou de choses, a l’exclusion 
de: 

a) tout autobus, camion utilitaire ou 
toute voiture de pompiers ou ambu- 
lance; 20 
b) tout autre véhicule motorisé des- 
tiné a un usage particulier; 
qui comporte d’importants éléments spé- 
ciaux de nature a le rendre propre a un 
usage spécifique et qui est carrossé ou 25 
équipé par une personne autre que le 
constructeur du chassis nu d’origine. 


(2) Sauf dans les conditions prévues par mer de 
, . . . ona societes 
le présent article, il est interdit 4d la banque —Ganadiennes 


de posséder des actions conférant plus de 30 
dix pour cent de l’ensemble des votes atta- 
chés aux actions en circulation d’une 
société canadienne. 


(3) Il est interdit 4 la banque de possé- _— Actions de 
societes 


der des actions conférant plus de dix pour 35 grrangeres 
cent de l’ensemble des votes attachés aux 
actions en circulation d’une société étran- 
gére, si les actions d’une société cana- 
dienne, détenues par la société étrangére 


“motor vehicle 
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Idem 


Bank service 
corporations 
and exports 
financing 
corporations 


Mortgage loan 
corporations, 
venture capital 
corporations, 
etc. 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


rights attached to all shares of the foreign 
corporation issued and outstanding, be 
voted by the holders thereof, if the foreign 
corporation owns shares of a Canadian 
corporation in any number that would, 5 
under the voting rights attached to the 
shares owned by the foreign corporation or 
the bank, permit the foreign corporation, 
the bank or the foreign corporation and 


‘the bank to vote more than ten per cent of 10 


the total votes that could, under the voting 
rights attached to all shares of the Canadi- 
an corporation issued and outstanding, be 
voted by the holders thereof. 


(4) A Schedule B bank shall not own 15 
shares in a foreign corporation in any 
number that would, under the voting 
rights attached to the shares owned by the 
bank, permit the bank to vote more than 
ten per cent of the total votes that could, 20 
under the voting rights attached to all 
shares of the foreign corporation issued 
and outstanding, be voted by the holders 
thereof. 


(5) A bank may own all or any number 25 
of the issued and outstanding voting shares 
in 


(a) a bank service corporation; or 


(6) the Export Finance Corporation of 
Canada Ltd. or any other Canadian cor- 30 
poration the sole objective and activity 
of which is to engage in and promote the 
financing of exports from Canada. 


(6) Subject to subsection (7), a bank 
may own SD 


(a) all or any number of the issued and 

outstanding voting shares of 
(i) a mortgage loan corporation if 
that corporation is a subsidiary of the 
bank and owns no shares of any other 40 
corporation, or 
(ii) a venture capital corporation if 
that corporation is a subsidiary of the 
bank and does not hold, directly or 
indirectly, securities that would 45 
permit it to exercise, under any cir- 
cumstances, more than ten per cent of 
the total votes that could be voted at a 
meeting of shareholders of a corpora- 
tion that accepts deposits from the 50 


ou par la banque conférent a ces deux 
derniéres ou a lune d’entre elles plus de 
dix pour cent de l’ensemble des votes atta- 
chés aux actions en circulation de la 
société canadienne. 5 


(4) Il est interdit 4 une banque de I’an- 
nexe B de posséder des actions conférant 
plus de dix pour cent de |’ensemble des 
votes attachés aux actions en circulation 
d’une société étrangére. 10 


(5) Une banque peut, sans limite quant 
a leur nombre, posséder des actions: 


a) d'une société de service bancaire; 


b) de la Export Finance Corporation of 
Canada Ltd. ou de toute autre société 15 
canadienne ayant pour seul objet de 
financer les exportations ou d’en pro- 
mouvoir le financement. 


(6) Sous réserve du paragraphe (7) une 
banque peut posséder: 20 


a) la totalité, ou une partie, des actions 

a droit de vote émises et en circulation, 
(i) de toute société de prét hypothé- 
Caire qui est sa filiale et ne détient 
aucune action d’une autre société, 23 
(ii) de toute société de capitaux a 
risque qui est sa filiale et ne détient 
pas directement ou indirectement des 
valeurs mobiliéres conférant en tout’ 
état de cause plus de dix pour cent des 30 
votes a une assemblée des actionnai- 
res d’une société de fiducie ou de prét 
ou d’une société qui regoit des dépéts 
du public; 


29 ELIz. 


Idem 


Exceptions 


Sociétés de pri 
hypothécaire, 
sociétés de 
capitaux a 
risque, etc. 
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1980 


Regulations 
restricting right 
to own shares 


Order of 
Minister 
qualifying 
shares 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


public or of a trust or loan corpora- 

tion; 
(5) all or any number of the issued and 
outstanding voting shares in a Canadian 
corporation the activities of which are 5 
limited solely to assisting in the estab- 
lishment or operation of a real estate 
investment trust or mortgage investment 
company if, in circumstances where the 
bank does not own all of the issued and 10 
outstanding voting shares of the corpo- 
ration, all of the shareholders thereof 
are financial corporations and not more 
than one other shareholder thereof is a 
bank; or 15 


(c) all or any number of the issued and 
outstanding shares of a factoring corpo- 
ration or a leasing corporation if that 
corporation is a subsidiary of the bank. 


(7) The Governor in Council may make 20 
regulations restricting the powers of a 
bank to own shares in a corporation pursu- 
ant to subsection (6) and imposing terms 
and conditions applicable to a bank that 
owns any such shares, and every bank shall 25 
comply with all such terms and conditions 
as are made applicable to it under this 
subsection. 


(8) On application in writing to the 
Minister by a bank, the Minister may, by 30 
order and on such terms and conditions as 
are specified in the order, deem shares of a 
Canadian corporation named in the order 
to be shares that the bank may own by 
virtue of paragraph (5)(a) or any provision 35 
of subsection (6) specified in the order if 


(a) at the time the application is made 
to the Minister, the bank holds some 
voting shares of the corporation pursu- 
ant to section 194 or 196, and 40 


(b) the activities of the corporation are 
substantially those of a corporation in 
which a bank may own voting shares by 
virtue of paragraph (5)(a) or any provi- 
sion of subsection (6), 45 
and, while any such order continues in 
force, the shares to which it relates are 
shares that the bank named in the order is 
authorized to own by virtue of the provi- 
sion of this section specified in the order. 50 


b) la totalité ou une partie des actions 
émises et en circulation de toute société 
canadienne dont les activités consistent 
uniquement a contribuer a la mise sur 


pied ou au fonctionnement d’un fonds 5 


immobilier de placement ou d’une 
société de prét hypothécaire et dont — 
au cas ou la banque ne détient pas la 
totalité des actions en circulation et 
ayant le droit de vote — seules des 10 
institutions financiéres, au nombre des- 
quelles se trouve au plus une autre 
banque, sont actionnaires; 


c) la totalité ou une partie des actions 
émises et en circulation d’une société 15 
d’affacturage ou d’une société de crédit- 
bail qui est sa filiale. 


(7) Le gouverneur en conseil peut pren- 
dre des réglements pour limiter le pouvoir 


d’une banque de posséder les actions d’une 20 actions 


société visée au paragraphe (6) et imposer 
des conditions 4 la banque qui en posséde. 
Toute banque doit se conformer aux condi- 
tions qui lui sont applicables sous le régime 
du présent paragraphe. 25 


(8) Sur demande écrite de la banque, le 
Ministre peut, par ordre et selon les moda- 
lités qui y sont précisées, déclarer que les 
actions d’une société canadienne désignée 
dans ledit ordre sont réputées étre des 30 
actions que la banque peut détenir en vertu 
de l’alinéa (5)a) ou d’une disposition du 
paragraphe (6) qu’il indique, 4 condition 
que: 

a) la banque détienne, lors de la35 

demande, des actions ayant droit de vote 

de la société, conformément aux articles 

194 ou 196, 


b) la société exerce des activités similai- 
res. a celles d’une société dont une 40 
banque peut, aux termes de l’alinéa 
(5)a) ou du paragraphe (6), posséder 
des actions ayant le droit de vote. 
Tant que lordre demeure en vigueur, les 
actions qui en font l’objet sont réputées 45 
étre des actions que la banque y désignée 


Réglements 
limitant le dre 
de détenir des 


Ordre 
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Revocation of 
order 


Shares 
acquiring 
voting rights 


Idem 


Exception 


Temporary 
investments 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(9) Where, in the opinion of the Minis- 
ter, a bank named in an order made under 
subsection (8) has failed to comply with 
any term or condition set forth in the 
order, the Minister may, by order, revoke 5 
the order made under subsection (8) and 
an order made under this subsection is 
effective six months after notice thereof is 
given to the bank to which it relates. 


(10) A bank may own shares in excess 10 
of the maximum number permitted by this 
section if the shares acquire voting rights 
after the acquisition of the shares by the 
bank, but the bank shall sell or dispose of 
such excess shares within a period of two 15 
years from the day on which the shares 
acquired such voting rights or within such 
other period of time as the Minister may 
by order prescribe. 


(11) If a bank owns shares that acquire 20 
voting rights after the acquisition of the 
shares by the bank, the bank shall not be 
obliged by reason of subsection (10) to sell 
or otherwise dispose of any or all such 
shares if, prior to the expiration of the 25 
period of two years referred to in subsec- 
tion (10), the shares cease to have voting 
rights, but subsection (10) applies if such 
shares subsequently again acquire voting 
rights. 30 


(12) A bank may own shares in excess 
of the maximum number permitted by this 
section if the shares are acquired through 
a realization of security for any loan or 
advance made by the bank or any debt or 35 
liability to the bank, but any such shares 
shall be sold or disposed of by the bank 
within a period of two years from the day 
on which they were acquired or within 
such other period of time as the Minister 40 
may by order prescribe. 


(13) Notwithstanding any other provi- 
sion of this section, a bank may make a 
temporary investment through 


(a) the acquisition and ownership of 45 
Shares in a number that would permit 


29 ELtz. 


est autorisée a détenir conformément au 
dispositions visées au présent article. 


Révocation de 


(9) Le Ministre peut, par ordre, révo- rae 


quer tout ordre donné en vertu du paragra- 
phe (8) s’il estime que la banque qui y est 5 
désignée n’en respecte pas les conditions; 
l’ordre donné en vertu du présent article 
prend effet a l’expiration d’un délai de six 
mois 4 compter de sa notification 4 la 
banque concernée. 10 


Délai pour 
certaines 
actions a droit 
de vote 


(10) Une banque peut détenir un 
nombre d’actions supérieur au maximum 
prévu par le présent article s’il s’agit d’ac- 
tions qui n’obtiennent le droit de vote que 
postérieurement a leur acquisition par la 15 
banque; néanmoins, la banque doit vendre 
les actions excédentaires ou s’en départir 
dans un délai de deux ans A compter de la 
date ou elles obtiennent le droit de vote ou 
dans tout autre délai que le Ministre peut 20 
fixer par ordre. 


(11) Au cas ot une banque posséde des _—Idem 
actions qui obtiennent le droit de vote 
aprés leur acquisition par la banque, 
celle-ci ne sera pas obligée en vertu du 25 
paragraphe (10) de vendre lesdites actions 
ou de s’en départir si avant l’expiration du 
délai de deux ans prévu au paragraphe 
(10), les actions cessent d’avoir le droit de 
vote. Ledit paragraphe s’appliquera si les 30 
actions obtiennent a nouveau le droit de 
vote. 


Exception 


(12) Une banque peut détenir un 
nombre d’actions supérieur au maximum 
prévu par le présent article si leur acquisi- 35 
tion découle de la réalisation d’une garan- 
tie afférant 4 un prét ou a une avance; 
toutefois, la banque doit vendre lesdites 
actions ou s’en départir dans un délai de 
deux ans 4 compter de la date de leur 40 
acquisition ou dans tout autre délai que le 
Ministre peut fixer par ordre. 


Placements 


(13) Nonobstant toute autre disposition em 
provisoires 


du présent article, une banque peut faire 
un placement provisoire: 45 


a) soit en acquérant des actions confé- 
rant plus de dix pour cent de l’ensemble 
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the bank to vote more than ten per cent 
of the total votes that could, under the 
voting rights attached to all shares of 
the corporation ‘issued and outstanding, 
be voted by the holders thereof 5 
(i) in a financial corporation that is 
not a trust or loan corporation and 
that does not accept deposits from the 
public, or 
(ii) in a Canadian corporation that is 10 
not a financial corporation or a corpo- 
ration that is engaged in the business 
of data processing if the bank does 
not so acquire and own shares thereof 
in a number that would permit it to 15 
vote more than fifty per cent of the 
total votes that could, under the 
voting rights attached to all shares of 
the corporation issued and outstand- 
ing, be voted by the holders thereof, 20 
or 


(b) participation as a limited partner in 
a limited partnership, 


but the bank shall dispose of shares so 
acquired and owned in a number sufficient 25 
to reduce the votes attached to shares con- 
tinued to be owned by it to ten per cent of 
the total votes that could be so voted, or 
shall dispose of its participation in the 
limited partnership, as the case may be, 30 
within two years from the date of acquisi- 
tion thereof or such other period or periods 

of time as the Minister may by order 
prescribe. 


(14) Notwithstanding any other provi- 35 
sion of this section except subsection GAY 
where in the opinion of the Minister the 
ownership by a bank of shares in a 
Canadian corporation in any number per- 
mitted by this section enables the bank to 40 
exercise, directly or indirectly, effective 
control of a corporation that accepts 
deposits from the public or of a trust or 
loan corporation, the Minister may, by 
order, require the bank to divest itself of 45 
those shares in that corporation within 
such time as the Minister considers 
reasonable and the bank shall sell or dis- 
pose of such shares within the time pre- 
scribed therefor by the Minister. 50 


des votes attachés aux actions en 
circulation: 
(i) soit d’une société de crédit qui ne 
recoit pas de dépéts du public et n’est 
pas d’une société de fiducie ou de 5 
prét, 
(ii) soit d’une société canadienne 
autre qu’une société de crédit ou 
qu’une société s’occupant de traite- 
ment des données pourvu que le 10 
nombre d’actions détenues par la 
banque ne lui confére pas plus de 
cinquante pour cent de Il’ensemble des 
votes attachés aux actions en circula- 
tion; 15 
b) soit en se joignant, en tant que com- 
manditaire, 4 une société en comman- 
dite; 
toutefois, elle est tenue soit de se départir 
de certaines actions pour ne conserver 20 
qu’un nombre conférant dix pour cent de 
ensemble des votes attachés aux actions 
de la société, soit se retirer de la société en 
commandite dans un délai de deux ans a 
compter de l’acquisition des actions ou 25 
dans tout autre délai que le Ministre peut 
fixer par ordre. 


(14) Nonobstant toute autre disposition Ordre de se 
dessaisir des 


du présent article, a l’exception du Para=*. Seetions 
graphe (12), le Ministre peut, s’il estime 30 
qu’une banque, en détenant un nombre 
d’actions autorisé par le présent article, 
exerce en fait, d’une maniére directe ou 
indirecte, le contréle d’une société cana- 
dienne qui regoit des dépéts du public ou 35 
d'une société de fiducie ou de prét, exiger, 
par ordre, que la banque se départisse 
desdites actions dans le délai que le Minis- 
tre juge acceptable; la banque doit obtem- 
pérer a l’ordre. 40 
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194. (1) Where on May 18, 1978, a 
bank owned voting shares in a financial 
corporation, other than a corporation that 
accepts deposits from the public or a trust 
corporation, that permitted the bank to 5 
vote more than ten per cent of the total 
votes that could, under the voting rights 
attached to all shares of the corporation 
issued and outstanding, be voted by the 
holders thereof, the bank may, on such 10 
terms and conditions as are prescribed by 
the regulations, own voting shares of the 
corporation, the total cost of which to it 
does not exceed five million dollars, in a 
number not exceeding the lesser of IS 


(a) the number of shares to which are 
attached the same percentage of the 
total votes that could be so voted as 
were attached to the shares owned by 
the bank on that day, and 20 


(b) the number of shares to which are 
attached fifty per cent of the total votes 
that could be so voted, 


but a bank may continue to own voting 
shares that were owned by the bank on25 
May 18, 1978, in a number greater than 
the number determined under this subsec- 
tion, for a period of one year from the 
coming into force of this section or such 
greater or lesser period or periods as are 30 
prescribed by order of the Minister. 


(2) Where on May 18, 1978, a bank 
owned voting shares in a financial corpora- 
tion that is a corporation that accepts 
deposits from the public or a trust corpora- 35 
tion that permitted the bank to vote more 
than ten per cent of the total votes that 
could, under voting rights attached to all 
shares of the corporation issued and out- 
standing, be voted by the holders thereof, 40 
the bank shall, within two years after the 
coming into force of this section, dispose of 
shares sufficient in number to reduce the 
votes attached to shares continued to be 
owned by it to ten per cent of the total 45 
votes that could be so voted. 


(3) Notwithstanding subsection (1), 
where, in the opinion of the Minister, own- 
ership by a bank of shares permitted by 
that subsection enables the bank to exer- 50 


29 ELIZa 


194. (1) La banque qui, au 18 mai ext 
1978, possédait des actions lui conférant  SSnerecant ls 
plus de dix pour cent de l’ensemble des crédit 


votes attachés aux actions en circulation 
d’une société de crédit qui ne recoit pas de 5 
dépdét du public et n’est pas une société de 
fiducie, peut, selon les modalités prescrites 
par les réglements, conserver de telles 
actions, pourvu que leur cott d’achat 
global ait été inférieur 4 cing millions de 10 
dollars et que leur nombre n’excéde pas la 
moins élevée des limites suivantes: 


a) un nombre d’actions permettant a la 
banque de disposer d’une proportion de 
voix égale a celle dont elle disposait a la 15 
date susmentionnée, 


b) un nombre d’actions permettant a la 
banque de posséder cinquante pour cent 
de l’ensemble des votes attachés aux 
actions de la société; 20 


toutefois, la banque peut conserver des 
actions qu’elle détenait au 18 mai 1978 en 
sus de la limite prévue au présent paragra- 
phe, pendant une période d’un an a comp- 
ter de l’entrée en vigueur du présent article 25 
ou pendant toute autre période fixée dans 
Pordre du Ministre. 


(2) La banque qui, au 18 mai 1978, Idem 

possédait des actions conférant plus de dix 

pour cent de l’ensemble des votes attachés 30 
aux actions en circulation d’une société de 

crédit qui regoit des dépéts du public ou 

d’une société de fiducie, est tenue de se 
départir du nombre d’actions permettant 

de ramener cette proportion 4 dix pour 35 
cent dans le délai de deux ans a partir de 
l’entrée en vigueur du présent article. 


Ordre de se 
dessaisir des 
actions 


(3) Nonobstant le paragraphe (1), le 
Ministre peut, s’il estime qu’une banque, 
en détenant un nombre d’actions autorisé 40 
par ledit paragraphe, exerce en fait, d’une 
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cise, directly or indirectly, effective control 

of a financial corporation or a bank con- 
tinues to own shares under the authority of 
that subsection otherwise than in compli- 
ance with terms and conditions prescribed 5 
by regulations referred to in subsection 
(1), the Minister may, by order, require 
the bank to divest itself of such number of 
shares in the corporation as is specified in 
the order within such time as is specified 10 
therein, and the bank shall comply with 
such order. 


195. Where a bank owns voting shares 
in a Canadian corporation as authorized 
by subsection 193(5) or (6) or 194(1) and 15 
the bank becomes aware of a change in the 
business or affairs of that corporation, in 
the holdings of those voting shares by the 
bank or in any other matter affecting the 
bank or corporation that, if the change 20 
had taken place prior to the acquisition of 
those shares or any of them by the bank, 
would have precluded the bank from 
owning those shares by reason of any of 
those subsections, the shares shall be25 
deemed for the purposes of subsection 
193(13) to be a temporary investment 
made by the bank on the day the bank 
becomes aware of the change. 


196. Where on the day this section 30 
comes into force, a bank owned voting 
shares in a Canadian corporation, other 
than a financial corporation or any other 
corporation to which subsection 193(5) or 
(6) applies, that permitted the bank to35 
vote more than ten per cent of the total 
votes that could, under the voting rights 
attached to all shares of the corporation 
issued and outstanding, be voted by the 
holders thereof, the bank may, on such 40 
terms and conditions as the Minister may 
by order prescribe, continue to own those 
shares but shall, 


(a) in the case of a corporation that is 
engaged in the business of data process- 45 
ing, within two years after the coming 
into force of this section, and 


(6) in the case of any other corporation, 
within five years or such longer period 


maniére directe ou indirecte, le contréle 
d’une société de crédit, ou qu’elle a con- 
servé un nombre d’actions autorisé par 
ledit paragraphe sans se conformer aux 
modalités fixées par les réglements visés 5 
au paragraphe (1), exiger, par ordre, que 
la banque se départisse du nombre d’ac- 
tions indiqué dans l’ordre et dans le délai 
qui y est fixé; la banque doit obtempérer a 
ordre. 10 


195. Lorsque la banque posséde dans Face 
OV Lf . . N . reputes 
une société canadienne des actions a droit provisdieel 


de vote dont la possession lui est autorisée 
par les paragraphes 193(5), (6) et 194(1) 

et que survient un changement soit dans 15 
les activités ou les affaires de la société, 
soit dans la détention des actions par la 
banque, soit dans tout autre question 
ayant des incidences sur la banque ou sur 

la société dont la survenance antérieure- 20 
ment a l’acquisition de la totalité ou d’une 
partie de ces actions par la banque aurait, 
aux termes desdits paragraphes, interdit a 

la banque de les posséder, ces actions sont 
réputées, pour l’application du paragraphe 25 
193(13), constituer un placement provi- 
soire fait par la banque le jour ou elle se 
rend compte du changement. 


196. La banque qui, lors de l’entrée en _ Exceptions 
concernant les 


vigueur du présent article, possédait des 30 <ociétés autres 
actions conférant plus de dix pour cent des _que de crédit 
votes attachés aux actions en circulation 

soit d’une société canadienne, autre qu’une 

société de crédit, soit de toute autre société 

a laquelle les paragraphes 193(5) ou (6) 35 
s’appliquent, peut  conserver  lesdites 

actions aux conditions que le Ministre 

prescrit par ordre, mais doit se départir 

d’un nombre d’actions permettant de 

ramener cette proportion a dix pour cent 40 

dans un délai: 


a) de deux ans 4a partir de l’entrée en 
vigueur du présent article s’il s’agit 
d’une société de traitement des données; 
b) de cing ans ou dans tout autre délai 45 
plus long que le Ministre estime néces- 
saire — eu égard aux circonstances — 
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of time as, in the opinion of the Minis- 
ter, is warranted in the circumstances 
and as is prescribed by order of the 
Minister, 
dispose of shares sufficient to reduce the 5 
votes attached to shares continued to be 
owned by it to ten per cent of the total 
votes that could be so exercised. 


197. (1) Notwithstanding any other 
provision of this Division, a bank may not 10 
acquire or hold control of a Canadian 
corporation or a foreign corporation 
unless, where control is acquired after the 
coming into force of this section, in the 
course of acquiring control, and in any 15 
other case within a reasonable time after 
the coming into force of this section, the 
bank obtains from the corporation, in the 
form of a resolution of the board of direc- 
tors of the corporation, a commitment to 20 
give the Inspector reasonable access to the 
books, minutes, accounts, documents and 
vouchers of the corporation subject only, 
in the case of a foreign corporation, to the 
laws of the jurisdiction in which the corpo- 25 
ration is incorporated. 


(2) A copy of a resolution obtained by a 
bank under subsection (1) shall be sent to 
the Inspector. 


198. Every bank that contravenes any 30 
provision of this Division or any order of 
the Minister made under this Division that 
is applicable to it is guilty of an offence 
and liable on summary conviction to a fine 
not exceeding five thousand dollars. 35 


DIVISION E 
REAL PROPERTY 


199. (1) Subject to subsection (3), a 
bank may acquire, hold, maintain, 
improve, develop, repair, service, lease, 
dispose of or otherwise deal with real prop- 
erty or any interest therein 40 


(a) for its actual use and occupation 
and the management of its business; or 

(6) adjoining and having a common 
boundary with real property held by the 
bank or a bank service corporation, 45 


29 ELIz. | 


et qu’il fixe par ordre, s’il s’agit de toute 
autre société. 


197. (1) Nonobstant toute disposition Droit d’accés 


contraire de la présente section, une 
banque ne peut acquérir ni conserver le 5 
contréle d’une société, canadienne ou 
étrangére, si cette société ne s’engage pas, 
par une résolution de son conseil d’admi- 
nistration, 4 donner a |’Inspecteur, dans 
des conditions raisonnables, accés a ses 10 
registres, procés-verbaux, comptes, docu- 
ments et piéces justificatives, sous réserve, 
sil s’agit d’une société étrangére, des 
régles de droit auxquelles elle est soumise. 
Cet engagement doit étre donné aul5 
moment ou la banque acquiert le contréle 
si la prise de contréle a lieu aprés l’entrée 
en vigueur du présent article et dans les 
autres cas, dans un délai raisonnable aprés 
l’entrée en vigueur du présent article. 20 


(2) Une copie de la résolution visée au Avisa 


paragraphe (1) doit étre envoyée a — /Ispecteur 
l’Inspecteur. 


198. La banque qui enfreint une dispo- _Peine 


sition de la présente section ou d’un ordre 25 
donné par le Ministre en vertu de la pré- 
sente section et qui lui est applicable, 
commet une infraction et encourt, sur 
déclaration sommaire de culpabilité, une 
amende d’au plus cing mille dollars. 30 


SECTION E 


IMMEUBLES 


Acquisition 
d’immeubles 


199. (1) Sous réserve du paragraphe 
(3), la banque peut acquérir, détenir, amé- 
liorer, construire, entretenir, réparer, louer 
ou aliéner des immeubles: 


a) pour son propre usage ainsi que pour 35 
la gestion de ses affaires; 


b) contigus a ceux appartenant a la 
banque ou a une société, de service ban- 
caire — au sens de la section D de la 
présente partie — de la banque, pourvu 40 
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within the meaning of Division D of this 
Part, of the bank if any structures 
situated or to be constructed in or on the 
adjoining real property are or will be 
provided with services that are or will be 5 
common to those structures and any 
structures situated or to be constructed 

in or on the property of the bank or 
bank service corporation. 


(2) A bank may hold real property or an 10 
interest in real property 


(a) in the case of property acquired or 
held for its actual use and occupation 
and the management of its business, for 

a period of seven years from the day on 15 
which it ceases to be required for its 
own use, as determined by the directors, 
and 


(5) in the case of property or an interest 
acquired pursuant to subsection 185(1), 20 
for a period of twelve years from the day 
on which it acquired the property or 
interest, 


and forthwith after the expiry of which- 
ever period is applicable, the bank shall 25 
sell or otherwise dispose of*the property or 
interest absolutely so that the bank no 
longer has, directly or indirectly, any inter- 
est or control in respect thereof except by 
way of security. 


30 


(3) Except as authorized by section 184 
or 185, a bank shall not acquire, hold, 
maintain, improve, develop, repair, service, 
lease or otherwise deal with real property 
at any time after the day that is six 35 
months after the coming into force of this 
section unless 


(a) the interest acquired or held by the 
bank in such property exceeds fifty per 
cent of the interests of all owners, 40 
including the bank, of the property; or 


(b) the Minister advises the bank in 
writing that, subject to such conditions 
or restrictions as he considers appropri- 
ate and specifies in the advice or any 45 
subsequent written advice, the bank may 
hold an interest in the property notwith- 
standing this subsection. 


que les constructions érigées ou a ériger 
sur les terrains contigus soient desservies 
par des services communs ou appelés a 
etre; 
elle peut faire toutes autres opérations sur 5 
de tels immeubles. 


(2) La banque peut posséder des 


immeubles ou des droits fonciers: 


a) pour une période de sept ans 4 comp- 
ter de la date ou ils cessent d’étre néces- 
saires 4 son propre usage et a la gestion 
de ses affaires, conformément a la déci- 
sion prise par les administrateurs, 


— 


0 


b) pour une période de douze ans a 
compter de la date de leur acquisition 15 
lorsqu’il s’agit de biens ou droits acquis 
en vertu du paragraphe 185(1) 
et a l’expiration du délai applicable, est 
tenue de les vendre ou de les aliéner défini- 
tivement afin qu'elle n’ait plus, méme indi- 20 
rectement, aucun droit sur eux sauf par 
voie de garantie. 


(3) Sauf lPautorisation prévue 4 I’article 
184 ou 185, la banque ne peut, aprés 
Yexpiration d’un délai de six mois 4 comp- 25 
ter de l’entrée en vigueur du présent arti- 
cle, acquérir, détenir, entretenir, amélio- 
rer, construire, louer ou aliéner un 
immeuble sur lequel elle a un droit foncier, 
ni faire aucune autre opération relative 4 30 
l’immeuble, que dans les cas suivants: 


a) le droit acquis ou détenu par elle est 
supérieur 4 cinquante pour cent des 
droits de tous les propriétaires de l’im- 
meuble, la banque comprise; 35 


b) le Ministre l’autorise par écrit a pos- 
séder, nonobstant le présent paragraphe, 
le droit dans cet immeuble, aux condi- 
tions et restrictions qu’il précise dans 
l’autorisation ou par la suite. 


40 
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(4) Where a bank fails to dispose of 
property or an interest in accordance with 
subsection (2), the Attorney General of 
Canada may, on such notice as a judge of 
the Federal Court of Canada may order, 
apply to a judge of that Court for an order 
declaring the property or interest to be 
forfeited to Her Majesty in right of 
Canada, and the judge may, if he is satis- 


fied that the bank has not disposed of the 10 


property as required or holds the interest 
in contravention of subsection (3), declare 
the property or interest forfeited to Her 
Majesty, except that 


(a) the property or interest shall not be 15 


vested in Her Majesty before the expiry 
of six calendar months from the day on 
which notice of the application was 
given to the bank in accordance with the 
order of the judge; and 


(6) the bank may, at any time before 
the property or interest vests in Her 
Majesty, sell or otherwise dispose of it 
as if no application, order or declaration 
had been made. 


200. Notwithstanding any other provi- 
sion of this Act, 


(a) a Schedule B bank shall not own 
real property, equipment or any interest 


in real property or equipment if, as a 30 


result of the ownership thereof, the 
figure that the bank would be required 
to report under the heading “Land, 
buildings and equipment, less ac- 


cumulated depreciation” in Schedule J 35 


would exceed at any time one-half of the 
aggregate of the paid in capital, con- 
tributed surplus, retained earnings and 
general reserves of the bank; and 


(b) where a Schedule B bank owns 40 


shares in a corporation that is a bank 
service corporation of the bank and that 
corporation, together with other bank 
service corporations in which the bank 


holds shares, owns real property, equip- 45 


ment or any interest in real property or 
equipment and, as a result of the owner- 
ship thereof, the figure that the bank is 
required to report under the heading 


“Land, buildings, and equipment, less 50 


(4) Le procureur général du Canada 
peut, aprés notification ordonnée par un 
juge de la Cour fédérale du Canada, 
demander 4 un juge de cette Cour d’ordon- 
ner la confiscation de tout immeuble ou du 
droit s’y rapportant au profit de Sa 
Majesté du chef du Canada en cas d’inob- 
servation par la banque des dispositions du 
paragraphe (2), mais: 


a) Yimmeuble ou le droit qui s’y rap- 
porte ne peut étre dévolu 4 Sa Majesté 
avant l’expiration d’un délai de six mois 
a compter de la notification faite a la 
banque; 


b) tant que l’immeuble ou le droit qui 
s’y rapporte n’a pas été dévolu a Sa 
Majesté, la banque conserve le droit de 
le vendre ou de I|’aliéner. 


200. Nonobstant toute disposition con- 
traire de la présente loi: 


a) une banque de |’annexe B ne peut 
posséder de biens immeubles, matériel 
ou mobilier ni des droits sur ces biens si 
leur valeur telle qu’elle doit étre indi- 
quée a l’annexe J, en regard de la rubri- 
que «terrains, constructions, matériel et 
mobilier, moins amortissements accu- 
mulés» est supérieure a la moitié du 
total du capital versé, du surplus d’ap- 
port, des bénéfices non répartis et des 
réserves générales de la banque; 


b) lorsqu’une banque de l’annexe B 
détient des actions de sa société de ser- 
vice bancaire qui, avec d’autres sociétés 
de service bancaire dont la banque 
détient des actions, posséde des biens 
immeubles, du matériel, du mobilier ou 
des droits sur ces biens et que leur 
valeur, telle qu’elle doit étre indiquée a 


» 


10 


15 


20 


Ws 


30 


35 


annexe J, en regard de la rubrique 40 


«terrains, constructions, matériel et 
mobilier, moins amortissements accu- 
mulés» est supérieure 4 la moitié du 
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accumulated depreciation” in Schedule 

J exceeds at any time one-half of the 
aggregate of the paid-in capital, con- 
tributed surplus, retained earnings and 
general reserves of the bank, that corpo- 5 
ration is deemed not to be a bank service 
corporation for the purpose of this Act 
and the investment by the bank in 
shares in that corporation is deemed to 
be a temporary investment made by the 10 
bank pursuant to subsection 193(13). 


DIVISION F 
INTEREST AND CHARGES 


201. (1) A bank may pay any rate of 
interest on a debt payable by the bank. 


(2) A bank shall not in Canada, directly 
or indirectly, charge or receive any sum 15 
for the keeping of an account for a cus- 
tomer unless the charge is made by express 
agreement between the bank and the cus- 
tomer, and, except by express agreement 
between the bank and the borrower, the 20 
making of a loan or advance by a bank to 
a borrower shall not be subject to a condi- 
tion that the borrower maintain a mini- 
mum credit balance with the bank. 


(3) A bank shall not, after the day that 25 
is six months after the coming into force of 
this section, open an_ interest-bearing 
deposit account in Canada in the name of 
any individual unless the bank discloses to 
the person that opens the account, in the 30 
manner prescribed by the regulations, the 
rate of interest applicable to the account 
and the way in which the amount of inter- 
est to be paid is to be calculated. 


(4) Subsection (3) does not apply to an 35 
interest-bearing deposit account that is 
opened with a balance in excess of fifty 
thousand dollars or such greater amount 
as is prescribed by the regulations. 


(5) A bank shall not in Canada author- 40 
ize the publication, issue or appearance of 
any advertisement that indicates the rate 
of interest offered by the bank on an inter- 
est-bearing deposit unless the advertise- 


total du capital versé, du surplus d’ap- 
port, des bénéfices non répartis et des 
réserves générales de la banque, cette 
société est réputée, pour l’application de 

la présente loi, ne pas étre une société de 5 
service bancaire; les placements de la 
banque en actions de cette société sont 
réputés des placements provisoires effec- 
tués en vertu du paragraphe 193(13). 


SECTION F 
INTERETS ET FRAIS 


201. (1) La banque peut payer n’im- 10) Intérét payable 
porte quel taux d’intérét sur ses dettes. 


Frais de tenue 
de compte et 
solde créditeur 
minimum 


(2) La banque ne peut, directement ou 
indirectement au Canada, ni prélever ni 
recevoir une somme quelconque 4 titre de 
frais de tenue d’un compte, 4 moins que 15 
ces frais n’aient été fixés par suite d’une 
entente expresse entre la banque et le 
client, ni, 4 moins d’une entente expresse 
entre la banque et l’emprunteur, subordon- 
ner l’octroi d’un prét ou d’une avance 4a la 20 
condition que l’emprunteur maintienne un 
solde créditeur minimum auprés de la 
banque. 


(3) A compter de l’expiration d’un délai —_Déclaration a 
Pouverture d’un 


de six mois suivant l’entrée en vigueur du DD chee 
présent article, une banque ne peut ouvrir, 

au Canada, un compte de dépét portant 

intérét sans porter a la connaissance de la 
personne qui a ouvert le compte, selon les 
modalités prescrites par les réglements, le 30 
taux d’intérét applicable de méme que son 

mode de calcul. 


(4) Le paragraphe (3) ne s’applique pas —_ Exception 
aux comptes de dépét portant intérét qui, 

au moment de leur ouverture, présentent 35 

un solde créditeur supérieur 4 cinquante 

mille dollars ou au montant plus élevé fixé 


par réglement. 


(5) La banque ne peut, au Canada, _ Divulgation 
autoriser la publication, la diffusion ou la 40 oanicis 
parution d’une annonce publicitaire indi- 

quant le taux d’intérét offert par elle pour 


les dépéts productifs d’intéréts sans que 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


ment discloses, in the manner prescribed 
by the regulations, the way in which the 
amount of interest to be paid is to be 
calculated. 


(6) The Minister may make regulations 5 
(a) prescribing 
(i) the manner in which disclosure is 
to be made by a bank of interest rates 
applicable to debts of the bank, 
(ii) the manner in which disclosure is 10 
to be made by a bank of the way in 
which the amount of interest paid is 
to be calculated, and 
(iii) when disclosure to be made by a 
bank as provided pursuant to sub- i5 
paragraph (i) or (ii) is to be made; 
(6) prescribing the manner in which 
any charges for the keeping of an 
account are to be disclosed to a custom- 
er, and when such disclosure is to be 20 
made; and 


(c) prescribing such other matters or 
things as may be necessary to carry out 
the purposes and provisions of this 


section. Zo 

202. (1) A bank may charge any rate of 
interest or rate of discount on a loan or 
advance made by the bank or on a debt or 
liability to the bank. 

(2) In subsections (3) to (8), 30 


“cost of borrowing” means, in relation to a 
loan or advance, 

(a) the interest or discount thereon, 
and 
(6) such charges in connection there- 35 
with as are payable by the borrower 
to a bank or to any person from whom 
a bank receives any charges directly 
or indirectly and as are prescribed to 
be included in the cost of borrowing; 


“credit” means an arrangement for obtain- 
ing loans or advances; 


40 


“prescribed” means prescribed by regula- 
tions made under this section. 


(3) A bank shall not grant to a person a 45 
credit in respect of loans or advances 


n’y soit divulgué, selon les modalités pres- 
crites par les réglements, le mode de calcul 
des intéréts. 


(6) SLE établir des 


réglements: 


a) prévoyant les modalités suivant les- 
quelles doivent étre révélés: 
(i) le taux d’intérét applicable aux 
dettes de la banque, 
(ii) le mode de calcul du montant des | 
intéréts payés, 
(iii) les dates auxquelles doivent étre 
révélés les renseignements prévus aux 
sous-alinéas (i) et (ii); 
b) prévoyant la date et les modalités | 
suivant lesquelles les clients doivent étre 
informés des frais de tenue de leur 
compte; 


Ministre peut 


c) prévoyant toutes autres questions qui 


29 ELIz. I 


Réglements 


5 


0 


5 


peuvent étre nécessaires a la réalisation 20 


des fins du présent article et 4 son 
application. 


202. (1) La banque peut prélever n’im- 
porte quel taux d’intérét ou d’escompte sur 


Taux d’intérét 


les préts ou avances consenties par elle ou 25 


sur créances ou obligations contractées 
envers elle. 


(2) Les définitions suivantes s’appli- 
quent aux paragraphes (3) a (8). 
«cout d’emprunt» Relativement a un prét 3 
ou une avance, 
a) les intéréts ou l’escompte y affé- 
rants, 
b) les frais y relatifs qui sont paya- 
bles par lemprunteur 4 une banque 3 
ou toute personne de qui une banque 
recoit des frais directement ou indi- 
rectement et que les réglements 
incluent dans le coat d’emprunt. 


Définitions 


0 «coat d’em- 
prunt» 


5 


«crédit» Arrangement en vue de |’obtention 40 «rédit» 


de préts ou d’avances. 
«prescrit» Prescrit par réglement établi en 
vertu du présent article. 


(3) La banque ne peut accorder a une 
personne un crédit pour des préts ou avan- 4 


«prescrit» 


Déclaration du 
5 coat d’emprunt 
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repayable in Canada or make to a person a 
loan or advance repayable in Canada 
unless the cost of borrowing, as calculated 
and expressed in accordance with subsec- 
tion (4), has been disclosed by the bank, or 
otherwise as prescribed, to such person in 
the manner prescribed at or prior to the 
time when the credit is granted or the loan 
or advance is made otherwise than under a 


credit, as the case may be, but this subsec- 10 


tion does not apply in respect of 


(a) a loan or advance repayable outside 
Canada; 


(b) a loan or advance made pursuant to 


an Act of Parliament or of the legisla- 15 


ture of a province where the rate of 
interest or discount that may be charged 
by the bank to the borrower is pre- 
scribed by or pursuant to that Act and 


that rate, or any lesser rate actually 20 


charged, is disclosed to the borrower; | 


(c) a loan or advance made pursuant to 
a letter of credit; 


(d) a loan or advance resulting from the 
discount or negotiation by a bank of 

(i) a bill of exchange, 

(ii) a promissory note, or 

(iii) any other instrument, 
payable by a person other than the 
borrower; 


(e) a loan or advance to a corporation 
or a partnership; 


(f) a loan to an individual for business 
purposes; or 


(g) any other class of loans or advances 35 


that is prescribed as not being subject to 
the provisions of this subsection. 


(4) The cost of borrowing shall be cal- 
culated, in the manner prescribed, on the 


basis of all obligations of the borrower 40 


being duly fulfilled, and shall be expressed 
as a rate per annum and, in such circum- 
stances as may be prescribed, as an 
amount in dollars and cents. 


(5) Where a bank in Canada lends 45 


money to an individual and the loan is 
required to be repaid either on a fixed 
future date or by instalments, the bank 


ces remboursables au Canada ni lui con- 
sentir un prét ou une avance remboursa- 
bles au Canada sans lui déclarer, selon les 
modalités prescrites, avant ou au moment 
de l’octroi du crédit, du prét ou de l’avance 
selon le cas, le coat d’emprunt calculé et 
exprimé conformément au paragraphe (4) 
ou selon d’autres modalités prescrites; 
toutefois le présent paragraphe ne s’appli- 


que pas: 10 


a) aux préts ou avances remboursables 
a l’étranger; 

b) aux préts ou avances consentis en 
vertu d’une loi du Canada ou d’une 


province fixant ou prévoyant le taux 15 


d’intérét ou d’escompte que peut préle- 
ver la banque a cet égard, lorsque ce 
taux ou le taux inférieur effectivement 
prélevé est déclaré a l’emprunteur; 


c) aux préts ou avances consentis en 20 


vertu d’une lettre de crédit; 
d) aux préts ou avances résultant de 
l’escompte ou de la négociation: 

(i) d’une lettre de change, 


(ii) d’un billet a ordre, ZS 


(iii) de tout autre effet négociable 


payable par une personne autre que 
lemprunteur; 


e) aux préts ou avances consentis a une 


société ou a une société de personnes; 30 


f) aux préts consentis a des particuliers 
a des fins commerciales; 


g) aux autres catégories de préts ou 
d’avances que les réglements exemptent 


de l’application du présent paragraphe. 35 


(4) Le coat d’emprunt doit étre calculé, 
de la maniére prescrite, comme si l’em- 
prunteur respectait scrupuleusement tous 
ses engagements, et doit étre exprimé sous 


forme d’un taux annuel avec indication, 40 


dans les circonstances prescrites, d’un 
montant en dollars et en cents. 


(5) Lorsque la banque consent au 
Canada a un particulier un prét rembour- 


sable a date fixe ou en plusieurs verse- 45 


ments, elle doit lui déclarer, de la maniére 
prescrite: 


22 
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shall disclose to that individual in the 
manner prescribed 


(a) whether the borrower has the right 

to repay the loan prior to the maturity 

of the loan contract, and, if applicable, 5 
(i) particulars of the circumstances in 
which the borrower may exercise such 
right, and 
(ii) in the event of the borrower exer- 
cising such right, if any portion of the 10 
cost of borrowing is to be rebated, and 
the manner in which any such rebate 
is to be calculated or if a charge or 
penalty will be imposed on the bor- 
rower and the manner in which any 15 
such charge or penalty is to be cal- 
culated; and 


(b) in the event that a loan is not repaid 
at maturity or, if applicable, an instal- 
ment is not paid on the date that instal- 20 
ment is due to be paid, particulars of the 
charges or penalties to be paid by the 
borrower because of his failure to repay 
or pay in accordance with the loan 
contract. Drs) 


(6) Where a bank issues a payment, 
credit or charge card in Canada to an 
individual, the bank shall disclose to the 
individual in the manner prescribed par- 
ticulars of his rights and obligations and 30 
any charges for which he is responsible by 
reason of accepting or using the payment, 
credit or charge card in addition to disclos- 
ing the cost of borrowing and any charges 
or penalties described in paragraph (5)(b) 35 
with respect to any loans or advances 
obtained by that individual through the 
use of such payment, credit or charge 
card. 


(7) A bank shall not in Canada author- 40 
ize the publication, issue or appearance of 
any advertisement relating to loans offered 
to individuals by the bank that purports to 
indicate a rate of interest or other charges 
to be paid by the borrower, unless such 45 
advertisement discloses the cost of borrow- 
ing in the manner prescribed. 


(8) The Minister may make regulations 


(a) prescribing the manner in which the 
cost of borrowing and, if applicable, any 50 


29 ELIz.] 


a) sil peut rembourser le prét avant 

l’échéance prévue au contrat ainsi que, 

le cas échéant, 
(i) les renseignements pertinents sur 
les circonstances dans lesquelles il 5 
peut exercer ce droit, 
(ii) dans le cas d’un remboursement 
anticipé, si une partie du cout d’em- 
prunt doit étre remboursé et le mode 
de calcul applicable ou s’il doit étre 10 
pénalisé ou doit acquitter certains 
frais et le mode de calcul applicable; 


b) les renseignements pertinents concer- 
nant les frais ou la pénalité a payer si le 
prét n’est pas remboursé 4a la date d’exi- 15 
gibilité ou si un versement n’est pas fait 

a la date fixée. 


(6) Lorsqu’une banque délivre au pene 
. 44: relative aux 
Canada une carte de paiement ou de crédit cartes de 


a un particulier, elle doit lui faire connai- 20 paiement ou de 
tre, de la maniére prescrite, quels sont ses °"“*" 
droits et obligations a cet égard et les frais 

qu’il doit acquitter pour l’acceptation ou 

Putilisation de cette carte; elle doit en 

outre lui faire connaitre le coat d’emprunt 25 

et les autres frais ou pénalités décrits a 

Yalinéa (5)b) afférents aux préts ou avan- 

ces obtenus par lui au moyen de cette 

carte. 


(7) La banque ne peut, au Canada, 30 Déclaration 
autoriser la publication, la diffusion ni la ublicts 
parution d’une annonce publicitaire con- 
cernant les préts qu’elle consent aux parti- 
culiers et indiquant les intéréts et autres 
frais 4 la charge de l’emprunteur si cette 35 
annonce ne déclare pas le coat d’emprunt 
de la maniére prescrite. 


(8) a Le 
réglements: 


Réglements 


Ministre peut établir des 
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1980 


No charge on 
government 
cheques 


Deposits of the 
Government of 
Canada, etc. 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 22 


rebate of interest shall be disclosed to a 
borrower; 


(b) prescribing the manner of calculat- 
ing the cost of borrowing; 


(c) prescribing the circumstances under 
which the cost of borrowing is to be 
expressed also as an amount in dollars 
and cents; 


(d) specifying any class of loans or 


advances that is not to be subject tol0 


subsection (3), (5) or (7) or the regula- 
tions or any specified provisions thereof; 


(e) prescribing the manner in which any 
rights, obligations, charges or penalties 


referred to in this section are to bel5 


disclosed; 

(f) prohibiting the imposition of any 
charge or penalty referred to in this 
section or providing that such charge or 


penalty, if imposed, shall not exceed a 20 


prescribed amount; 


(g) prescribing the method of calculat- 
ing the amount of rebate of the cost of 
borrowing or portion thereof referred to 


in subparagraph 5(a)(ii) and prohibiting 25 


the use of any other method; and 


(h) prescribing such other matters or 
things as may be necessary to carry out 
the purposes and provisions of this 
section. 


203. (1) A bank shall not make a 
charge for cashing a cheque or other 
instrument drawn on the Receiver General 
or on his account in the Bank of Canada or 


in any other bank, or for cashing any other 35 


instrument issued as authority for the pay- 
ment of money out of the Consolidated 
Revenue Fund, or in respect of any cheque 
or other instrument drawn in favour of the 


Receiver General, the Government of 40 


Canada or any department thereof or any 
public officer in his capacity as such, and 
tendered for deposit to the credit of the 
Receiver General. 


(2) Nothing in subsection (1) shall be 45 


construed to prohibit any arrangement be- 
tween the Government of Canada and a 
bank concerning compensation for services 


a) prévoyant la maniére dont le colt 
d’emprunt et, le cas échéant, la diminu- 
tion du taux dintérét, doivent étre 
déclarés a un emprunteur; 


b) prévoyant le mode de calcul du coit 5 
d’emprunt; 

c) prévoyant les cas ou le cout d’em- 
prunt doit étre également exprimé sous 
forme d’un montant en dollars et en 
cents; 10 


d) spécifiant toute catégorie de préts ou 
d’avances qui n’est pas assujettie aux 
paragraphes (3), (5) ou (7) ou 4a la 
totalité ou a une partie des réglements; 


e) prévoyant la maniére dont les droits, 15 
obligations, frais ou pénalités visés au 
présent article doivent étre déclarés; 


f) interdisant les frais ou pénalités visés 
au présent article ou prévoyant, s’ils sont 
imposés, qu’ils ne devront pas dépasser 20 
le montant prescrit; 


g) prévoyant la méthode de calcul du 
montant du remboursement, visé au 
sous-alinéa (5)a)(ii), du cout d’emprunt 
ou d’une partie du coat d’emprunt, et 25 
interdisant l’utilisation de toute autre 
méthode; 


h) prévoyant toutes autres questions qui 

peuvent étre nécessaires a la réalisation 

des fins du présent article ou 4 son30 

application. 

203. (1) La banque ne peut réclamer de Ne be 
frais soit pour l’encaissement d’un cheque cheques da 
ou autre effet tiré sur le receveur général —_ gouvernement 
ou sur son compte a la Banque du Canada 35 
ou a toute autre banque, soit pour l’encais- 
sement de tout autre effet émis 4a titre 
d’autorisation du paiement de deniers sur 
le Fonds du revenu consolidé, soit pour les 
chéques ou autres effets tirés en faveur du 40 
receveur général, du gouvernement du 
Canada ou de l’un de ses ministéres, ou 
d’un fonctionnaire en sa qualité officielle, 
et présentés pour dépdét au crédit du rece- 
veur général. 45 

(2) Le paragraphe (1) ne doit pas s’in- —_ Dépéts du 5 
terpréter comme interdisant les arrange- pee 
ments entre le gouvernement du Canada et 
une banque, concernant soit la rétribution 
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Offence 


Deposits 


Bank is not 
bound to see to 
trust in deposits 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


performed by the bank for the Govern- 
ment of Canada or interest to be paid on 
any or all deposits of the Government of 
Canada with the bank. 


204. Every bank that contravenes any 
provision of section 201 or 202 is guilty of 
an offence and liable on summary convic- 
tion to a fine not exceeding one thousand 
dollars. 


DIVISION G 


DEPOSITS AND RESERVES 


205. A bank may, without the author- 10 


ity, aid, assistance or intervention of any 
other person or official being required, 


(a) receive deposits from any person, 
whatever his age, status or condition in 
life, and whether such person is quali- 
fied by law to enter into ordinary con- 
tracts or not; and 


—" 


(b) pay any or all of the principal there- 
of and any or all of the interest thereon 


to or to the order of such person unless, 20 


before payment, the money so deposited 
in the bank is claimed by some other 
person in any action or proceeding to 
which the bank is a party and in respect 


of which service of a writ or other pro- 25 


cess originating such action or proceed- 
ing has been made on the bank, or in 
any other action or proceeding pursuant 
to which an injunction or order made by 


the court requiring the bank not to30 


make payment of such money or make 
payment thereof to some person other 
than the depositor has been served on 
the bank, and in the case of any such 


claim so made the money so deposited 35 


may be paid to the depositor with the 
consent of the claimant or to the claim- 
ant with the consent of the depositor. 


206. (1) A bank is not bound to see to 
the execution of any trust, 
express, implied or constructive, to which 
any deposit made under the authority of 
this Act is subject. 


whether 40 


des services fournis par la banque au gou- 
vernement du Canada, soit les intéréts a 
payer sur les dépdts de celui-ci auprés de 
la banque. 


204. La banque qui enfreint les disposi- 
tions des articles 201 ou 202 commet une 
infraction et encourt, sur déclaration som- 
maire de culpabilité, une amende d’au plus 
mille dollars. 


SECTION G 


DEPOTS ET RESERVES 


°) 


29 ELtz. I] 


Infraction 


205. Sans qu’il soit nécessaire d’obtenir 10 Dépéts 


l’autorisation, l’aide, l’assistance ou l’inter- 
vention de toute autre personne et notam- 
ment d’un fonctionnaire, la banque peut: 


a) recevoir des dépdts de toute per- 
sonne, quels que soient son age, sa situa- 
tion juridique ou son état civil, et qu’elle 
ait ou non la capacité juridique de 
contracter; 


b) rembourser, en totalité ou en partie, 
le principal et les intéréts 4 cette per- 
sonne ou 4a son ordre, sauf si, avant ce 
remboursement, les sommes ainsi dépo- 
sées 4 la banque sont réclamées par une 
autre personne soit dans une action ou 
procédure a laquelle la banque est partie 
et dans laquelle la signification d’un 
bref ou autre acte introductif de cette 
action ou procédure a été faite a la 
banque, soit dans toute autre action ou 
procédure en vertu de laquelle une 
injonction ou ordonnance rendue par le 
tribunal, enjoignant 4 la banque de ne 
pas procéder au paiement de ces 
sommes ou 4a les verser 4 une personne 
autre que le déposant a été signifiée a la 
banque; en cas de pareille réclamation, 
les sommes ainsi déposées peuvent étre 
payées au déposant avec le consente- 
ment du réclamant, ou au réclamant 
avec le consentement du déposant. 


206. (1) Une banque n’est pas tenue de 
veiller 4 l’exécution d’une fiducie expresse, 
implicite ou interprétative, 4 laquelle est 
assujetti un dépdt fait sous le régime de la 
présente loi. 


15 


20 


25 


30 


Sp) 


40 


45 


La banque n'est 
pas tenue de 
veiller a 
l’exécution 
d’une fiducie 
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1980 


Payment where 
bank has notice 
of trust 


Payments in 
other cases 


Transmission 
by death 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 22 


(2) When any deposit made under the 
authority of this Act is subject to a trust of 
which the bank has notice, the receipt or 
cheque of the person in whose name the 
deposit stands, or, if it stands in the names 5 
of two or more persons, the receipt or 
Cheque of all such persons or of such of 
them as under the document creating the 
trust may be entitled to receive the deposit 
is, notwithstanding any trust to which the 10 
deposit is then subject, a sufficient dis- 
charge to all concerned for the payment of 
any money payable in respect of the depos- 
it and the bank is not bound to see to the 
application of any money paid on such15 
receipt or cheque. 


(3) Except only in the case of a claim 
made in the manner referred to in para- 
graph 205(b) by some other person before 
repayment, the receipt or cheque of the 20 
person in whose name any deposit stands, 
or, if it stands in the names of two persons, 
the receipt or cheque of one, or, if it stands 
in the names of more than two persons, the 
receipt or cheque of the majority of such 25 
persons is a sufficient discharge to all con- 
cerned for the payment of any money pay- 
able in respect of the deposit. 


207. Where the transmission of a debt 
owing by a bank by reason of a deposit, of 30 
property held by a bank as security or for 
safekeeping or of rights with respect to a 
safety deposit box and property deposited 
therein takes place because of the death of 
a person, the delivery to the bank 35 


(a) of an affidavit or declaration in 
writing in form satisfactory to the bank 
signed by or on behalf of a person claim- 
ing by virtue of the transmission stating 
the nature and effect of the transmis- 40 
sion, and 


(5) when the claim is based on 
(i) a will or other testamentary 
instrument or on a grant of probate 
thereof or on such a grant and letters 45 
testamentary or other document of 
like import or on a grant of letters of 
administration or other document of 
like import, purporting to be issued by 


(2) Si un dépét effectué sous le régime Vevenes 
4 ‘ SAREE as . : orsque la 
de la présente loi est assujetti a une fiducie Bendue ea 
dont la banque a été avisée, le recu ou le _avisée de 
he d , l d l’existence 
cheque donne par la personne au nom de gine fiducie 


laquelle le dépdt est inscrit, ou, s’il est 
inscrit au nom de plusieurs personnes, le 
recu ou le chéque donné par toutes ces 
personnes ou par celles d’entre elles qui, en 
vertu du document créant la fiducie peu- 
vent avoir droit au dépdét, constitue une 10 
quittance valable pour tous les intéressés 
au remboursement des sommes payables 
sur le dépét, nonobstant toute fiducie a 
laquelle le dépdt est assujetti; la banque 
n’est pas tenue de veiller a l’imputation des 15 
sommes versées sur ce regu ou ce chéque. 


Paiement dans 


(3) Sauf dans le seul cas d’une réclama- é 
d’autres cas 


tion introduite de la maniére mentionnée a 
Valinéa 2055), par une autre personne 
avant remboursement, le regu ou le chéque 20 
donné par la personne au nom de laquelle 
un dépdt est inscrit ou, s’il est inscrit au 
nom de deux personnes, le recu ou le 
chéque de l’une d’elles, ou s’il est inscrit au 
nom de plus de deux personnes, le recu ou 25 
le chéque de la majorité de ces personnes, 
constitue une quittance valable pour tous 
les intéressés au remboursement de 
sommes payables relativement au dépét. 


207. En cas de transmission pour cause 30 Cession pour 
de décés soit d’une somme que la banquea “"*° ies 
recue a titre de dépét, soit de biens qu’elle 
détient 4 titre de garantie ou pour en 
assurer la garde, soit de droits afférents a 
un coffre et aux biens qui y sont déposés, 35 
la remise a la banque: 


a) dune déclaration sous serment ou 
d’une déclaration écrite, en une forme 
satisfaisante pour la banque, signée par 
un bénéficiaire de la transmission ou en 40 
son nom, et indiquant la nature et l’effet 

de celle-ci, et 


b) sila réclamation est fondée: 
(i) sur un testament ou autre instru- 
ment testamentaire ou sur un acte45 
d’homologation de ceux-ci ou sur un 
acte et l’ordonnance de nomination 
d’un exécuteur testamentaire ou autre 
document de portée semblable ou sur 
une ordonnance de nomination d’un 50 
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Primary 
reserves 


Idem 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


any court or authority in Canada or 
elsewhere, of an authenticated copy or 
certificate thereof under the seal of 
the court or authority without proof 
of the authenticity of the seal or other 5 
proof, or 

(ii) a notarial will, or an authenticat- 
ed copy thereof, 


is sufficient justification and authority for 
giving effect to the transmission in accord- 10 
ance with the claim; but nothing in this 
section shall be construed to prevent a 
bank from refusing to give effect to a 
transmission until there has been delivered 

to the bank such documentary or other 15 
evidence of or in connection with the 
transmission as it may deem requisite. 


208. (1) A bank shall maintain a pri- 
mary reserve in the form of 


(a) coins with a face value of two dol- 20 
lars or less that are current under the 
Currency and Exchange Act, 


(6) Bank of Canada notes, or 


(c) deposits in Canadian currency with 
the Bank of Canada, 2S 


and such reserve shall not be less on the 
average during any month than an amount 
equal to the aggregate of 


(d) ten per cent of such of its deposit 
liabilities as are Canadian currency 30 
demand deposit liabilities, 


(e) two per cent of such of its deposit 
liabilities as are Canadian currency 
notice deposit liabilities, 


(f) one per cent of the amount by which 35 
its Canadian currency notice deposit 
liabilities exceeds five hundred million 
dollars, and 


(g) three per cent of such of its deposit 
liabilities as are foreign currency depos- 40 
its of residents of Canada with branches 

of the bank in Canada or with offices in 
Canada of subsidiaries of the bank. 


(2) Notwithstanding subsection (1), on 
the first day following the period referred 45 
to in subsection (12) and until the first day 
of the month following that day, the per- 


administrateur ou autre document de 
portée semblable, présentés comme 
émanant d’un tribunal ou d’une auto- 
rité canadiens ou étrangers, une copie 
authentique ou un certificat authenti- 5 
que des documents en question sous le 
sceau du tribunal ou de l’autorité, 
sans autre preuve, notamment de |’au- 
thenticité du sceau, 

(ii) sur un testament notarié, une 10 
copie authentique de ce testament, 


constitue une justification et une autorisa- 
tion suffisantes pour donner effet a la 
transmission conformément 4 la réclama- 
tion; le présent article ne peut s’interpréter 15 
comme interdisant 4 une banque de refu- 
ser de donner effet 4 la transmission tant 
qu’elle n’a pas recu les preuves écrites ou 
autres qu’elle juge nécessaires. 


29 ELIZ 


208. (1) La banque doit maintenir une 20 Réserve 


réserve primaire sous forme: 


a) soit de piéces de monnaie d’une 
valeur nominale de deux dollars ou 
moins ayant cours conformément 4 la 
Loi sur la monnaie et les changes, 2S 


b) soit de billets de la Banque du 
Canada, 


c) soit de dépéts en monnaie canadienne 
auprés de la Banque du Canada. 


Cette réserve ne doit pas étre inférieure, en 30 
moyenne, durant un mois quelconque, au 
total des sommes suivantes: 


d) dix pour cent de son passif-dépéts a 
vue en monnaie canadienne; 


e) deux pour cent de son passif-dépéts a 35 
préavis en monnaie canadienne; 


f) un pour cent de la différence entre 
son passif-dépdts 4 préavis en monnaie 
canadienne, et cing cents millions de 
dollars; 40 


g) trois pour cent de son passif-dépéts 
en monnaie étrangére appartenant a des 
résidents canadiens a des succursales de 
la banque au Canada ou a des bureaux 
au Canada de filiales de la banque. 45 


(2) Nonobstant le paragraphe (1), a 
compter du premier jour suivant la période 
visée au paragraphe (12) jusqu’au premier 
jour du mois subséquent, les pourcentages 


primaire 


Idem 
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Reserve 
deposits with 
other banks 


Conditfon of 
agreement 


Effect of 
agreement 


Twice monthly 
averaging 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 23] 


centages referred to in paragraphs (1)(d) 
and (jf) shall be read as twelve per cent 
and two per cent respectively and thereaf- 
ter, on the first day of each of the next 
eight succeeding six month periods, those 5 
percentages, as modified by this subsec- 
tion, shall be reduced by one-quarter of 
one per cent and one-eighth of one per 
cent, respectively. 


(3) Two banks may, with the approval 10 
of the Bank of Canada, enter into an 
agreement pursuant to which one such 
bank may maintain Canadian currency 
deposits in a reserve account with the 
other bank in lieu of any deposits that the 15 
depositing bank would otherwise be 
required to maintain with the Bank of 
Canada. 


(4) No agreement referred to in subsec- 
tion (3) is of any force or effect unless, by 20 
the terms thereof, the bank that would 
thereby be entitled to maintain deposits in 
a reserve account with the other bank is 
obligated to advise the other bank, before 
the last reservable day of each month, of 25 
the minimum average daily balance that it 
will maintain in the reserve account during 
the following month. 


(5) Where an agreement referred to in 
subsection (3) exists between two banks, 30 


(a) the Canadian currency deposits of 
the depositing bank in the reserve 
account with the other bank during any 
month are deemed for the purposes of 
this section to be deposits in Canadian 35 
currency with the Bank of Canada; and 


(b) the primary reserve required by 
subsection (1) to be maintained, for the 
bank that accepts deposits in a reserve 
account pursuant to the agreement, 40 
shall be increased for any month in 
which such deposits are accepted by the 
minimum average amount that the 
depositing bank has advised will be 
maintained in the reserve account 45 
during that month. 


(6) Notwithstanding subsection (1), the 
primary reserve to be maintained pursuant 
to that subsection in any month by a bank, 


visés aux alinéas (1)d) et f) sont portés 
respectivement a douze et a deux pour 
cent; par la suite le premier jour de cha- 
cune des huit prochaines périodes de six 
mois, les pourcentages modifiés par le pré- 5 
sent paragraphe seront réduits respective- 
ment de un quart pour cent et de un 
huitiéme pour cent. 


Compte de 
0 réserve dans 
une autre 

banque 


(3) Deux banques peuvent, avec |’auto- 
risation de la Banque du Canada, passer | 
un accord aux termes duquel l’une peut 
avoir chez l'autre un compte de réserve 
approvisionné par des dépdts en monnaie 
canadienne et qui remplace les dépéts que 
la banque déposante aurait autrement été 15 
tenue de faire 4 la Banque du Canada. 


(4) L’accord visé au paragraphe (3) est — Clause _ 
inopérant s°il n’a pas prévu que la banque °'8#"0"* 
autoris¢e a effectuer des dépdts dans un 
compte de réserve tenu chez l’autre 20 


x 


banque doit indiquer a celle-ci, avant le 
dernier jour ou elle peut faire des opéra- 
tions au compte de réserve au cours d’un 
mois, le solde journalier minimum qu’elle 
gardera en moyenne audit compte au cours 25 
du mois suivant. 


(5) Au cas ot deux banques ont passé 
l'accord visé au paragraphe (3), 

a) les dépdéts en monnaie canadienne 
effectués par la banque déposante au 30 
compte de réserve tenu chez l’autre 
banque au cours d’un mois quelconque, 
sont réputés étre des dépdts en monnaie 
canadienne a la Banque du Canada; 


b) le montant de la réserve primaire que 35 
la banque, qui accepte des dépdéts en 
exécution de l’accord, est tenue de con- 
server en vertu du paragraphe (1) sera 
augmenté, pour tout mois ou elle 
accepte lesdits dépdts, du montant mini- 40 
mum moyen que la banque déposante a 
indiqué qu’elle gardera au tompte de 
réserve au cours du mois en question. 


Effet de 
Paccord 


(6) Nonobstant le paragraphe (1), la  Moyenne 
4 : : > bimensuelle 
réserve primaire qu’une banque — autre 45 


que celle qui, ayant recu lautorisation 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


other than a bank that has the approval of 
the Bank of Canada referred to in subsec- 
tion (3) and maintains deposits in a 
reserve account with another bank, shall 
not be less on the average during each of 5 
the two separate periods comprised of the 
first fifteen days of that month and the 
remaining days of that month than the 
amount specified in subsection (1) or (2), 
whichever is applicable. 10 


(7) A bank, if so required by the Bank 
of Canada, shall maintain a secondary 
reserve, in addition to its primary reserve, 
in the form of 


(a) coins with a face value of two dol- 15 
lars or less that are current under the 
Currency and Exchange Act, 


(6) Bank of Canada notes, 


(c) deposits in Canadian currency with 
the Bank of Canada, 20 


(d) treasury bills of Canada payable in 
Canadian currency and issued for a 
term of one year or less, or 


(e) day loans to investment dealers with 
whom the Bank of Canada is prepared 25 
to enter iato purchase and resale agree- 
ments payable on demand in Canadian 
currency and secured by assets that are 
eligible for security under such agree- 
ments, 30 


and such reserve shall not be less on the 
average during any month than such per- 
centage as may be fixed under subsection 
18(2) of the Bank of Canada Act of an 
amount equal to the aggregate of such of 35 
its deposit liabilities as are either Canadi- 
an currency deposits or foreign currency 
deposits of residents of Canada with 
branches of the bank in Canada or with 
offices in Canada of subsidiaries of the 40 
bank. 


(8) For the purposes of this section, 
deposit liabilities do not include the out- 
standing balance of 


visée au paragraphe (3), a conservé des 
dépdts 4 un compte de réserve chez une 
autre banque — est tenue de conserver en 
vertu du paragraphe (1) ne doit pas étre 
inférieure en moyenne, pendant chacune 5 
des deux périodes distinctes constituées 
Pune par les quinze premiers jours de ce 
mois et l’autre par le reste des jours dudit 
mois, au montant prévu aux paragraphes 
(1) ou (2), selon le cas. 10 


(7) Si la Banque du Canada le requiert, 
la banque est tenue de conserver, en plus 
de la réserve primaire, une réserve secon- 
daire sous forme: 


a) soit de piéces de monnaie d’une 15 
valeur nominale de deux dollars ou 
moins ayant cours conformément 4a la 
Loi sur la monnaie et les changes, 


b) soit de billets de la Banque du 
Canada, 20 


c) soit de dépéts en monnaie canadienne 
aupreés de la Banque du Canada, 


d) soit de bons du trésor du Canada, 
payables en monnaie canadienne et émis 
pour un an ou moins, 2S 


e) soit de préts au jour le jour accordés 

a des courtiers en placements avec les- 
quels la Banque du Canada est disposée 

a conclure des engagements d’achat et 
de revente qui sont payables a vue en 30 
monnaie canadienne et garantis par des 
éléments d’actif qui peuvent servir de 
garantie aux termes de ces engage- 
ments. 


Cette réserve ne doit pas étre inférieure en 35 
moyenne, au cours de tout mois, au pour- 
centage, qui peut étre fixé aux termes du 
paragraphe 18(2) de la Loi sur la Banque 
du Canada, d’une somme égale au total de 
son passif-dépéts, soit sous forme de40 
dépéts en monnaie canadienne soit sous 
forme de dépéts en monnaie étrangére de 
résidents canadiens a des succursales de la 
banque au Canada ou aux bureaux des 
filiales de la banque au Canada. 45 


(8) Pour l’application du présent article, 
le passif-dépéts ne comprend pas le solde 
impayé: 
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1980 


Basis of 
determination 
of reserve 


Regulations 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


(a) deposits that are property held 
under registered retirement savings 
plans, home ownership savings plans 
and retirement income funds as 
described in clause 146(1)(/)(ii)(C), 5 
subparagraph 146.2(1)(d)(ii) and para- 
graph 146.3(1)(/) of the Income Tax 
Act, respectively, that qualify for regis- 
tration by the Minister of National 
Revenue for the purposes of that Act; 10 


(b) deposits from other banks; 


(c) non-interest bearing demand depos- 
its from members of the Canadian Pay- 
ments Association that are other than 
banks; and | be 


(d) Canadian currency deposits of non- 
residents with branches of the bank out- 
side Canada or with offices outside 
Canada of subsidiaries of the bank. 


(9) Notwithstanding paragraph (1)(g) 20 
and subsection (7), the amount of reserve 
that a bank is required to maintain pursu- 
ant to this section and the amount of such 
reserve maintained by a bank shall be 
determined by reference to the assets and 25 
liabilities of the bank, of wholly-owned 
subsidiaries of the bank that are foreign 
corporations and of wholly or partially 
owned subsidiaries of the bank that are 
factoring corporations or leasing corpora- 30 
tions within the meaning of subsection 
193(1). 


(10) The Governor in Council may 
make regulations generally for carrying 
out the purposes and provisions of this 35 
section and, without limiting the generality 
of the foregoing, 


(a) prescribing the method of determin- 
ing the amount of primary and second- 
ary reserves required to be maintained 40 
by a bank, including the method of aver- 
aging to be employed; 

(6) defining for the purposes of this sec- 
tion and the regulations, any word or 
expression used herein or therein and 45 
not otherwise defined; and 


(c) providing for the commencement of 
an agreement referred to in subsection 


a) des dépéts représentant les fonds 
placés dans les régimes d’épargne- 
retraite, les régimes d’épargne-logement 

et les fonds de revenu de retraite visés 
respectivement a4 la _ disposition 5 
146(1)/)(Gi)(C), au sous-alinéa 
146.2(1)d)(ii) et a V’alinéa 146.3(1)f) de 

la Loi de l’impét sur le revenu, acceptés 
par le ministre du Revenu national aux 
fins d’enregistrement pour |’application 10 
de ladite loi; 


b) des dépéts regus d’autres banques; 


c) des dépéts 4 vue sans intérét des 
membres de |’Association canadienne 
des paiements, autres que les banques; 15 


d) des dépdéts en monnaie canadienne de 
non-résidents a des succursales de la 
banque a l’étranger ou avec des bureaux 
a l’étranger de filiales de la banque. 


(9) Nonobstant l’alinéa (1)g) et le para- 20 Base pour 


graphe (7), le montant de la réserve 
qu’une banque doit conserver en vertu du 
présent article, ou le montant de la réserve 
qu’une banque conserve, se calcule par 
rapport aux éléments d’actif et de passif de 25 
la banque, de ses filiales en pleine pro- 
priété qui sont des sociétés étrangéres et de 
ses filiales détenues en pleine propriété ou 
non qui sont des sociétés d’affacturage ou 
de crédit-bail au sens du _paragraphe 30 
193(1). 


(10) Le gouverneur en conseil peut éta- 
blir des réglements d’ordre général pour 
lapplication du présent article et notam- 
ment: Sie 


a) prescrivant le mode de calcul des 
réserves primaire et secondaire que la 
banque doit conserver, ainsi que le mode 
de calcul des moyennes; 


b) définissant, pour l’application du 40 
présent article et des réglements, des 
termes ou expressions non définis qui 
sont employés; 

c) prévoyant l’entrée en vigueur des 
accords visés au paragraphe (3) et45 
fixant leur durée minimale et les clauses 
essentielles qui doivent y figurer pour 
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“Reservable 
day” defined 


Transitional 


Transfer to 
Bank of 
Canada of 
unclaimed 
balances 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(3) and prescribing the minimum dura- 
tion thereof and the essential terms and 
conditions to be contained therein before 
it may be approved pursuant to that 
subsection. 


(11) For the purposes of this section, 
“reservable day” means any day other 
than 


(a) a day that the Minister designates 


by order, not to be a reservable day; and 10 


(b) a legal holiday referred to in para- 
graph 43(a) of the Bills of Exchange 
Act or a Saturday, unless the Minister, 
by order, designates any such day to be 
a reservable day. 


(12) During the period commencing 
with the day this Act comes into force and 
ending with the last day of the month 
following the month in which that day 


occurs, a bank shall maintain cash and 20 


secondary reserves as provided in section 
72 of the Bank Act, Chapter B-1 of the 
Revised Statutes, 1970, and during that 
period a bank is not required to maintain 


primary and secondary reserves as pro- 25 


vided in subsections (1) and (10). 


209. (1) Where 


(a) a debt payable in Canada in 
Canadian currency is owing by a bank 


by reason of a deposit at a branch of the 30 


bank in Canada in respect of which no 
transaction has taken place and no 
statement of account has been requested 
or acknowledged by the creditor during 
a period of ten years 
(i) in the case of a deposit made for a 
fixed period, from the day on which 
the fixed period terminated, and 
(ii) in the case of any other deposit, 


from the day on which the last trans- 40 


action took place or a statement of 
account was last requested or 
acknowledged by the creditor, which- 
ever is later, or 


(b) a cheque, draft or bill of exchange 45 


(including an instrument drawn by one 
branch of a bank on another branch of 


quwils regoivent l’autorisation prévue 


audit paragraphe. 


(11) Pour lapplication du présent arti- 
cle, «our ou une banque peut faire des 
opérations au compte de réserve» s’entend 
de tout jour qui ne fait pas partie de ceux 
qui suivent: 


a) les jours que le Ministre exclut par 
ordre; 


29 Eiz. II 


Définition de 
«jour ou une 
banque peut 
5 faire des 
opérations au 
compte de 
réserve» 


b) les jours fériés visés a l’alinéa 43a) 10 


de la Loi sur les lettres de change et les 
samedis sauf ordre contraire du Minis- 
ules 


(12) Durant la période qui commence a 


l’entrée en vigueur de la présente loi et qui 15 


se termine le dernier jour du mois suivant 
le mois ou elle a lieu, la banque doit 
maintenir une réserve en numéraire ainsi 
qu’une réserve secondaire en conformité 


Dispositions 
transitoires 


avec l’article 72 de la Loi sur les banques, 20 


chapitre B-1 des Statuts revisés de 1970; 
durant cette période, nonobstant les para- 
graphes (1) et (10), la banque n’est pas 
tenue de maintenir des réserves primaire et 
secondaire. 


209. (1) Dans chacun des cas ou: 


a) une dette payable au Canada, en 
monnaie canadienne, est due par la 
banque en raison d’un dépét a une suc- 


25 


Transferts a la 
Banque du 
Canada des 
soldes non 
réclamés 


cursale de la banque au Canada, pour 30 


lequel aucune opération n’a eu lieu et 
aucun relevé de compte n’a été réclamé 
ou approuvé par le créancier durant une 
période de dix ans, 


(i) dans le cas d’un dépét a terme 35 


fixe, a compter de l’échéance du 
terme, 

(ii) dans le cas de tout autre dépét, a 
compter de la date ot a eu lieu la 


derniére opération ou, si elle est posté- 40 


rieure, de la date ou un relevé de 
compte a été la derniére fois réclamé 
ou approuvé par le créancier, 


b) un chéque, une traite ou une lettre de 


change (y compris un effet tiré par la 45 


succursale d’une banque sur une autre 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


the bank but not including an instru- 
ment issued in payment of a dividend on 
the capital stock of a bank) payable in 
Canada in Canadian currency has been 
issued, certified or accepted by a bank 5 
at a branch of the bank in Canada and 
no payment has been made in respect 
thereof for a period of ten years from 
the date of issue, certification or 
acceptance, 10 


the bank shall pay to the Bank of Canada 
on a day to be fixed by the Minister an 
amount equal to the amount owing by the 
bank in respect of the debt or to the 
amount that would be owing if the instru- 15 
ment had been presented for payment, 
including interest, if any, in accordance 
with the terms of the debt or instrument, 
and payment accordingly discharges the 
bank from all liability in respect of the 20 
debt or instrument. 


(2) Where in the opinion of the Minister 
there is doubt as to who is entitled to 
payment of a debt or instrument specified 
in subsection (1), he may, in writing, 25 
direct a bank to withhold the payment 
required by subsection (1) and the bank 
shall not make the payment until directed 
in writing by the-Minister to do so. 


(3) Subject to subsection 18(5) of the 30 
Bank of Canada Act, where payment has 
been made to the Bank of Canada under 
subsection (1) with respect to a debt or 
instrument, the Bank of Canada, if pay- 
ment is demanded or the instrument is 35 
presented at the Bank of Canada by the 
person who, but for subsection (1), would 
be entitled to receive payment of the debt 
or instrument, is liable to pay at its agency 
in the province in which the debt or instru- 40 
ment was payable, an amount equal to the 
amount so paid to it, with interest thereon 
for the period, not exceeding twenty years, 
from the day on which the payment was 
received by the Bank of Canada until the 45 
date of payment to the claimant, at such 
rate and computed in such manner as the 
Minister determines if interest was pay- 
able in accordance with the terms of the 
debt, and such liability may be enforced 50 


de ses succursales mais ne comprenant 
pas un effet émis en paiement d’un divi- 
dende sur les actions de capital d’une 
banque) payable au Canada en monnaie 
canadienne a été émis, certifié ou 5 
accepté par une banque a une de ses 
succursales au Canada et qu’aucun paie- 
ment n’a été fait 4 ce sujet pendant une 
période de dix ans 4 compter de la date 
d’émission, de certification ou d’accep- 10 
tation, 
la banque doit verser a la Banque du 
Canada au jour fixé par le Ministre, le 
montant de la dette ou le montant qui 
serait di si effet avait été présenté au 15 
paiement, y compris éventuellement les 
intéréts calculés conformément aux termes 
de la dette ou de l’effet; le versement ainsi 
fait dégage la banque de toute responsabi- 
lité 4 cet égard. 20 


(2) Lorsque le Ministre estime qu’il 
existe un doute sur la personne qui a droit 
au paiement d’une dette ou d’un effet visé 
au paragraphe (1), il peut, par écrit, 
ordonner a la banque de différer le verse- 25 
ment exigé en vertu dudit paragraphe; la 
banque ne peut faire le versement avant 
que le Ministre le lui ordonne par écrit. 


(3) Sous réserve du paragraphe 18(5) de 
la Loi sur la Banque du Canada, \orsque 3 
le versement afférent 4 une dette ou a un 
effet a été fait A la Banque du Canada en 
vertu du paragraphe (1), si le paiement est 
réclamé ou si l’effet lui est présenté par la 
personne qui, en l’absence du paragraphe 35 
(1), aurait droit de recevoir le paiement de 
la dette ou de l’effet, la Banque du Canada 
est tenue de payer a son agence de la 
province ou la dette ou l’effet était paya- 
ble, un montant égal a celui qui lui a été 40 
ainsi versé, avec les intéréts, pour la 
période commengant le jour ou elle a recu 
le versement et se terminant a la date du 
paiement au réclamant jusqu’a concur- 
rence de vingt ans, calculés selon les moda- 45 
lités fixées par le Ministre si la dette com- 
portait des intéréts; l’exécution de cette 
obligation peut étre poursuivie par voie 
d’action contre la Banque du Canada 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


by action against the Bank of Canada ina 
court of competent jurisdiction in the prov- 
ince in which the debt or instrument was 
payable. 


(4) Where a bank has paid an amount 5 
to the Bank of Canada under subsection 
(1) in respect of a debt or instrument, it 
shall keep all signature cards and signing 
authorities relating to the debt or instru- 
ment or microfilm copies thereof until the 10 
Bank of Canada notifies the bank that 
they are no longer required and thereafter 
may destroy them, and any such microfilm 
copies or prints therefrom shall be admis- 
sible in evidence in the same manner and 15 
to the same extent in which the original 
cards and authorities are admissible. 


(5) Except as provided in subsection (1) 
and in subsection 159(2), the liability of a 
bank in respect of a debt or an instrument 20 
to which subsection (1) applies is not 
extinguished and any action to enforce 
payment of the debt or instrument is not 
barred by any statute of prescription or 
limitation. ZS 


210. (1) A bank shall mail to each 
person, in so far as known to the bank, 


(a) to whom a debt referred to in sec- 
tion 209 is payable, or 


(6) to whom or at whose request an 30 
instrument referred to in section 209 
was issued, certified or accepted, 
at his recorded address, a notice in writing 
stating that the debt or instrument, as the 
case may be, remains unpaid. 35 


(2) A notice required by subsection (1) 
shall be given during the month of January 
next after the end of the first two year 
period, and also during the month of Janu- 
ary next after the end of the first five year 40 
period, in respect of which 


(a) no transaction has taken place and 
no statement of account has _ been 
requested or acknowledged by the credi- 
tor, or 45 
(6) the 
unpaid, 
as the case may be. 


instrument has remained 


29 ELIz. J 


devant un tribunal compétent de la pro- 
vince ou la dette ou l’effet était payable. 


Conservation 


(4) Lorsqu’une banque a, conformément 
des piéces 


au paragraphe (1), versé 4 la Banque du 
Canada une somme afférente a une dette 5 
ou a un effet, elle doit garder toutes les 
cartes de signatures et les délégations de 
signature relatives a la dette ou a l’effet ou 
leurs copies sur microfilm jusqu’a ce que la 
Banque du Canada I’avise qu’elles ne sont 10 
plus requises, aprés quoi elle peut les 
détruire; ces copies sont admissibles en 
preuve et ont la méme force probante que 
les originaux. 


(5) Sauf les dispositions du paragraphe 15 Imprescriptibi- 
(1) et du paragraphe 159(2), la responsa- 
bilité d’une banque pour une dette ou un 
effet auxquels s’applique le paragraphe (1) 
est imprescriptible, les lois sur la prescrip- 
tion ne pouvant faire obstacle 4 une action 20 
en recouvrement de la dette ou de I’effet. 


Avis du 
montant 
impayé 


210. (1) Dans la mesure ou elle en a eu 
connaissance, la banque doit expédier par 
la poste, a chaque personne, 


a) a qui une dette visée a l’article 209 25 
est payable, 


b) pour qui, ou a la demande de qui, un 


effet visé a l’article 209 a été émis, 
certifié ou accepté, 
a son adresse inscrite, un avis indiquant 30 
que la dette ou leffet, selon le cas, 
demeure impayé. 


Date d’exigibi- 
lité de l’avis 


(2) L’avis requis par le paragraphe (1) 
doit étre donné au cours du mois de janvier 
qui suit la fin de la premiére période de 35 
deux ans, et aussi au cours du mois de 
janvier qui suit la fin de la premiére 
période de cinq ans, au cours desquelles: 


a) nulle opération n’a eu lieu et nul 
relevé de compte n’a été réclamé ou 40 
approuvé par le créancier, 
b) Veffet est resté impayé, 

selon le cas. 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 237 


211. (1) For the purposes of this Act, 
the branch of account with respect to a 
deposit account is 


(a) the branch the address or name of 
which appears on the specimen signa- 5 
ture card or other signing authority 
signed by a depositor with respect to the 
deposit account or that is designated by 
agreement between the bank and the 
depositor at the time of opening of the 10 
deposit account; or 


(b) if no branch has been identified or 
agreed on as provided in paragraph (a), 
the branch that is designated as the 
branch of account with respect thereto 15 
by the bank by notice in writing to the 
depositor. 


(2) The amount of any debt owing by a 
bank by reason of a deposit in a deposit 
account in the bank is payable to the 20 
person entitled thereto only at the branch 
of account and the person entitled thereto 
is not entitled to demand payment or to be 
paid at any other branch of the bank. 


(3) Notwithstanding subsection (2), a25 
bank may permit, either occasionally or as 
a regular practice, the person to whom the 
bank is indebted by reason of a deposit in 
a deposit account in the bank to withdraw 
moneys owing by reason of such deposit at 30 
a branch of the bank other than the 
branch of account or to draw cheques or 
other orders for the payment of such 
moneys at a branch other than the branch 
of account. 30 


(4) The indebtedness of a bank by 
reason of a deposit in a deposit account in 
the bank shall be deemed for all purposes 
to be situated at the place where the 
branch of account is situated. 40 


212. (1) A writ or process originating a 
legal proceeding or issued therein or in 
pursuance thereof, an order or injunction 
made by a court or a notice by any person 
purporting to assign, perfect or otherwise 45 
dispose of an interest in any property or in 
any deposit account affects and binds only 
property in the possession of a _ bank 
belonging to a person at the branch where 


Succursale de 
tenue du 
compte 


211. (1) Pour l’application de la pré- 
sente loi, la succursale de tenue du compte 
en matiére de compte de dépét est: 


a) celle dont le nom et l’adresse appa- 
raissent sur un exemplaire de la fiche 5 
spécimen de signature ou d’une déléga- 
tion de signature, portant la signature 
du titulaire du compte ou celle convenue 
d’un commun accord entre la banque et 

le déposant lors de l’ouverture du 10 
compte; 

b) soit a défaut d’indication de la suc- 
cursale ou de l’accord prévus a l’alinéa 
a), celle désignée dans I’avis écrit envoyé 
par la banque au déposant. |) 


(2) La dette de la banque résultant du Liew dole 
dépét effectué 4 un compte de dépét est ere 
payable a la personne qui y a droit, uni- 
quement a la succursale de tenue du 
compte; ladite personne n’a le droit ni20 
d’exiger ni de recevoir le paiement a une 


autre succursale. 


(3) Nonobstant le paragraphe (2), la Idem 
banque peut autoriser, d'une maniére 
occasionnelle ou réguliére, le déposant 425 
effectuer des retraits ou a tirer des cheques 
et autres ordres de paiement a une succur- 
sale autre que celle de tenue du compte. 


Lieu ou la dette 
est contractée 


(4) La dette de la banque résultant du 
dépét effectué 4 un compte de dépédt est 30 
réputée avoir été contractée au lieu ou est 
située la succursale de tenue du compte. 


212. (1) Le bref ou l’acte qui introduit Effet d’un bref, 


une instance ou qui est délivré dans le 
cadre d’une instance, l’ordonnance ou I’in- 35 
jonction du tribunal ou l’avis ayant pour 
effet de céder ou de régulariser un droit 
sur un bien ou sur un compte de dépét ou 
d’en disposer autrement, ne produisent 
leurs effets que sur les biens appartenant a 40 
une personne a la succursale de la banque 
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Notices 


Payment in 
Bank of 
Canada notes 


Failure to 
maintain 
reserves 


Financial year 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


the writ, process, order, injunction or 
notice or notice thereof is served and, in 
the case of a deposit account in a bank, 
affects only money owing to a person by 
reason of the deposit account if the branch 5 
on which the writ, process, order, injunc- 
tion or notice or notice thereof is served is 
the branch of account in respect of the 
deposit account. 


(2) Any notification sent to a bank with 10 
respect to a customer of the bank, other 
than a document referred to in subsection 
(1), only constitutes notice to the bank and 
fixes the bank with knowledge of the con- 
tents thereof if sent to and received at the 15 
branch of the bank that is the branch of 
account of an account held by the bank in 
the name of that customer. 


213. A bank, when making any pay- 
ment, shall, on the request of the person to 20 
whom the payment is to be made, make 
the payment or a part thereof, not exceed- 
ing one hundred dollars, as that person 
requests, in Bank of Canada notes for one, 
two or five dollars each. Pie) 


214. Where a bank knowingly fails to 
maintain a primary or secondary reserve in 
an amount required by section 208, the 
greatest amount of the deficiency during 
any period specified in that section in rela- 30 
tion to the reserve shall be deemed to be a 
deficiency for the entire period in which 
the failure occurs and the bank is guilty of 
an offence and liable on summary convic- 
tion to a fine not exceeding the amount 35 
that is that portion of ten per cent of the 
deficiency for the entire period that the 
number of days in the period is of three 
hundred and sixty-five. 


PART VI 


FINANCIAL DISCLOSURE 


215. (1) The financial year of a bank 40 
ends on the expiration of the 3lst day of 
October in each year, but when the 


29 Exiz. I 


ou le bref, l’exploit, l’ordonnance ou I’in- 
jonction en question, ou I’avis y relatif sont 
signifiés; dans le cas d’un compte de dépdt, 
ils ne produisent leurs effets que sur les 
sommes dues en raison d’un compte de 5 
dépét et dans la mesure ot ils ont été 
signifiés a la succursale de tenue dudit 
compte. 


(2) A lexception des documents visés au _— Avis 
paragraphe (1), les avis envoyés a la 10 
banque concernant un de ses clients ne 
constituent un avis valable dont le contenu 
est porté a la connaissance de la banque 
que s’ils sont envoyés a la succursale ou se 
trouve le compte du client. 1S 


213. Lorsqu’elle fait un paiement, la  Paiementen 
ban doit d de de | . billets de la 

que doit, sur demande de la personne 4 Banque du 
laquelle le paiement doit étre fait, effec- | Canada 


tuer, jusqu’a concurrence de cent dollars, 

le paiement ou une partie du paiement, en 20 
coupures de la Banque du Canada, de un, 
deux ou cing dollars au choix de ladite 
personne. 


214. Lorsqu’une banque omet sciem- _ Défaut de 
conserver des 


ment de conserver une réserve principale 25 reserves 
ou secondaire au montant requis par I’arti- 
cle 204, le montant le plus élevé du décou- 
vert pour toute période mentionnée dans 
cet article au sujet de la réserve est réputé 
constituer un découvert pour la période 30 
totale au cours de laquelle l’omission se 
produit; la banque commet une infraction 

et encourt, sur déclaration sommaire de 
culpabilité, une amende maximale calculée 

de la maniére suivante: le dixiéme du35 
découvert pour la période totale, multiplié 
par le nombre de jours de la période et 
divisé par trois cent soixante-cing comme 
dénominateur. 


PARTIE VI 
DIVULGATIONS FINANCIERES 


215. (1) Les exercices financiers de la 40 Exercices 

: , financiers 
banque se terminent, chaque année, le 31 
octobre. Toutefois, 4 condition que la 
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approval permitting it to commence and 
carry on business is obtained by a bank, 
other than a bank created or continued by 
an amalgamation, merger or conversion 
pursuant to Part X, after the first day of 5 
May in any year, the first financial year of 
the bank shall end on the expiration of the 
31st day of October in the next calendar 
year. 


(2) The directors of a bank shall place 10 
before each annual meeting of the share- 
holders and provide to any other person on 
request 


(a) a comparative annual statement (in 
this Part referred to as an “annual state- 15 
ment’’) relating separately to 
(i) the financial year immediately 
preceding the meeting, and 
(ii) the financial year, if any, 
immediately preceding the financial 20 
year referred to in subparagraph (i); 


(5) the report of the auditors of the 
bank; and 


(c) any further information respecting 
the financial position of the bank and 25 
the results of its operations required by 
the by-laws of the bank to be placed 
before the shareholders at the annual 
meeting. 


(3) An annual statement shall contain 30 
with respect to each of the financial years 
to which it relates 


(a) a statement of assets and liabilities 
of the bank as at the end of the financial 
year showing not less than the informa- 35 
tion in the form specified in Schedule K 
and such additional information and 
particulars as in the opinion of the 
directors are necessary to present fairly 
the financial position of the bank; 40 


(b) a statement of income of the bank 
for the financial year showing not less 
than the information in the form speci- 
fied in Schedule L and such additional 
information and particulars as in the 45 
opinion of the directors are necessary to 
present fairly the results of operations 
for the financial year; 


banque ne soit pas issue d’une fusion ou 
d’une transformation intervenue en appli- 
cation de la partie X, son premier exercice 
ne se termine que |’année qui suit celle ot 
elle obtient l’autorisation de commencer et 5 
de poursuivre ses activités lorsque cette 
derniére ne lui est accordée qu’aprés le 1* 
mai. 


(2) Les administrateurs doivent, a l’as- 
semblée annuelle, présenter aux actionnai- 10 


res et fournir a quiconque en fait la 
demande: 


a) un rapport annuel comparatif dési- 
gné dans la présente partie sous le nom 
de «rapport annuel», et couvrant séparé- 15 
ment: 

(i) Pexercice financier précédant !’as- 


semblée, 
(ii) Pexercice financier précédant 
immédiatement l’exercice visé au20 


sous-alinéa (i), s'il a été établi; 
b) le rapport des vérificateurs de la 
banque; 


c) tous les autres renseignements sur la 
situation financiére de la banque et les 25 
résultats de ses activités qui, selon les 
réglements de la banque, doivent étre 
présentés aux actionnaires a l’assemblée 
annuelle. 


(3) Le rapport annuel pour chaque exer- 30 Teneur de 
cice financier contient: 


a) un état de l’actif et du passif de la 
banque, a la cloture de l’exercice finan- 
cier, indiquant tous les renseignements 
en la forme prévue a l’annexe K ainsi 35 
que les renseignements complémentaires 
et les détails qui, d’aprés les administra- 
teurs, sont nécessaires pour présenter 
équitablement la situation financiére de 
la banque; 40 


b) un état des revenus de la banque 
pour l’exercice financier, indiquant tous 
les renseignements en la forme prévue a 
lannexe L ainsi que les renseignements 
complémentaires et les détails qui, de 45 
avis des administrateurs, sont nécessai- 
res pour présenter équitablement le 
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rapport annuel 
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(c) a statement of appropriations for 
contingencies of the bank for the finan- 
cial year showing not less than the infor- 
mation in the form specified in Schedule 
M and such additional information and 5 
particulars as in the opinion of the 
directors are necessary to present fairly 
the amount of appropriations available 
to meet losses other than those for which 
specific provisions have been made; 10 


(d) a statement of changes in share- 
holders’ equity for the financial year 
showing not less than the information in 
the form specified in Schedule N and 
such additional information and particu- 15 
lars as in the opinion of the directors are 
necessary to present fairly the share- 
holders’ equity as at the end of the 
financial year; 


(e) for each subsidiary of the bank that 20 
is a factoring corporation, a leasing cor- 
poration, a mortgage loan corporation 
or a venture capital corporation, within 
the meaning of subsection 193(1), a 
statement of assets and liabilities at the 25 
end of the most recently completed 
financial year of the corporation for 
which such a statement is available, 
showing details of interests held by the 
bank in the corporation, loans owing by 30 
the corporation to the bank and such 
other information as is necessary to 
present fairly the financial position of 
the corporation and a statement of 
income of the corporation for the same 35 
financial year showing such information 
and particulars as are necessary to 
present fairly the results of operations 
for the financial year; and 


(f) such other statements as the Gover- 40 
nor in Council may by order require in 
such form as may be prescribed by the 
regulations. 


(4) The directors of a bank shall 


résultat des opérations effectuées au 
cours de l’exercice; 


c) un état des provisions pour couvrir 
les éventualités de la banque au cours de 
l’exercice financier, indiquant tous les 5 
renseignements en la forme prévue a 
annexe M, ainsi que les renseignements 
complémentaires et les détails qui, de 
Vavis des administrateurs, sont nécessai- 
res pour présenter équitablement le 10 
montant des provisions disponibles pour 
faire face aux pertes autres que celles 
pour lesquelles des provisions spéciales 
ont été constituées; 


d) un état des modifications dans l’avoir 15 
des actionnaires pour l’exercice finan- 
cier et indiquant tous les renseignements 
requis en la forme prévue a l’annexe N 
ainsi que les renseignements complé- 
mentaires et les détails qui, de l’avis des 20 
administrateurs, sont nécessaires pour 
présenter équitablement l’avoir des 
actionnaires a la fin de l’exercice; 


e) pour chaque filiale de la banque qui 
est une société d’affacturage, une société 25 
de crédit-bail, une société de prét hypo- 
thécaire ou une société de capitaux a 
risque au sens du paragraphe 193(1), un 
état de l’actif et du passif, a la cléture 
du dernier exercice financier de la 30 
société pour lequel il existe un tel état, 
indiquant le détail des intéréts que la 
banque détient dans la société, des préts 
non encore remboursés de la banque a la 
société et tous autres renseignements 35 
nécessaires pour présenter équitable- 
ment la situation financiére de la société 
ainsi qu'un état des revenus de la société 
pour le méme exercice financier, indi- 
quant tous les renseignements nécessai- 40 
res pour présenter équitablement le 
résultat des opérations effectuées au 
cours de l’exercice; 


f) les autres états que le gouverneur en 
conseil peut requérir par décret et en la 45 
forme prévue par les réglements. 


(4) Les administrateurs de la banque 


approve the annual statement and the45 doivent approuver le rapport annuel. Cette 


approval shall be evidenced by the signa- 
ture of 


approbation doit étre attestée par la 
signature: 


50 
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(a) the chief executive officer or the 
chairman or a vice-chairman or a 
deputy chairman of the board or the 
president or a vice-president who is a 
director or two other directors; and 5 


(b) the person appointed to carry out 
the functions of the chief general 
manager or a person authorized by the 
directors to sign in the place of that 
person. 10 


(5) A bank shall not issue, publish or 
circulate copies of an annual statement 
unless it is approved and signed in accord- 
ance with subsection (4). 


(6) A bank shall compile annually and 15 
keep at its head office the following ma- 
terial and information: 


(a) for each subsidiary of the bank 
other than a subsidiary referred to in 
paragraph (3)(e) but in respect of which 20 
the bank has prepared the forms 
referred to in subsection 216(1) using 
the consolidation accounting method, all 
of the statements and information relat- 
ing to the subsidiary that the bank 25 
would have been required to include in 
its annual statement if the subsidiary 
had been a subsidiary referred to in 
paragraph (3)(e); 
(6) information, in a form prescribed by 30 
the Minister, respecting deposits held by 
the bank, showing at least particulars of 
(i) the total dollar value of deposits, 
and 
(ii) the distribution of deposits by 35 
account size, currency and geographic 
area; 


(c) information, in a form prescribed by 
the Minister, respecting loans made by 
the bank, showing at least particulars of 40 
(i) the total dollar value of loans, 
(ii) the distribution of loans by type 
of loan and by geographic area, and 
(ili) the aggregate of the outstanding 
balances owing to the bank in respect 45 
of loans made by the bank as part of a 
consortium of lenders, where at least 
one of the lenders was a non-resident 
of Canada; 


a) soit du chef de la direction, du prési- 
dent, du vice-président ou du président 
suppléant du conseil, soit du président 
ou du vice-président qui remplissent les 
fonctions d’administrateur ou de deux 5 
autres administrateurs; 


b) de la personne nommée pour exercer 

les fonctions de premier directeur géné- 

ral ou d’une personne autorisée par les 

administrateurs a signer aux lieu et 10 

place de cette personne. 

(5) La banque peut publier ou diffuser Conditions 
le rapport annuel qui a été approuvé et Pinte” 
signé conformément au paragraphe (4). 


(6) La banque doit établir annuellement 15 Infraction 
et conserver a son siége social les docu- 
ments et renseignements suivants: 


a) pour chaque filiale non visée a 1’ali- 
néa (3)e), pour laquelle elle a rempli — 
en utilisant la technique comptable de 20 
consolidation — les formulaires men- 
tionnés au paragraphe 216(1), tous les 
états et renseignements relatifs a la 
filiale qu’elle aurait été tenue d’inclure 
dans son rapport annuel s’il s’était agi 25 
d'une filiale visée a l’alinéa (3)e); 
b) les renseignements, en la forme pres- 
crite par le Ministre, sur les dépéts 
quelle détient, en faisant état notam- 
ment de: 30 
(i) leur valeur totale en dollars, 
(ii) leur répartition par importance 
des comptes, par monnaie, et par 
région géographique; 
c) les renseignements, en la forme pres- 35 
crite par le Ministre, sur les préts qu’elle 
a consentis, en faisant état notamment 
de: 
(i) leur valeur totale en dollars, 
(ii) leur répartition par catégorie et 40 
par région géographique; 
(iii) le montant total du solde non 
encore remboursé des préts qu’elle a 
consentis en qualité de membre d’un 
consortium de financement dont au 45 
moins lun des membres était un 
non-résident; 
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(d) charts showing the organization of 
the bank and each of its subsidiaries 
(including foreign corporations) and 
descriptions of the functions of each 
such subsidiary and the legal relation- 5 
ship between it and the bank; and 


(e) information disclosing 
(i) the criteria for selecting directors 
of the bank, 
(ii) the aggregate amount of loans to 10 
directors, firms of which they are 
members and loans for which they are 
guarantors, and 
(iii) the functions and activities of 
each committee of directors and a list 15 
of members of such committees. 


(7) Any person may, on written request 
therefor and on payment of a reasonable 
charge in respect thereof, obtain copies of 
the material and information referred to in 20 
subsection (6). 


(8) A bank may refuse to provide ma- 
terial and information to a person pursu- 
ant to a request under subsection (7) but 
shall, within fifteen days of so doing, apply 25 
to a court for an order barring the right of 
that person to receive the material and 
information, and the court shall either 
order the bank to provide the material and 
information or, if it is satisfied that its 30 
disclosure would be detrimental to the 
bank or any customer of the bank, bar the 
bank from disclosing the material and 
information and make any further order it 
thinks fit. 35 


(9) A bank that contravenes subsection 
(5) is guilty of an offence and liable on 
summary conviction to a fine not exceed- 
ing two hundred and fifty dollars and 
every director, officer or employee of a40 
bank who knowingly participates in an 
offence committed by the bank under this 
subsection is, whether or not the bank has 
been prosecuted or convicted therefor, 
guilty of an offence and liable on summary 45 
conviction to a fine not exceeding two 
hundred and fifty dollars. 


216. (1) A bank shall prepare the forms 
specified in Schedules K, L, M, N and O 


29 ELIZaa) 


d) son organigramme et celui de cha- 
cune de ses filiales — y compris les 
sociétés étrangéres — et la description 
des rdéles de chacune des filiales et les 
liens juridiques la reliant a celles-ci; 5 


e) les renseignements indiquant 
(i) les critéres de nomination de ses 
administrateurs, 
(ii) le montant total des préts accor- 
dés aux administrateurs, aux firmes 10 
dont ils sont membres et des préts 
pour lesquels ils donnent leur caution, 


(iii) les fonctions et activités de 
chaque comité d’administrateurs et la 
liste de leurs membres. 15 
(7) Toute personne peut, par demande coe ae 


écrite, et moyennant un droit raisonnable, 
obtenir copie des documents et renseigne- 
ments visés au paragraphe (6). 


(8) Une banque peut refuser la fourni- 20 Refus de 
: divulgation 

ture de documents et renseignements 
demandée en vertu du paragraphe (7), 

mais doit dans les quinze jours du rejet de 

la demande, s’adresser a un tribunal pour 

obtenir une ordonnance refusant au re- 25 
quérant le droit de recevoir lesdits docu- 

ments et renseignements. Le tribunal peut 

d’une part ordonner a la banque soit de 

fournir les documents et renseignements, 

soit de ne pas les fournir s’il estime que 30 

leur fourniture serait préjudiciable 4 la 

banque ou 4 |’un de ses clients, et d’autre 

part rendre toute autre ordonnance qu’il 

juge appropriée. 


(9) La banque qui enfreint les disposi- 35 Infraction 
tions du paragraphe (5) commet une 
infraction et encourt, sur déclaration som- 
maire de culpabilité, une amende d’au plus 
deux cent cinquante dollars; les adminis- 
trateurs, dirigeants ou employés de la 40 
banque qui ont sciemment participé a cette 
infraction commettent une infraction et 
encourent, sur déclaration sommaire de 
culpabilité, une amende d’au plus deux 
cent cinquante dollars, que la banque ait 45 


été ou non poursuivie ou condamnée. 
Etats consolidés 


216. (1) La banque doit remplir les for- 
mulaires prévus aux annexes K, L, M, N 
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and such other forms as are prescribed by 
the regulations as referred to in paragraph 


215(3)/) 


(a) with respect to corporations con- 
trolled by the bank, using the consolida- 5 
tion accounting method; and 


(5) with respect to other corporations of 
which the bank owns twenty per cent or 
more of the voting shares, using the 
equity accounting method. 10 


(2) Notwithstanding subsection (1), a 
bank shall prepare its annual statement 
using the equity accounting method with 
respect to a corporation controlled by the 
bank where the components of the finan- 15 
cial statement of that corporation are dis- 
similar to those of the bank to an extent 
that cannot reasonably be accommodated 
within the form of Schedules K, L, M and 
N and the instructions with respect to the 20 
classification of information in them, and 
a bank shall not prepare its annual state- 
ment using the consolidation accounting 
method or the equity accounting method 
with respect to holdings in a corporation 25 
by the bank where 


(a) the holding is temporary due to the 
existence of a formal arrangement for 
disposal of the interest; or 


(b) the holding has been acquired pur- 30 
suant to subsection 193(10) or (12). 


(3) A bank shall keep at its head office 
copies of the financial statement of corpo- 
rations referred to in paragraph (1)(a) or 
(5) in relation to the bank. 


(4) A bank shall include in its annual 
statement a list of corporations, other than 
corporations with respect to its holdings in 
which it is prohibited by subsection (2) 
from preparing its annual statement using 40 
the consolidation accounting method or 
the equity accounting method, in which 
the bank owns more than ten per cent of 
the voting shares, showing, with respect to 
each such corporation, 45 


et O et ceux prévus par les réglements 
visés a l’alinéa 215(3)f) 
a) en utilisant la technique comptable 
de consolidation lorsqu’il s’agit de socié- 
tés contrdélées par la banque; = 


b) en utilisant la méthode de comptabi- 
lisation a la valeur de consolidation lors- 
qu’il s’agit de sociétés dont la banque 
détient vingt pour cent ou plus des 
actions ayant le droit de vote. 10 


(2) Nonobstant le paragraphe (1), la Idem 
banque doit établir son rapport annuel en 
utilisant la méthode de comptabilisation a 
la valeur de consolidation en ce qui con- 
cerne une société contrélée par elle lorsque 15 
les éléments de l'état financier de cette 
société ressemblent tellement peu a ceux 
de la banque qu’ils ne peuvent raisonnable- 
ment étre conciliés avec les formes prévues 
aux annexes K, L, M et N ni avec les 20 
directives concernant la classification des 
renseignements dans ces formes; la banque 
ne doit pas établir son rapport annuel en 
utilisant la technique comptable de conso- 
lidation ni la méthode de comptabilisation 25 
a la valeur de consolidation en ce qui 
concerne sa participation dans une société 
lorsque selon le cas: 


a) cette participation est provisoire, 
étant donné qu’il existe un accord 30 
formel d’aliénation de cette participa- 
tion; 

b) cette participation a été acquise en 
vertu des paragraphes 193(10) ou (12). 


(3) La banque doit conserver a son siége 35 Etats des 
social des exemplaires des états financiers ""'* 
des sociétés visées aux alinéas (1)a@) ou 5) 
par rapport a la banque. 


(4) La banque doit inclure dans son Renseiem 
men 


rapport annuel une liste des sociétés, 40 concernant 
autres que celles visées au paragraphe (2), _certaines 
dont elle détient plus de dix pour cent des %'** 
actions ayant le droit de vote et indiquer, 

pour chacune d’entre elles: 


a) son nom et l’adresse de son siége 45 
social ou de son siége principal; 


b) la valeur comptable des actions 
ayant le droit de vote de cette société, 
détenues par elle; 
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(a) its name and the address of its head 
or principal office; 
(b) the book value of the voting shares 


of the corporation owned by the bank; 
and 5) 


(c) the per cent of the issued and out- 
standing voting shares of the corpora- 
tion owned by the bank. 


(5) Shareholders of a bank and their 
agents and legal representatives may, on 10 
request therefor, examine the statements 
referred to in subsection (3) that relate to 
corporations referred to in paragraph 
(1)(a@) during the usual business hours of 
the bank and may make extracts there- 15 
from free of charge. 


(6) A bank may refuse to permit an 
examination referred to in subsection (5) 
by any person, but shall, within fifteen 
days of so doing, apply to a court for an20 
order barring the right of that person to so 
examine, and the court shall either order 
the bank to permit the examination or, if it 
is satisfied that such examination would be 
detrimental to the bank or any other cor- 25 
poration the financial statement of which 
would be subject to examination, bar such 
right and make any further order it thinks 
fit. 


(7) A bank shall give the Inspector and 30 
the person asking to examine under sub- 
section (5) notice of an application under 
subsection (6), and the Inspector and such 
person may appear and be heard in person 
or by counsel. 35 


217. (1) A bank shall, not later than 
sixty-five days following the end of each 
financial year, publish in at least one daily 
newspaper in each province where the 
bank has a branch, its financial position 40 
and the results of its operations for the 
financial year in a form similar but not 
limited to that specified in Schedules K, L, 

M and N. 


(2) A bank shall, in respect of the first, 45 
second and third quarter of its second and 
each succeeding financial year, prepare in 
the form specified in Schedule O a finan- 
cial statement as of the last day of that 


29 ELizall 
c) le pourcentage, détenu par la banque, 
des actions en circulation et ayant le 
droit de vote de la société. 
(5) Les actionnaires, ainsi que leurs Examen 


mandataires peuvent, sur demande, exami- 5 
ner les €tats mentionnés au paragraphe 
(3), se rapportant aux sociétés visées a 
Palinéa (1)a) et tirer, gratuitement, des 
extraits de ces états pendant les heures 
normales d’ouverture des bureaux. 10 


(6) La banque peut refuser 4 toute per- _Interdiction 


sonne l’examen prévu au paragraphe (5), 
mais elle doit, dans les quinze jours du 
refus, demander a un tribunal de refuser 4 
ladite personne le droit d’examen; le tribu- 15 
nal peut enjoindre a la banque de permet- 
tre examen ou s'il est convaincu que 
examen serait préjudiciable 4 la banque 
ou a toute autre société dont les états 
financiers en feraient l’objet, refuser ce 20 
droit d’examen et rendre toute autre 
ordonnance qu’il estime pertinente. 


Avis de 


(7) La banque doit donner avis de la 
’Inspecteur 


demande formulée en vertu du paragraphe 
(6), a l’Inspecteur et a la personne qui 25 
demande |’examen en vertu du paragraphe 
(5); ceux-ci peuvent comparaitre en per- 
sonne ou par ministére d’avocat. 


217. (1) La banque doit, dans les 
soixante-cing jours de la cléture de chaque 30 
exercice financier, publier sa_ situation 
financiére et les résultats de ses opérations 
pour l’exercice écoulé, en une forme qui 
peut €tre analogue a celle prévue aux 
annexes K, L, M et N, dans au moins un 35 
quotidien de chaque province ou elle a une 
succursale. 


Publicité 


(2) A partir du deuxiéme exercice finan- _Etat trimestriel 


cier et aux premier, deuxiéme et troisiéme 
trimestres, la banque est tenue d’établir, 40 
en la forme prévue a l’annexe O, un état 
financier arrété au dernier jour du trimes- 
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quarter and within forty-five days after 
that day 


(a) publish the financial statement and 
such additional information as in the 
opinion of the directors is advisable in 5 
the circumstances in at least one daily 
newspaper in each province where the 
bank has a branch; and 


(5) send a copy of the statement to the 
Inspector. 10 


(3) A bank shall, at least twenty-one 
days before the date of each annual meet- 
ing, send to each shareholder at his record- 
ed address a copy of the annual statement. 


— 


(4) A bank shall, not later than forty- 15 
five days after each annual meeting, send 
to each shareholder at his recorded 
address a copy of the minutes of the meet- 
ing and within the same time the bank 
shall send a certified copy of the minutes 20 


and annual statement to the Minister. 


(5) A bank shall, not later than forty- 
five days after each meeting of sharehold- 
ers other than an annual meeting, send a 
certified copy of the minutes of the meet- 25 
ing to the Minister. 


(6) A bank shall, in addition to the 
annual statement, submit to the sharehold- 
ers such other statements of the business 
and affairs of the bank in such manner 30 
and at such times as the shareholders by 
by-law require. 


(7) Where a bank fails to send to each 
shareholder, as required by subsection (3), 
a copy of the annual statement of the bank 35 
at least twenty-one days before the date of 
the annual meeting at which the statement 
is to be considered, such meeting shall be 
adjourned until such time as that require- 
ment has been complied with. 40 


(8) A bank that, without reasonable 
cause, fails to comply with any provision of 
this section in circumstances such that no 
punishment is provided for such failure 
under subsection 234(1), is guilty of an45 
offence and liable on summary conviction 


tre et doit, dans les quarante-cinq jours qui 
suivent: 


a) le faire publier, avec tous les rensei- 
gnements complémentaires que les 
administrateurs jugent utiles eu égard 5 
aux circonstances, dans au moins un 
quotidien de chaque province ou elle a 
une succursale; 


b) en envoyer un exemplaire a |’Inspec- 
teur. 10 


(3) La banque doit, au moins vingt et un _ Rapport annue 
jours avant la date de chaque assemblée 
annuelle, envoyer a tous les actionnaires, a 
leur adresse inscrite, un exemplaire du 


rapport annuel. | 


(4) La banque doit, dans les quarante- _Procés-verbaux 


cing jours qui suivent l’assemblée annuelle, 
envoyer a chaque actionnaire, a son 
adresse inscrite, une copie du procés-verbal 

de l’assemblée. Dans le méme délai, la 20 
banque doit envoyer au Ministre une copie 
certifiée des procés-verbaux et du rapport 
annuel. 


(5) La banque doit, au plus tard qua- Idem 
rante-cing jours aprés toute assemblée 25 
d’actionnaires, autre que  |’assemblée 
annuelle, envoyer au Ministre une copie 
certifiée du procés-verbal de l’assemblée. 


(6) La banque doit soumettre aux Autres états 


actionnaires, outre le rapport annuel, les 30 
autres états concernant les affaires inter- 
nes et les activités de la banque dans les 
formes et délais exigés par les actionnaires 
selon les réglements. 


(7) Faute par la banque d’avoir, confor- 35 Ajournement 
mément au paragraphe (3), envoyé a tous “¢|assemblee 
les actionnaires un exemplaire du rapport 
annuel au moins vingt et un jours avant la 
date de l’assemblée annuelle a laquelle 
ledit rapport doit étre présenté, l’assemblée 40 
est ajournée a une date postérieure a I’ac- 


complissement de cette formalité. 


(8) La banque qui, sans motif raisonna- __ Infraction 


ble, néglige ou refuse de se conformer aux 
dispositions du présent article dans les cas 45 
ou le paragraphe 234(1) ne prévoit aucune 
peine pour ledit manquement, commet une 
infraction et encourt, sur déclaration som- 
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246 Banks and Banking Law Revision, 1980 29 ELize 
to a fine not exceeding five thousand maire de culpabilité, une amende d’au plus 
dollars. cing mille dollars. 

Transitional (9) Notwithstanding any other provision (9) Nonobstant toute disposition con- Dispositions 


transitoires 


of this Act, a bank traire de la présente loi, la banque: 


(a) shall prepare the financial state- 5 
ments of the bank to be contained in the 
annual statement for the financial year 
ending October 31, 1981 in the forms 
specified in Schedules N, O and P to the 
Bank Act, Chapter B-1 of the Revised 10 
Statutes, 1970; 


(5) shall annex to its annual statement 
for the financial year ending October 
31, 1981 the statements referred to in 
subsection 60(4) of the Bank Act, chap- 15 
ter B-1 of the Revised Statutes, 1970; 


(c) shall publish its financial position 
and the results of its operations for the 
financial year ending October 31, 1981 

as required by subsection (1) in a form 20 
similar to but not limited to the forms 
specified in the Schedules referred to in 
paragraph (a); 

(d) shall prepare the returns required 
by subsections 219(1) and 222(1) show- 25 
ing information regarding the bank at 
dates during, or with respect to, the 
financial year ending October 31, 1981 

in the forms specified in Schedules M 
and Q to the Bank Act, chapter B-1 of 30 
the Revised Statutes, 1970; 


(e) is not required to prepare a quarter- 
ly statement in the form specified in 
Schedule O for any quarter of its finan- 
cial year ending October 31, 1981; 5D 


(f) is not required to include in its 
annual statement for the financial year 
ending October 31, 1981 the statements 
referred to in paragraph 215(3)(e); and 


(g) shall, if it is incorporated after the 40 
coming into force of this Act, prepare 
the financial statements referred to in 
paragraph (a) and the returns referred 
to in paragraph (d) 

(i) with respect to corporations con- 45 

trolled by the bank, using the consoli- 

dation accounting method; and 

(ii) with respect to other corporations 

of which the bank owns twenty per 


a) doit établir les états financiers que 5 
devra contenir son rapport annuel pour 
lexercice financier se terminant le 31 
octobre 1981 en les formes prévues aux 
annexes N, O et P de la Loi sur les 
banques, chapitre B-1 des Statuts revi- 10 
sés de 1970; 


6) doit joindre en annexe a son rapport 
annuel pour l’exercice financier se ter- 
minant le 31 octobre 1981 les états men- 
tionnés au paragraphe 60(4) de la Loi 15 
sur les banques, chapitre B-1 des Sta- 
tuts revisés de 1970; 


c) doit publier sa situation financiére et 
les résultats de ses opérations pour 
l’exercice financier se terminant le 3120 
octobre 1981, comme prévu au paragra- 
phe (1) dans une forme qui peut étre 


analogue a celles prévues aux annexes 
mentionnées a l’alinéa a); 

a) doit établir les relevés requis par les 25 
paragraphes 219(1) et 222(1) donnant 
des renseignements concernant la 
banque pour |’exercice financier se ter- 
minant le 31 octobre 1981 ou a une date 


quelconque au cours de cet exercice, en 30 


les formes prévues aux annexes M et Q 
de la Loi sur les banques, chapitre B-1 
des Statuts revisés de 1970; 


e) nest pas tenue d’établir des états 
trimestriels en la forme prévue a I’an- 35 
nexe O pour les trimestres de 1’exercice 
financier se terminant le 31 octobre 
1981; 


f) west pas tenue d’inclure dans son 
rapport annuel pour |’exercice financier 40 
se terminant le 31 octobre 1981, les 
Etats visés a l’alinéa 215(3)e); et 
g) doit, si elle est constituée aprés |’en- 
trée en vigueur de la présente loi, établir 
les €tats financiers visés a l’alinéa a) et 45 
les relevés visés a l’alinéa d), 
(i) en utilisant la technique compta- 
ble de consolidation lorsqu’il s’agit de 
sociétés contrélées par la banque, 
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cent or more of the voting shares, 
using the equity accounting method. 


218. (1) The Governor in Council may 
make regulations prescribing, in specific or 
general terms, information to be disclosed 5 
in the form of notes to an annual state- 
ment or any other financial statement 
required of a bank under this Act and 
may, by order, amend any of Schedules K, 

L, M, N and O. 10 


(2) Notice of an order under subsection 
(1) amending a schedule, together with a 
copy of the schedule as thereby amended, 
shall be published in the Canada Gazette 
forthwith after the making of the order. 15 


PART VII 


RETURNS 


219. (1) A bank shall, within the first 
twenty-eight days of each month, make a 
return to the Minister and to the Bank of 
Canada, in the form set out in Schedule J, 
that fairly presents the financial position 20 
of the bank on the last day of the last 
preceding month. 


(2) A bank shall, by way of footnote to 
the return required by this section, disclose 
the names of each corporation with respect 25 
to which the return has been prepared 
using the consolidation accounting method 
or the equity accounting method. 


(3) Where the return of a branch of a 
bank or of a corporation with respect to 30 
which the return is required to be prepared 
using the consolidation accounting method 
for the last day of a month does not, 
before the tenth day of the next following 
month, reach 35 


(a) the head office of the bank, or 
(b) the office of the chief general 


manager, if his office is at a place other 
than the head office, 


(ii) en utilisant la méthode de comp- 
tabilisation 4 la valeur de consolida- 
tion lorsqu’il s’agit de sociétés dont la 
banque détient vingt pour cent ou plus 
des actions ayant le droit de vote. 5 


Réglements et 


218. (1) Le gouverneur en conseil peut price 


établir des réglements plus ou moins 
détaillés prescrivant les renseignements qui 
doivent étre divulgués sous la forme d’an- 
notations au rapport annuel ou aux états 10 
financiers que la banque doit fournir en 
vertu de la présente loi et peut, par décret, 
modifier les annexes K, L, M, N et O. 


(2) Un avis de tout décret modifiant une _ Publicité 


annexe, pris en vertu du paragraphe (1), 15 
accompagné de l’annexe concernée en sa 
forme modifiée, doit étre immédiatement 
publié dans la Gazette du Canada. 


PARTIE VII 
RELEVES 


Relevé selon la 


219. (1) La banque doit, dans les vingt- 
huit premiers jours de chaque mois, com- 20,7742 
muniquer au Ministre et 4 la Banque du 
Canada, en la forme énoncée 4 l’annexe J, 
un relevé présentant sincérement sa situa- 
tion financiére au dernier jour du mois 
précédent. De 


(2) La banque est tenue de révéler, par Idem 


une note en bas de page, la dénomination 
de chacune des sociétés visées dans le 
relevé établi en utilisant la technique 
comptable de consolidation ou la méthode 30 
de comptabilisation a la valeur de consoli- 
dation. 


Date du relevé 


(3) Lorsque le relevé d’une succursale 
des succursales 


de la banque, ou d’une société dont le 
relevé doit étre établi en utilisant la techni- 35 
que comptable de consolidation, pour le 
dernier jour d’un mois, n’arrive pas avant 

le dixiéme jour du mois suivant: 


a) soit au siége social de la banque, 


b) soit au bureau du premier directeur 40 
général, si son bureau se trouve ailleurs 
qu’au siége social, 
le dernier relevé recu de la succursale ou 
de la société indiquant, en ce qui concerne 
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Idem 


Amendment of 
Schedule J 


Return of 
reserves 


Return of 
foreign 
currencies 


Return in form 
of Schedule P 


Amendments 


Return of 
domestic assets 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


the return last received from the branch or 
corporation showing, as far as that branch 
or corporation is concerned, the financial 
position of the bank at the date specified 
therein may be used in the preparation of 5 
the return required by this section. 


(4) Where the return required by this 
section is required to be prepared using the 
equity accounting method with respect to 
a particular corporation, the return shall 10 
be prepared using the most recent finan- 
cial data available to the bank in respect of 
that corporation. 


(5) The Minister may, by order, amend 
Schedule J and subsection 218(2) applies 15 
in respect of an order made under this 
section. 


220. A bank shall make a return to the 
Minister and to the Bank of Canada, in a 
form and at times prescribed by the Minis- 20 
ter, of the information appropriate to 
determine the reserve requirements of the 
bank for each month pursuant to section 
208 and the information appropriate to 
determine the amount of reserves that 25 
have been maintained by the bank for each 
month pursuant to that section. 


221. A bank shall, at such times and in 
such form as the Minister prescribes, make 
a return to the Minister of its assets and 30 
liabilities that are valued or payable in 
foreign currencies. 


222. (1) A bank shall, before the end of 
each calendar year, make a return to the 
Minister in the form set out in Schedule P 35 
for the financial year of the bank ending in 
that calendar year. 


(2) The Minister may, by order, amend 
Schedule P and subsection 218(2) applies 
in respect of an order made under this 40 
subsection. 


223. (1) A bank shall, not later than the 
thirtieth day of each month, make a return 
to the Minister in the form set out in 
Schedule Q with respect to domestic assets 45 
on the last day of the previous month. 


29 ELiz. 


la succursale ou la société, la situation 
financiére de la banque 4 la date y spéci- 
fiée, peut servir a l’établissement du relevé 
exigé par le présent article. 


(4) Lorsque le relevé requis par le pré- 5 Idem 


sent article et concernant une société doit 
étre présenté en utilisant la méthode de 
comptabilisation 4 la valeur de consolida- 
tion, la banque utilise, pour |’établir, les 
données financiéres les plus récentes dont 10 
elle dispose. 


Modification d 


(5) Le Ministre peut, par ordre, modi- l'annexell 


fier annexe J; le paragraphe 218(2) s’ap- 
plique au décret pris en application du 
présent article. iS 


220. La banque doit présenter au 
Ministre et 4 la Banque du Canada, en la 
forme prescrite et aux dates déterminées 
par le Ministre, un relevé indiquant les 
renseignements de nature a4 déterminer 20 
d’une part les besoins de la banque relatifs 
a la constitution de sa réserve mensuelle 
conformément 4a l’article 208 et d’autre 
part le montant des réserves que la banque 
a constituées pour chaque mois conformé- 25 
ment au présent article. 


Relevé des 
réserves 


Relevé des 
monnaies 
étrangéres 


221. La banque doit, aux dates et en la 
forme que le Ministre prescrit, présenter a 
celui-ci un relevé de ses éléments d’actif et 
de passif qui sont exprimés ou payables en 30 
monnaie étrangére. 


Relevé selon la 
formule de 


222. (1) La banque doit, avant la fin de 
chaque année civile, présenter au Ministre, 


lannexe P 
en la forme énoncée a l’annexe P, un relevé 
pour son exercice financier terminé au 35 
cours de cette année civile. 

Modifications 


(2) Le Ministre peut, par ordre, modi- 
fier l’annexe P; le paragraphe 218(2) s’ap- 
plique au décret pris en application du 
présent paragraphe. 40 


Relevé de l’actif 
national 


223. (1) La banque doit, au plus tard le 
trentiéme jour de chaque mois, présenter 
au Ministre un relevé, en la forme indi- 
quée a l’annexe Q, de l’actif national au 
dernier jour du mois précédent. 45 
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Exception 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 24 


(2) A bank shall, once in each year at 
such time and in such form as the Minister 
prescribes, make a return to the Minister 
with respect to loans made by the bank 
that are outstanding. 5 


224. (1) A bank shall prepare the 
returns in the forms specified in Schedules 
J, P and Q, in the case of the returns in the 
forms specified in Schedules J and P, com- 
mencing with the financial year ending 10 
October 31, 1982 and, in the case of the 
return in the form specified in Schedule Q, 
commencing with the second month fol- 
lowing the coming into force of this section 


(a) with respect to corporations con- 15 
trolled by the bank, using the consolida- 
tion accounting method; and 


(6) with respect to other corporations of 
which the bank owns twenty per cent or 
more of the voting shares, using the 20 
equity accounting method. 


(2) Notwithstanding paragraph (1)(a), 
a bank shall prepare the returns referred 
to in subsection (1) using the equity 
accounting method with respect to a cor- 25 
poration controlled by the bank where the 
components of the financial statement of 
that corporation are dissimilar to those of 
the bank to an extent that cannot reason- 
ably be accommodated within the form of 30 
Schedules J, P and Q and the instructions 
with respect to the classification of infor- 
mation in them, and a bank shall not 
prepare the returns referred to in subsec- 
tion (1) using the consolidation accounting 35 
method or the equity accounting method 
with respect to a holding in a corporation 
by the bank where 


(a) the holding is temporary due to the 
existence of a formal arrangement for 40 
disposal of the interest; or 


(b) the holding has been acquired pur- 
suant to subsection 193(10) or (12). 


(3) Notwithstanding paragraph (1)(a), 
a bank, when preparing the return in the 45 
form specified in Schedule Q, shall not 
include amounts relating to assets of sub- 
sidiaries of the bank that are foreign cor- 


(2) La banque doit, une fois par année, _Relevé des pré 
présenter au Ministre, 4 la date et en la 
forme qu’il prescrit, un relevé relatif aux 
préts qu’elle a consentis et qui sont encore 


impayés. 5 


224. (1) La banque doit établir des rele- 
vés en les formes prévues aux annexes J, P 
et Q, dans le cas des relevés en les formes 
prévues aux annexes J et P pour |’exercice 
financier se terminant le 31 octobre 1982, 10 
et dans le cas de l’annexe Q, a compter du 
deuxiéme mois aprés l’entrée en vigueur 
du présent article, utilisant: 


a) pour les sociétés qu’elle contréle, la 
technique comptable de consolidation; 15 


b) la méthode de comptabilisation a la 
valeur de consolidation, pour les sociétés 
dont elle détient vingt pour cent ou plus 
des actions avec droit de vote. 


Relevés 
consolidés 


(2) Nonobstant l’alinéa (1)a), la banque 20 Idem 
doit établir les relevés visés au paragraphe 
(1) en utilisant la méthode de comptabili- 
sation a la valeur de consolidation pour 
une société contrélée par elle lorsque les 
éléments de I’état financier de cette société 25 
sont si différents des siens qu’ils ne peu- 
vent raisonnablement étre conciliés ni avec 
les formes prévues aux annexes J, P et Q 
ni avec les directives concernant la classifi- 
cation des renseignements dans ces formes; 30 
elle ne peut, en établissant les relevés visés 
au paragraphe (1), utiliser la technique 
comptable de consolidation ou la méthode 
de comptabilisation a la valeur de consoli- 
dation en ce qui concerne sa participation 35 
dans une société que dans les cas suivants: 


a) la participation est provisoire, étant 
donné qu’il existe un accord formel pré- 
voyant aliénation de cette participation; 

b) la participation a été acquise en40 
vertu des paragraphes 193(10) ou (12). 


(3) Nonobstant l’alinéa (1)a), la 
banque, lorsqu’elle établit l’annexe Q, ne 
doit pas inclure les montants relatifs a 
lactif d’une filiale d’une banque qui est 45 
une société étrangére au sens du paragra- 
phe 193(1). 


Exception 
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porations within the meaning of subsection 
LOS): 


225. A bank shall, once in each year at 
such time and in such form as the Minister 
prescribes, make a return to the Minister 5 
with respect to deposit liabilities of the 
bank. 


226. (1) A bank shall, within sixty days 
after the end of each calendar year, make 
a return to the Minister as of the end of 10 
that calendar year, in such form as he 
prescribes, with respect to all debts pay- 
able by the bank in Canada in Canadian 
currency by reason of deposits at branches 
of the bank in Canada in respect of which 15 
no transaction has taken place and no 
statement of account has been requested 
or acknowledged by the creditor during a 
period of nine years or more, reckoned 


(a) in the case of a deposit made for a 20 
fixed period, from the day on which the 
fixed period terminated, and 


(b) in the case of any other deposit, 
from the day on which the last transac- 
tion took place or a statement of 25 
account was last requested or acknowl- 
edged by the creditor, whichever is later, 


until the date of the return. 


(2) A return made under subsection (1) 
shall show, only in so far as known to the 30 
bank, 


(a) the name of each creditor to whom 
the debts are payable; 


(5) the recorded address of each such 
creditor; 35 


(c) the amount payable to each such 
creditor; and 


(d) the branch of the bank at which the 
last transaction took place with respect 
to the debt, and the date thereof. 40 


(3) Where the total amount of debts to 
which subsection (1) applies payable to a 
creditor is less than fifty dollars, the bank 
may omit the particulars in respect thereof 
required by subsection (2) from returns 45 
made under subsection (1). 
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226. (1) La banque doit, dans les 5 Relevé des 
dépéts non 


soixante jours qui suivent la fin de chaque 
année civile, communiquer au Ministre un 
relevé, établi a la fin de cette année et en 

la forme qu’il prescrit, de toutes les dettes 
payables par elle au Canada en monnaie 10 
canadienne, du fait de dépéts a des succur- 
sales de la banque au Canada qui n’ont 
fait l’objet d’aucune opération et pour les- 
quels aucun état de compte n’a été 
demandé ou reconnu par le créancier au 15 
cours d’une période d’au moins neuf ans. 
Cette période qui se termine a la date du 
relevé a pour point de départ: 


réclamés 


a) dans le cas des dépdts a terme fixe, 
Péchéance du terme; 20 


b) dans le cas des autres dépéts, soit la 
date de la derniére opération, soit celle 
ou le créancier a, pour la derniére fois, 
demandé ou reconnu un état de compte, 

la plus récente de ces deux dates étant 25 
retenue. 


Ce que le relevé 


(2) Un relevé établi sous le régime du que | 
doit indiquer 


paragraphe (1) doit indiquer, seulement 
dans la mesure ot la banque dispose de ces 
renseignements: 30 


a) le nom de chaque créancier a qui les 
dettes sont payables; 


b) l’adresse inscrite de chacun de ces 
créanciers; 


c) le montant payable a chacun de ces 35 
créanciers; 


d) la succursale de la banque ou la der- 
niére opération concernant la dette a eu 
lieu et la date de cette opération. 


(3) Lorsque, pour un créancier, le mon- 40 Montants 
tant total des dettes visées au paragraphe pete 
(1) est inférieur 4 cinquante dollars, la dollars 
banque peut omettre dans les relevés éta- 
blis en vertu du paragraphe (1) les détails 
y relatifs, requis par le paragraphe (2). 45 
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(4) A bank shall, within sixty days after 
the end of each calendar year, make a 
return to the Minister as of the end of that 
calendar year, in such form as he pre- 
scribes, with respect to all negotiable 5 
instruments (including instruments drawn 
by one branch of the bank on another 
branch of the bank but not including 
instruments issued in payment of a divi- 
dend on the capital stock of the bank) 10 
payable in Canada in Canadian currency 
that have been issued, certified or accepted 
by the bank at branches of the bank in 
Canada and in respect of which no pay- 
ment has been made for a period of nine 15 
years or more reckoned from the date of 
issue, Certification or acceptance until the 
date of the return. 


(5) A return made under subsection (4) 
shall show, only in so far as known to the 20 
bank, 


(a) the name of each person to whom or 
at whose request each instrument was 
issued, certified or accepted; 


(6) the recorded address of each such 25 
person; 


(c) the name of the payee of each 
instrument; 


(d) the amount and date of each 
instrument; 30 


(e) the name of the place where each 
instrument was payable; and 


(f) the branch of the bank at which 
each instrument was issued, certified or 
accepted. 3h9) 


(6) Where the amount of an instrument 
to which subsection (4) applies is less than 
fifty dollars, the bank may omit the par- 
ticulars in respect thereof required by sub- 
section (5) from returns made under sub- 40 
section (4). 


(7) A bank may omit from a return 
made under subsection (4) the particulars 
required by subsection (5) in respect of 
any money orders to which subsection (4) 45 
applies. 


(8) Where a bank omits from a return 
the particulars of any debt pursuant to 


2 


Relevés des 


(4) La banque doit, dans les soixante 4 
chéques, etc. 


jours qui suivent la fin de chaque année 
civile, communiquer au Ministre un relevé 
établi 4 la fin de cette année, en la forme 
qu’il prescrit, de tous les effets négociables 5 
(y compris les effets tirés par une succur- 
sale de la banque sur une autre de ses 
succursales mais non compris les effets 
émis en paiement d’un dividende sur le 
capital social de la banque) payables au 10 
Canada, en monnaie canadienne, qui ont 
été émis, visés ou acceptés par elle dans ses 
succursales au Canada, et pour lesquels 
aucun paiement n’a été fait pendant une 
période de neuf ans ou plus, calculée 15 
depuis la date d’émission, de visa ou d’ac- 
ceptation jusqu’a la date du relevé. 


Indications du 


(5) Un relevé établi sous le régime du é 
relevé 


paragraphe (4) doit indiquer, seulement 
dans la mesure ot la banque dispose de ces 20 
renseignements: 


a) le nom de chaque personne 4 qui, ou 

a la demande de qui, chaque effet a été 
émis, visé ou accepté; 

b) Vadresse inscrite de chacune de ces 25 
personnes; 


c) le nom du bénéficiaire de chaque 
effet; 


d) le montant et la date de chaque effet; 


e) le nom du lieu ot chaque effet était 30 
payable; 

J) 1a succursale de la banque ot chaque 
effet a été émis, visé ou accepté. 


(6) Lorsque le montant d’un effet visé  Montants 
inférieurs a 


au paragraphe (4) est inférieur a cin- 3 cinque ee 
quante dollars, la banque peut omettre dollars 
dans les relevés établis en vertu du para- 

graphe (4) les détails y relatifs, requis par 

le paragraphe (5). 


(7) La banque peut omettre dans les 40 Mandats 
relevés établis en vertu du paragraphe (4) °'4™% 
les détails, requis par le paragraphe (5), 
sur tout mandat postal auquel s’applique le 
paragraphe (4). 


(8) Lorsque la banque omet des détails 45 Ice du 
dans un relevé en vertu des paragraphes ‘'* 
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subsection (3) or any instrument pursuant 
to subsection (6) or (7), the total of the 
amounts of all debts or instruments, as the 
case may be, that have been so omitted 
shall be reported in the return. 5 


227. A bank shall, once in each year, 
make a return to the Minister at such time 
and in such form as the Minister pre- 
scribes, with respect to the real property 
held by the bank that is not required for its 10 
own use as provided in subsection 199(2). 


228. (1) A bank shall, within thirty 
days after each annual meeting, make a 
return to the Minister showing 


(a) the name, address and citizenship of 15 
each director holding office immediately 
following the meeting; 


(5) the corporations of which each 
director referred to in paragraph (a) is 
an officer or director and the firms of 20 
which each director is a member; 


(c) the name of the chief executive offi- 
cer, the names of the chairman, vice- 
chairman and deputy chairman of the 
board of directors and the names of the 25 
president and any vice-president or 
other officer of the bank who are direc- 
tors of the bank; 


(d) those directors who are full time 
employees of the bank; and 30 


(e) the date of expiry of the term of 
each director. 


(2) Where any information relating to a 
director of a bank shown in the latest 
return made to the Minister under subsec- 35 
tion (1), other than information referred to 
in paragraph (1)(b), becomes inaccurate 
or incomplete or a vacancy in the board of 
directors of the bank occurs or is filled, the 
bank shall forthwith provide to the Inspec- 40 
tor such information as is required to 
maintain the return in an accurate and 
complete form. 


(3) Where a change is made in the 
holder of the office of chief general 45 


(3), (6) ou (7), elle doit néanmoins y 
indiquer la valeur globale des dettes et des 
effets ayant fait l’objet de l’omission. 


227. La banque doit, une fois par an, 
présenter au Ministre, a la date et en la 5 
forme que celui-ci prescrit, un relevé con- 
cernant les immeubles qu’elle posséde et 
qui ne sont pas nécessaires 4 son propre 
usage, comme prévu au_ paragraphe 
199(2). 10 


228. (1) La banque doit, dans les trente 
jours qui suivent chaque assemblée 
annuelle, présenter au Ministre un relevé 
indiquant: 


a) le nom, l’adresse et la nationalité de 15 
chacun des administrateurs en fonction 
a la cloture de l’assemblée; 


b) les sociétés dont chaque administra- 
teur visé a l’alinéa a) est dirigeant ou 
administrateur ainsi que les entreprises 20 
auxquelles il est associé; 


c) le nom du directeur général et les 
noms du président, du vice-président et: 
du président suppléant du conseil d’ad- 
ministration ainsi que les noms du prési- 25 
dent et des vice-présidents ou des autres 
dirigeants de la banque qui remplissent 
les fonctions d’administrateurs de la 
banque; 

d) les administrateurs qui sont des 30 
employés a plein temps de la banque; 

e) la date d’expiration du mandat de 
chaque administrateur. 


(2) Au cas ot les renseignements, rela- 
tifs 4 un administrateur, contenus dans le 35 
dernier relevé adressé au Ministre en vertu 
du paragraphe (1), a l’exception des ren- 
seignements visés a l’alinéa (1)b), devien- 
nent inexacts ou incomplets, ou en cas de 
vacance ou de nomination pour combler 40 
une vacance au sein du conseil d’adminis- 
tration, la banque doit immédiatement 
fournir a |’Inspecteur les renseignements 
nécessaires pour compléter le relevé ou en 
rétablir l’exactitude. 45 


(3) En cas de changement de titulaire 
du poste de directeur général ou de comp- 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 25 


manager or chief accountant, the bank 
shall forthwith notify the Minister of the 
name of the person appointed to the office. 


229. (1) In addition to the returns 
required by sections 219 to 228, a bank 5 
shall furnish to the Minister such other 
information at such times and in such 
form as the Minister may require. 


(2) The Minister may, in any case of 
doubt, determine 10 


(a) the information that is to be includ- 
ed in any classification, and 


(b) in which classification particular 
information shall be included, 


in any form prescribed by or under this 15 
Act. 


(3) The Minister may extend the time 
for making a return required by this Act 
for a period not exceeding thirty days. 


230. In addition to the returns required 20 
by sections 219 and 220, a bank shall 
furnish to the Bank of Canada such other 
information at such times and in such 
form as the Bank of Canada may require, 
but a bank shall not be required under this 25 
section to furnish information with respect 
to the accounts or affairs of any particular 
person. 


231. A return made by a bank under 
any of sections 219 to 228 shall have 30 
annexed thereto as part of the return a 
declaration in a form prescribed by the 
regulations. 


232. The Minister shall cause to be 
published in the Canada Gazette SB) 


(a) the information contained in each of 
the returns made under section 219 
within thirty days after the expiry of the 
time prescribed by this Act for making 
the return; 40 


(b) compilations for all banks of the 
information contained in returns made 
under sections 222 to 225 within thirty 
days after the expiry of the time pre- 
scribed by or pursuant to this Act for 45 
making the returns; 


(c) the information contained in each of 
the returns under subsections 226(1) 


table en chef, la banque doit immédiate- 
ment notifier au Ministre le nom de la 
personne nommée 4 ce poste. 


229. (1) Outre les relevés requis par les —_Renseigne- 
articles 219 4 228, la banque doit fournir 5 Mo ementair 


au Ministre tous autres renseignements, 
aux dates et en la forme que le Ministre 
fixe. 


(2) Le Ministre peut, en cas de doute, —Détermination 
des renseigne- 


déterminer: 10 ments par le 


a) les renseignements a inclure dans Ministre 


toute catégorie, et 
b) la catégorie dans laquelle doivent 
figurer les renseignements spéciaux, 


en une forme quelconque prescrite par la 15 
présente loi ou ses textes d’application. 


(3) Le Ministre peut proroger d’au plus 
trente jours le délai imparti pour produire 
un relevé requis par la présente loi. 


Prorogation de 
délai 


230. Outre les relevés requis par les 2( Renseigne- 
articles 219 et 220, la banque doit fournir — Suppiémentaire 
a la Banque du Canada les autres rensei- 
gnements que cette derniére exige, aux 
dates et en la forme qu’elle fixe; toutefois 
la banque ne peut étre requise, aux termes 25 
du présent article, de fournir des rensei- 
gnements concernant les comptes ou affai- 
res d’un particulier. 


231. Un relevé établi par la banque — Déclarationa 
d’aprés lun des articles 219 4 228 doit 3077" 
porter en annexe, faisant partie du relevé, 
une déclaration en la forme prescrite. 


232. Le Ministre doit, chaque année, Publication 


faire publier dans la Gazette du Canada: 


a) les renseignements contenus dans les 35 
relevés prévus a l’article 219, dans les 
trente jours qui suivent l’expiration du 
délai prévu par la présente loi pour pro- 
duire le relevé; 


b) les compilations, pour toutes les ban- 40 
ques, des renseignements contenus dans 
les relevés produits en application des 
articles 222 a 225, dans un délai de 
trente jours qui suivent l’expiration du 
délai prévu par la présente loi pour pro- 45 
duire les relevés; 
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Copy of by-laws 


Public register 


Failure to make 
returns 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


and (4) within forty-five days after the 
expiry of the time prescribed by this Act 
for making the return; and 


(d) such other information obtained 
pursuant to this Act at such times and 5 
in such form as he may determine. 


233. (1) A bank shall send to the 
Inspector 


(a) a copy of all by-laws of the bank 
that are in effect on the coming into10 
force of this Act and that are continued 
in effect by subsection 45(8) or (10) and 
a copy of the by-laws of the bank that 
are in force five years after the coming 
into force of this Act; and 15 


(b) a copy of each by-law or amend- 
ment to a by-law made, forthwith after 
the making thereof. 


(2) The Inspector shall cause a register 
containing the by-laws of banks sent to 20 
him pursuant to subsection (1) and the 
other matters referred to in paragraphs 
155(1)(a) to (i) to be maintained in his 
offices and all persons shall be entitled to 
examine such register during regular busi- 25 
ness hours of the office of the Inspector 
and to make copies of or make extracts 
from the documents contained therein. 


234. (1) Every bank that, without 
reasonable cause, fails 30 


(a) to make a return required to be 
made by it under this Part, 


(6) to furnish to the Minister any infor- 
mation required to be furnished to him 
by it under subsection 229(1), or 35 


(c) to furnish to the Bank of Canada 
any information required to be fur- 
nished by it under section 230, 


in the form and manner, within the time 
and containing the information prescribed 40 
by or pursuant to this Act, is guilty of an 
offence and liable on summary conviction 
to a fine not exceeding fifty dollars for 
each day after the expiry of the time so 
prescribed for making the return or fur- 45 


c) les renseignements contenus dans 
chaque relevé établi en application des 
paragraphes 226(1) et (4) dans les qua- 
rante-cing jours de l’expiration du délai 
prévu par la présente loi pour lui faire 5 
parvenir le relevé; 


d) aux dates et dans la forme qu’il fixe 
ceux des renseignements qu’il détermine 
parmi ceux obtenus conformément 4 la 
présente loi. 10 


Copies des 
réglements 


233. (1) La banque doit envoyer 4a 
Inspecteur: 


a) un exemplaire de tous les réglements 
applicables a l’entrée en vigueur de la 
présente loi et qui le demeurent en 15 
raison des paragraphes 45(8) ou (10), et 
un exemplaire de tous les réglements 
applicables cing ans aprés l’entrée en 
vigueur de la présente loi; 


b) un exemplaire de chaque réglement 20 
et de chaque modification 4 un régle- 
ment, dés leur adoption. 


Registres 


(2) L’Inspecteur tiendra en ses bureaux Bi 
publics 


un registre contenant les réglements des 
banques qui lui ont été envoyés en applica- 25 
tion du paragraphe (1) ainsi que les autres 
questions visées aux alinéas 155(1)a) a i); 
toute personne pourra, durant les heures 
d’ouverture du bureau de 1’Inspecteur, 
consulter le registre et tirer des copies ou 30 
des extraits des documents qui y sont 
contenus. 

Défaut de 


produire les 
relevés 


234. (1) Toute banque qui, sans motif 
raisonnable, omet: 


a) soit de produire un relevé dont la 35 
production est requise par la présente 
partie, 

b) soit de fournir au Ministre des ren- 
seignements qu’elle est tenue de lui four- 
nir en vertu du paragraphe 229(1), 40 


c) soit de fournir 4 la Banque du 
Canada des renseignements qu’elle est 
tenue de fournir en vertu de |’article 
230, 
en la forme, de la maniére, dans le délai et 45 
avec le contenu prévus par la présente loi 
Ou ses textes d’application, commet une 
infraction, et encourt, sur déclaration som- 
maire de culpabilité, une amende d’au plus 
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returns 


False state- 
ments 


Idem 


Interpretation 


“firm of 
accountants” 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 25 


nishing the information during which the 
failure continues. 


(2) If any return required to be made or 
any information required to be furnished 
by or pursuant to this Act is transmitted 5 
by post, the date appearing by the stamp 
or mark of the post office in Canada on 
the envelope or wrapper enclosing the 
return or information received by the Min- 
ister or by the Bank of Canada, as the date 10 
of deposit in the post office shall be 
deemed for the purpose of subsection (1) 
to be the day on which the return was 
made or the information was furnished. 


235. (1) Every director, officer or 15 
employee of a bank and every auditor of a 
bank who knowingly prepares, signs, 
approves or concurs in any account, state- 
ment, return, report or document respect- 
ing the business or affairs of the bank 20 
containing any false or deceptive informa- 
tion, or any return that does not present 
fairly information as required by this Act, 
is guilty of an indictable offence and liable 
to imprisonment for a term not exceeding 25 
five years. 


(2) Every director, officer or employee 
of a bank and every auditor of a bank who 
negligently prepares, signs, approves or 
concurs in any account, statement, return, 30 
report or document respecting the business 
or affairs of the bank containing any false 
or deceptive information or any return that 
does not present fairly information as 
required by this Act, is guilty of an indict- 35 
able offence and liable to imprisonment 
for a term not exceeding three years. 


PART VIII 


SHAREHOLDERS’ AUDITORS AND 
AUDIT COMMITTEE 


236. For the purposes of this Part, 


“firm of accountants” means a_partner- 
ship, the members of which are account- 40 


cinquante dollars pour chaque jour durant 

lequel cette omission se poursuit aprés |’ex- 

piration du délai prévu pour produire le 

relevé ou fournir les renseignements. 

5 Date du dépét 


des relevés a la 
poste 


(2) Si un relevé a produire ou des ren- 
seignements a fournir sous le régime de la 
présente loi ou de ses textes d’application 
sont transmis par la poste, la date de dépét 
au bureau de poste indiquée par le cachet 
ou la marque du bureau de poste aul0 
Canada, figurant sur l’enveloppe ou |’em- 
ballage contenant ce relevé ou ces rensei- 
gnements recus par le Ministre ou par la 
Banque du Canada, est présumée aux fins 
du paragraphe (1), étre la date de présen- 15 
tation du relevé et des renseignements. 


Déclarations 
fausses 


235. (1) Est coupable d’un acte crimi- 
nel et passible d’un emprisonnement d’au 
plus cing ans tout administrateur, diri- 
geant ou employé, de méme que tout véri- 20 
ficateur d’une banque, qui sciemment 
rédige, signe, approuve ou ratifie un 
compte, un état, un relevé, un rapport ou 
un document relatifs aux affaires internes 
et aux activités de la banque, qui contient 25 
un renseignement faux ou fallacieux ou un 
relevé ne présentant pas sincérement les 
renseignements exigés par la présente loi. 


(2) Est coupable d’un acte criminel et Idem 


passible d’un emprisonnement d’au plus 30 
trois ans tout administrateur, dirigeant ou 
employé, de méme que tout vérificateur 
d’une banque, qui négligemment rédige, 
signe, approuve ou ratifie un compte, un 
état, un relevé, un rapport ou un document 35 
relatifs aux affaires internes et aux activi- 
tés de la banque, qui contient un rensei- 
gnement faux ou fallacieux ou un relevé ne 
présentant pas sincérement les renseigne- 
ments exigés par la présente loi. 40. 


PARTIE VIII 


VERIFICATEURS NOMMES PAR LES 
ACTIONNAIRES ET COMITE DE 
VERIFICATION 


236. Les définitions qui suivent s’appli- _Définitions 


quent a la présente partie. 
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Auditors 


Eligibility 


Remuneration 


Qualifications 
of auditor 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


ants engaged in the practice of account- 
ing, Or a corporation incorporated under 
the laws of a province that is engaged in 
the practice of accounting; 


“membet qo inmrrelanone t0s-ameatitiiae Ole 
accountants, means 

(i) an accountant who is a partner in 
a partnership, the members of which 
are accountants engaged in the prac- 
tice of accounting, or 10 
(ii) an. accountant who is an 
employee of a firm of accountants. 


237. (1) The shareholders of a bank 
shall, by ordinary resolution at the first 
annual meeting of shareholders and at 15 
each succeeding annual meeting, appoint 
two firms of accountants to be the auditors 
of the bank until the next annual meeting. 


(2) An auditor appointed under subsec- 
tion 27(2) or 266(1) is eligible for appoint- 20 
ment under subsection (1). 


(3) The shareholders shall, at the time 
they appoint auditors, fix their remunera- 
tion as auditors of the bank, and when a 
vacancy occurs in the office of auditor and 25 
is filled under section 239, the remunera- 
tion so fixed shall be divided, in such 
manner as the directors determine, among 
the auditor originally appointed or his 
legal representative, the continuing auditor 30 
and the auditor appointed to fill the 
vacancy. 


238. (1) A firm of accountants is quali- 
fied to be an auditor of a bank if two or 
more of the members thereof are account- 35 
ants who 


(a) are members in good standing of an 
institute or association of accountants 
incorporated by or under an Act of the 
legislature of a province; 40 
(5) are ordinarily resident in Canada 
and are Canadian citizens; 


(c) have practised the accounting 
profession in Canada _ continuously 
during the six consecutive years immedi- 45 
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«cabinet de 


«cabinet de comptables» Société de person- 
comptables» 


nes dont les membres sont des compta- 
bles qui exercent la profession compta- 
ble ou société constituée sous le régime 
du droit d’une province, qui fournit des 5 
services de comptabilité. 


«membre» Par rapport 4 un cabinet de «membres 
comptables, 
(i) tout comptable, associé d’une 


société de personnes dont les membres 10 
sont des comptables exercant leur 
profession, 

(ii) le comptable employé par un 
cabinet de comptables. 


237. (1) Les actionnaires de la banque | 5 Vérificateurs 
doivent, par voie de résolution ordinaire, a 
la premiére assemblée et lors de chaque 
assemblée annuelle subséquente, nommer 
vérificateurs deux cabinets de comptables 
dont le mandat expirera 4 la cloture de 20 
Passemblée annuelle suivante. 

(2) Le vérificateur nommé en vertu des _Eligibilité 
paragraphes 27(2) ou 266(1) peut égale- 
ment |’€tre conformément au paragraphe 


Gl) 


(3) Les actionnaires doivent, en nom- 
mant les vérificateurs, fixer leur rémuné- 
ration; lorsque la vacance d’un poste de 
vérificateur est comblée comme prévu a 
Yarticle 239, la rémunération ainsi fixée 30 
doit étre répartie, selon les modalités pré- 
vues par les administrateurs, entre l’ancien 
vérificateur ou ses ayants droit, le vérifica- 
teur restant en fonction et le vérificateur 
nommé pour combler la vacance. 33 


Rémunération 


Conditions 4 
remplir 


238. (1) Un cabinet de comptables rem- 
plit les conditions pour étre vérificateur si 
au moins deux de ses membres: 


a) sont membres en régle d’un institut 
ou d’une association de comptables, 40 
constitué en société en vertu d’une loi 
provinciale ou de ses textes d’applica- 


tion; 
b) résident habituellement au Canada 
et ont la citoyenneté canadienne; 45 


c) ont exercé sans interruption la pro- 
fession comptable au Canada durant les 
six années consécutives qui ont précédé 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 2a 


ately preceding the appointment of the 
firm as auditor of the bank; and 


(d) are independent of the bank and of 
any corporation the financial statements 
of which are consolidated with the 5 
financial statements of the bank pursu- 
ant to subsection 216(1). 


(2) If the same two firms of accountants 
have been appointed for two consecutive 
years as auditors of a bank, one such firm 10 
shall not be appointed as auditor of the 
bank for the period of two years next 
following the expiration of the term for 
which that firm was last appointed. 


(3) A bank shall, within fifteen days of 15 
appointing a firm as an auditor of the 
bank, designate a member of the firm who 
meets the qualifications described in sub- 
section (1) who is to conduct the audit of 
the bank on behalf of the firm and forth- 20 
with notify the Minister in writing of the 
designation. 


(4) Where for any reason the member of 
a firm of accountants designated pursuant 
to subsection (3) ceases to conduct the 25 
audit of the bank, the bank may designate 
another member of the same firm of 
accountants, who meets the qualifications 
described in subsection (1), to conduct the 
audit of the bank and the bank shall forth- 30 
with notify the Minister in writing of any 
designation pursuant to this subsection. 


(5) In any case where subsection (4) 
applies and a designation is not made pur- 
suant to that subsection within thirty days 35 
of the designated member ceasing to con- 
duct the audit of the bank, a vacancy in 
the office of auditor of the bank shall be 
deemed to have occurred. 


(6) For the purposes of subsection (1), 40 


(a) independence is a question of fact, 
and 


(b) a member of a firm of accountants 
is deemed not to be independent of a 
bank if that member or any other 45 
member of the firm of accountants, or if 
the firm of accountants, 
(i) is a director, an officer or an 
employee of the bank or of any affili- 


la nomination du cabinet pour remplir 
les fonctions de vérificateur; 


d) sont indépendants de la banque et de 
toute société dont les états financiers 
sont consolidés avec ceux de la banque 5 
conformément au paragraphe 216(1). 


Autres 


(2) Si les deux mémes cabinets de comp- es 
restrictions 


tables ont été nommés en qualité de vérifi- 
cateurs durant deux années consécutives, 
l'un des cabinets ne doit pas étre nommé 10 
au poste de vérificateur de la banque pour 

la période de deux ans qui suit l’expiration 
de son dernier mandat. 


Avis au 


(3) La banque est tenue, dans les quinze ris 
Ministre 


jours de la nomination d’un cabinet de 15 
comptables pour remplir les fonctions de 
vérificateur, de désigner un membre du 
cabinet qui satisfait aux exigences du 
paragraphe (1) pour effectuer la vérifica- 
tion; elle avise immédiatement par écrit le 20 
Ministre. 


(4) Si pour une raison quelconque, le Remplicoaa 
Dee , , un memore 
membre désigné conformément au para-  désigné 


graphe (3) cesse de remplir ses fonctions, 

la banque peut désigner un autre membre 25 
du cabinet qui satisfait aux exigences du 
paragraphe (1); elle avise immédiatement 
par écrit le Ministre de toute désignation 
faite conformément au présent article. 


(5) Dans les cas visés au paragraphe 30 Poste déclaré 
(4), si la désignation qui y est prévue n’est bee: 
pas effectuée dans les trente jours de la 
cessation des fonctions du membre, le 
poste de vérificateur est déclaré vacant. 


(6) Pour l’application du paragraphe 35 Indépendance 
(1), 
a) V'indépendance est une question de 
fait; 
b) est réputé ne pas étre indépendant le 
membre d’un cabinet de comptables 40 
lorsque soit lui-méme, soit le cabinet, 
soit un autre membre de ce cabinet: 
(i) est associé, administrateur, diri- 
geant ou employé de la banque, d’une 
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ate of the bank, or is a business part- 
ner of any director, officer or 
employee of the bank or of any affili- 
ate of the bank, 

(ii) beneficially owns or controls, 5 
directly or indirectly, a material inter- 
est in the shares of the bank or of any 
affiliate of the bank, or 

(iii) has been a liquidator, trustee in 
bankruptcy, receiver or _ receiver 10 
manager of any affiliate of the bank 
within two years of the date of the 
proposed appointment of the firm as 
auditor of the bank. 


(7) An auditor that ceases to be quali- 15 
fied under this section shall, subject to 
subsection (9), resign forthwith after any 
member of the firm becomes aware that 
the firm has ceased to be so qualified. 


(8) An interested person may apply to a 20 
court for an order declaring an auditor to 
have ceased to be qualified under this sec- 
tion and the office of auditor to be vacant. 


(9) An interested person may apply to a 
court for an order exempting an auditor 25 
from disqualification under this section 
and the court may, if it is satisfied that an 
exemption would not unfairly prejudice 
the shareholders, make an exemption 
order on such terms as it thinks fit, which 30 
order may have retrospective effect. 


239. (1) The Minister may at any time 
revoke the appointment of an auditor 
made under section 237 or subsection (3) 
by notice in writing signed by the Minister 35 
and sent by registered mail addressed to 
the auditor at the usual place of business 
of the auditor and to the bank. 


(2) The shareholders of a bank may by 
ordinary resolution at a special meeting 40 
revoke the appointment of an auditor. 


(3) A vacancy created by the revocation 
of the appointment of an auditor may be 
filled at the meeting at which the appoint- 
ment was revoked pursuant to subsection 45 
(2) and, if not so filled or if the revocation 


personne morale de son groupe ou de 
leurs administrateurs, dirigeants ou 
employés, 

(ii) posséde a titre de véritable pro- 
priétaire ou contréle, directement ou 5 
indirectement, une partie importante 
des valeurs mobiliéres de la banque ou 
de l’une des personnes morales de son 
groupe, 

(ili) a été séquestre, séquestre-gérant, 10 
liquidateur ou syndic de faillite de la 
banque ou d’une personne morale de 
son groupe dans les deux ans précé- 
dant la date de la proposition de 
nomination du cabinet au poste de15 
vérificateur. 


(7) Le vérificateur doit, sous réserve du 
paragraphe (9), se démettre dés qu’a la 
connaissance d’un des membres de son 
cabinet, le cabinet ne posséde plus les qua- 20 
lités requises par le présent article. 


(8) Tout intéressé peut demander au 
tribunal de rendre une ordonnance décla- 
rant la destitution du vérificateur aux 
termes du présent article et la vacance de 25 
son poste. 


(9) Le tribunal, s’il est convaincu de ne 
causer aucun préjudice aux actionnaires, 
peut, a la demande de tout intéressé, dis- 
penser, méme rétroactivement, le vérifica- 30 
teur de l’application du présent article, aux 
conditions qu’il estime pertinentes. 


239. (1) Le Ministre peut a tout 
moment annuler la nomination d’un vérifi- 
cateur effectuée en vertu de l’article 237 35 
ou du paragraphe (3), au moyen d’un avis 
écrit, signé par lui et envoyé, par courrier 
recommandé, adressé au vérificateur a son 
bureau habituel et 4 la banque. 
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Obligation de 
démissionner 


Destitution 
judiciaire 


Ordonnance de 
dispense 
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le Ministre 


(2) Les actionnaires peuvent, par résolu- 40 Révocation 


tion ordinaire adoptée lors d’une assemblée 
extraordinaire, révoquer tout vérificateur. 


(3) La vacance créée par la révocation 
d’un vérificateur conformément au para- 
graphe (2) peut étre comblée lors de |’as- 45 
semblée ou celle-ci a eu lieu et, a défaut ou 
si la révocation a été faite conformément 


Vacance 
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was made pursuant to subsection (1), may 
be filled by the directors under subsection 


(6). 


(4) An auditor of a bank ceases to hold 
office when 


(a) the auditor resigns; or 


(b) the appointment of the auditor is 
revoked pursuant to this section. 


(5) A resignation of an auditor becomes 
effective at the time a written resignation 10 
is sent to the bank, or at the time specified 
in the resignation, whichever is later. 


(6) Subject to subsection (3), where a 
vacancy occurs in the office of auditor of a 
bank, 15 


(a) the directors shall forthwith fill the 
vacancy and the auditor so appointed 
holds office for the unexpired term of 
the predecessor of that auditor; and 


(b) the bank shall forthwith notify the 20 
Minister in writing of the new appoint- 
ment. 


(7) Where a vacancy in the office of 
auditor has been filled, the bank shall 
designate the member of the firm of 25 
accountants who is to conduct the audit on 
behalf of the firm and, in the notification 
under paragraph (6)(5), notify the Minis- 
ter of the member so designated. 


(8) Where the directors fail to fill a30 
vacancy in accordance with subsection (6), 
the Minister may fill the vacancy and the 
auditor so appointed holds office for the 
unexpired term of office of the predecessor 
of that auditor. 35 


(9) Where the Minister has, pursuant to 
subsection (8), appointed a firm of 
accountants to fill a vacancy, the Minister 
shall designate the member of the firm 
who is to conduct the audit of the bank on 40 
behalf of the firm. 


(10) Notice of an appointment and 
designation by the Minister pursuant to 
subsections (8) and (9) shall be given in 
the manner by which a revocation is45 
effected pursuant to subsection (1). 


au paragraphe (1), en vertu du paragraphe 
(6). 


(4) Le mandat du vérificateur prend fin —_ Fin du mandat 


avec: 
a) sa démission; 5 


b) sa révocation conformément au pré- 
sent article. 


Date d’effet de 


(5) La démission du vérificateur prend e deff 
la démission 


effet a la date de son envoi par écrit a la 
banque ou, si elle est postérieure, a celle 10 
que précise cette démission. 


Poste vacant 
comblé 


(6) Sous réserve du paragraphe (3), 
dans le cas de vacance d’un poste de vérifi- 
cateur de la banque: 


a) les administrateurs doivent combler 15 
immédiatement la vacance et le vérifica- 
teur nommé poursuit jusqu’a son expira- 
tion le mandat de son prédécesseur; 


b) la banque doit aviser immédiatement 
par écrit le Ministre de la nouvelle 20 
nomination. 


Désignation du 
membre du 
cabinet 


(7) Lorsqu’une vacance a été comblée, 
la banque est tenue de désigner le membre 
du cabinet de comptables chargé d’effec- 
tuer la vérification au nom du cabinet et, 25 
dans l’avis prévu a l’alinéa (6)d), notifier 
le nom du vérificateur ainsi désigné au 
Ministre. 


(8) Faute par les administrateurs de  Vacance 
comblée par le 


combler un poste vacant conformément au 30 Ministre 
paragraphe (6), le Ministre peut nommer 

un vérificateur pour poursuivre jusqu’a son 
expiration le mandat de son prédécesseur. 


(9) Lorsque le Ministre a, en application Désignaiag du 
du paragraphe (8), nommé un cabinet de Rp 
comptables pour combler une vacance, il 

désigne le membre du cabinet chargé d’ef- 


fectuer la vérification au nom du cabinet. 


(10) Les avis de nomination et de dési- — Avis 
gnation prévus aux paragraphes (8) et (9) 40 
sont donnés de la méme maniére que I’avis 
de révocation prévu au paragraphe (1). 
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Replacing 
auditor 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


240. (1) The auditors of a bank are 
entitled to receive notice of every meeting 
of shareholders and, at the expense of the 
bank, to attend and be heard thereat on 
matters relating to their duties as auditors. 5 


(2) If a director or shareholder of a 
bank, whether or not the shareholder is 
entitled to vote at the meeting, gives writ- 
ten notice not less than ten days before a 
meeting of shareholders to an auditor or 10 
former auditor of the bank, the auditor or 
former auditor shall attend the meeting at 
the expense of the bank and answer ques- 
tions relating to its duties as auditor. 


(3) A director or shareholder who sends 15 
a notice referred to in subsection (2) shall 


send concurrently a copy of the notice to 
the bank. 


(4) An auditor or former auditor of a 
bank who fails without reasonable cause to 20 
comply with subsection (2) is guilty of an 
offence and liable on summary conviction 
to a fine not exceeding five thousand 
dollars. 


(5) An auditor of a bank that 25 
(a) resigns, 


(b) receives a notice or otherwise learns 
of a meeting of shareholders called for 
the purpose of removing it from office, 
or 30 


(c) receives a notice or otherwise learns 
of a meeting of directors or shareholders 

at which another firm of accountants is 

to be appointed in its stead, whether 
because of its resignation or removal or 35 
because its term of office has expired or 

is about to expire, 


is entitled to submit to the bank and the 
Minister a written statement giving the 
reasons for its resignation or the reasons 40 
why the auditor opposes any proposed 
action or resolution. 


(6) Where the bank receives a written 
statement pursuant to subsection (5), the 
bank shall forthwith send a copy of the 45 
statement to the shareholders. 


(7) No firm of accountants shall accept 
appointment or consent to be appointed as 


29 ELIZ. 


Droit d’assister 


240. (1) Les vérificateurs d’une banque | 
a l’assemblée 


sont fondés a recevoir avis de toute assem- 
blée, a y assister aux frais de la banque et 
a y étre entendus sur toute question rele- 
vant de leurs fonctions. 5 


(2) Le vérificateur ou ses prédécesseurs, Obligation 


a qui lun des administrateurs ou un 
actionnaire habile ou non a voter donne 
avis écrit, au moins dix jours a l’avance, de 
la tenue d’une assemblée, doit assister a 
cette assemblée aux frais de la banque et 
répondre a toute question relevant de ses 


fonctions. 


— 


0 


(3) L’administrateur ou lactionnaire Avis a banque 
qui envoie l’avis vis¢ au paragraphe (2) 15 

doit en envoyer simultanément copie a la 

banque. 


(4) Le vérificateur ou l’ancien vérifica- —_ Infraction 
teur qui, sans motif raisonnable, enfreint le 
paragraphe (2) commet une infraction et 20 
encourt, sur déclaration sommaire de cul- 

pabilité, une amende d’au plus cinq mille 

dollars. 


Déclaration du 


(5) Le vérificateur de la banque, qui: réc 
vérificateur 


a) démissionne, 


b) est informé, notamment par voie 
d’avis, de la convocation d’une assem- 
blée en vue de le révoquer, . 


c) est informé, notamment par voie 
d’avis, de la tenue d’une réunion du 30 
conseil d’administration ou d’une assem- 
blée en vue de pourvoir le poste de véri- 
ficateur par suite de sa démission, de sa 
révocation, de l’expiration effective ou 
prochaine de son mandat, 35 


Q 


est fondé 4 soumettre a la banque et au 
Ministre une déclaration écrite exposant 
les motifs de sa démission ou de son oppo- 
sition aux mesures ou résolutions envisa- 
gées. 40 


Envoi de la 
déclaration aux 
actionnaires 


(6) Dés réception de la déclaration 
écrite visée au paragraphe (5), la banque 
en envoie un exemplaire a chaque action- 
naire. 


(7) Aucun cabinet de comptables ne 45 Remplacant 
peut accepter de remplacer le vérificateur 
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auditor of a bank if it is replacing an 
auditor that has resigned or been removed 
until it has requested and received from 
that auditor a written statement of the 
circumstances and the reasons why, in that 5 
auditor’s opinion, it is to be replaced. 


(8) Notwithstanding subsection (7), a 
firm of accountants otherwise qualified 
may accept appointment or consent to be 
appointed as auditor of a bank if, within 10 
fifteen days after making the request 
referred to in that subsection, it does not 
receive a reply. 


(9) Unless subsection (8) applies, an 
appointment as auditor of a bank of a firm 15 
of accountants that has not complied with 
subsection (7) is void. 


241. (1) The auditors of a bank shall 
make the examination that is in their opin- 
ion necessary to enable them to report on 20 
the financial statements required by this 
Act to be placed before the shareholders, 
except such financial statements or part 
thereof that relates to the period referred 
to in subparagraph 215(2)(a)(ii). 25 


(2) On the demand of the auditors of a 
bank, the present or former directors, offi- 
cers, employees or agents of the bank shall 


(a) permit access to such_ records, 
minutes, accounts, cash, securities, 30 
documents and vouchers of the bank or 
any subsidiary of the bank, and to any 
security held by the bank, and 


(5) furnish such information and expla- 
nations, 35 


as are in the opinion of the auditors neces- 
sary to enable them to perform their duties 
as auditors of the bank. 


(3) On the demand of the auditors of a 
bank, the directors of the bank shall 40 


(a) obtain from the present or former 
directors, officers, employees and agents 
of any subsidiary of the bank the infor- 
mation and explanations that the 
present or former directors, officers or 45 
employees and agents are reasonably 
able to furnish and that are, in the 
opinion of the auditors, necessary to 


qui a démissionné ou a été révoqué avant 
d’avoir demandé et obtenu de celui-ci une 
déclaration écrite sur les circonstances et 
les motifs justifiant, selon lui, son rempla- 
cement. 5 


Exception 


(8) Nonobstant le paragraphe (7), tout 
cabinet de comptables par ailleurs compé- 
tent peut accepter d’étre nommé vérifica- 
teur si, dans les quinze jours suivant la 
demande visée audit paragraphe, il ne 10 
recoit pas de réponse. 


Effet de 
Pinobservation 


(9) Sauf le cas prévu au paragraphe (8), 
Yinobservation du paragraphe (7) entraine 
la nullité de la nomination. 


241. (1) Les vérificateurs doivent procé- | 5 Examen 

der a inspection quils estiment nécessaire 

pour faire rapport, de la maniére prescrite, 

sur les états financiers que la présente loi 

ordonne de présenter aux actionnaires, a 
exception des états financiers ou des par- 20 

ties d’états financiers se rapportant a la 

période visée au sous-alinéa 215(2)a)(ii). 


(2) Les administrateurs, dirigeants, 
employés ou mandataires de la banque, ou 
leurs prédécesseurs, doivent, a la demande 25 
des vérificateurs: 


Droit a 
Vinformation 


a) dune part, leur donner accés aux 
registres, | procés-verbaux, comptes, 
soldes de caisse, valeurs mobiliéres, 
documents et piéces justificatives de la 30 
banque ou de ses filiales ainsi qu’aux 
garanties qu’elle détient, 


b) d’autre part, les renseigner, 


dans la mesure ou ils l’estiment nécessaire 
pour accomplir leurs fonctions. Si) 


(3) A la demande des vérificateurs, les Idem 


administrateurs d’une banque doivent: 


a) obtenir des administrateurs, diri- 
geants, employés et mandataires de ses 
filiales, ou de leurs prédécesseurs, les 40 
renseignements et éclaircissements que 
ces personnes peuvent raisonnablement 
fournir et que les vérificateurs estiment 
nécessaires a l’accomplissement de leurs 
fonctions; 45 
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enable them to perform their duties as 
auditors of the bank; and 


(6) furnish the information and expla- 
nations so obtained to the auditors. 


242. (1) The Minister may require that 5 
the auditors of a bank report to him on the 
adequacy of the procedure adopted by the 
bank for the safety of its creditors and 
shareholders and as to the sufficiency of 
their own procedure in auditing the busi- 10 
ness and affairs of the bank. 


(2) The Minister may enlarge or extend 
the scope of an audit of the business and 
affairs of a bank or direct any other or 
particular examination to be made orl5 
procedure to be established in any particu- 
lar case as, in his opinion, the public inter- 
est may require, and the bank shall, in 
respect thereof, pay to the auditors such 
remuneration, in addition to that fixed 20 
under subsection 237(3), as the Minister 
allows. 


(3) It is the duty of the auditors of a 
bank to report in writing, individually or 
jointly as they see fit, to the chief execu- 25 
tive officer and chief general manager any 
transactions or conditions affecting the 
well-being of the bank that in their opinion 
are not satisfactory and require rectifica- 
tion, and without restricting the generality 30 
of the foregoing, they shall as occasion 
requires make a report to those officers 
with respect to 


(a) transactions of the bank that have 
come under their notice that, in their 35 
opinion, have not been within the powers 

of the bank, and 


(b) loans owing to the bank by any 
person the aggregate amount of which 
exceeds one-half of one per cent of the 40 
total of the paid-in capital, contributed 
surplus and retained earnings accounts 
of the bank, in respect of which, in their 
Opinion, loss to the bank is likely to 
occur, 45 
but when a report required by paragraph 
(b) has been made in respect of loans to 
any person, it is not necessary to report 
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b) fournir aux vérificateurs les rensei- 
gnements et éclaircissements ainsi obte- 
nus. 


Rapport sur la 
5 procédure 


242. (1) Le Ministre peut exiger que les 
vérificateurs de la banque lui soumettent 
un rapport indiquant si la méthode utilisée 
par la banque pour sauvegarder les intéréts 
de ses créanciers et de ses actionnaires et 
leur propre méthode de vérification des 
affaires internes et des activités de la 10 
banque sont adéquates. 


Vérification 
plus étendue 


(2) Le Ministre peut étendre la portée 
de la vérification des affaires internes et 
des activités de la banque ou ordonner un 
autre examen, un examen spécial, l’adop- 15 
tion d’une autre méthode ou d’une 
méthode spéciale dans certains cas ou il 
estime que ces mesures s’imposent dans 
Pintérét public; la banque doit, a cet égard, 
verser aux vérificateurs la rémunération 20 
autorisée par le Ministre, outre celle que 
fixe le paragraphe 237(3). 


Rapport des 


(3) Les vérificateurs, individuellement A 
vérificateurs 


ou conjointement, selon qu’ils le jugent a 
propos, ont le devoir de signaler par écrit 25 
au Chef de la direction et au premier direc- 
teur général toutes opérations ou situations 
touchant les intéréts de la banque qui, a 
leur avis, ne sont pas satisfaisantes et exi- 
gent un redressement et, notamment, ils 30 
doivent a l’occasion soumettre au président 
et au directeur général un rapport au sujet: 


a) des opérations de la banque, dont ils 
ont eu connaissance et qui, a leur avis, 
n’entrent pas dans le cadre des pouvoirs 35 
de la banque, 


b) des préts non encore remboursés par 
un débiteur, dont le montant total 
excéde un demi pour cent de l’ensemble 
du capital versé, des surplus d’apports et 40 
des bénéfices non répartis de la banque 
et sur lesquels, 4 leur avis, la banque 
subira vraisemblablement une perte; 
toutefois, lorsqu’un rapport exigé par l’ali- 
néa b) a été soumis au sujet des préts 45 
consentis 4 une personne, il n’est pas 
nécessaire de soumettre un autre rapport 
au sujet des préts consentis 4 la méme 
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again in respect of loans to that person 
unless in the opinion of the auditors the 
amount of the loss likely to occur has 
increased. 


(4) Where the auditors make a report 5 
under subsection (3), they shall transmit 
it, in writing, to the chief executive officer 
and chief general manager of the bank and 
the report shall be presented to the meet- 
ing of the directors next ensuing after it 10 
has been received and it shall be incorpo- 
rated in the minutes thereof; and the audi- 
tors shall, at the time of transmitting the 
report to the chief executive officer and 
chief general manager, furnish a copy of 15 
the report to the Inspector. 


(5) The auditors shall make a report to 
the shareholders on the statement of assets 
and liabilities, the statement of income, 
the statement of appropriations for contin- 20 
gencies and the statement of changes in 
shareholders’ equity of the bank to be 
submitted by the directors under section 
2453 


(6) The auditors’ report under subsec- 25 
tion (5) shall state whether, in their opin- 
ion, the statements referred to in the 
report present fairly the financial position 
of the bank as at the end of the financial 
year to which they relate and the results of 30 
its operations for that year and shall 
include such remarks as they consider 
necessary in any case where 


(a) their examination has not been 
made in accordance with auditing stand- 35 
ards generally accepted by the institute 
of accountants of which they are 
members; 


(6) the statements referred to in their 
report have not been prepared on a basis 40 
consistent with that of the preceding 
year; 

(c) reliance has been placed on the 
reports of other auditors; or 


(d) the statements do not present fairly 45 
the financial position of the bank as at 
the end of the year to which they relate 
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personne, sauf si les vérificateurs estiment 
que le montant de la perte probable a 
augmenteé. 


Transmission 


(4) Lorsque les vérificateurs établissent 
5 du rapport 


un rapport en application du paragraphe 
(3), ils doivent le transmettre, par écrit, au 
chef de la direction et au premier directeur 
général de la banque; le rapport est soumis 
a la réunion des administrateurs qui suit sa 
réception et est incorporé au procés-verbal 10 
de cette réunion. Les vérificateurs doivent, 
lors de la transmission de ce rapport au 
directeur général et a 1|’administrateur- 
gérant en chef, en fournir un exemplaire a 
I’ Inspecteur. eS) 


Rapport aux 


(5) Les vérificateurs doivent établir pport ; 
actionnaires 


pour les actionnaires un rapport sur les 
éléments suivants qui doivent leur étre 
soumis par les administrateurs conformé- 
ment a l’article 215: l’état de l’actif et du 20 
passif, l’état des revenus, l’état des provi- 
sions pour éventualités et l’état des modifi- 
cations dans l’avoir des actionnaires de la 
banque. 


(6) Dans le rapport qu’ils établissent en 25 Teneur du 
vertu du paragraphe (5), les vérificateurs  "*PP°" 
doivent d’une part déclarer si, a leur avis, 
les états qui y figurent présentent équita- 
blement la situation financiére de la 
banque 4a la cléture de l’exercice auquel ils 30 
se rapportent et indiquer le résultat des 
operations de l’exercice, et d’autre part 
présenter les observations qu’ils estiment 
nécessaires dans les cas ou: 


a) examen n’a pas été effectué selon 35 
les normes de vérification généralement 
reconnues par l’institut de comptables 
dont ils sont membres; 


b) les états figurant dans leur rapport 
ont été établis sur une base différente de 40 
celle du rapport de l’année antérieure; 


c) ils se sont fondés sur les rapports 
d’autres vérificateurs; 


d) les états ne reflétent pas fidélement 

la situation financiére de la banque a la 45 
cléture de l’exercice et le résultat de ses 
operations pour ladite période. 
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and the results of its operations for that 
year. 


(7) Notwithstanding subsection 241(1), 
the auditors of a bank may reasonably rely 
on the report of the auditor of a corpora- 5 
tion the accounts of which are required by 
paragraph 216(1)(a@) to be included using 
the consolidation accounting method or by 
paragraph 216(1)(5) to be included using 
the equity accounting method in the finan- 10 
cial statements of the bank if the fact of 
their reliance is, in the case of a corpora- 
tion the assets of which are material to the 
overall position of the bank, disclosed in 
their report as auditors of the bank and for 15 
the purpose of this subsection, reasonable- 
ness is a question of fact. 


(8) The auditors of a bank shall, if 
required by the shareholders, audit and 
report to the shareholders on any state- 20 
ment submitted by the directors to the 
shareholders, and the report shall state 
whether, in their opinion, the statement 


presents fairly the information required by 
the shareholders. 25 


(9) A report of the auditors made under 
subsection (8) shall be attached to the 
statement to which it relates and a copy of 
the statement and report shall be sent by 
the directors to every shareholder and to 30 
the Minister. 


(10) The auditors of a bank shall be the 
auditors of any subsidiary of the bank and 
the bank shall take all necessary steps to 
ensure that its auditors are appointed 35 
auditors of its subsidiaries but this subsec- 
tion does not apply in the case of a subsidi- 
ary that carries on its operations in a 
country other than Canada if the law of 
that country makes provision with respect 40 
to the appointment and qualifications of 
auditors. 


243. (1) Subject to subsection (2), the 
directors of a bank shall appoint an audit 
committee composed of not less than three 45 
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(7) Nonobstant le paragraphe 241(1), Rapport basé 
les vérificateurs d’une banque peuvent, dite vérifion 
d’une maniére raisonnable, se fonder sur le __teur 
rapport du vérificateur d’une société dont 

les comptes doivent figurer dans les états 5 
financiers de la banque, soit en utilisant la 

technique comptable de consolidation en 

vertu de l’alinéa 216(1)a), soit en utilisant 

la méthode de comptabilisation a la valeur 

de consolidation en vertu de l’alinéa 10 
216(1)b), dans la mesure ou ils l’indiquent 

dans le rapport qu’ils établissent en tant 

que vérificateurs de la banque et a condi- 

tion qu'il s’agisse d’une société dont les 

éléments d’actif ont une répercussion sur 15 

la situation financiére globale de la 

banque. Pour l’application du _présent 
paragraphe, le caractére raisonnable de la 

décision des vérificateurs est une question 

de fait. 20 


(8) Les vérificateurs de la banque doi- 
vent, si les actionnaires l’exigent, vérifier 
tout état soumis par les administrateurs 
aux actionnaires et en faire rapport a ces 
derniers; le rapport doit indiquer si, 4 leur 25 
avis, l’état présente équitablement les ren- 
seignements que les actionnaires ont 
demandés. 


Vérification et 


rapport a 
Pintention des 
actionnaires 


Etablissement 


(9) Le rapport des vérificateurs prévu du rape 


au paragraphe (8) doit étre annexé a l’état 30 
auquel il se rapporte; les administrateurs 
doivent envoyer un exemplaire de |’état et 
du rapport 4 chaque actionnaire et au 
Ministre. 


(10) Les vérificateurs de la banque doi- 35 Vérification des 
ys ee filiales 
vent €tre ceux de ses filiales; la banque 
doit prendre toutes les dispositions néces- 
Saires pour que ses vérificateurs soient 
nommeés vérificateurs de ses filiales. Le 
présent paragraphe ne s’applique pas dans 40 
le cas d’une filiale qui poursuit ses opéra- 
tions dans un pays étranger, si les lois de 
ce pays contiennent des dispositions relati- 
ves a la nomination de vérificateurs et leur 
qualification professionnelle. 45 


Comité de 
vérification 


243. (1) Sous réserve du paragraphe 
(2), les administrateurs de la banque doi- 
vent constituer un comité de vérification 
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directors of the bank, none of whom are 
officers or employees of the bank or any of 
its affiliates. 


(2) A bank may apply to the Minister 
for an order authorizing the bank to dis- 5 
pense with an audit committee, and the 
Minister may, if he is satisfied that the 
public interest will not be prejudiced, by 
order permit the bank to dispense with an 
audit committee on such reasonable condi- 10 
tions as he thinks fit. 


(3) The audit committee of a bank shall 
review the annual statement and any other 
financial statement of the bank that may 
be required by the by-laws to be submitted 15 
to the shareholders before such statements 
are approved by the directors. 


(4) The auditors of a bank are entitled 
to receive notice of every meeting of the 
audit committee and, at the expense of the 20 
bank, to attend and be heard thereat; and, 
if so requested by a member of the audit 
committee, shall attend every meeting of 
the committee held during the term of 
office of the auditors. D8) 


(5) The auditors of a bank or a member 
of the audit committee may call a meeting 
of the committee. 


(6) A director or an officer of a bank 
shall forthwith notify the audit committee 30 
and the auditors of any error or mis-state- 
ment of which he becomes aware in a 
financial statement that the auditors or 
former auditors have reported on. 


(7) If the auditors or former auditors of 35 
a bank are notified or become aware of an 
error or mis-statement in a financial state- 
ment on which they reported, and if in 
their opinion the error or mis-statement is 
material, they shall inform each director 40 
accordingly. 


(8) When under subsection (7) the audi- 
tors or former auditors of a bank inform 
the directors of an error or mis-statement 
in a financial statement, the directors shall 45 


(a) prepare and issue revised financial 
statements; or 


composé d’au moins trois administrateurs 
qui ne sont ni dirigeants ni employés de la 
banque ou de ses filiales. 


(2) Le Ministre, s’il est convaincu de ne _ Dispense 
causer aucun préjudice a l’intérét public 5 

peut, a la demande de la banque, la libé- 

rer, par ordre et aux conditions qu’il 

estime raisonnables, de l’obligation d’avoir 


un comité de vérification. 


(3) Le comité de vérification doit revoir ] 0 Fonctions du 
l’état financier annuel ainsi que les états “™"* 
dont les réglements peuvent exiger la sou- 
mission aux actionnaires avant leur appro- 
bation par les administrateurs. 


(4) Les vérificateurs sont fondés a rece- | 5 Présence des 
: ‘ ‘ aie ies vérificateurs 

voir avis des réunions du comité de vérifi- 

cation, a y assister aux frais de la banque 

et a y étre entendus; a la demande de tout 

membre du comité, ils doivent, durant leur 

mandat, assister a toute réunion de ce 20 

comité. 


Convocation de 


(5S) Le comité de vérification peut étre VOC: 
la réunion 


convoqué par l’un de ses membres ou par 
les vérificateurs. 


(6) Tout administrateur ou dirigeant 25 Avis des erreurs 
doit immédiatement aviser le comité de 
verification et les vérificateurs des erreurs 
Ou renseignements inexacts dont il prend 
connaissance dans les états financiers 
ayant fait l’objet d’un rapport de ces der- 30 
niers ou de leurs prédécesseurs. 


Erreur dans les 


(7) Les vérificateurs ou leurs prédéces- ! 
états financiers 


seurs qui prennent connaissance d’une 
erreur ou d’un renseignement inexact et, a 
leur avis important, dans des états finan- 35 
ciers sur lesquels ils ont fait rapport, doi- 
vent en informer chaque administrateur. 


Obligation des 


(8) Les administrateurs avisés, confor- ga 
administrateurs 


mément au paragraphe (7), de l’existence 
d’erreurs ou de renseignements inexacts 40 
dans les états financiers doivent: 


a) soit dresser et publier des états finan- 
ciers rectifiés; 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


(6) otherwise inform the shareholders 
and the Inspector of the error or 
mis-statement. 


(9) Every director or officer of a bank 
who knowingly fails to comply with sub- 5 
section (6) or (8) is guilty of an offence 
and liable on summary conviction to a fine 
not exceeding five thousand dollars or to 
imprisonment for a term not exceeding six 
months or to both. 10 


244. Any oral or written statement or 
report made under this Act by the auditors 
or former auditors of a bank has qualified 
privilege. 


PART IX 


SUPERVISION 


245. (1) The Governor in Council, on 15 
the recommendation of the Minister, shall 
appoint a person who in his opinion has 
had proper training and experience to be 
the Inspector General of Banks. 


(2) The Inspector shall be appointed to 20 
hold office during good behaviour but may 
be removed from office by the Governor in 
Council for misbehaviour or incapacity or 
inability or failure to perform properly the 
duties of the office of Inspector General of 25 
Banks. 


(3) Where the Inspector is removed 
from office, the order in council providing 
for the removal and documents relating 
thereto shall be laid before Parliament on 30 
any of the first fifteen days next after the 
order is issued that either House of Parlia- 
ment is sitting. 


(4) The Inspector, while holding office, 
shall not perform any service for compen- 35 
sation other than the service rendered 
under sections 246 and 248 unless the 
Minister is first informed in writing of the 
Inspector’s intention to do so. 


(5) The Minister may direct some other 40 
competent person to perform temporarily 
the duties of the Inspector in the event 
that the Inspector, by reason of absence, 


29 ELIZ 
b) soit en informer par tous moyens les 
actionnaires et Il’ Inspecteur. 
(9) L’administrateur ou dirigeant d’une _ Infraction 


banque qui, sciemment, enfreint les para- 
graphes (6) ou (8) commet une infraction 5 


~ et encourt, sur déclaration sommaire de 


culpabilité, une amende maximale de cing 
mille dollars et un emprisonnement maxi- 
mal de six mois ou |’une de ces peines. 


244. Les vérificateurs ou leurs prédéces- | 0 Immunité 
ee B : One: : (diffamation) 
seurs jouissent d’une immunité relative en 
ce qui concerne les déclarations orales ou 
écrites et les rapports qu’ils font en vertu 
de la présente loi. 


PARTIE IX 
CONTROLE 
245. (1) Le gouverneur en conseil, sur 1 5 Inspec 
proposition du Ministre, nomme en qualité Bangues 


d’Inspecteur général des banques une per- 
sonne qu’il estime qualifiée en raison de sa 
formation et de son expérience. 


(2) L’Inspecteur est nommé a titre ina- 20 Inamovibilité 
movible. I] peut toutefois étre révoqué par 
le gouverneur en conseil pour mauvaise 
conduite, incapacité, inaptitude ou carence 
dans l’exercice des fonctions d’Inspecteur 


général des banques. 22 
(3) En cas de révocation de |’Inspecteur, te des 
, , . , motlls au 
le décret portant révocation, accompagné _parlement 


des documents y afférents, est déposé au 
Parlement dans les quinze premiers jours 
de séance de l’une ou |l’autre chambre, 430 
compter de sa date. 


Activités 


(4) L’Inspecteur ne peut durant son \ctivités 
remunerees 


mandat exercer d’activités rémunérées 
autres que celles prévues par les articles 
246 et 248 sans que le Ministre n’en ait été 35 
préalablement informé par écrit. 


(5) Au cas ot l’Inspecteur ne peut exer- —_ Remplacement 


cer ses fonctions pour cause d’absence, de 
maladie, ou d’incapacité ou en cas de 
vacance de son poste, le Ministre peut 40 
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illness or other incapacity, is unable to 
perform the duties of the office of Inspec- 
tor or in the event of a vacancy in the 
office of Inspector. 


(6) The Inspector shall be paid a salary 5 
fixed by the Governor in Council on the 
recommendation of the Minister and shall 
be an officer of the Department of 
Finance, but the provisions of the Public 
Service Employment Act do not apply to 10 
the Inspector. 


(7) The Inspector and any person tem- 
porarily performing the duties of the 
Inspector shall not borrow money from a 
bank unless the Minister is first informed 15 
in writing of the Inspector’s or that per- 
son’s intention to do so. 


(8) Such other officers and employees as 
are necessary for the proper conduct of the 
duties of the Inspector shall be appointed 20 
in accordance with the Public Service 
Employment Act. 


246. (1) The Inspector shall be respon- 
sible to the Minister generally for the 
administration of this Act. 2 


(2) The Inspector, from time to time, 
but not less frequently than once in each 
calendar year, shall make or cause to be 
made such examination and inquiry into 
the business and affairs of each bank as 30 
the Inspector may deem to be necessary or 
expedient, and for such purposes may take 
charge on the premises of the assets of the 
bank or any portion thereof, if the need 
should arise, for the purposes of satisfying 35 
himself that the provisions of this Act 
having reference to the safety of the inter- 
ests of the depositors, creditors and share- 
holders of the bank and other provisions of 
this Act are being duly observed and that 40 
the bank is in a sound financial condition, 
and at the conclusion of each examination 
and inquiry shall report thereon to the 
Minister. 


(3) In addition to any report under sub- 45 
section (2), the Inspector shall annually 
certify to the Minister and to the Governor 
of the Bank of Canada, whether in his 


charger une personne compétente de rem- 
plir provisoirement lesdites fonctions. 


Traitement et 


(6) L’Inspecteur touche le traitement ela 


fixé par le gouverneur en conseil sur pro- 
position du Ministre. Il fait partie des 5 
cadres du ministére des Finances, mais les 
dispositions de la Loi sur l’emploi dans la 
Fonction publique ne lui sont pas applica- 
bles. 


(7) La personne qui occupe, ne serait-ce | 0 Emprunts 
qu’a titre provisoire, le poste d’Inspecteur °#*"“#!"es 
ne peut contracter d’emprunt auprés d’une 
banque sans que le Ministre en ait été 
préalablement informé par écrit. 


(8) Les personnes dont les services sont | 5 Personnel de 
nécessaires 4 l’Inspecteur pour l’accomplis-  ""s°*te™" 
sement de sa mission sont nommées con- 
formément aux dispositions de la Loi sur 
l'emploi dans la Fonction publique. 


246. (1) L’Inspecteur, dans le cadre de 20 Mission de 
S , : , : 5 Inspecteur 
Yapplication de la présente loi, reléve 
directement du Ministre. 


(2) L’Inspecteur, au moins une fois par _ Investigations 


année civile, procéde ou fait procéder, sur 
les affaires internes et les activités de la 25 
banque, aux examens et recherches qu’il 
estime nécessaires ou utiles. A cet égard, il 
peut, en cas de besoin, prendre en charge 
sur place la totalité ou une partie des 
éléments d’actif de la banque, afin de s’as- 30 
surer de l’observation par celle-ci des dis- 
positions de la présente loi, notamment de 
celles relatives 4 la protection des intéréts 
des déposants, créanciers et actionnaires, 

et de sa saine situation financiére; aprés 35 
chaque examen et chaque investigation, il 
présente son rapport au Ministre. 


Relevés relatifs 
aux réserves en 


espéces 


(3) Outre les rapports visés au. paragra- 
phe (2), l’ Inspecteur adresse annuellement 
au Ministre et au gouverneur de la Banque 40 
du Canada une attestation portant sur 
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opinion the returns that have been submit- 
ted by the banks under section 220 are 
correct. 


(4) The Minister, whenever he has 
reason to believe that an offence against 5 
this Act has been or is about to be commit- 
ted by a bank or by any director, officer or 
employee of a bank, shall direct the 
Inspector to make such examination and 
inquiry as the Inspector deems necessary 10 
for the purpose of determining the facts 
and the Inspector shall make or cause to 
be made such examination and inquiry and 
at the conclusion thereof shall report 
thereon to the Minister. 15 


(5) The Inspector, or a person acting 
under his direction, has a right of access to 
the books, minutes, accounts, cash, securi- 
ties, documents and vouchers of a bank 
and any security held by the bank, and is 20 
entitled to require the directors, officers 
and auditors of the bank to furnish such 
information and explanations in such form 
as he may require, pertaining to the bank 
or any corporation the name of which is 25 
required by subsection 219(2) to be dis- 
Closed in the return referred to in that 
subsection. 


(6) The Inspector has all the powers 
conferred on a commissioner appointed 30 
under Part II of the Inquiries Act for the 
purpose of obtaining evidence under oath, 
and may delegate such powers as occasion 
may require. 


247. All salaries, remuneration and 35 
other expenses incidental to carrying out 
the requirements of sections 246 and 248 
and subsection 302(4) shall be paid out of 
such moneys as may be appropriated by 
Parliament therefor, and the Consolidated 40 
Revenue Fund shall be recouped after the 
end of each fiscal year ending March 31 
for the amount by which the portion of the 
outlay that relates to carrying out the 
requirements of section 246 exceeds 45 
amounts paid and credited to the Con- 
solidated Revenue Fund pursuant to sub- 
sections 248(2) and 302(8) in that fiscal 
year by an assessment on the banks based 


29 EL1z.] 


exactitude des relevés présentés par les 
banques en application de l’article 220. 


(4) Au cas ou il a des raisons de croire Examen et 

; mo ie enquéte a 
qu'une banque, un administrateur, un diri- initiative du 
geant ou un employé de banque a commis _ 5 Ministre 
Ou s’appréte 4 commettre une infraction a 
la présente loi, le Ministre doit ordonner a 
Inspecteur de procéder 4 l’examen et a 
l’enquéte que ce dernier juge nécessaires 
afin de vérifier les faits. L’Inspecteur, 10 


apres avoir procédé ou fait procéder a 
examen et a l’investigation, présente son 
rapport au Ministre. 


Droit d’obtenir 
15 communication 
des piéces 


(5) L’Inspecteur ou toute personne agis- 
sant sous ses ordres a droit d’obtenir com- 
munication des livres, procés-verbaux, 
comptes, espéces en caisse, valeurs mobi- 
liéres, documents et piéces justificatives de 
la banque ainsi que de toute garantie par 
elle détenue et peut en outre exiger de ses 20 
administrateurs, dirigeants ou vérificateurs 
quils lui fournissent, en la forme qu’il 
exige, les renseignements et éclaircisse- 
ments qu’il réclame sur la banque ou sur 
toute société dont la dénomination doit 25 
étre divulguée dans le relevé visé au para- 
graphe 219(2). 


(6) L’Inspecteur jouit des pouvoirs d’un 
commissaire nommé en vertu de la Partie 
If de la Loi sur les enquétes, aux fins de 30 
recueillir des dépositions sous serment; il 
peut a l’occasion déléguer certains de ses 
pouvoirs. 


Pouvoirs de 
Inspecteur 


247. Les sommes nécessaires a l’acquit- —_ Dépenses pour 
: , 2 : Papplication 

tement des salaires, rémunérations et 35 ges articles 246 

dépenses qu’entraine l’application des arti- _et 248 

cles 246 et 248 et le paragraphe 302(4) 

sont prélevées sur les crédits que le Parle- 

ment affecte a cette fin. Chaque banque 

doit, a la fin de chaque exercice financier 40 

qui se termine le 31 mars, rembourser au 

Fonds du revenu consolidé une partie de la 

difference entre les montants ainsi débour- 

sés pour l’application de l’article 246 et les 

sommes versées au Fonds ou portées a son 45 

crédit en conformité des paragraphes 

248(2) et 302(8) au cours de cet exercice 

financier, calculée au prorata de son actif 
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1980 


Examinations 
re Canadian 
Payments 
Association 


Expenses to be 
recouped 


No liability 
under section 
246 


No grant or 
gratuity to be 
made to 
Inspector or his 
officers 
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on the average total assets of the banks, 
respectively, during the year ending 
March 31, as shown by the monthly 
returns made by the banks to the Minister 
under section 219, and such assessment 5 
shall be paid by the banks. 


248. (1) The Inspector shall make or 
cause to be made the examinations and 
inquiries referred to in subsection 82(1) of 
the Canadian Payments Association Act. 10 


(2) The Consolidated Revenue fund 
shall be recouped after the end of each 
fiscal year ending March 31 for the por- 
tion of the outlay referred to in section 246 
that relates to carrying out the require- 15 
ments of subsection (1) by an assessment 
on the Canadian Payments Association 
equivalent to one per cent of the remuner- 
ation and other expenses incidental to 
carrying out the requirements of section 20 
246, and such assessment shall be paid by 
the Canadian Payments Association. 


249. Her Majesty is not liable to any 
depositor in or creditor or shareholder of 
any bank, or to any other person, for any 25 
damages, payment, compensation or 
indemnity that he may suffer or claim 


(a) by reason of section 246, anything 
therein contained, or anything done or 
omitted to be done under the require- 30 
ments thereof, or 


(6) by reason of any default, negli- 
gence, mistake, error or omission in the 
administration or discharge of the 
powers or duties that in any circum- 35 
stances are by section 246 intended or 
authorized to be executed or performed, 


and no such damages, payment, compensa- 
tion or indemnity, or any claim therefor, 
shall in any case be authorized, paid or 40 
entertained by Her Majesty. 


250. The Inspector or any other person 
appointed or employed under section 245 
shall not accept or receive, directly or in- 
directly, any grant or gratuity from a bank 45 
or from any director, officer or employee 
of a bank, and no bank and no director, 


moyen pour ledit exercice d’aprés les rele- 
vés mensuels qu’elle a adressés au Ministre 
conformément 4a l’article 219. 


248. (1) L’Inspecteur doit procéder ou —_—Examenset 
recherches— 


faire procéder aux examens et recherches 5 association 
visés au paragraphe 82(1) de la Loi sur canadienne des 


l’ Association canadienne des paiements. a 
(2) L’Association canadienne des paie- — Dépenses 

ti, & ; . evant étre 

ments doit, A la fin de chaque exercice  ‘erboursées 


financier se terminant le 31 mars, rem- 10 
bourser au Fonds du revenu consolidé la 
partie des dépenses visées a l’article 246 se 
rapportant a l’application du paragraphe 
(1); la somme ainsi imposée représente un 
pour cent des rémunérations et autres 15 
dépenses qu’entraine l’application de l’arti- 
cle 246. 


Absence de 
responsabilité 
de Sa Majesté 


249. Sa Majesté n’est pas responsable 
envers les déposants, créanciers ou action- 
naires de toute banque, ni envers toute 20 
autre personne, des pertes qu’ils ont subies 
ni des remboursements, dommages-inté- 
réts, indemnisations qu’ils peuvent récla- 
mer: 


a) soit en raison des dispositions de l’ar- 25 
ticle 246, ou des actes ou omissions qui 
en découlent, 


b) soit en raison de quelque défaut, 
négligence, méprise, erreur ou omission 
dans l’exercice des pouvoirs ou attribu- 30 
tions dont, en toutes circonstances, 
lexercice ou  l’accomplissement est 
prévu ou autorisé par l’article 246. 


En aucun cas, Sa Majesté ne peut autori- 
ser, régler, ni approuver ces rembourse- 35 
ments, dommages-intéréts ou indemnisa- 
tions, et les réclamations s’y rattachant. 


Dons a 
I’Inspecteur ou 
a son personnel 


250. Il est interdit 4 l’Inspecteur et a 
toute personne nommée ou recrutée en 
vertu de l’article 245 d’accepter, directe- 40 
ment ou indirectement, des dons en espé- 
ces ou en nature d’une banque ou d’un 
administrateur, dirigeant ou employé 
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Secrecy 


Exceptions 


Bank to be 
advised 


Investigation or 
inquiry 
pursuant to 
other law 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


officer or employee of a bank shall make 
or give any such grant or gratuity. 


251. (1) The Inspector or any other 
person appointed or employed under sec- 
tion 245 or any person to whom any 5 
powers are delegated under subsection 
246(6) shall not disclose to any other 
person, except the Minister, the Deputy 
Minister of Finance, the Governor of the 
Bank of Canada, a representative of the 10 
Deputy Minister of Finance or the Gover- 
nor of the Bank of Canada if authorized in 
writing by whichever of those persons is 
appropriate or directors of the Canada 
Deposit Insurance Corporation, any infor- 15 
mation 


(a) regarding the business or affairs of 
a bank or its customers; 


(b) received in the course of an interna- 
tional exchange of information contem- 20 
plated by paragraph (2)(b); or 

(c) furnished to the Inspector pursuant 

to subsection 303(7). 


(2) Notwithstanding subsection (1), the 
Inspector may provide information regard- 25 
ing the business or affairs of a bank 


(a) to a person in respect only of the 
affairs of that person with that bank; 
and 


(5) to senior officials responsible for the 30 
supervision of banks in jurisdictions 
other than Canada where, in the opinion 

of the Inspector, it is in the interests of 
Canada to exchange such information 
and where the officials to whom the 35 
information is provided are required by 
law to maintain secrecy in respect of 
information so provided. 


(3) Unless, in respect of any information 
provided pursuant to paragraph (2)(d), in 40 
the opinion of the Minister it would not be 
in the national interests to do so, the 
Inspector shall forthwith advise a bank of 
any information provided to a person or 
officials pursuant to subsection (2) regard- 45 
ing the business or affairs of that bank. 


(4) Notwithstanding subsection (1), 
where under any other Act of Parliament 


d’une banque, et réciproquement a ceux-ci 
de leur en faire. 


251. (1) Il est interdit 4 l’Inspecteur de 
méme qu’aux personnes nommées ou 
recrutées en vertu de l’article 245 et qu’a 5 
celles qui exercent des pouvoirs qui leur 
ont été délégués en vertu du paragraphe 
246(6) de communiquer a des personnes 
autres que soit le Ministre, le sous-ministre 
des Finances, le gouverneur de la Banque 10 
du Canada, ou leurs représentants diment 
mandatés par écrit a cette fin, soit les 
administrateurs de la Société d’assurance- 
dépdts du Canada, des renseignements: 


a) sur les affaires internes ou les activi- 15 
tés d’une banque ou de ses clients; 


b) regus dans le cadre de l’échange d’in- 
formations sur le plan international, visé 

a l’alinéa (2)d); 

c) fournis 4 I’Inspecteur en application 20 
du paragraphe 303(7). 


Secret 


(2) Nonobstant le paragraphe (1), l’Ins- —_ Exceptions 
pecteur peut communiquer des renseigne- 
ments sur les affaires internes ou les activi- 


tés d’une banque: 2) 


a) a toute personne lorsque les rensei- 
gnements portent exclusivement sur les 
relations quelle entretient avec la 
banque; 

b) a tout haut fonctionnaire chargé du 30 
contréle des banques a |’étranger, lors- 
qu’il estime que le Canada a intérét a le 
faire et lorsque le fonctionnaire con- 
cerné est légalement tenu au _ secret 
quant a ces renseignements. 35 


(3) L’Inspecteur qui, en vertu du para- Avis 

graphe (2), a fourni a une personne ou a 

un haut fonctionnaire des renseignements 

sur les affaires internes ou les activités 
d’une banque, doit immédiatement en 40 
aviser cette derniére sauf si le Ministre 
estime qu’il serait contraire a l’intérét 
national de l’informer des renseignements 
fournis en vertu de l’alinéa (2)d). 


(4) Dans le cas ou I’Inspecteur procéde 45 Investigations 


+ pe ye s en vertu 
en vertu d’une autre loi fédérale, 4 une — grautres lois 
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Disclosure on 
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consent 


Refusal to give 
evidence 


Making of a 
grant or 
gratuity 


Refusal or 
failure to 
furnish 
information 


Acceptance of 
grant or 
gratuity 


Disclosure of 
information 
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the Inspector has made an investigation or 
inquiry into the business or affairs of a 
bank, the Inspector may disclose the 
results of such investigation or inquiry and 
any information obtained in the course 5 
thereof to the appropriate Minister or a 
representative of the appropriate Minister 
authorized by him in writing to receive the 
information. 


(5) Where, under any other Act of Par- 10 
liament, a bank is required to provide 
information with respect to its business or 
affairs and the bank has, under this Act, 
provided the same or similar information 
to the Inspector, the Inspector may, not- 
withstanding subsection (1), on the written 
request of or with approval in writing from 
the bank, provide the information to the 
appropriate Minister or a representative of 
the appropriate Minister authorized by 20 
him in writing to receive the information. 


— 


5 


252. (1) Every person who refuses to 
give evidence under oath or to produce any 
book or document material thereto when 
required to do so by the Inspector or his 25 
representative when acting under subsec- 
tion 246(6) is guilty of an offence against 
this Act. 


(2) Every bank that, and every director, 
officer or employee of a bank who, makes 30 
Or pays a grant or gratuity in contraven- 
tion of section 250 is guilty of an offence 
against this Act. 


(3) Every person who, without reason- 
able cause, refuses or fails to furnish the 35 
Inspector with any information or explana- 
tions that the Inspector requires him to 
furnish under section 246 is guilty of an 
offence against this Act. 


253. (1) The Inspector or any other 40 
person appointed or employed under sec- 
tion 245 who accepts a grant or gratuity in 
contravention of subsection 250 is guilty of 
an offence against this Act. 


(2) The Inspector or any other person 45 
appointed or employed under section 245 
or any person to whom powers are delegat- 
ed under subsection 246(6) who discloses 


investigation ou a une enquéte sur les 
affaires internes ou les activités d’une 
banque, le paragraphe (1) ne l’empéche 
pas de communiquer au ministre concerné, 
ou 4 son représentant diment mandaté par 5 
écrit, les résultats de l’investigation ou de 
Penquéte ainsi que les renseignements 
qu’elle a permis de recueillir. 


Renseigne- 

1 ments similaires 
a ceux fournis 
en vertu d’une 
autre loi 


(5) Lorsqu’une banque, qui est tenue en 
vertu d’une autre loi du Parlement de four- 
nir des renseignements sur ses activités ou 
ses affaires internes, a déja, en vertu de la 
présente loi, fourni les mémes renseigne- 
ments ou des renseignements similaires a 
’Inspecteur, celui-ci peut, 4 la demande ou 15 
avec l’approbation écrites de la banque et 
nonobstant le paragraphe (1), fournir les- 
dits renseignements au ministre concerné 
ou a son représentant diment mandaté par 
écrit a cette fin. 20 


Refus de 


252. (1) Commet une infraction a la ‘ 
déposer 


présente loi, quiconque refuse de déposer 
sous serment ou de produire des livres ou 
documents pertinents aprés avoir été mis 
en demeure de le faire par I’Inspecteur ou 25 
son représentant en vertu des pouvoirs 
prévus au paragraphe 246(6). 


(2) La banque ou les administrateurs, Dons illégaux 


dirigeants ou employés de banque, qui font 

un don en contravention des dispositions 30 
de l'article 250 commettent une infraction 

a la présente loi. 


(3) Quiconque, sans motif raisonnable, Refus ou 
OS NT 1) omission de 
refuse ou omet de fournir a l’Inspecteur les fournir des 


renseignements ou explications que ce der- 35 renseignements 
NickesexiScuacheavctilumdess! anticicas 246, 
commet une infraction 4a la présente loi. 


Acceptation 


253. (1) L’Inspecteur ou la personne Tena 


nommeée ou recrutée en vertu de I’article 
245 qui, en contravention des dispositions 40 
de l’article 250, accepte un don en nature 
ou en espéces commet une infraction a la 
présente loi. 


(2) L’Inspecteur, ou la personne Communication 
de renseigne- 


nommeée en vertu de I’article 245 ou a qui 45 nents 
des pouvoirs ont été délégués en vertu du 
paragraphe 246(6), qui communique des 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


any information in contravention of sec- 
tion 251 is guilty of an offence against this 
Act. 


PART X 


CONVERSIONS, AMALGAMATIONS 
AND SALE OF ASSETS 


254. In this Part, 


“body corporate” means a bank or a finan- 5 
cial institution; 

“financial institution” means a bank to 
which the Quebec Savings Banks Act 
applies, a corporation to which the 
Trust Companies Act or the Loan Com- 10 
panies Act applies or a corporation in- 
corporated or continued under the 
Canada Business Corporations Act that 
is a financial corporation within the 
meaning of subsection 193(1). 1S 


255. (1) On application of a financial 
institution, the Minister may, with the 
approval of the Governor in Council, but 
otherwise at his sole discretion, issue let- 
ters patent converting the financial institu- 20 
tion to a bank. 


(2) On the joint application of 
(a) two or more banks, or 


(b) one or more banks and one or more 
financial institutions, 25 


the Minister may, with the approval of the 
Governor in Council, but otherwise at his 
sole discretion, issue letters patent amal- 
gamating and continuing as one corpora- 
tion and bank, the banks or the bank or 30 
banks and the financial institution or 
financial institutions. 


(3) On the joint application of two or 
more financial institutions, the Minister 
may, with the approval of the Governor in 35 
Council, but otherwise at his sole discre- 
tion, issue letters patent amalgamating 
and continuing as one corporation the 
financial institutions and converting that 
corporation to a bank. 40 


29 ELIz. I 


renseignements en contravention de I’arti- 
cle 251 commet une infraction a la pré- 
sente loi. 


PARTIE X 


TRANSFORMATIONS, FUSIONS, 
VENTES D’ACTIFS 


254. Les définitions qui suivent s’appli- _Définitions 


quent a la présente partie. 5 


«institution financiére» La banque a 
laquelle s’applique la Loi sur les ban- 
ques d’épargne de Québec, la société ou 
compagnie a laquelle s’applique la Loi 
sur les compagnies fiduciaires ou la Loi 10 
sur les compagnies de prét ou la société 
constituée ou prorogée sous le régime de 
la Loi sur les sociétés commerciales 
canadiennes, qui est une société de 
crédit au sens du paragraphe 193(1). 15 


«personne morale» Une banque ou une ins- 
titution financiére. 


«institution 
financiére» 


«personne 
morale» 


255. (1) Le Ministre peut, sous réserve _ Lettres patentes 
de l’autorisation préalable du gouverneur 

en conseil, délivrer a sa discrétion a l’insti- 20 

tution financiére qui lui en a présenté la 

demande, des lettres patentes la transfor- 

mant en banque. 


(2) Sur demande présentée conjointe- Idem 


ment par: we) 
a) soit plusieurs banques, 


b) soit une ou plusieurs banques et une 
ou plusieurs institutions financiéres, 


le Ministre peut, sous réserve de |’autorisa- 
tion du gouverneur en conseil, délivrer, a 30 
sa discrétion, des lettres patentes les 
fusionnant en une seule société constituant 
une banque unique. 


(3) Le Ministre peut, sous réserve de Idem 
l’autorisation préalable du gouverneur en 35 
conseil, délivrer a sa discrétion aux institu- 

tions financiéres qui lui en ont présenté 
conjointement la demande, des lettres 
patentes les fusionnant et les transformant 


en banque. 40 
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(4) Letters patent issued pursuant to 
this section shall be in the form set out in 
Schedule E and shall contain the informa- 
tion prescribed by subsection 10(1). 


(5) The provisions of this Act relating to 5 
amalgamations under this section apply in 
lieu of section 33 of the Combines Investi- 
gation Act, provisions relating to amalga- 
mations in the Trust Companies Act and 
the Loan Companies Act and paragraph 10 
184(1)(c) and provisions relating to amal- 
gamations in the Canada Business Corpo- 
rations Act. 


256. (1) Subject to subsections (2) and 
(4), where letters patent are issued pursu- 15 
ant to section 255 converting a body cor- 
porate or amalgamating and continuing 
bodies corporate as one corporation, the 
conversion or amalgamation shall for all 
purposes be deemed to have occurred and 20 
to be effective from such date as is speci- 
fied in the letters patent, such date being 
not subsequent to or more than one year 
prior to the date of issue of the letters 
patent. 25 


(2) Where the date referred to in sub- 
section (1) that is specified in letters 
patent is prior to the date of issue of the 
letters patent, the bank created by the 
letters patent is not 30 


(a) liable for an offence that would not 
have been committed but for this sec- 
tion, or 


(6) relieved of liability for an offence 
that would have been committed but for 35 
this section, 


in regard to anything done or not done 
prior to the date of issue of the letters 
patent. 


(3) Where letters patent are issued pur- 40 
suant to section 255 creating a bank by 
conversion or amalgamation, 


(a) the bank thereby created is vested 
with the powers, privileges and immuni- 
ties conferred on, and has the like 45 


(4) Les lettres patentes délivrées en  Formeet teneur 


Ae : : : Z des lett 
application du présent article doivent étre  atentes 
conformes au modéle de l’annexe E et 
contenir les renseignements prévus au 
paragraphe 10(1). 5 

(5) Les dispositions de la présente loi Dispositions 


4 5 ee , on applicabl 
relatives aux fusions visées par le présent °°” *PPICaDES 


article s’appliquent au lieu de l’article 33 
de la Loi relative aux enquétes sur les 
coalitions, au lieu des dispositions de la 10 
Loi sur les compagnies fiduciaires et de la 
Loi sur les compagnies de prét relatives a 

la fusion et au lieu de l’alinéa 184(1)c) 
ainsi que des dispositions de la Loi sur les 
sociétés commerciales canadiennes relati- 15 
ves a la fusion. 


Date d’entrée 
en vigueur des 
transformations 
et fusions 


256. (1) Sous réserve des paragraphes 
(2) et (4), les transformations ou fusions 
réalisées par lettres patentes octroyées en 
application de l’article 255 sont réputées a 20 
toutes fins prendre effet 4 la date qui y est 
indiquée, ladite date ne pouvant étre anté- 
rieure de plus d’un an a la date d’octroi 
des lettres patentes ni postérieure 4 
celle-ci. I) 


(2) Lorsque, en conformité du paragra- —_Responsabilité 


phe (1), les lettres patentes prévoient pour 
lentrée en vigueur d’une transformation 
ou d’une fusion une date antérieure 4 celle 
de leur octroi, la banque créée par lesdites 30 
lettres patentes n’est pas, en ce qui con- 
cerne des actes ou des omissions antérieurs 

a la date de leur octroi: 


a) responsable d’une infraction qui 
n’aurait pas été commise, n’eit été le 35 
présent article; 

b) dégagée de sa responsabilité pour 
une infraction qui aurait été commise si 

le présent article n’avait pas existé. 


(3) La banque née d’une transformation 40 Droits et 
’ : (ey: obligations des 
ou d’une fusion opérée par des lettres 


: ‘ banques créées 
patentes délivrées en vertu de l’article 255 _ par transforma- 
est: 


tion ou fusion 


a) investie des mémes droits, priviléges 
et immunités que celle constituée par 45 


att ey -— ion Ge ; q | 1 


fy estine syuey shtedono"A (t) 
b otal xf io? sinsedxq al sb 
pimped! day asthotey eariiei eb 
8 es Sysitms Fes nsi>awn ceed rais 
Pon HO “HOled) Sou" stile 125 
aval wher ne sseriq9 nota 
pono ‘Kane, Stinyneen ‘feo olly sitters 
fillee is 21957 gh seeao 29 ot vinordat; wi sb 
mee alte air ob vinay ne tol Al 4b 
Caan Lite P30 Laon 


1 


ry a Ca 


, ae obhaiadh ‘wie’ sndtedonoVt {@) 
Bip’ snipe sl jai ghee oak vile 
2 pha sh'vo wR snOlion woh tHatenah 
OD ite oo’ aiub' nl 6 zaleinar conrorsq 
‘* hontis)’ Rus, pesrvildd aeitising enijtsl 
3 gm so’ Anqalawi' ind talis' Feo sloirre"! 
Sooeig ud) hupned sre a5 esdary/laye 
* (eeupnnd sflovitony odluqas odqnigmag 
~ enotios zslibes! ainsidh & roudimioo fis 
US yo nélisorolanea? al yl osive tq couaeveb 
7 slisvucn . ob wmolion vob morn) o! ob 
vials SIN wate ay sbotrieg aut woe Is ouprisd 
beled eatiial egD.to1ig0'l sh 19741090; f 
pecan aus holiibhp Zabot Tay oy) Wwog 6 
OE isis ne Wesprytog pe Teigab ‘isq, #9) 
_. Where f tae Gb Weul pe seq inebeors’r 
" glise Inpoiey veg og (ea wl8d gii95 ab 
in, tiovepg, ob. Sbsg} sb Syitt A sa “eboii 
sloy of Hod 5! LRtAAD drtomsllgnnorog 
0-513 tense pallo no Nia! eealivg & bfo.iis 
i Sree ha? ae ifehevostily foun 
cen Jt + alinedd etitt, ott 


: Sit MPs 


fieigeatsy! 


° ie 
oie | "ae! ed f ‘ 


a, incatonnit ify 428 
ol oupentk aL sine agnagdrg. ah athe avien|goo 
wo (Mh tr odie 1am 
J+ name UNS ogsrgeray wb windy 
- ivhee oupaygdgy ant) moll ueiznd op 
BER grote OSA “tes iaipoareret at fey 
ote womesilgqe'l woq ) "* 
RE ARS egtigenga tag esd td (ohL)EE |i - 
i tom Seporteaes thywe (OF Ide (19th 


hei 


of eb awvildh sitziniM 


if a yp ‘ : oe e on aed? ee 
tava exoorile, parker ei heed od taee 


2 =ntimll sift Un 6) Joo(due 214 vovyolqme 


19 398 Miran psy bag a /ilidgul, vison 
_ AGA cid? ni 
AGoyT wede eneentbanraliwielt {>} 
Srliviton sit foidw no Stab ond 9A aids to 
Oi or tnbaeney adr nowusiteni Tenant 0 Yo 
bathmazitunsk yo ot bats 4 Prat ad) 
orf fodidtie 24 af gecso Nie! « in) 0) 
haar Siaracy ade fom rola wo Kd wail 
bra houniinoe 10 balaoqiwoa ecw stand 
16. sigh crit ai tA aiff) O12 tapidie ammoo2d ~ 
sili vioidw. yd Ipoley exisiiel jo sueal. oi 
betining later }or a} rontudiiel 


Cw 


rpg 
otannig teriio wit sitiasperiwin (6) 
bowen sip Inoted eatlal siedw JOA. aids We 
Of 76 bho fiudibres 22% swthoee oF Inspeing 
row ye sited h we Steindtes getbod som 
edits vcd wt) nolintess!sims 3 range 
here (Creel rsa ony ce Of Devt nol! 
ue? 19 ainb' sf, dc .Aned. aadteria 
72 mt @eveds black’ aie evditel of? to sor: 
‘Welly sem eriees 2hitod loys To stoen 70 sno 
wimneathire to dbltievace atte sun yd 


jad! ined wea ot) ni eotedé cmnad' Aci 
sit, Died yy enti, LUTE 2 palo 


O€ Owl Wo bondq ® 104 7 fied Piva sil) to piel 
=—sor) | o TOR ADM 15 3! 5 AT Fy i iy vi e10Y 
Hol a veal Sth, 39) 10 <mayag arti 

exeey ms? apt)» sidl $oq Vat &  gnngyS 
enti) tH sured job had non 
2E ni’ Teh iro. Sait “tho Vd Seder 
wn ‘Rofag ft “ttre neay' 4A Yul? \eordo? 
aq eiigiy ailey wilt stiowsxs veorq yd 
ga anol oe somds tis Io ynd)d)-oniginl 
. Jefy yd \vitowreen: i: et avub blot ain ord) 
OF Jand “satlso 
Pe oe ey 
radhtor qe salbaatedima ij tes 
yolaint isd! Saas Joh att Yo-uolelvong 
notizondge ol tne, inolery etaiiet gous 

i: Od syoisusizeth inigeegnd) agolinw ee. Lees 

thy aye ype ta rok ee ,. jase 

bonseoh'ad Magda tert ody): 

temeeriiet. Tos comntyrag s bie: 4011 Ch) 
ASIEK, | emoetoondie bar : ap DEBI). 

i > amtogterakrot (ES danci(dled . 


niet! Bw hi e 


> 


siatw © 


mel WTA 
auli maya Io 
rok what le 


274 Banks and Banking Law Revision, 1980 29 ELizall 
capacity of, a bank created by letters lettres patentes délivrées en vertu du 
patent issued pursuant to subsection paragraphe 7(2); 
7(2); and b) astreinte, de méme que ses adminis- 
(b) the bank, its directors, officers and trateurs, dirigeants et employés, aux 
employees are subject to all the limita- 5 obligations prévues par la présente loi. 5 
tions, liabilities and requirements set out 
in this Act. 
ee date (4) Notwithstanding any other provision (4) Nonobstant toute autre disposition Assujetinig 
Bees of this Act, the date on which the activities de la présente loi, 4 la date de délivrance présente lo 


of a financial institution that, pursuant to 10 
this Part, is converted to or amalgamated 
to form a bank cease to be subject to the 
law by or under which the financial insti- 
tution was incorporated or continued and 
become subject to this Act is the date of 15 
the issue of letters patent by which the 
institution is so converted or amalgamated. 


(5) Notwithstanding any other provision 
of this Act, where letters patent are issued 
pursuant to section 255 continuing one or 20 
more bodies corporate as a bank by con- 
version or amalgamation (in this subsec- 
tion referred to as the “new bank’) and 
where another bank, on the date of issu- 
ance of the letters patent, held shares in 25 
one or more of such bodies corporate that, 
by virtue of the conversion or amalgama- 
tion, became shares in the new bank, that 
other bank may continue to hold the 
shares of the new bank for a period of two 30 
years from the date of issuance of those 
letters patent, or for such longer period, 
expiring on a day not later than ten years 
from that date, as is from time to time 
prescribed by order of the Governor in35 
Council, but no person shall, in person or 
by proxy, exercise the voting rights per- 
taining to any of such shares so long as 
they are held directly or indirectly by that 
other bank. 40 


257. (1) Notwithstanding any other 
provision of this Act, where the Minister 
issues letters patent pursuant to subsection 
255(1) converting a financial institution to 
a bank, 45 


(a) that bank shall be deemed, 
(i) for the purposes of paragraph 
123(3)(a) and subsections 22(2), 
132(1) and 217(2), to have com- 


des lettres patentes par lesquelles une ins- 
titution financiére est constituée en banque 
par suite d’une fusion ou d’une transfor- 10 
mation opérée en vertu de la présente 
partie, elle est assujettie aux dispositions 
de la présente loi et cesse de l’étre a celles 
de la loi en vertu de laquelle elle avait été 
constituée ou prorogée. 15 


Effets de la 
transformation 
ou de la fusion 


(5) Nonobstant toute disposition con- 
traire de la présente loi, la banque qui 
détenait des actions d’une ou de plusieurs 
personnes morales a la date ou, en vertu de 
lettres patentes délivrées aux termes de 20 
larticle 255, elles ont fusionné ou ont été 
transformées en une banque (au présent 
paragraphe, appelée «nouvelle banque») 
peut continuer a détenir lesdites actions 
devenues, par suite de la transformation ou 25 
de la fusion, des actions de la nouvelle 
banque et ce, pour une période de deux ans 
a compter de l’octroi des lettres patentes 
ou pour les périodes additionnelles prescri- 
tes par décret du gouverneur en conseil, 30 
n’excédant pas au total dix ans a compter 
de cette date; nul ne peut, pendant cette 
période, ni a titre de fondé de pouvoir ni 
personnellement, exercer le droit de vote 
attaché a celles-ci tant qu’elles seront déte- 35 
nues, directement ou indirectement, par 
cette autre banque. 


257. (1) Nonobstant toute disposition Coma 
contraire de la présente loi, lorsque le aeavitee 


Ministre délivre des lettres patentes en 40 constitution et 
vertu du paragraphe 255(1), transformant  “”¥/8atons 
une institution financiére en banque: 
a) la banque est réputée: 
(i) pour Vapplication de Tlalinéa 
123(3)a) et des paragraphes 22(2),45 
132(1) et 217(2), avoir commencé ses 
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menced business on the day the finan- 
cial institution so converted com- 
menced business, 

(ii) for the purposes of subsection 
174(7), to have commenced business 5 
on the day the letters patent are 
issued, 

(iii) for the purposes of subsection 
25(2), to have been incorporated on 
the day the financial institution so 10 
converted was incorporated, and 

(iv) for the purposes of subsection 
114(1), to have been incorporated on 
the day the letters patent are issued; 
and 15 


(b) disclosures of a material interest in 

a contract to the financial institution by 
any person who was a director or officer 

of the financial institution on the day 
the letters patent are issued shall, if 20 
such director or officer continues as a 
director or officer of the bank, be 
deemed to be disclosure to the bank of 
that material interest and any such dis- 
closure recorded in the records of the 25 
financial institution shall be recorded in 
the minutes of the first meeting of direc- 
tors of the bank. 


(2) Notwithstanding any other provision 
of this Act, where the Minister issues let- 30 
ters patent pursuant to subsection 255(2) 
amalgamating and continuing as one cor- 
poration and a bank (in this subsection 
referred to as the “amalgamated bank’), 
banks, a bank or banks and a financial 35 
institution or financial institutions (in this 
subsection, each of which is referred to as 
an “amalgamating corporation’’), 


(a) for purposes of subsection 22(2), 
the amalgamated bank shall be deemed 40 
to have commenced business on the ear- 
liest day that an amalgamating corpora- 
tion commenced business; 


(5) if one or more of the amalgamating 
corporations was a bank, for the pur- 45 
poses of paragraph 123(3)(a), the amal- 
gamated bank shall be deemed to have 
commenced business on the earliest day 
that an amalgamating corporation that 


BY 


activités a la date ou J’institution 
financiére a commencé les siennes, 

(ii) pour l’application du paragraphe 
174(7), avoir commencé ses activités 

a la date de loctroi des lettres 5 
patentes, 

(iii) pour l’application du paragraphe 
25(2), avoir été constituée a la date 
ou l’institution financiére a été consti- 
tuée, 10 
(iv) pour application du paragraphe 
114(1), avoir été constituée a la date 
de l’octroi des lettres patentes; 


b) est réputée faite a la banque la divul- 
gation a linstitution financiére d’un 15 
intérét important dans un contrat par 
quiconque était, 4 la date de l’octroi des 
lettres patentes, un des administrateurs 
ou dirigeants de cette institution finan- 
ciére si, lors de cette transformation, il 20 
conserve ses fonctions au sein de la 
banque; toute divulgation semblable 
figurant dans les livres de l’institution 
financiére doit étre consignée au procés- 
verbal de la premiére réunion du conseil 25 
d’administration de la banque. 


(2) Nonobstant toute disposition con- Idem 
traire de la présente loi, lorsque le Minis- 
tre, en vertu du paragraphe 255(2), délivre 
des lettres patentes fusionnant les sociétés 30 
y mentionnées en une seule société consti- 
tuant une banque unique: 


a) pour l’application du _ paragraphe 
22(2), la banque issue de la fusion est 
réputée avoir commencé ses activités 435 
la premiére date a laquelle l'une des 
sociétés absorbées a commencé ses 
activités; 

b) dans les cas ot une ou plusieurs des 
sociétés absorbées étaient des banques, 40 
la banque issue de la fusion est réputée, 
pour l’application de l’alinéa 123(3)a), 
avoir commencé ses activités 4 la pre- 
miére date a laquelle l’une des banques 
absorbées a recu l’autorisation soit de 45 
commencer ses activités bancaires, soit 
de les commencer et de les poursuivre; 


wb obisnitlqge’l ruc ts 
fon rae We Wleisiy fo! (TSE 
aw suRei 95 “gb ab moisnsnit eo 
ny com ‘al odd pe Inoa toile) 

pel ‘eee Wrakomhnt! Zoos. 218i 
. bait eae oy & ip eetdiords sidiooz 
sobin7q el edtivitas 


wb bausieulg. wo gnu (4 aud 29) ened 
upind eb tngigid soddionds 24)3io02 

* Pal oh rwionasil. oomrexe orosixuah ol 
 btuqdy jeg aolavl «i ob sueai supnsd 
_ Sigarastsg gb ovecilqqe’! ws 

~ engoid sotaae eeidtuisd of oS (OTIS 

§ ip adioase eeupiisd 2b stiso ob 19/9 

jy Ofab snicoited anpiterdqo ese dosomino2 
, sing 


bene gob iro 262 29) ened (s 
& oapakd ony'b ainweginib wo 
al ob stive 9 ancliondl ew! Jnsvrezno> 

2£ -saiuvib 29! jnoiewl sl ab suezi aupnsd 
snow zab aneh simatroqint aSzdini b esol 
‘oads oupnnd #1 6 eorici Ino ali'up ater 
se AL)E? silqatgsing vb whey 19 95d 
at °8 aavint 513 vovs wosiqin 

Ob-mer mizaglivib ores ;qaient ef ob duet 
_ af ob aewil. eal ensb inky otdsic 
us sangianua ‘9S tinh sddroeda oupasd 

ub noinudy aoSimaeng al sb ladtev-250014 


_ ned al 9b notteveininibs'b. liseros 
ah. a inelr Tp) piel af ab oueai 

i 0 \ i" ; i 

2 ‘/ iY: 

ee) _ 


aT 


Pete ve ors 


a a a >) é ip es 5s ] ; sie 
oi Dail Deshy = ey oh) 


Dh i 


y ea 
ite pit 7 eet 
4 ‘ 


qrdameyierns gry to sxom to bho YE) 
sig ott 30) ied “8 zew znoi)sioqres 
no enh silt ,(T)RT) norrouedus Yo baeon 
ravings? ARG hetemeghims of! doidw 
fto. “sd Bra ‘songmmoo oO! Iaverqqa 
_ sires silt sd’ of bomosb od Iade zeanieud 
()1 -si0qi0e guilanieglems ns. tort yab tz8 
levoniqa bevisoei qold:s zew Jer) noid 
aeoniavd oA) no yr1s2 bie Sonomin9 of 

sanisnsd to 


suoledue Yo eszoiug. oti 70) (h) 
¢! batamiglons ons 1)RIT foe (S)es 

Bal nosd svetl of Bermaob od Mars Anse 

a ids yb tesihiz ed! mo bolmoqio 

! “a anw nipits70q109 enits rrBgincnis 

beth 


0S pnitosedux 6 2oR0g awa orlt ol (4) 


leone) brrooae bie tevit art ALLE! 
od filme yond betanigglac rn ofl to Tay 
-nenit bron: bis teri odd od oF boujeeb 
“BTATIOO gaitam api ains silt To wBsy Lalo 
as sazoni2ud Beonammnog taxi Jet non 


grivecsalsrms oft lo ator: WH ono (\) 
1G ah 10) ned & aaw snonmieqws 
badose odd S)TIS noloendie Yo oxo 
And baltvanisme efi lo thoy sional 
O£ -panil baooss orl! od Qi berniegd od linda 
“81007100 gitar sglems: ori) Ww tay lee 
~jsmagistse ond to terit odvenw tndd col 
oF vinsd o19%" daft eno): oqes BY 
bak ian: Arad © \O eevniaad Sit) SO NDIMISICKS 


CE caw nolieroqioo gnivtamesions ns 1 () 
isd) lo arsdiite wo et6}oot)b bane ined fp 
Yo e1n0l fio 20 woiseb a4 suntinos) aned 
ed enuaploeib slnad baiunsegleris ots 
gaad ori oF evacilio tw awioryh dove 

Ob to noite10q302 gnitomaginris ne vi Jarl} 
dusvewe atostingy nl @egteint leitiarn 
ol bamse sd fice (1)€e ‘fhoitssedue of 
' daed belaragleniz oil! of, eoiuzdfoaib od 
odd ni baboon exruazoldeid dove yoo bas 

2¢ lisde Ansd yoiiameglane ont Wo ebwost 
evil ‘sd Fé estunitn sdi ni hebteon sd 
botemag! ate 6 $di'to wan Yo ee 

rae nad 


276 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


was a bank received approval to com- 
mence or to commence and carry on the 
business of banking; 


(c) if one or more of the amalgamating 
corporations was a bank, for the pur- 5 
poses of subsection 174(7), the day on 
which the amalgamated bank receives 
approval to commence and carry on 
business shall be deemed to be the earli- 
est day that an amalgamating corpora- 10 
tion that was a bank received approval 

to commence and carry on the business 
of banking; 


(d) for the purposes of subsections 
25(2) and 114(1), the amalgamated 15 
bank shall be deemed to have been in- 
corporated on the earliest day that an 
amalgamating corporation was incorpo- 
rated; 


(e) for the purposes of subsection 20 
132(1), the first and second financial 
year of the amalgamated bank shall be 
deemed to be the first and second finan- 
cial years of the amalgamating corpora- 
tion that first commenced business; 25 


(f) if one or more of the amalgamating 
corporations was a bank, for the pur- 
poses of subsection 217(2), the second 
financial year of the amalgamated bank 
shall be deemed to be the second finan- 30 
cial year of the amalgamating corpora- 
tion that was the first of the amalgamat- 
ing corporations that were banks to 
commence the business of banking; and 


(g) if an amalgamating corporation was 35 
a bank, and directors or officers of that 
bank continue as directors or officers of 
the amalgamated bank, disclosures by 
such directors or officers to the bank 
that is an amalgamating corporation of 40 
material interests in contracts pursuant 
to subsection 53(1) shall be deemed to 
be disclosures to the amalgamated bank 
and any such disclosures recorded in the 
records of the amalgamating bank shall 45 
be recorded in the minutes of the first 
meeting of directors of the amalgamated 
bank. 


c) dans les cas ot une ou plusieurs des 
sociétés absorbées étaient des banques, 
la date a laquelle la banque issue de la 
fusion recoit l’autorisation de commen- 
cer et de poursuivre ses activités est 5 
réputée, pour l’application du paragra- 
phe 174(7), étre la premiére date a 
laquelle Pune des banques absorbées a 
recu l’autorisation de commencer et de 
poursuivre ses activités bancaires; 10 


d) pour lapplication des paragraphes 
25(2) et 114(1), la banque issue de la 
fusion est réputée avoir été constituée a 
la premiére date de constitution de l’une 
des sociétés absorbées; 15 


e) pour lapplication du _ paragraphe 
132(1), les premier et deuxiéme exerci- 
ces financiers de la banque issue de la 
fusion sont réputés étre les deux pre- 
miers exercices financiers de celle des 20 
sociétés absorbées qui a commencé ses 
activités la premiére; 

f) dans les cas ot une ou plusieurs des 
sociétés absorbées étaient des banques, 

le deuxiéme exercice financier de la 25 
banque issue de la fusion est réputé, 
pour Jlapplication du _ paragraphe 
217(2), étre le deuxiéme exercice finan- 
cier de celle des banques absorbées qui a 
commencé ses opérations bancaires la 30 
premiere; 

g) dans les cas ou des administrateurs 
ou dirigeants d’une banque absorbée 
conservent leurs fonctions au sein de la 
banque issue de la fusion, les divulga- 35 
tions d’intéréts importants dans des con- 
trats qu’ils ont faites a la banque absor- 
bée en vertu du paragraphe 53(1) sont 
réputées avoir été faites 4 la banque 
issue de la fusion; toute divulgation sem- 40 
blable figurant dans les livres de la 
banque absorbée doit étre consignée au 
procés-verbal de la premiére réunion du 
conseil d’administration de la banque 
issue de la fusion. 45 
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258. (1) Subject to subsection (2), when 
a financial institution is converted to a 
bank pursuant to this Part, 


(a) the property of the financial institu- 
tion continues to be the property of the 5 
bank; 


(5) the bank continues to be liable for 
the obligations of the financial institu- 
tion; 

(c) an existing cause of action, claim or 10 
liability to prosecution is unaffected; 


(d) a civil, criminal or administrative 
action or proceeding pending by or 
against the financial institution may be 
continued to be prosecuted by or against 15 
the bank; 


(e) a conviction against, or ruling, order 
or judgment in favour of or against the 
financial institution may be enforced by 
or against the bank; 


(f) a security issued by the financial 
institution continues as a security issued 
by the bank and continues to be subject 
to the same designation, rights, privi- 
leges, restrictions or conditions; 


20 


25 


(g) a person who, on the date of issue of 
the letters patent, was the holder of a 
security issued by the financial institu- 
tion is not deprived of any right or 
privilege available to him at that time 30 
with respect to the security or relieved 
of any liability in respect thereof, but 
any such right or privilege may only be 
exercised in accordance with this Act; 


(h) notwithstanding paragraphs (f) and 35 
(g), no share of the bank may be trans- 
ferred contrary to section 110 or 114 
except a share issued in respect of a 
convertible debenture to the person who 
was the registered owner of the deben- 40 
ture on the date of issue of the letters 
patent and no share of the bank may be 
voted contrary to this Act except that a 
shareholder of the converted institution 
may vote any shares held by him at the 45 
date of issue of the letters patent and, 
where shares of the bank are issued in 
respect of convertible debentures issued 
by the converted institution, the holder 


258. (1) Sous réserve du paragraphe 
(2), lorsqu’une institution financiére est 
transformée en banque en application de la 
présente partie: 


a) les biens de l’institution appartien- 5 
nent a la banque; 


b) la banque assume les obligations de 
l institution; 

c) aucune atteinte n’est portée aux 
causes d’actions déja nées; 


d) la banque continue les poursuites 
civiles, criminelles ou administratives 
engagées pour ou contre |’institution; 

e) toute décision judiciaire ou quasi- 
judiciaire, rendue en faveur de |’institu- 15 
tion ou contre elle est exécutoire a 
l’égard de la banque; 


f) les valeurs émises par l’institution 
sont considérées comme l’ayant été par 


la banque, leur désignation ainsi que 20 


leurs droits et conditions d’émission ne 
changent pas; 


g) la personne qui, a la date d’octroi des 
lettres patentes, détenait des valeurs de 
linstitution financiére conserve tous les 25 
droits et priviléges qu’elle avait a cette 
date, mais ne peut les exercer qu’en 
conformité de la présente loi; elle conti- 
nue 4 assumer les obligations qui en 
découlent; 


h) nonobstant les alinéas f) et g), les 
actions d’une banque, a moins qu’il ne 
s’agisse d’actions que le détenteur a 
acquises par conversion de débentures 
qui étaient inscrites 4 son nom 4 la date 35 
d’octroi des lettres patentes, ne peuvent 
€étre transférées que dans les conditions 
prévues aux articles 110 et 114. Le droit 
de vote attaché aux actions de la banque 


ne peut étre exercé que conformément a 40 


la présente loi, étant entendu que d’une 
part l’actionnaire de l’institution trans- 
formée peut exercer le droit de vote 
attaché aux actions qu’il détenait a la 
date d’octroi des lettres patentes et d’au- 45 
tre part le détenteur d’actions que la 
banque a émises en échange de débentu- 
res convertibles de la société transfor- 
mée peut exercer le droit de vote qui y 


10 


30 
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Right to vote 
shares 


Conditions 
precedent to 
conversion of a 
financial 
institution 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


of any such shares may vote those 
shares if they relate to convertible 
debentures held by him at the date of 
issue of the letters patent; and 


(i) the by-laws of the financial institu- 5 
tion, except those by-laws that are in 
conflict with this Act, continue as the 
by-laws of the bank until the meeting of 
the first directors of the bank. 


(2) Shares of a Schedule B bank that is 10 
incorporated by letters patent converting a 
financial institution to a bank or amal- 
gamating and continuing two or more 
bodies corporate as a bank may, notwith- 
standing subsections 111(2) and (3), be 15 
voted 


(a) where the bank is a foreign bank 
subsidiary, by a foreign bank that holds 
the shares, and 


(b) where the bank is not a foreign 20 
bank subsidiary, by the persons who 
were the registered holders of the prede- 
cessor shares to such shares on the day 
of the issue of the letters patent, 


but the right to vote such shares notwith- 25 
standing subsections 111(2) and (3) that is 
conferred by paragraph (6) extends only 
for a period of ten years from the day of 
the issue of the letters patent. 


259. No application to the Minister for 30 
letters patent converting a financial insti- 
tution to a bank may be made unless 


(a) notice of intention to make such an 
application and the contents of the pro- 
posed letters patent have been published 35 
by the financial institution at least once 

a week for a period of four consecutive 
weeks in the Canada Gazette and in a 
newspaper published at or near the 
place where the head office of the bank 40 
is to be situated; 


(5) the holders of the shares of each 
class or series of shares of the financial 
institution have approved of the applica- 
tion by not less than two-thirds of the 45 
votes cast by those shareholders entitled 


est attaché dans la mesure ou il détenait 


les débentures convertibles a la date 
d’octroi des lettres patentes; 


i) les réglements de l’institution finan- 
ciére, a l’exception de ceux qui sont 5 
incompatibles avec la présente loi, cons- 
tituent les réglements de la banque jus- 
qu’a l’assemblée des premiers adminis- 
trateurs de celle-ci. 


(2) Nonobstant les paragraphes 111(2) 10 Droit de vote 
et (3), le droit de vote attaché aux actions 
d’une banque de I’annexe B constituée en 
vertu de lettres patentes transformant une 
institution financiére en banque ou fusion- 
nant plusieurs personnes morales en une 15 
banque peut étre exercé: 


a) dans les cas ot la banque est la 
filiale d’une banque étrangére, par la 
banque étrangére qui détient les actions, 


b) dans les cas ot la banque n’est pas la 20 
filiale d’une banque étrangére, par les 
personnes qui étaient, a la date de l’oc- 
troi des lettres patentes, les détenteurs 
inscrits des actions qui ont été rempla- 
cées par des actions de la banque nou- 25 
vellement constituée; 


le droit de vote visé a l’alinéa b) ne peut 
€tre exercé que pour une période de dix 
ans a compter de l’octroi des lettres 
patentes. 30 


259. Une institution financiére ne peut Conditions 


saisir le Ministre d’une demande en vue 
d’obtenir des lettres patentes la transfor- 
mant en banque: 


présentation 
par une 
institution 


a) qu’aprés avoir, au moins une fois par 35 demande de 


semaine pendant quatre semaines consé- 
Cutives, fait publier avis de son inten- 
tion, accompagné du projet de lettres 
patentes, dans la Gazette du Canada et 
dans un journal publié au lieu prévu du 40 
siége social ou dans ses environs; 


b) qu’aprés approbation de ladite 
demande par les actionnaires de chaque 
catégorie ou série lors d’une assemblée 
d’actionnaires tenue a cette fin, chaque 45 
catégorie ou série statuant a la majorité 
des deux tiers des voix exprimées; 


29 ELizail 


préalables a la 


financiére d’une 


transformation 
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Amalgamations 
where one 
corporation 
holds shares of 
the other 


Conditions 
precedent to 
amalgamations 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 275 


to vote thereon, present or represented 
by proxy, and voting at a shareholders 
meeting called to consider the applica- 
tion; and 


(c) the financial institution submits 5 
with the application evidence satisfacto- 
ry to the Minister that the paid-in capi- 
tal of the bank will not be less than 
(i) one million dollars in the case of a 
Schedule A bank, and 10 
(ii) two million five hundred thou- 
sand dollars in the case of a Schedule 
B bank. 


260. (1) Two or more bodies corporate 
may amalgamate pursuant to this Part 15 
notwithstanding that one of the bodies cor- 
porate owns shares of one or more of the 
others. 


(2) No application to the Minister for 
the issue of letters patent amalgamating 20 
two or more bodies corporate may be 
made unless 


(a) notice of intention to make such an 
application and the contents of the pro- 
posed letters patent have been published 25 
by the bodies corporate at least once a 
week for a period of four consecutive 
weeks in the Canada Gazette and in a 
newspaper published at or near the 
place where the head office of each bank 30 
or financial institution is situated; 


(b) the bodies corporate proposing to 
amalgamate have entered into an amal- 
gamation agreement; 


(c) the holders of the shares of each35 
class or series of shares of each amal- 
gamating body corporate have approved 

of the agreement referred to in para- 
graph (b) by not less than two-thirds of 
the votes cast by those shareholders en- 40 
titled to vote thereon, present or repre- 
sented by proxy, and voting at a share- 
holders meeting called to consider the 
agreement; 


(d) the application for letters patent is 45 
made within three months from the date 

of execution of the agreement referred 
to in paragraph (6); and 


c) que si elle apporte simultanément la 
preuve que le capital versé de la future 
banque sera d’au moins 
(i) un million de dollars dans le cas 
d’une banque de I’annexe A, > 
(ii) deux millions cing cent mille dol- 
lars dans le cas d’une banque de |’an- 
nexe B. 


260. (1) Plusieurs personnes morales Fusion 


peuvent fusionner conformément 4 la pré- 10 
sente partie, méme si l’une d’entre elles 
détient des actions d’une ou de plusieurs 
des autres. 


2) Des personnes morales ne peuvent Conditions 
( ) P IY préalables a la 


saisir le Ministre d’une demande en vue 1D présentalien 


d’obtenir des lettres patentes les fusion- par des sociétés 
t: par actions 

nant. d’une demande 
de fusion 


a) qu’aprés avoir, au moins une fois par 
semaine pendant quatre semaines consé- 
cutives, fait publier avis de leur inten- 20 
tion, accompagné du projet de lettres 
patentes, dans la Gazette du Canada et 
dans un journal publié au lieu ou les 
environs du siége social de chacune d’en- 
tre elles; 2S 


b) qu’aprés avoir conclu entre elles une 
convention de fusion; 


c) qu’aprés approbation de la conven- 
tion visée 4 l’alinéa 6) par les actionnai- 
res de chaque catégorie ou série de cha- 30 
cune des personnes morales fusionnantes 
ayant le droit de vote 4 une assemblée 
d’actionnaires tenue a cette fin, a la 
majorité des deux tiers des voix expri- 
mées; 35 
d) qu’avant l’expiration d’un délai de 
trois mois a partir de la conclusion de la 
convention visée a l’alinéa 5); 


e) que si la demande est accompagnée 
de la preuve que le capital versé de la 40 
future banque sera d’au moins deux mil- 
lions de dollars. 
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Content of 
amalgamation 
agreement 


Idem 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(e) the application is accompanied by 
evidence satisfactory to the Minister 
that the paid-in capital of the bank will 
be not less than two million dollars. 


261. (1) An amalgamation agreement 5 
referred to in paragraph 260(2)(d) shall, 
in addition to any other matter contained 
therein, set out 


(a) the terms of the amalgamation; 


(5) the provisions required to be includ- 10 
ed in the letters patent of amalgama- 
tion; 

(c) the manner in which the shares of 
each amalgamating body corporate are 
to be converted into shares or other 15 
securities of the amalgamated body 
corporate; 


(d) if any shares of an amalgamating 
body corporate are not to be converted 
into shares or other securities of the 20 
amalgamated body corporate, the 
amount of money or securities of any 
corporation that the holders of such 
shares are to receive in addition to or 
instead of shares or other securities of 25 
the amalgamated body corporate; 


(e) the manner of payment of money in 
lieu of the issue of fractional shares of 
the amalgamated body corporate or of 
any other corporation shares of which 30 
are to be issued on the amalgamation; 
and 


(f) whether the by-laws of the amal- 
gamated body corporate are to be those 
of one of the amalgamating bodies cor- 35 
porate and, if not, a copy of the pro- 
posed by-laws. 


(2) If shares of an amalgamating body 
corporate are held by or on behalf of 
another amalgamating body corporate, the 40 
amalgamation agreement shall provide for 
the cancellation of such shares when the 
amalgamation becomes effective without 
any repayment of capital in respect there- 
of, and no provision shall be made in the 45 
agreement for the conversion of such 
shares into shares of the amalgamated 
body corporate. 


261. (1) La convention de fusion men- 
tionnée a l’alinéa 260(2)5) énonce: 

a) les conditions de la fusion; 

b) les dispositions qui doivent étre insé- 

rées dans les lettres patentes de fusion; 

c) les modalités d’échange des actions 

de chaque personne morale contre les 


actions ou autres valeurs mobiliéres de 
la personne morale issue de la fusion; 
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Teneur du 
contrat de 
fusion 


d) au cas ou des actions de l’une des 10 


personnes morales fusionnantes ne doi- 
vent pas étre échangées contre des 
actions ou autres valeurs mobiliéres de 
la personne morale issue de la fusion, la 


somme en numéraire ou les valeurs 15 


mobiliéres de toute autre société que les 
détenteurs de ces actions doivent rece- 
voir en plus ou a la place des actions ou 
autres valeurs mobiliéres de la personne 
morale issue de la fusion; 


e) le mode de paiement en numéraire 
remplagant |’émission de fractions d’ac- 
tions de la personne morale 4a naitre de 
la fusion ou de toute autre société dont 


les actions doivent étre émises a l’occa- 25 


sion de la fusion; 


f) une mention indiquant que les régle- 
ments de la personne morale issue de la 
fusion seront ceux de I’une des person- 


nes morales fusionnantes, ou dans le cas 30 


contraire, un exemplaire des réglements 
envisagés. 


(2) La convention de fusion doit prévoir, 
au moment de la fusion, l’annulation sans 


remboursement du capital qu’elles repré- 35 


sentent, des actions de l’une des personnes 
morales fusionnantes, détenues par une 
autre de ces personnes morales ou pour son 
compte, mais ne peut stipuler l’échange de 


ces actions contre celles de la personne 40 


morale issue de la fusion. 


Idem 
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Idem 


Approval by 
Minister 


Draft 
agreement to be 
sent to 
shareholders 


Voting by class 
or series 


Shareholder 
approval 


Where 
shareholder 
approval not 
required 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 28] 


(3) An amalgamation agreement may 
provide that at any time before the issue of 
letters patent amalgamating the parties 
thereto the agreement may be terminated 
by the directors of an amalgamating body 5 
corporate, notwithstanding that the agree- 
ment has been approved pursuant to this 
section by the shareholders of any or all of 
the amalgamating bodies corporate. 


(4) An amalgamation agreement shall 10 
be submitted to the Minister for approval 
and any approval of such an agreement 
pursuant to this section by the holders of 
any class or series of shares of an amal- 
gamating body corporate is invalid unless, 15 
prior to the date of such approval, the 
Minister has approved in writing of the 
agreement. 


(5) The directors of each bank or finan- 
cial institution that proposes to enter into 20 
an amalgamation agreement to which this 
Part applies shall cause a draft of the 
proposed agreement to be sent by regis- 
tered mail to every shareholder of the bank 
or financial institution at his recorded 25 
address at least four weeks prior to the 
date of the meeting at which the agree- 
ment is to be submitted to such sharehold- 
ers for approval, together with a notice of 
the time and place of the meeting. 30 


(6) The holders of shares of a class or 
series of shares of an amalgamating body 
corporate are entitled to vote separately as 
a class or series in respect of an amalga- 
mation agreement. 35 


(7) An amalgamation agreement and an 
application to the Minister based thereon 
are approved when the holders of each 
class or series of the shares of each amal- 
gamating body corporate have approved of 40 
the agreement by not less than two-thirds 
of the votes cast by those shareholders 
entitled to vote thereon, present or repre- 
sented by proxy, and voting at a share- 
holders meeting called to consider the 45 
agreement. 


262. Paragraph 260(2)(c) and subsec- 
tions 261(5), (6) and (7) do not apply with 
respect to an amalgamation of only a bank 


(3) Les administrateurs de l’une des per- _—Idem 


sonnes morales fusionnantes peuvent rési- 
lier la convention de fusion, si elle prévoit 
une disposition a cet effet, avant la déli- 
vrance des lettres patentes prononcant la 5 
fusion, malgré son approbation, conformé- 
ment au présent article, par les actionnai- 
res de toutes ou de certaines personnes 


morales fusionnantes. 


(4) La convention de fusion doit étre 10 Approbation du 
6 RSI , cue inistre 
soumise a l’agrément du Ministre; elle ne 
peut étre valablement approuvée, confor- 
mément au présent article, par les déten- 
teurs d’une catégorie ou série d’actions 
dune personne morale fusionnante, qu’a- 15 


prés avoir recu lagrément écrit du 

Ministre. 

(5) Les administrateurs de chaque Avisde 
convocation 


banque ou institution financiére qui se pro- 
pose de signer une convention de fusion 20 
régie par la présente partie doivent 
envoyer a chaque actionnaire, par lettre 
recommandée a son adresse inscrite, d’une 
part un exemplaire du projet de convention 

au moins quatre semaines avant la date de 25 
l’assemblée ov la convention sera soumise 

a l’approbation des actionnaires, et d’autre 
part un avis indiquant les date, heure et 
lieu de l’assemblée. 


(6) Les détenteurs d’actions d’une caté- 30 vos par 
. LEO s N categorie ou 
gorie ou d’une série sont fondés a voter ‘.° 


s¢parément sur la convention de fusion. 


Approbation 


(7) La convention de fusion et la pation 
des actionnaires 


demande d’agrément au Ministre sont 
approuvées lorsque les actionnaires de 35 
chaque catégorie ou série d’actions de cha- 
cune des personnes morales fusionnantes 
ont approuvé la convention par une majo- 
rité de deux tiers des voix émises par les 
actionnaires ayant le droit de vote, pré- 40 
sents ou représentés a l’assemblée convo- 
quée a cet effet. 


262. L’alinéa 260(2)c) ainsi que les ee a 
paragraphes 261(5), (6) et (7) ne sont pas ge? aetionnaires 


applicables 4 la fusion réalisée entre une 45 r’est pas 
requise 
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Issue of letters 
patent 


Construction 


Idem 


Effect of 
amalgamation 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


and one or more wholly-owned subsidiaries 
of the bank where 


(a) the amalgamation is approved by a 
resolution of the directors of each amal- 
gamating body corporate; and 5 


(b) the resolutions referred to in para- 

graph (a) provide that 
(i) the shares of each amalgamating 
subsidiary body corporate will be can- 
celled on the amalgamation without 10 
any repayment of capital in respect 
thereof, 
(ii) the bank created by the amalga- 
mation and the bank that is being 
amalgamated are identical with 15 
respect to the name of the bank, the 
directors of the bank, the authorized 
capital of the bank and the classes of 
shares into which the authorized capi- 
tal is divided, the number of shares of 20 
each class and the par value, where 
applicable, of such shares, and 
(iii) no securities will be issued by the 
amalgamated body corporate in con- 
nection with the amalgamation. aS 


263. (1) The Minister shall not issue 
letters patent pursuant to this Part unless 


(a) the application therefor is supported 
by satisfactory evidence that the appli- 
cant or applicants have complied with 30 
the requirements of this Part in relation 

to the conversion or amalgamation, as 
the case may be; and 


(6) the Governor in Council has 
approved the issue of the letters patent. 35 


(2) Nothing in this Act shall be con- 
strued as precluding the Governor in 
Council or the Minister from refusing to 
issue or approve the issue of letters patent 
pursuant to this Part. 40 


(3) An amalgamation agreement to 
which this Part applies has no force or 
effect until letters patent relating thereto 
are issued by the Minister pursuant to this 
Part. 45 


264. (1) The issue of letters patent by 
the Minister pursuant to this Part amal- 
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banque et une ou plusieurs filiales dont 
elle est entiérement propriétaire: 


a) si leurs administrateurs respectifs 
approuvent la fusion par voie de 
résolution; 5 


b) si les résolutions visées a l’alinéa a) 
prévoient que: 
(i) les actions des filiales seront annu- 
lées sans remboursement de capital, 
(ii) la banque issue de la fusion sera 10 
quant a sa dénomination sociale, ses 
administrateurs, son capital social 
autorisé, les catégories d’actions qui 
composeront ce dernier, le nombre et 
la valeur nominale des actions de 15 
chaque catégorie, identique a la 
banque fusionnante, 
(ili) la personne morale issue de la 
fusion n’émettra aucune valeur mobi- 
liére 4 cette occasion. 20 


Délivrance de 
lettres patentes 


263. (1) Le Ministre ne peut, en appli- 
cation de la présente partie, octroyer des 
lettres patentes que: 


a) si la requéte a cette fin est assortie 
de preuves établissant d’une maniére 25 
satisfaisante que le ou les requérants se 
sont conformés aux exigences de la pré- 
sente partie en matiére de transforma- 
tion et de fusion, selon le cas; 


b) si le gouverneur en_ conseil 
approuvé I’octroi des lettres patentes. 


a 30 


Interprétation 


(2) Nonobstant toute disposition de la 
présente loi, le Ministre a toujours la 
faculté de refuser l’octroi de lettres paten- 
tes en application de la présente partie et 35 
le gouverneur en conseil celle de refuser 
d’en approuver |’octroi. 


(3) La convention de fusion régie par la ‘Idem 
présente partie est inopérante tant que les 
lettres patentes y afférentes n’ont pas été 40 
octroyées par le Ministre conformément a 
la présente partie. 


Effets de la 
fusion 


264. (1) L’octroi par le Ministre, en 
application de la présente partie, de lettres 
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Commence- 
ment of 
business 


Idem 


Prohibition 


Condition of 
deemed 
approval 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


gamating two or more bodies corporate 
amalgamates the bodies corporate that are 
parties to the amalgamation agreement on 
which the application for the letters patent 

is based and creates them one body politic 5 
and corporate and thereafter those bodies 
corporate continue as one bank under the 
name specified in the agreement. 


(2) A bank created by letters patent 
issued by the Minister under this Part 10 
amalgamating two or more bodies corpo- 
rate owns and possesses all the property, 
rights and interests and is subject to all the 
duties, liabilities and obligations of each of 
the bodies corporate that were parties to 15 
the amalgamation agreement on which the 
application for the letters patent was 
based. 


265. (1) Where the Minister issues let- 
ters patent pursuant to this Part, other 20 
than letters patent amalgamating two or 
more banks, the bank thereby created may 
commence the business of banking and 
exercise the powers conferred on it by Part 
V and the Governor in Council shall be 25 
deemed to have issued an approval for the 
bank to commence and carry on the busi- 
ness of banking. 


(2) Where the Minister issues letters 
patent pursuant to this Part amalgamating 30 
two or more banks, the body politic and 
corporate thereby created and continued 
as one bank may carry on the business of 
banking and exercise the powers of a bank 
conferred by Part V and the Governor in35 
Council shall be deemed to have issued an 
approval for that bank to commence and 
carry on the business of banking. 


(3) A financial institution that applies 
to be converted to a bank under this Part 40 
or to be amalgamated with one or more 
other bodies corporate and continued as a 
bank under this Part shall not, while it 
remains a financial institution other than a 
bank, commence the business of banking 45 
or exercise any of the powers set forth in 
Part V. 


(4) Notwithstanding any other provision 
of this Act, where the Governor in Council 
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patentes visant la fusion de plusieurs per- 
sonnes morales, opére la fusion des person- 
nes morales parties a la convention de 
fusion qui a donné lieu aux lettres patentes 

et les transforme en une personne morale 5 
unique constituant, sous la dénomination 
prévue a la convention susmentionnée, une 
banque. 


(2) La banque, issue de la fusion de Idem 
plusieurs personnes morales réalisée par 10 
lettres patentes octroyées par le Ministre 
en vertu de la présente partie, est proprié- 
taire des biens, droits et intéréts des per- 
sonnes morales parties a la convention de 
fusion qui a donné lieu aux lettres paten- 15 
tes; elle assume aussi les obligations de 
chacune desdites personnes morales. 


Commence- 
ment des 
activités 


265. (1) La banque créée par lettres 
patentes octroyées en application de la pré- 
sente partie mais qui n’est pas issue de la 
fusion de plusieurs banques, peut commen- 
cer ses activités bancaires et exercer les 
attributions que lui confére la partie V; le 
gouverneur en conseil est réputé lui avoir 
donné l’autorisation de commencer et de 25 
poursuivre ces activités. 


(2) Lorsque des lettres patentes sont dem 
octroyées par le Ministre en vertu de la 
présente partie pour fusionner plusieurs 
banques en une seule, la banque issue de la 30 
fusion peut commencer ses activités ban- 
caires et exercer les attributions que lui 
confére la partie V; le gouverneur en con- 
seil est réputé lui avoir donné |l’autorisa- 
tion de commencer et de poursuivre ces 35 
activités. 


(3) Il est interdit a l’institution finan- __ Interdiction 


ciére qui, en vertu de la présente partie, 
demande soit sa transformation en une 
banque, soit sa fusion avec une ou plu- 40 
sieurs autres personnes morales pour cons- 
tituer une banque, de commencer des acti- 
vités bancaires ou d’exercer les 
attributions que confére la partie V, tant 
qu’elle demeure une institution financiére 45 
autre qu’une banque. 


(4) Nonobstant toute disposition con- pace 
° , . N Ol 
traire de la présente loi, au cas o¥ le — fautorisation 


présumée 


— 


ie Suez & sans ob sated st ib) 
at. colietiteni su"b noliamrotenst 
wie #0 zonaoeia aweiauig, ob noieul Al, 9b wa 
 @lngieq essitsl oq sdeilah wolerom 
6) ob ‘uisy 9 stein of yaq 29dy0120__ 
o toys: paing’n tua ,sito4 ouToeS 
ny qiemeviog yb nO samo ws ‘I 
2 ab sitiome'b (LPI odqsigoing us odatv 
ued neiiqiza¢al'| & rsb3c01 2b wo enoltoe 
AvP eennoeieg xB enollog 29% ob etislanst) 
/eainal ag egiitel gob ioriod’| sb sisb ai £ 
aob anoiion' bh alivaeni musineidb 2eb Jnviess 

OE -Wéttud vo zsdarvlensy zlat0m emnoe9 - 
y9'e BAL sloitre'l ab enoitiesgelb esi <zs3n 
$b1613 jvot no tnmye enoios xu Insypilq 

yeq vownetdb Ince ivp stow ob Hob sauas 

inebieds-non wo inobied misntolios vo! 
2€ sfoists’l diovaig i amines .edinozas 222 40 
€tf 


-moiledas at adeiied:, elol sal (i) 20% 

~ astagteg gouiiel zab taq oupned aqu'b 

otneedig sl ob soiigsiiqgs a eadyoit20 

OF -imbs eisimsiq ese ob roinud: Sry 3h 

‘ 325 oe: atte.) AnD)’ jes g1ustarizin 
th ssiilidet 


a | jalonaalgfy gob silo 1) (n 
-as'b alscilityss..esb, 2iSbom al.toxil (8: 
ch piewnioon poitiden eab oarzot a 42 eno 
ere sy erat G 
“gifted af A Inamanmotnos 7 
| jebnam i send apetsarifint’ = ani KG 
gate odideraean sibimeng! al 6 pal 
Lae OL ae Gey she Fee rtaenoitan 


s 
. yy > 
or ¥, 
‘i oa 
4 - * i f rw! 


+0 * : 
1g . padi Sontty Ghboaletb ed: bamseb ei. 
| Be asd e760) Istengge ne’ yuki, 


ni eenaideiad VB. ot ezoniand SORBET, 
anodariien aniifelidates’ Yo vsil «ti 70 9 non 


oni 10 Sgagess ni 2nonihuye..Dn&, 


pine BS noiioss oF tusuenie Ieyoiqge 
tevorgqa bemoeb af: lo noniboes 8 ts 
i ot Cioviteh ad? ,ovitosfls animozod 
of ‘eanblatobau novi: doue to wieitilt 
OL moitulor ati shank ke Whyis.at yeaa 15 
yd. nolleinegiants 1 molewvaco oti 02 
-iiqas yun yd .botss:a enw Anied only foidw 
ddiamsg!sms-7 goimoveoD ot) 11 Zines 
ail} Ye erablodoiedé Ww aiuto , polvenip w 
el wntesh Hianwod ni wommyod) ol! 46 Aned 


+ligiuper~ 


‘} 


wratisl eourel woleiaiM si) sid W ft) 
A Qnsdvned fe @ul)of Josurpng sapbeq 
‘Aned  olubsto2 & of nod tisent iplomentit 
“Of xe: ows AiR SANIOS bis guitergglemy 1% 
3 gluboriae §) 28 p/erodT1O pothad - 210i 
sanox qed Jind 4 siubodsdiod) Anud 
Yo Invorags oi! bayiese: over 6! Binool «i 


die 0) Inguew lauvud ap tonIsyAD ot) - 
@f nosesteigay 10 oueai od) 1Ol (LPT paitose - 


si) 0) taad sil} to z21cde Io apaiennte ic 
Jo wronwo betoleigns of) s7ow offy pipe tet 
beistasglenia 10 bohovags ed! AE epreriv 
eio)ie! edd yeb adit wo manque sorbed 
Of %} endizivory att bus jbeuweal sow Inpiey 
dowa vit lo otap off) ni ylqqu 1 1 atotone 
ai pideaio xs altighn Rnisov gaivad ebteth 
4n0' vse ¢d ble org Jedd aoonnjemtmone ths 
bie ssblodniete insbiest-non 1 dotTaoy 
2€ ~ ETL foitooe at bedinoesb as 2o)aiooese vid 


a. douiw no yab oil) wile wn (1).,408 
bouzzi Insisy gtoiiel yd balsero we Aud 
fe7it odd to gaits o wT aidt wbay 
is bist 2d fede ansd ody lo eotooub 
Od yim art doidw 
awal-y¢ odem (a) 


estaanities wine jo. eno? sqobse (0) 
aioo0s1 seo bay 

rersorln satogqa. (4% 

Z8 TY sed ittlw’ sonaltaoss at (b) 
fitnw sore biod 01 motihos ows Julogad 
oiit lo connate Yo guitasm revit off 
ay bine nee 


horowetl | 

id Lavo 
et oe a 
A arty: 


iets} bo galsscrb’ 
wenrzevd 


284 


Deemed 
approval to 
issue or transfer 
shares 


Meeting of first 
directors 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


is deemed by subsection (1) or (2) to have 
issued an approval for a bank to com- 
mence business he may, by order, in addi- 
tion to or in lieu of establishing restrictions 
and conditions in respect of the deemed 5 
approval pursuant to section 28, require, 
as a condition of the deemed approval 
becoming effective, the delivery to the 
Minister of such written undertakings to 
Her Majesty in right of Canada in relation 10 
to the conversion or amalgamation by 
which the bank was created, by any appli- 
cants for the conversion or amalgamation 

or directors, officers or shareholders of the 
bank, as the Governor in Council deems 15 
requisite. 


(5) Where the Minister issues letters 
patent pursuant to this Part converting a 
financial institution to a Schedule B bank 
or amalgamating and continuing two or 20 
more bodies corporate as a Schedule B 
bank, the Schedule B bank thereby created 
is deemed to have received the approval of 
the Governor in Council pursuant to sub- 
section 114(1) for the issue or registration 25 
of transfers of shares of the bank to the 
persons who were the registered owners of 
shares in the converted or amalgamated 
bodies corporate on the day the letters 
patent were issued, and the provisions of 30 
section 114 apply in the case of any such 
shares having voting rights exercisable in 
all circumstances that are held by any one 
resident or non-resident shareholder and 
his associates as described in section 113. 35 


266. (1) On or after the day on which a 
bank is created by letters patent issued 
under this Part, a meeting of the first 
directors of the bank shall be held at 
which they may 40 

(a) make by-laws; 


(5) adopt forms of share certificates 
and corporate records; 


(c) appoint officers; 


(d) in accordance with Part VIII,45 
appoint two auditors to hold office until 
the first meeting of shareholders of the 
bank; and 


29 ELIZ] 


gouverneur en conseil est réputé, en vertu 
des paragraphes (1) ou (2), avoir donné 
lautorisation 4 une banque de commencer 
ses activités, il peut, par décret, en plus ou 
au lieu de fixer, en vertu de l’article 28, 5 
des restrictions et des conditions concer- 
nant l’autorisation présumée, subordonner 
entrée en vigueur de l’autorisation présu- 
mée a la remise au Ministre soit par ceux 
qui ont présente la demande de transfor- 10 
mation ou de fusion, soit par les adminis- 
trateurs, dirigeants ou actionnaires de la 
banque, des garanties écrites envers Sa 
Majesté du chef du Canada qu’il estime 
nécessaires en ce qui concerne la transfor- 15 
mation ou la fusion dont est issue la 
banque. 


(5) La banque de l’annexe B issue de la _—Autorisation 
d’émettre ou de 


transformation d’une institution financiére tj ansférer des 
ou de la fusion de plusieurs personnes 20 actions 
morales, réalisée par lettres patentes 
octroyées par le Ministre en vertu de la 
présente partie, est réputée avoir obtenu 
lautorisation du gouverneur en conseil 

visée au paragraphe 114(1) d’émettre des 25 
actions ou de procéder 4a I’inscription de 
transferts de ses actions aux personnes qui, 

a la date de l’octroi des lettres patentes, 

étaient des détenteurs inscrits d’actions des 
personnes morales transformées ou fusion- 30 
nées; les dispositions de l’article 114 s’ap- 
pliquent aux actions ayant en tout état de 

cause droit de vote qui sont détenues par 

tout actionnaire résident ou non-résident 

et ses associés, comme le prévoit l’article 35 

1 be, 


266. (1) Une fois réalisée la création 
d’une banque par des lettres patentes 
octroyées en application de la présente 
partie, une réunion de ses premiers admi- 40 
nistrateurs est tenue. Cette réunion est 
habilitée a: 

a) établir des réglements; 

b) fixer le modéle des certificats d’ac- 

tions et la forme des registres sociaux; 45 


c) nommer des dirigeants; 


d) nommer, conformément 4 la partie 
VIII, deux vérificateurs dont le mandat 
expirera 4 la premiére assemblée des 
actionnaires; 50 


Réunion des 
premiers 
administrateurs 
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1980 


Calling meeting 


First meeting of 
shareholders 


Idem 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


(e) transact any other business neces- 
sary to organize the bank. 


(2) An applicant for the creation of a 
bank by conversion or amalgamation or a 
director named in the letters patent creat- 5 
ing a bank by conversion or amalgamation 
may call the meeting of directors referred 
to in subsection (1) by giving not less than 
five days notice thereof to each director, 
stating the time and place of the meeting. 10 


267. (1) Within three months of the 
date of issue of letters patent creating a 
bank by conversion or amalgamation pur- 
suant to this Part, the first directors 


(a) shall call a meeting of the share- 15 
holders of the bank in accordance with 
section 63; and 


(b) where the bank was created by the 
conversion of a financial institution into 

a bank, or by the amalgamation of a 20 
financial institution with one or more 
other financial institutions, shall place 
before such meeting such information 
respecting the financial position of the 
financial institution for the period from 25 
the end of the last financial period for 
which a report was presented to a meet- 
ing of its shareholders as was required 

to be disclosed to its shareholders by the 
Act of Parliament under which it was 30 
incorporated or continued. 


(2) The shareholders of a bank shall, by 
ordinary resolution at the meeting of 
shareholders referred to in subsection (1), 


(a) approve, amend or reject any 35 
by-laws made by the directors named in 
the letters patent; 


(b) subject to paragraph 37(b), elect 
directors to hold office for a term expir- 
ing not later than the close of the third 40 
annual meeting of shareholders follow- 
ing the election; and 


(c) in accordance with Part VIII 
appoint two auditors to hold office until 
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e) prendre toute mesure utile a l’organi- 
sation de la banque. 


(2) La réunion visée au paragraphe (1) — Convocation 
peut étre convoquée par I’un de ceux qui 
ont présenté la demande de transformation 5 
ou de fusion ayant conduit a la création de 

la banque ou par un administrateur men- 
tionné dans les lettres patentes octroyées a 

la suite de la demande susmentionnée. 
L’avis de convocation indique les date, 10 
heure et lieu de la réunion et est donné a 
chaque administrateur cing jours au moins 
avant cette date. 


267. (1) Les premiers administrateurs Premiere 
assemblée 


de la banque issue d’une transformation ou 15 gactionnaires 
d’une fusion intervenues en application de 

la présente partie doivent, dans les trois 

mois de l’octroi des lettres patentes la 
constituant: 


a) convoquer l’assemblée de ses action- 20 
naires de la maniére prévue 4a I’article 
63; 

b) présenter a ladite assemblée, lorsque 

la banque est issue de la transformation 
d’une institution financiére ou de la25 
fusion de plusieurs institutions financié- 
res, les renseignements sur la situation 
financiére de l’institution — 4 compter 
de la cléture du dernier exercice finan- 
cier qui a fait l’objet d’un rapport 430 
l’assemblée des actionnaires — qui 
devaient étre communiqués aux action- 
naires en vertu de la loi du Parlement en 
vertu de laquelle l’institution avait été 
constituée ou prorogée. xD 


(2) L’assemblée d’actionnaires visée au ‘Idem 


paragraphe (1) doit par résolution spé- 
ciale: 
a) approuver, modifier ou annuler les 
réglements adoptés par les administra- 40 
teurs désignés dans les lettres patentes; 


b) élire, sous réserve des dispositions de 
Palinéa 375), les administrateurs de la 
banque, pour un mandat qui prendra fin 
au plus tard a la cléture de la troisiéme 45 
assemblée annuelle d’actionnaires qui 
suit leur élection; 


c) nommer, conformément 4 la partie 
VIII, deux vérificateurs dont le mandat 
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Term of first 
directors 


Where sections 
266 and 267 not 
to apply 


Exceptions 
permitted 
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the close of the first annual meeting of 
shareholders. 


(3) A director named in letters patent 
referred to in subsection (1) holds office 
until the election of directors at the meet- 5 
ing of shareholders referred to in subsec- 
tion (2). 


268. Where a bank is created solely by 
the amalgamation of two or more banks or 
the amalgamation of a bank with one or 10 
more wholly-owned subsidiaries of the 
bank, if the amalgamation agreement pro- 
vides for the appointment of auditors and 
the election of directors, sections 266 and 
267 do not apply. i 


269. (1) Notwithstanding any other 
provision of this Act or any regulation 
made pursuant to this Act, the Governor 
in Council may, on the recommendation of 
the Minister, by order, grant a bank to20 
which he is deemed by section 265 to have 
issued an approval to commence and carry 
on the business, permission to 


(a) engage in business activities speci- 
fied in the order that banks are not 25 
otherwise permitted by this Act to 
engage in and that a body corporate 
converted or amalgamated to form the 
bank was engaging in at the time 
application for letters patent under this 30 
Part was made, for a period of thirty 
days after the date of issue of the letters 
patent and thereafter if such activity is 
pursuant to contractual arrangements 
existing on the date of issue of the let- 35 
ters patent; 


(5) contribute to a bank guarantee fund 

or pension fund without regard to para- 
graph 174(2)(d) if such guarantee or 
pension fund has not, after the date of 40 
issue of the letters patent, invested in 
securities the investment in which is pro- 
hibited by that paragraph; 

(c) have directors not otherwise quali- 
fied in accordance with paragraphs 45 
35(1)(), (g) and (h) and subsection 
35(2) to be directors of the bank if such 
directors were directors of a body corpo- 
rate converted or amalgamated to form 


expirera a l’issue de la premiére assem- 

blée annuelle des actionnaires. 

(3) Le mandat des administrateurs dési-  Mandat des 
gnés dans les lettres patentes visées au  PGministrateurs 
paragraphe (1) prend fin dés l’élection des 
administrateurs par  lassemblée_ des 
actionnaires mentionnée au paragraphe 
(2). 

268. Les articles 266 et 267 ne sont pas _—_ Exception 
applicables a la banque issue de la fusion 10 
soit de plusieurs banques, soit d’une 
banque avec des filiales dont elle est entié- 
rement propriétaire lorsque la convention 
de fusion prévoit la nomination de vérifica- 
teurs et l’élection d’administrateurs. 15 


269. (1) Nonobstant toute disposition  Dérogations 
contraire de la présente loi ou de ses textes 
d’application, le gouverneur en conseil 
peut, par décret pris sur proposition du 
Ministre, permettre a la banque 4a laquelle 20 
il est réputé, en vertu de l’article 265, avoir 
donné !l’autorisation de commencer et de 
poursuivre ses activités: 


a) de se livrer, a des activités commer- 
ciales, limitativement précisées, que la 25 
présente loi n’autorise pas une banque a 
exercer, mais auxquelles se livrait a la 
date du dépét de la demande de lettres 
patentes une personne morale dont est 
issue la banque par suite de transforma- 30 
tion ou de fusion, pour une période de 
trente jours a partir de la date d’octroi 
des lettres patentes ou pour une période 
plus longue au cas ou lesdites activités 
découlent d’arrangements contractuels 35 
existant 4 la date d’octroi des lettres 
patentes; 


b) de contribuer, malgré les dispositions 
de l’alinéa 174(2)d), a un fonds de pen- 
sion ou de garantie d’une banque qui, 440 
dater de l’octroi des lettres patentes, n’a 
pas effectué des placements en valeurs 
mobiliéres qui contreviendraient aux 
dispositions dudit alinéa; 

c) d’avoir pour administrateurs des per- 45 
sonnes qui, a la date de l’octroi des 
lettres patentes, étaient administrateurs 
d’une personne morale dont est issue la 
banque par suite de transformation ou 
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the bank on the date of issue of the 
letters patent; 


(d) continue to have issued and out- 
standing bonds, debentures and other 
evidences of indebtedness the issue of 5 
which by the bank is not authorized by 
this Act if they were outstanding at the 
time application for the letters patent 
was made; 


(e) issue shares in respect of convertible 10 
debentures, the continued issuance of 
which is permitted pursuant to para- 
graph (d) without regard to subsections 
110(1) and (3); 

(f) have branches not otherwise permit- 15 
ted by this Act if such branches existed 
at the time application for the letters 
patent was made; 


(g) hold assets that banks are not other- 
wise permitted by this Act to hold if 20 
such assets were held by a body corpo- 
rate converted or amalgamated to form 
the bank at the time the application for 
the letters patent was made; 


(h) acquire and hold assets that banks 25 
are not otherwise permitted by this Act 

to acquire or hold if a body corporate 
converted or amalgamated to form the 
bank, at the time the application for the 
letters patent was made, was obligated 30 
to acquire those assets; and 


(i) maintain records and _ registers 
referred to in subsection 157(4) outside 
Canada and maintain and process out- 
side Canada information and data relat- 35 
ing to the preparation and maintenance 
of such records. 


(2) Permission granted by order of the 
Governor in Council under subsection (1) 
shall, except as provided in that subsec- 40 
tion, be expressed to be granted for a 
period specified in the order not in excess 
of ten years with respect to any matter 
described in paragraph (1)(d) and in any 
other case two years but the Governor in 45 
Council may, by order, from time to time 


de fusion, mais qui ne remplissent pas 
les conditions, fixées aux  alinéas 
35(1)f), g) et h) et au paragraphe 35(2), 
pour étre administrateurs de la banque; 


d) de maintenir en circulation des obli- 
gations, débentures et autres titres de 
créance que la présente loi n’autorise 
pas la banque a émettre, dans la mesure 
ou ils étaient déja en circulation a la 


> 


date du dépdét de la demande de lettres 10 


patentes; 

e) d’émettre, sans tenir compte des 
paragraphes 110(1) et (3), des actions 
en échange de débentures convertibles, 


pourvu que l’alinéa d) autorise une telle 15 


émission; 

Jf) de conserver les succursales, non 
autorisées en vertu de la présente loi, 
qu’elle avait 4 la date du dépdt de la 
demande des lettres patentes; 


g) de posséder des éléments d’actif pro- 
hibés par la présente loi mais qui, a la 
date du dépdét de la demande de lettres 
patentes, appartenaient 4 une personne 


20 


morale dont est issue la banque par suite 25 


de transformation ou de fusion; 

h) dacquérir et de détenir des éléments 
d’actif dont l’acquisition et la détention 
sont interdites 4 une banque par la pré- 


sente loi, si une personne morale dont la 30 


banque est issue par suite de transfor- 
mation ou de fusion, se trouvait dans 
obligation, 4 la date du dépét de la 
demande de lettres patentes, d’acquérir 
lesdits éléments d’actif; 


i) de tenir a l’étranger les livres et regis- 
tres visés au paragraphe 157(4) et de 
tenir et traiter a l’étranger les renseigne- 
ments et les données se rapportant a la 
tenue et a la conservation de ces livres. 


(2) Sauf disposition contraire du para- 
graphe (1), le décret par lequel le gouver- 
neur en conseil accorde une permission en 
vertu dudit paragraphe doit indiquer la 


55 


40 


durée de validité de celle-ci: elle ne peut 45 


excéder dix ans en ce qui concerne les cas 
visés 4 l’alinéa (1)d) ou deux ans pour les 
autres cas; toutefois, le gouverneur en con- 
seil peut, dans les cas visés aux alinéas 
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Idem 


Deemed bank 
debentures 


Trust company 
shares 


Interpretation 
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renew a permission so granted with respect 
to any matter described in paragraphs 
(1)(d) to (A) for such further period or 
periods as the Governor in Council deems 
necessary. 5) 


(3) Notwithstanding subsection (2), the 
Governor in Council, 


(a) with respect to matters described in 
paragraphs (1)(d) and (e), shall not 
grant to a bank any permission that 10 
purports to be effective more than ten 
years after the date of the approval for 
the bank to commence and carry on 
business, unless the Governor in Council 
is satisfied on the basis of evidence on 15 
oath provided by an officer of the bank 
that the bank is not able at law to 
redeem such debenture issues to which 
the permission relates as will then be 
outstanding; and 20 


(6) with respect to matters described in 
paragraphs (1)(f) to (A), shall not grant 

to a bank any permission that purports 
to be effective more than ten years after 
the date of the approval for the bank to 25 
commence business. 


(4) Where a bank has received permis- 
sion pursuant to paragraph (1)(d) to have 
outstanding bonds, debentures or other 
evidences of indebtedness the issue of 30 
which is not otherwise authorized by this 
Act, such outstanding bonds, debentures 
or other evidences of indebtedness shall, 
for the purposes of subsection 132(6), be 
deemed to be bank debentures. 35 


(5) Notwithstanding subsection (2), the 
Governor in Council may, by order, grant 
a bank to which he is deemed by section 
265 to have issued an approval to com- 
mence and carry on business, permission 40 
to hold all or any number of the issued and 
outstanding shares of a corporation to 
which the Trust Companies Act applies 
for a period not exceeding five years. 


270. (1) In this section, “trust compa- 45 
ny” means a corporation to which the 
Trust Companies Act applies and “gua- 


(1)d) a h) accorder les prorogations qu’il 
estime nécessaires. 


(3) Nonobstant le paragraphe (2), le [dem 
gouverneur en conseil ne peut accorder 
une permission qui serait encore valable 5 
plus de dix ans aprés la date d’obtention 
par la banque de Il’autorisation de com- 
mencer et de poursuivre ses activités: 


a) dans les cas visés aux alinéas (1)d) et 
e), a moins qu'il n’estime, sur la foi 10 
d’une déposition sous serment d’un diri- 
geant de celle-ci, qu'il sera juridique- 
ment impossible a la banque de racheter 
les débentures encore en circulation a 
expiration de ce délai et qui font l’objet 15 
de la permission; 


b) en ce qui concerne les cas visés aux 
alinéas (1)f) a A). 


(4) Les obligations, débentures et autres — Présomption 
titres de créance pour lesquels la banque a 20 

obtenu, en vertu de l’alinéa (1)d), l’autori- 

sation de maintien en circulation et qu’au- 

cune autre disposition de la présente loi 

n’autorise la banque 4 émettre sont répu- 

tés, aux fins du paragraphe 132(6), des 25 
débentures émises par la banque. 


Actions 


(5) Nonobstant le paragraphe (2), le 
gouverneur en conseil peut, par décret, 
donner a une banque 4 laquelle il est 
réputé, en vertu de l’article 265, avoir 30 
donné l’autorisation de commencer et de 
poursuivre ses activités, la permission de 
posséder pour une période n’excédant pas 
cing ans la totalité ou une partie des 
actions émises et en circulation d’une 35 
société ou compagnie a laquelle s’applique 
la Loi sur les compagnies fiduciaires. 


270. (1) Dans le présent article, «société Définitions 


de fiducie» s’entend d’une société ou com- 
pagnie a laquelle s’applique la Loi sur les 40 
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ranteed trust money” and “guaranteed 
investment certificate” have the meanings 
assigned to those expressions by section 2 
of that Act. 


(2) This section applies only with 5 
respect to the acquisition by a bank of 
guaranteed trust money, and the assump- 
tion of liability therefor, from 


(a) the trust company on the applica- 
tion of which letters patent were issued 10 
pursuant to section 9 to incorporate the 
bank; or 


(6) a trust company ninety per cent or 
more of the common shares of which 
were owned by a financial institution 15 
that, pursuant to this Part, is converted 

to or amalgamated to form the bank. 


(3) Notwithstanding any other section 
of this Act, the Governor in Council may, 
by order, authorize a bank to acquire that 20 
part of the business and undertaking of a 
trust company that consists of the receipt 
of guaranteed trust money, the issue of 
guaranteed investment certificates and the 
guarantee thereof by the trust company 25 
and, for such purpose, to assume the 
liabilities with respect thereto of the trust 
company, and to acquire from the trust 
company and hold all assets in which such 
guaranteed trust money is invested and 30 
where such authorization is given to a 
bank, 


(a) the bank may indemnify the trust 
company against all liability with 
respect to any guaranteed trust money 35 
acquired by the bank pursuant to such 
authorization; 


(6) with respect to all guaranteed trust 
money with respect to which the bank 
has assumed liability pursuant to such 40 
authorization and the assets in which it 
is invested that are acquired or held by 
the bank pursuant to such authorization, 
the bank is subject to and entitled to the 
benefit of all provisions of the Trust 45 
Companies Act applicable to a trust 


compagnies fiduciaires; «deniers en fiducie 
garantie» et «certificat de placement 
garanti» ont le sens que leur donne I’article 
2 de ladite loi. 


(2) Le présent article ne s’applique 5 
qu’en ce qui concerne l’acquisition par la 
banque de deniers en fiducie garantie, et la 
prise en charge par la banque des obliga- 
tions y afférant, lorsque ces deniers étaient 
tenus en fiducie par: 10 


ay soit’ la” société?" de “fiducie= ay la 
demande de laquelle les lettres patentes 
constituant la banque ont été octroyées 
en conformité de l’article 9; 


b) soit une société de fiducie dont qua- 15 
tre-vingt-dix pour cent ou plus des 
actions ordinaires étaient détenues par 
institution financiére convertie en 
ladite banque par suite d’une fusion ou 
d’une transformation opérée en vertu de 20 
la présente partie. 


(3) Nonobstant toute disposition con- 
traire de la présente loi, le gouverneur en 
conseil peut, par décret, autoriser la 
banque a acquérir la partie des activités 25 
d’une société de fiducie qui consiste a rece- 
voir des deniers en fiducie garantie a déli- 
vrer des certificats de placement garanti et 
a les garantir et, a cette fin, a assumer les 
obligations de la société de fiducie, et, en 30 
outre, 4 acquérir de cette société de fiducie 
et a posséder tous les éléments d’actifs en 
lesquels ces deniers en fiducie garantie 
sont placés; lorsqu’elle obtient cette autori- 
sation: 35 


a) la banque peut mettre a couvert la 
responsabilité de la société de fiducie 
concernant les deniers en fiducie garan- 
tie acquis par la banque en vertu d’une 
telle autorisation; 40 


b) la banque en ce qui concerne les 
deniers en fiducie garantie dont elle 
assume la responsabilité aux termes de 
l’autorisation et les éléments d’actif pro- 
venant du placement de ces deniers et 45 
qui sont acquis ou détenus par elle aux 
termes de l’autorisation, est soumise aux 
dispositions de la loi sur les compagnies 
fiduciaires applicables a une société de 
fiducie pour ses deniers en fiducie SO 
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company with respect to guaranteed 
trust money and the investment thereof; 
and 


(c) the bank 
(i) shall repay or transfer to a deposit 5 
account with the bank all guaranteed 
trust money that is payable on 
demand or after notice within such 
period after the acquisition thereof as 
may be prescribed in the order of the 10 
Governor in Council giving such 
authorization, and 
(ii) shall not renew or extend the 
term of any guaranteed investment 
certificate for which it has assumed 15 
liability under this section. 


271. (1) Where a person who, pursuant 
to subsection 265(4), has given a written 
undertaking to Her Majesty in right of 
Canada in relation to a conversion or 20 
amalgamation by which a bank was creat- 
ed fails or refuses to comply with such 
undertaking, a court may, on application 
on behalf of the Minister, make an order 
directing that person to comply with the 25 
undertaking. 


(2) Any person who fails or refuses to 
comply with an order made by a court 
under subsection (1) that is directed to 
him may be cited and punished by the 30 
court that made the order, as for other 
contempts of that court. 


272. (1) Where letters patent are issued 
pursuant to section 255, Schedule A or B, 
whichever is applicable, is thereupon 35 
amended in the manner described in sub- 
section 14(1). 


(2) The Inspector shall cause to be pub- 
lished in the Canada Gazette a notice of 
the issuance of letters patent pursuant to 40 
section 255. 


273. (1) A bank, in the course of wind- 
ing up the business of the bank, may sell 
the whole or part of its assets to any other 
bank and the other bank may purchase 45 
them. 


(2) The terms of purchase and sale of 
assets under this section shall be specified 
in an agreement (in this section and sec- 


29 ELIz. | 


garantie et les desdits 


deniers; 


c) la banque: 

(i) doit verser ou transférer a un 
compte de dépét de la banque tous les 5 
deniers en fiducie garantie payables a 
vue ou a préavis dans le délai — a 
compter de leur acquisition — pres- 
crit par le décret du gouverneur en 
conseil accordant l’autorisation, 10 
(ii) ne doit ni renouveler ni proroger 
un certificat de placement garanti 
dont il assume la responsabilité aux 
termes du présent article. 


placements 


271. (1) Au cas ot la personne qui a, 15 Injonction 

conformément au paragraphe 265(4), 

donné des garanties écrites 4 Sa Majesté 

du chef du Canada en ce qui concerne la 
transformation ou la fusion dont est issue 

la banque, néglige ou refuse de les respec- 20 

ter, le tribunal saisi d'une demande présen- 

tée au nom du Ministre peut, par ordon- 

nance, enjoindre a ladite personne de 

respecter ses engagements. 


(2) La personne qui néglige ou refuse 25 Refus 
d’obtempérer 4 ordonnance rendue contre *™emPeret 
elle en vertu du paragraphe (1) peut étre 
citée et condamnée pour outrage au tribu- 
nal par le tribunal qui a rendu l’ordon- 
nance. 30 


Annexe A ou B 


272. (1) Dés l’octroi des lettres patentes Ane 


en vertu de l’article 255, les annexes A ou 
B, selon le cas, sont modifiées comme indi- 
qué au paragraphe 14(1). 


(2) Avis de l’octroi des lettres patentes 35 Publicité 
en vertu de l’article 255 doit, par les soins 
de l’Inspecteur, étre publié dans la Gazette 
du Canada. 


273. (1) La banque en cours de liquida- 
tion peut vendre la totalité ou une partie 40 
de ses éléments d’actif 4 une autre banque. 


Vente et achat 
d’actifs 


Conditions de 


(2) Les conditions de la vente d’élé- 
la vente 


ments d’actif en vertu du présent article 
doivent étre énoncées au contrat — dési- 
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tions 274 and 275 called a “sale agree- 
ment’) entered into between the banks 
concerned in accordance with section 274. 


(3) Where, pursuant to a sale agree- 
ment, a bank is required to issue shares of 5 
the bank by way of consideration under 
the agreement and for such purpose it is 
necessary to increase the authorized capi- 
tal of the bank, the shareholders may, 
notwithstanding anything in this Act, by 10 
by-law, increase the authorized capital to 
the extent necessary to comply with the 
agreement, and the provisions of this Act 
do not apply in respect of the increase of 
authorized capital under this section or the 15 
shares issued as a result of the increase; 
but a by-law made under this subsection 
has no force or effect unless and until the 
sale agreement is approved by the Gover- 
nor in Council pursuant to section 275. 20 


(4) The approval by the Governor in 
Council pursuant to section 275 of a sale 
agreement vests in the purchasing bank 
the assets of the selling bank that under 
the agreement are purchased by the pur- 25 
chasing bank, and, subject to the agree- 
ment, the selling bank shall thereafter, if 
requested by the purchasing bank, execute 
such formal and separate conveyances, 
assignments and assurances as are reason- 30 
ably required to confirm or evidence the 
vesting in the purchasing bank of the full 
title and ownership of the assets. 


(5) On approval of a sale agreement by 
the Governor in Council, the purchasing 35 
bank becomes liable instead of the selling 
bank to discharge all obligations of the 
selling bank that have been assumed by 
the purchasing bank under the agreement. 


(6) When the Governor in Council has 40 
approved a sale agreement, the selling 
bank may thereafter carry on business 
only to the extent necessary to enable the 
directors to carry out the sale agreement 
and wind up the business of the bank. 45 


274. (1) The terms of a proposed sale 
agreement shall be submitted to the share- 


gné au présent article et aux articles 274 et 
275 sous le nom de «contrat de vente» — 
conclu, conformément a l’article 274, entre 
les banques intéressées. 


(3) Lorsque, pour fournir sa prestation 3 int 
9 actions en 
aux termes d’un contrat de vente, la  contrepartie 


banque est tenue d’émettre des actions et 
que, pour ce faire, elle doit augmenter son 
capital social autorisé, les actionnaires 
peuvent, par réglement, nonobstant toute 10 
disposition contraire de la présente loi, 
augmenter le capital social autorisé dans 
la mesure nécessaire pour respecter le con- 
trat; les dispositions de la présente loi 
n’étant applicables ni a cette augmentation 15 
ni aux actions ainsi émises. Le réglement 
adopté en vertu du présent paragraphe ne 
produit ses effets qu’aprés l’approbation 
du contrat de vente par le gouverneur en 
conseil, conformément a l’article 275. 20 


Effet de 
Vapprobation 
du contrat de 
vente 


(4) L’approbation d’un contrat de vente 
par le gouverneur en conseil en vertu de 
Particle 275, confére a la banque ache- 
teuse la pleine propriété des éléments d’ac- 
tif de la banque vendeuse, visés par le 25 
contrat. Sous réserve du contrat, la banque 
acheteuse peut dés lors exiger de la banque 
vendeuse qu'elle lui signe, en bonne et due 
forme et par documents distincts, les actes 
de transfert, de cession ainsi que les assu- 30 
rances qui sont raisonnablement nécessai- 
res pour confirmer ou constater le trans- 
fert a la banque du droit et des titres de 
propriété sur les éléments d’actif. 


(5) Dés l’approbation d’un contrat de 35 Transfert des 


: obligations 
vente par le gouverneur en conseil, la 
banque acheteuse assume les obligations 
de la banque vendeuse, prévues au contrat. 
(6) Dés lapprobation d’un contrat de Liquidation de 


; la banque 
vente par le gouverneur en conseil, la 40 ; 
banque vendeuse ne peut poursuivre ses 
activités que dans la mesure nécessaire 
pour permettre a ses administrateurs de 
poursuivre l’exécution du contrat et de 
procéder a sa liquidation. 45 
Soumission du 
contrat de vente 
aux actionnal- 
res 


274. (1) Le contrat de vente projeté est 
soumis aux actionnaires de chacune des 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


holders of each of the banks that are to 
become parties thereto either at an annual 
general meeting or at a special general 
meeting duly called for the purpose. 


(2) The directors of each bank shall 5 
cause a draft of the proposed sale agree- 
ment to be sent by registered mail to every 
shareholder of the bank at his recorded 
address at least four weeks prior to the 
date of the meeting at which the agree- 10 
ment is to be submitted, together with a 
notice of the time and place of the holding 
of the meeting. 


(3) If at a meeting of the shareholders 
of each bank at which the proposed sale 15 
agreement is submitted in accordance with 
this section, the agreement is approved by 
resolution carried by not less than two- 
thirds of the votes cast by the shareholders 
present in person or represented by proxy 20 
at the meeting, the agreement may be 
executed on behalf of each bank. 


275. (1) A sale agreement has no force 
or effect until it has been approved by the 
Governor in Council. ods) 


(2) The Governor in Council shall not 
approve a sale agreement unless 


(a) the Minister, before the proposed 
agreement was submitted to the share- 
holders, approved in writing the making 30 
of such an agreement by the banks 
concerned; 


(6) the Minister is satisfied that the 
shareholders of the parties to the agree- 
ment have approved the agreement in35 
accordance with section 274; 


(c) notice of the intention of the parties 

to the agreement to apply to the Gover- 
nor in Council for approval of the agree- 
ment has been published for at least two 40 
weeks in the Canada Gazette and in one 

or more newspapers published in the 
place where the head office of each bank 

is situated; 


(d) the application for approval is made 45 
within three months from the date of 
execution of the agreement; and 


29 ELIZa 


banques qui y seront parties, soit 4 une 
assemblée générale annuelle, soit 4 une 
assemblée générale extraordinaire diment 
convoquée 4 cette fin. 


(2) Avis de convocation de l’assemblée 5 Avis de _ 
destinée A approuver un contrat de vente “ten 
est, par lettre recommandée envoyé a leur 
adresse inscrite, donné par les soins des 
administrateurs de toute banque concernée 
aux actionnaires de celle-ci. Cet avis indi- 10 
que les jour, heure et lieu de l’assemblée et 
est accompagné du texte du contrat pro- 
jeté. Le délai entre la date de l’envoi des 
lettres recommandées et celui de l’assem- 
blée est au moins de quatre semaines. 15 


Effet de 


(3) Si VPassemblée des actionnaires de ; 
approbation 


chacune des banques concernées approuve, 
par une résolution adoptée a la majorité 
des deux tiers au moins des voix exprimées 
par les actionnaires présents ou représen- 20 
tés, le contrat de vente qui lui a été soumis 
en application du présent article, ledit con- 
trat peut étre signé pour le compte de 
chacune de ces banques. 

275. (1) Le contrat de vente est inopé- 25 Approbation du 

3: p) 9 : gouverneur en 

rant tant qu’il n’a pas recu l’approbation — gonseil 
du gouverneur en conseil. 


(2) Le gouverneur en conseil ne peut Conditions 


approuver le contrat de vente que: 


a) sile Ministre, avant la soumission du 30 
contrat aux actionnaires, a approuvé sa 
conclusion entre les banques intéressées; 


b) si le Ministre constate que les action- 
naires des banques concernées_ ont 
approuvé le contrat en conformité de 35 
Particle 274; 


c) si les parties au contrat ont au préa- 
lable, pendant au moins deux semaines, 
fait publier avis de leur intention de 
soumettre celui-ci a l’approbation du 40 
gouverneur en conseil dans la Gazette 
du Canada et dans un ou plusieurs jour- 
naux publiés au lieu du siége social de 
chaque banque; 


d) si la demande d’approbation lui a été 45 
présentée dans les trois mois de la signa- 
ture du contrat; 


e) sur avis favorable du Ministre. 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 29: 


(e) the Minister recommends that the 
agreement be approved. 


(3) The approval of the Governor in 
Council of a sale agreement shall be evi- 
denced by an order of the Governor in 5 
Council and a copy of the order purporting 
to have annexed thereto a true copy of the 
agreement, certified by the Clerk or 
Assistant Clerk of the Privy Council for 
Canada, is in all courts and for all pur- 
poses, evidence of the agreement, of the 
due execution thereof, of its approval by 
the Governor in Council and of the 
regularity of all proceedings in connection 
therewith. ie) 


(4) Nothing in this Act shall be con- 
strued as precluding the Governor in 
Council or the Minister from refusing to 
give or to recommend any approval that is 
required in respect of asale agreement. 20 


— 


0 


(5) Where a sale agreement is approved 
under this section and a by-law made pur- 
suant to subsection 273(3) that increases 
the authorized capital of a bank is thereby 
given force and effect, Schedule A or B, 25 
whichever is appropriate in relation to the 
bank, is amended accordingly. 


PART XI 
LIQUIDATION AND DISSOLUTION 


Insolvency 


276. (1) Any suspension by a bank of 
payment in Bank of Canada notes of any 
of its liabilities as they accrue, if it contin- 30 
ues for ninety days consecutively, consti- 
tutes the bank insolvent. 


(2) Where a bank is insolvent, the 
powers conferred on the bank by Part V 
may be exercised by it only for the purpose 35 
of enabling the directors, or other lawful 
authority, to wind up the business of the 
bank under the Winding-up Act. 


277. (1) In the case of the insolvency of 
a bank, 40 


Preuve de 


(3) L’approbation du contrat de vente P 
Papprobation 


par le gouverneur en conseil est constatée 
par un décret. Une copie du décret, certi- 
fiée par le greffier ou le greffier adjoint du 
Conseil privé pour le Canada et portant en 5 
annexe une copie conforme du contrat, fait 
foi, devant tout tribunal et a toutes fins, du 
contenu du contrat, de la régularité de sa 
conclusion de son approbation par le gou- 
verneur en conseil et de la régularité de 10 
toutes les procédures s’y rattachant. 


(4) La présente loi ne doit pas étre  Refus 


interprétée comme restreignant la faculté 
qu’a le gouverneur en conseil ou le Minis- 
tre de refuser d’approuver un contrat de 15 
vente ou d’émettre un avis favorable a son 
approbation. 


(5) Lorsqu’un contrat de vente est Modification 
des annexes A 


approuvé conformément au présent article oup 
et qu’un réglement augmentant le capital 20 
social autorisé de la banque a été approuvé 

et produit ses effets en vertu du paragra- 

phe 273(3), la partie des annexes A ou B 

qui concerne la banque est modifiée en 
conséquence. 25 


PARTIE XI 
LIQUIDATION ET DISSOLUTION 


Insolvabilité 
276. (1) Est en état d’insolvabilité toute La suspension 
. : sone de paiements 
banque qui, pendant quatre-vingt-dix jours pendant 90 
consécutifs, suspend le paiement, en billets jours entraine 
de banque du Canada, de I’un quelconque _‘/insolvabilit 
de ses engagements arrivés a échéance. 30 
(2) En cas d’insolvabilité d’une banque, — Conséquence 
elle ne peut exercer les pouvoirs que lui 
confére la partie V que pour permettre aux 
administrateurs ou a une autre autorité 
légitime de procéder a sa liquidation en 35 
vertu de la Loi sur les liquidations. 
Ordre des 


277. (1) Le rang des créances qui doi- 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


(a) the payment of any amount due to 
Canada, in trust or otherwise, except 
indebtedness evidenced by bank deben- 
tures, shall be the first charge on the 
assets of the bank; 2) 


(5b) the payment of any amount due to a 
province, in trust or otherwise, except 
indebtedness evidenced by bank deben- 
tures, shall be the second charge on such 
assets; 10 


(c) the indebtedness evidenced by a 
bank debenture is subordinate in right 
of payment to the prior payment in full 
of the deposit liabilities of the bank and 
all other liabilities of the bank except 15 
those that by their terms rank equally 
with or subordinate to such debentures; 
and 


(d) the amount of any fines or penalties 
for which the bank is liable shall be a 20 
last charge on the assets of the bank. 


(2) Nothing in subsection (1) prejudices 
or affects the priority of any holder of 
indebtedness that is secured by assets of a 
bank that the bank is permitted to pledge 25 
under paragraph 173(1)(p) or that the 
bank is permitted to continue to have 
issued and outstanding under the authority 
of an order made by the Governor in 
Council under paragraph 269(1)(d). 30 


(3) This section shall not come into 
force if, prior to the day the Banks and 
Banking Law Revision Act, 1980 is assent- 
ed to, section 124 of the Bank Act, chapter 
B-1 of the Revised Statutes, 1970 is35 
repealed and if, after the Banks and 
Banking Law Revision Act, 1980 is assent- 
ed to, that section is purported to be 
repealed by any other Act, this section is 
repealed. 40 


Curator 


278. (1) The Minister shall, if a bank 
suspends payment in Bank of Canada 
notes of any of its liabilities as they accrue, 
forthwith appoint in writing a curator to 
supervise the business and affairs of the 45 
bank. 
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d’une banque en état d’insolvabilité est 
fixé comme suit: 


a) les sommes dues au Canada, en fidu- 
cie ou autrement, a l’exception des 
dettes constatées par des débentures 5 
bancaires, occupent le premier rang; 


b) les sommes dues a une province, en 
fiducie ou autrement, a l’exception des 
dettes constatées par des débentures 
bancaires, occupent le deuxiéme rang; 10 


c) Vacquittement des dettes constatées 
par débenture bancaire est subordonné 
au paiement antérieur de |’intégralité du 
passif sous forme de dépét de la banque 

et des autres obligations a l’exception de 15 
celles qui, de par leur nature, occupent 
un rang égal ou inférieur a celui des 
débentures; 


d) les amendes ou pénalités que la 
banque est tenue de verser occupent le 20 
dernier rang. 


Sans préjudice 


(2) Aucune disposition du paragraphe queens 


(1) n’affecte le droit de préférence d’un 
créancier dont la créance est garantie par 
des éléments d’actif que la banque a le 25 
droit d’engager a titre de garantie en vertu 
de l’alinéa 173(1)p) ou qu’il lui est permis 
d’avoir en circulation en vertu d’un décret 
pris par le gouverneur en conseil en vertu 
de l’alinéa 269(1)d). 30 


(3) Le présent article n’entre pas en Entréeen 
vigueur si l’article 124 de la Loi sur les eos 
banques, chapitre B-1 des Statuts revisés 
de 1970 est abrogé avant la sanction 
royale de la Loi de 1980 remaniant 1a35 
législation bancaire; si, aprés la sanction 
royale de la Loi de 1980 remaniant la 
législation bancaire, ledit article est réputé 
abrogé en vertu d’une autre loi, le présent 
article est abrogé. 40 

Curateur 
278. (1) Si la banque suspend le paie- Lo 


ment en billets de la Banque du Canada, 
de l’un quelconque de ses engagements 
arrivés a échéance, le Ministre doit immé- 
diatement nommer par écrit un curateur 45 
pour surveiller les affaires internes et les 
activités de la banque. 


curateur 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


(2) The Minister may, if the Inspector 
reports that in his opinion a bank will not 
be able to pay its liabilities as they accrue, 
forthwith appoint in writing a curator to 
supervise the business and affairs of the 5 
bank. 


(3) The Minister may at any time 
remove a curator appointed by him under 
this section and may appoint in writing 
another person to act in his stead. 10 


279. (1) A curator shall assume super- 
vision of the business and affairs of the 
bank in respect of which he is appointed 
and has generally all powers and shall take 
all steps and do all things necessary or 15 
expedient to protect the rights and inter- 
ests of the creditors and shareholders of 
the bank and to conserve and ensure the 
proper disposition, according to law, of the 
assets of the bank; and, for the purposes of 20 
this section, he is entitled to free and full 
access to all books, accounts, cash, securi- 
ties, documents and vouchers of the bank 
and any security held by the bank. 


(2) The curator shall supervise the busi- 25 
ness and affairs of the bank until he is 
removed from office, or until a liquidator 
is duly appointed to wind up the business 
of the bank. 


280. The directors, officers and 30 
employees of a bank shall give and afford 
to a curator appointed in respect thereof 
all such information and assistance as he 
requires in the discharge of his duties. 


281. (1) No by-law, rule, resolution or 35 
act relating to the business, affairs or man- 
agement of a bank, passed, made or done 
by the directors during the time a curator 
is in charge of the bank, is of any force or 
effect until approved in writing by the 40 
curator. 


(2) The remuneration of a curator for 
his services, and his expenses and disburse- 
ments in connection with the discharge of 
his duties, shall be fixed and determined 45 
by a judge of the court in the province 
where the head office of the bank is situat- 
ed and shall be paid out of the assets of the 


(2) Si Inspecteur signale qu’a son avis 
une banque ne sera pas en mesure d’hono- 
rer ses engagements a échéance, le Minis- 
tre peut immédiatement nommer par écrit 
un curateur pour surveiller les affaires 
internes et les activités de ladite banque. 


(3) Le Ministre peut, 4 tout moment, 
révoquer le curateur qu’il a nommé en 
vertu du présent article et, par écrit, lui 
désigner un remplacant. 


279. (1) Le curateur assume la surveil- 
lance des affaires internes et les activités 
de la banque, et est, en général, investi de 
tous les pouvoirs; il fait tout ce qui est 


nécessaire ou utile pour protéger les droits 15 


et intéréts des créanciers et des actionnai- 
res de la banque et pour en conserver 
actif et en assurer l’affectation conformé- 
ment a la loi. Pour l’application du présent 


article, il a libre et plein droit d’accés aux 20 


livres, comptes, espéces en caisse, valeurs, 
documents et piéces justificatives de la 
banque ainsi qu’a toute garantie détenue 
par elle. 


29. 


Idem 


Révocation 


Pouvoirs et 
obligations du 
curateur 


(2) Le curateur surveille les affaires 25 Surveillance 


internes et les activités de la banque jus- 
qu’a ce qu'il soit relevé de ses fonctions, ou 
jusqu’a ce qu’un liquidateur soit réguliére- 
ment nommé pour procéder 4 la liquida- 
tion de la banque. 


280. Les administrateurs, dirigeants et 
employés de la banque doivent donner au 
curateur nommé 4 cet effet tous les rensei- 
gnements et toute l’aide qu’il requiert dans 
l’exécution de ses fonctions. 


281. (1) Les réglements, régles, résolu- 
tions ou mesures concernant les affaires 
internes, les activités ou la gestion de la 
banque, adoptés par les administrateurs, 


pendant que le curateur exerce ses fonc- 40 


tions, sont inopérants tant qu’il ne les a pas 
approuvés par écrit. 


(2) La rémunération du curateur pour 
ses services, ainsi que ses frais et débours 


relatifs a l’exercice de ses fonctions sont 45 


fixés par un juge de la cour supérieure de 
la province ou se trouve le siége social de 
la banque, et sont payés sur l’actif de la 
banque; si la banque est mise en liquida- 


Les fonction- 
naires et 
employés 
doivent aider le 
curateur 


Approbation 
par le curateur 


Rémunération 
du curateur 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


bank in respect of which the curator was 
appointed and, in case of the winding-up 
of the bank, shall rank on the estate equal- 
ly with the remuneration of the liquidator. 


Liquidator 


282. A liquidator appointed to wind up 5 
the business of a bank shall furnish to the 
Minister such information, in such form, 
relating to the business of the bank, as the 
Minister may require of him. 


Payments on Winding-up 


283. (1) Notwithstanding the Winding- 10 
up Act, where the business of a bank is 
being wound up, the liquidator shall pay to 
the Minister on demand and in any event 
before the final winding-up thereof, any 
amount that is payable by the liquidator to 15 
a creditor or shareholder of the bank to 
whom payment thereof has not, for any 
reason, been made. 


(2) The Minister shall pay to the Bank 
of Canada any amounts paid to him under 20 
subsection (1). 


(3) Payment by a liquidator to the Min- 
ister under this section discharges the 
liquidator and the bank in respect of which 
the payment is made from all liability for 25 
the amount so paid and payment by the 
Minister to the Bank of Canada under this 
section discharges the Minister from all 
liability for the amount so paid. 


(4) Subject to subsection 18(5) of the 30 
Bank of Canada Act, where payment has 
been made to the Bank of Canada of an 
amount under this section, the Bank of 
Canada, if payment is demanded by the 
person who, but for this section, would be 35 
entitled to receive payment of that amount 
from the liquidator or the Minister, is 
liable to pay at its head office an amount 
equal to the amount so paid to it, with 
interest thereon for the period, not exceed- 40 
ing twenty years, from the day on which 
the payment was received by the Bank of 
Canada until the date of payment to the 
claimant, at such rate and computed in 
such manner as the Minister determines, 45 


tion, sa rémunération ainsi que ses frais et 
débours prennent rang sur l’actif au méme 
titre que la rémunération du liquidateur. 


Liquidateur 


282. Un liquidateur nommé pour procé- 
der a la liquidation des activités de la 5 
banque doit fournir au Ministre, en la 
forme requise, les renseignements que 
celui-ci demande sur lesdites activités. 


Paiements lors de la liquidation 


283. (1) Nonobstant la Loi sur les 
liquidations, 
cours de liquidation, le liquidateur doit 
verser au Ministre, 4 vue et en tout cas 
avant la cléture de la liquidation, toute 
somme qui devait étre payée a un créan- 
cier ou a un actionnaire de la banque et 15 
qui pour une raison quelconque, ne l’a pas 
ete: 


(2) Le Ministre dépose a la Banque du 
Canada les sommes qui lui ont été versées 
en vertu du paragraphe (1). 


(3) Un paiement fait par un liquidateur 
au Ministre, conformément au présent 
article, libére le liquidateur et la banque 
concernée de toute responsabilité pour la 
somme ainsi payée; le versement fait par le 25 
Ministre 4 la Banque du Canada, confor- 
mément au présent article, libére le Minis- 
tre de toute responsabilité pour la somme 
ainsi versée. 


(4) Sous réserve du paragraphe 18(5) de 30 
la Loi sur la Banque du Canada, lorsque 
le dépdt d’une somme a été fait a la 
Banque du Canada conformément au pré- 
sent article, si ladite somme est réclamée 
par la personne qui, en l’absence du pré- 35 
sent article, aurait droit de la recevoir du 
liquidateur ou du Ministre, la Banque du 
Canada est tenue de lui verser a son siége 
social, un montant égal a celui qui lui a été 
déposé, avec les intéréts pour une période 40 
d’au plus vingt ans commengant le jour ot 
elle a regu le dépét et se terminant a la 
date du paiement au réclamant; les inté- 
réts étant calculés au taux et selon les 
modalités fixés par le Ministre. L’exécu- 45 
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and such liability may be enforced by 
action against the Bank of Canada in any 
court of competent jurisdiction in Canada. 


General 


284. In sections 287 to 298, “court” 
means a court having jurisdiction in the 5 
place where the bank has its head office. 


285. (1) Sections 284 to 300 do not 
apply to a bank that is insolvent. 


(2) Any proceedings taken under sec- 
tions 286 to 300 to dissolve or to liquidate 10 
and dissolve a bank shall be stayed if the 
bank is at any time found to be insolvent. 


286. (1) A bank that has no property 
and no liabilities may, if authorized by a 
special resolution of shareholders, apply to 15 
the Minister for letters patent dissolving 
the bank. 


(2) Where the Minister has received an 
application under subsection (1) and is 
satisfied that all the circumstances so war- 20 
rant, he may, with the approval of the 
Governor in Council, issue letters patent 
dissolving the bank. 


(3) A bank ceases to exist on the date 
that letters patent are issued under subsec- 25 
tion (2) in respect of it and Schedule A or 
B, whichever is appropriate, is amended 
accordingly. 


287. (1) The directors of a bank, other 
than a bank that has no property and no 30 
liabilities, may propose, or a shareholder 
who is entitled to vote at an annual meet- 
ing of shareholders of the bank may make 
a proposal for, the voluntary liquidation 
and dissolution of the bank. 35 


(2) Notice of any meeting of sharehold- 
ers at which voluntary liquidation and dis- 
solution is to be proposed shall set out the 
terms thereof. 


(3) A bank to which this section applies 40 
may, if authorized by a special resolution 
of shareholders, apply to the Minister for 
letters patent dissolving the bank. 


tion de cette obligation peut étre poursui- 
vie contre la Banque du Canada devant 
tout tribunal compétent au Canada. 


Dispositions générales 


284. Aux articles 287 4 298, «cour» ou 
«tribunal» désigne le tribunal compétent du 
ressort du siége social de la société. 


285. (1) Les articles 284 4 300 ne s’ap- 
pliquent pas a une banque en état 
dinsolvabilité. 

(2) Toute procédure soit de dissolution, 
soit de liquidation et de dissolution, enga- 
gée en vertu des articles 286 a 300, est 
suspendue dés la constatation de l’insolva- 
bilité de la banque. 
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1 Q Suspension des 


procédures 


286. (1) La banque qui n’a ni biens ni 1 5 Dissolution 


dettes peut, si elle a été autorisée, deman- 
der par résolution spéciale des actionnai- 
res, au Ministre de lui octroyer des lettres 
patentes de dissolution. 


lorsqu’il n’y a 
pas de biens 


(2) Aprés avoir regu une demande for- 2(0 Dissolution par 


mulée en vertu du paragraphe (1), le 
Ministre peut, avec l’approbation du gou- 
verneur en conseil, octroyer des lettres 
patentes de dissolution, s’il est convaincu 
que les circonstances le justifient. 


(3) La banque cesse d’exister a la date a 
laquelle les lettres patentes ont été 
octroyées en vertu du paragraphe (2) et 
annexe A ou I’annexe B est modifiée en 
conséquence. 


287. (1) Les administrateurs d’une 
banque, autre que celle qui n’a ni biens ni 
dettes, ainsi que tout actionnaire ayant le 
droit de vote a l’assemblée annuelle, peu- 


vent proposer la liquidation et la dissolu- 35 


tion volontaires de la banque. 


(2) L’avis de convocation de l’assem- 
blée, qui doit statuer sur la proposition de 
liquidation et de dissolution volontaires, 
doit en exposer les modalités. 


(3) La banque a laquelle est applicable 
le présent article peut, si elle est autorisée 
par résolution spéciale des actionnaires, 
demander au Ministre de lui octroyer des 
lettres patentes de dissolution. 
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(4) No action directed toward the 
voluntary liquidation and dissolution of a 
bank shall be taken by a bank, other than 
as provided in subsections (1) to (3), until 
an application made by the bank pursuant 5 
to subsection (3) has been approved by the 
Minister. 


(5) Where the Minister is satisfied on 
the basis of an application made to him by 
a bank pursuant to subsection (3) that the 10 
circumstances warrant the voluntary liqui- 
dation and dissolution of the bank, he 
may, in writing, signify his approval of the 
application. 


(6) Where the Minister has approved of 15 
an application made to him by a bank 
pursuant to subsection (3), the bank shall 
not carry on business except to the extent 
necessary to complete the voluntary liqui- 
dation of the bank. 20 


(7) Where the Minister has approved of 
an application made to him pursuant to 
subsection (3), the bank shall 


(a) cause notice of its intention to make 
such an application to be sent to each 25 
known claimant against and creditor of 
the bank; 


(6) publish notice of its intention to 
make such an application once a week 
for four consecutive weeks in the 30 
Canada Gazette and in one or more 
daily newspapers published in each 
province in which the bank transacted 
any business within the preceding twelve 
months; aie 


(c) proceed to collect its property, to 
dispose of properties that are not to be 
distributed in kind to its shareholders, to 
discharge all its obligations and to do all 
other acts required to liquidate its busi- 40 
ness; and 


(d) after giving the notice required 
under paragraphs (a) and (b) and ade- 
quately providing for the payment or 
discharge of all its obligations, distrib- 45 
ute its remaining property, either in 
money or in kind, among its sharehold- 
ers according to their respective rights. 


29 ELIZ 
(4) La banque ne peut prendre aucune _—Approbation 
mesure tendant a sa liquidation et a sa y-a.able du 
dissolution volontaires, 4 l’exception de 
celles prévues aux paragraphes (1) a (3), 
tant que la demande qu'elle a présentée en 5 
vertu du paragraphe (3) n’a pas été 
approuvée par le Ministre. 
(5) Lorsque le Ministre, se fondant sur aa ou le 
la demande que lui a présentée une banque —_approuve 


en vertu du paragraphe (3), est convaincu 10 
que les circonstances justifient la liquida- 
tion et la dissolution volontaires de celle-ci, 

il peut notifier par écrit son approbation de 

la demande. 


(6) Lorsque le Ministre a approuvé la 15 Effets de 
: , , approbation 
demande que lui a présentée une banque 
en vertu du paragraphe (3), la banque ne 
peut poursuivre ses activités que dans la 
mesure nécessaire pour mener a bonne fin 
sa liquidation volontaire. 20 
(7) Lorsque le Ministre a approuvé la Liquidation 
demande qui lui a été présentée en vertu 
du paragraphe (3), la banque est tenue: 


a) @envoyer un avis d’intention 4a 
chaque réclamant et créancier connus; 25 


b) de faire insérer cet avis, une fois par 
semaine pendant quatre semaines consé- 
Ccutives, dans la Gazette du Canada et 
dans un ou plusieurs quotidiens publiés 
dans chaque province ou elle a effectué 30 
des opérations au cours des douze der- 
niers mois; 


c) d’accomplir tous actes utiles a la dis- 
solution, notamment recouvrer ses biens, 
disposer des biens non destinés a étre 35 
répartis en nature entre les actionnaires 

et honorer ses obligations; 


d) aprés avoir donné les avis exigés aux 
alinéas a) et b) et constitué une provi- 
sion suffisante pour honorer ses obliga- 40 
tions, de répartir le reliquat de l’actif, en 
numé€raire ou en nature, entre les action- 
naires selon leurs droits respectifs. 
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(8) Unless a court has made an order in 
accordance with section 288, on an 
application by a bank pursuant to subsec- 
tion (3), the Minister may, with the 
approval of the Governor in Council, if he 5 
is satisfied that the bank has complied 
with subsection (7) and that all the cir- 
cumstances so warrant, issue letters patent 
dissolving the bank and Schedule A or B, 
whichever is appropriate, is amended 10 
accordingly. 


(9) A bank ceases to exist on the date 
that letters patent are issued under subsec- 
tion (8) in respect of it. 


288. (1) The Inspector or any interested 15 
person may, at any time during the liqui- 
dation of a bank, apply to a court for an 
order that the liquidation be continued 
under the supervision of the court as pro- 
vided in sections 289 to 295, and on such 20 
an application the court may so order and 
make any further order it thinks fit. 


(2) An application to a court to super- 
vise a voluntary liquidation and dissolution 
under subsection (1) shall state the rea- 25 
sons, verified by an affidavit of the appli- 
cant, why the court should supervise the 
liquidation and dissolution. 


(3) An applicant under subsection (1), 
other than the Inspector, shall give the 30 
Inspector notice of the application, and the 
Inspector is entitled to appear and be 
heard in person or by counsel. 


(4) If a court makes an order applied for 
under subsection (1), the liquidation and 35 
dissolution of the bank shall continue 
under the supervision of the court in 
accordance with sections 289 to 295. 


(5) The liquidation of a bank under an 
order made pursuant to subsection (1) 40 
commences when the order is made. 


289. In connection with the liquidation 
and dissolution of a bank, the court may, if 
it is satisfied that the bank is able to pay 
or adequately provide for the discharge of 45 
all its obligations, make any order it thinks 
fit including, without limiting the general- 
ity of the foregoing, 


(8) Sauf dans les cas ot un tribunal a _ Dissolution 


rendu une ordonnance conformément a 
Particle 288, le Ministre, saisi d’une 
demande formulée par la banque en vertu 
du paragraphe (3), peut, avec l’approba- 5 
tion du gouverneur en conseil et s’il estime 
que la banque s’est conformée aux disposi- 
tions du paragraphe (7) et que les circons- 
tances le justifient, octroyer des lettres 
patentes de dissolution; l’annexe A ou I’an- 10 
nexe B est modifiée en conséquence. 


Conséquence de 


(9) La banque cesse d’exister a la date onséqu 
dissolution 


d’octroi des lettres patentes en vertu du 
paragraphe (8). 


288. (1) Le tribunal, sur demande pré- | 5 Surveillance 
sentée a cette fin et au cours de la liquida- "i!" 
tion par |’Inspecteur ou par tout intéressé, 
peut, par ordonnance, décider que la liqui- 
dation sera poursuivie sous sa surveillance 
conformément aux articles 289 4 295, et 20 
prendre toute autre mesure pertinente. 


(2) La demande de surveillance présen- ‘Idem 


tée au tribunal conformément au paragra- 
phe (1) doit étre motivée, avec la déclara- 
tion sous serment du demandeur a l’appui. 25 


(3) La personne qui présente la  Avisa 
, . P’Inspecteur 
demande prévue au paragraphe (1) doit en 
donner avis a I’Inspecteur; celui-ci peut 
comparaitre en personne ou par ministére 
d’avocat. 30 


(4) La liquidation et la dissolution doi- Surveillance du 


: , ; tribunal 
vent se poursuivre, conformément aux arti- 
cles 289 a 295, sous la surveillance du 
tribunal, si l’ordonnance prévue au para- 
graphe (1) est rendue. 35 
(5) La liquidation d’une banque en exé- _—Début dela 
liquidation 


cution d’une ordonnance rendue en vertu 
du paragraphe (1) commence dés le pro- 
noncé de l’ordonnance. 


289. A l’occasion de la dissolution ou de 40 Pouvoirs du 
la liquidation et de la dissolution, le tribu-  ‘’Y™" 
nal peut, s’il est convaincu de la capacité 
de la banque d’acquitter ses obligations ou 
de constituer une provision pour les hono- 
rer, prendre, par ordonnance, les mesures 45 
qu’il estime pertinentes et, notamment: 
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(a) an order to liquidate; 


(6) an order appointing a liquidator, 
with or without security, fixing the 
remuneration of a liquidator and replac- 
ing a liquidator; 5 
(c) an order appointing inspectors or 
referees, specifying their powers, fixing 
their remuneration and_ replacing 
inspectors or referees; 


(d) an order determining the notice to 10 
be given to any interested person, or 
dispensing with notice to any person; 


(e) an order determining the validity of 
any claims made against the bank; 


(f) an order, at any stage of the pro- 15 
ceedings, restraining the directors and 
officers from 
(i) exercising any of their powers, or 
(ii) collecting or receiving any debt 
or other property of the bank, and 20 
from paying out or transferring any 
property of the bank, except as per- 
mitted by the court; 


(g) an order determining and enforcing 
the duty or liability of any present or 25 
former director, officer or shareholder 

(i) to the bank, or 

(ii) for an obligation of the bank; 


(h) an order approving the payment, 
satisfaction or compromise of claims 30 
against the bank and the retention of 
assets for such purpose, and determining 
the adequacy of provisions for the pay- 
ment or discharge of obligations of the 
bank, whether liquidated, unliquidated, 35 
future or contingent; 


(i) with the concurrence of the Inspec- 
tor, an order disposing of or destroying 
the documents and records of the bank; 


(j) on the application of a creditor, the 40 
inspectors or the liquidator, an order 
giving directions on any matter arising 

in the liquidation; 


(k) after notice has been given to all 
interested parties, an order relieving a 45 
liquidator from any omission or default 
on such terms as the court thinks fit and 
confirming any act of the liquidator; 


a) ordonner la liquidation; 


b) nommer un liquidateur, avec ou sans 
caution, fixer sa rémunération et le 
remplacer; 


c) nommer des inspecteurs ou des arbi- 5 
tres, préciser leurs pouvoirs, fixer leur 
rémuneération et les remplacer; 


d) fixer avis 4 donner aux intéressés 
ou a toute autre personne, ou dispenser 
de donner avis; 10 


e) juger de la validité des réclamations 
faites contre la banque; 


f) interdire, 4 tout stade de la procé- 

dure, aux administrateurs et aux diri- 

geants: 15 
(i) soit d’exercer la totalité ou une 
partie de leurs pouvoirs, 
(11) soit de recouvrer ou de recevoir 
toute créance de la banque ou de 
payer, céder ou recevoir tout bien de 20 
celle-ci, sauf de la maniére autorisée 
par le tribunal; 


g) préciser et mettre en jeu la responsa- 
bilité des administrateurs, dirigeants ou 
actionnaires ou de leurs prédécesseurs: 25 
(i) soit envers la banque, 
(ii) soit envers les tiers pour les obli- 
gations de la banque; 


h) approuver, en ce qui concerne les 
dettes de la banque, tout paiement, 30 
réglement, transaction ou rétention 
d’éléments d’actif, et juger si les provi- 
sions constituées suffisent 4 acquitter les 
obligations de la banque, qu’elles soient 
ou non liquidées, futures ou éventuelles; 35 


i) fixer, en accord avec 1’Inspecteur, 
lusage qui sera fait des documents et 
registres de la banque ou ordonner de 
les détruire; 


j) sur demande d’un créancier, des ins- 40 
pecteurs ou du liquidateur, donner des 
instructions sur toute question touchant 

a la liquidation; 

k) sur avis a tous les intéressés, déchar- 
ger le liquidateur de ses omissions ou 45 
manquements, selon les modalités que le 
tribunal estime pertinentes, et confirmer 
ses actes; 
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(/) subject to section 294, an order 
approving any proposed interim or final 
distribution to shareholders in money or 

in property; 

(m) an order disposing, in accordance 5 
with the procedures set out in section 
209, of any property belonging to credi- 
tors or shareholders who cannot be 
found; 


(nm) on the application of any director, 

officer, shareholder, creditor or the 

liquidator, 
(i) an order staying the liquidation on 
such terms and conditions as the court 
thinks fit, 15 
(ii) an order continuing or discon- 
tinuing the liquidation proceedings, or 
(iii) an order to the liquidator to 
restore to the bank all its remaining 
property; or 20 


(o) after the liquidator has rendered a 
final account to the court, an order 
directing the bank to apply to the Gov- 
ernor in Council for letters patent dis- 
solving the bank. PAS) 


—_ 


0 


290. (1) If a court makes an order for 
liquidation of a bank, 


(a) the bank continues in existence but 
shall cease to carry on business, except 
the business that is, in the opinion of the 30 
liquidator, required for an orderly liqui- 
dation; and 


(6) the powers of the directors and 
shareholders cease and vest in the 
liquidator, except as specifically author- 35 
ized by the court. 


(2) The liquidator may delegate any of 
the powers vested in him by paragraph 
(1)(6) to the directors or shareholders. 


291. (1) When making an order for the 40 
liquidation of a bank or at any time there- 
after, the court may appoint any person, 
including a director, an officer or a share- 
holder of the bank or any other bank, as 
liquidator of the bank. 45 


(2) Where an order for the liquidation 
of a bank has been made and the office of 
liquidator is or becomes vacant, the prop- 


1) sous réserve de l’article 294, approu- 
ver tout projet de répartition provisoire 
ou définitive entre les actionnaires, en 
numéraire ou en nature; 


m) fixer d’aprés les procédures prévues 5 
a l’article 209, la destination des biens 
appartenant aux créanciers ou action- 
naires introuvables; 


n) sur demande de tout administrateur, 
dirigeant, actionnaire, créancier ou du 10 
liquidateur: 
(i) surseoir a la liquidation, selon les 
modalités que le tribunal estime 
pertinentes, 
(ii) poursuivre ou interrompre la pro- 15 
cédure de liquidation, 
(iii) enjoindre au liquidateur de resti- 
tuer a la banque le reliquat des biens 
de celle-ci; 


o) aprés la reddition de comptes défini- 20 
tive du liquidateur devant le tribunal, 
obliger la banque 4 demander au gou- 
verneur en conseil l’octroi de lettres 
patentes de dissolution. 


290. (1) A la suite de l’ordonnance de 25 Cessation 
cates : d’activité et 
liquidation: perte de 


a) la banque, tout en continuant a exis- POv""s 


ter, cesse d’effectuer des opérations a 
lexception de celles que le liquidateur 
estime nécessaires au déroulement des 30 
operations de la liquidation; 


b) les pouvoirs des administrateurs et 
des actionnaires sont dévolus au liquida- 
teur sauf indication contraire et expresse 
du tribunal. 35 


(2) Le liquidateur peut déléguer aux — Délégation par 
ec : Z le liquidateur 
administrateurs ou aux actionnaires la 
totalité ou une partie des pouvoirs qui lui 
sont dévolus en vertu de l’alinéa (1)d). 


291. (1) Le tribunal peut, en rendant 40 Nomination du 
l’ordonnance de liquidation ou par la suite, 
nommer en qualité de liquidateur, toute 
personne et, notamment, |’un des adminis- 
trateurs, dirigeants ou actionnaires d’une 
banque ou une autre banque. 45 


(2) Les biens de la banque sont placés _Vacance 
sous la garde du tribunal durant toute 
vacance du poste de liquidateur survenant 
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erty of the bank is under the control of the 
court until the office of liquidator is filled. 


292. A liquidator shall 


(a) forthwith after appointment give 
notice thereof to the Inspector and to 5 
each claimant and creditor known to the 
liquidator; 
(6) forthwith publish notice in the 
Canada Gazette and in one or more 
daily newspapers published in each 10 
province in which the bank transacted 
any business within the preceding twelve 
months, requiring any person 
(i) indebted to the bank, to render an 
account and pay to the liquidator at 15 
the time and place specified any 
amount owing, 
(11) possessing property of the bank, 
to deliver it to the liquidator at the 
time and place specified, and 20 
(iii) having a claim against the bank, 
whether liquidated, unliquidated, 
future or contingent, to present par- 
ticulars thereof in writing to the 
liquidator not later than two months 25 
after the first publication of the 
notice; 
(c) take into his custody and control the 
property of the bank; 


(d) open and maintain a trust account 30 
for the moneys of the bank; 


(e) keep accounts of the moneys of the 
bank received and paid out by him; 


(f) maintain separate lists of the share- 
holders, creditors and other persons 35 
having claims against the bank; 


(g) if at any time the liquidator deter- 
mines that the bank is unable to pay or 
adequately provide for the discharge of 
its obligations, apply to the court for 40 
directions; 


(h) deliver to the court and to the 
Inspector, at least once in every twelve 
month period after his appointment or 
more often as the court may require, 45 
financial statements of the bank in the 
form required by subsection 215(3) or in 
such other form as the liquidator may 


aprés le prononcé de l’ordonnance de 
liquidation. 


292. Le liquidateur doit: 


a) donner avis, sans délai, de sa nomi- 
nation a l’Inspecteur et aux réclamants 5 
et créanciers connus de lui; 


b) insérer sans délai, dans la Gazette du 
Canada et dans un ou plusieurs quoti- 
diens publiés dans chaque province ou la 
banque a effectué des opérations dans 10 
les douze derniers mois, un avis obli- 
geant: 
(i) les débiteurs de la banque 4 lui 
rendre compte et a lui payer leurs 
dettes, aux date et lieu précisés dans 15 
cet avis, 
(ii) les personnes en possession des 
biens de la banque a les lui remettre 
aux date et lieu précisés dans I’avis, 
(iii) les créanciers de la banque a lui 20 
fournir par écrit un relevé détaillé de 
leur créance, qu’elle soit ou non liqui- 
dée, future ou éventuelle, dans les 
deux mois de la premiére publication 
de l’avis; 25 
c) prendre sous sa garde et sous son 
contrdle tous les biens de la banque; 


d) ouvrir un compte de fiducie pour les 
fonds de la banque; 


e) tenir une comptabilité des recettes et 30 
des débours de la société; 


J) tenir des listes distinctes des action- 
naires, créanciers et autres réclamants; 


g) demander des instructions au tribu- 
nal aprés constatation de l’incapacité de 35 
la banque d’honorer ses obligations ou 
de constituer une provision suffisante a 
cette fin; 


h) remettre, a la demande du tribunal, 

a celui-ci ainsi qu’a l’Inspecteur, au 40 
moins une fois tous les douze mois a 
compter de sa nomination et chaque fois 
que le tribunal l’ordonne, les états finan- 
ciers de la banque en la forme exigée au 
paragraphe 215(3) ou en telle autre 45 
forme jugée pertinente par le liquidateur 
ou exigée par le tribunal; 


i) aprés l’approbation par le tribunal de 
ses comptes définitifs, répartir le reli- 
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think proper or as the court may 
require; and 

(i) after his final accounts are approved 
by the court, distribute any remaining 
property of the bank among the share- 5 
holders according to their respective 
rights. 


293. (1) A liquidator may 


(a) retain lawyers, accountants, ap- 
praisers, and other professional advisers; 10 


(6) bring, defend or take part in any 
civil, criminal or administrative action 
or proceeding in the name and on behalf 
of the bank; 


(c) carry on the business of the bank as 15 
required for an orderly liquidation; 


(d) sell by public auction or private sale 
any property of the bank; 


(e) do all acts and-execute any docu- 
ments in the name and on behalf of the 20 
bank; 


(f) borrow money on the security of the 
property of the bank; 


(g) settle or compromise any claims by 
or against the bank; and ZS 


(h) do all other things necessary for the 
liquidation of the bank and distribution 
of its property. 


(2) A liquidator is not liable if he relies 
in good faith on 30 


(a) financial statements of the bank 
represented to him by an officer of the 
bank or in a written report of the audi- 
tors of the bank to reflect fairly the 
financial condition of the bank; or 35 


(5) an opinion, a report or a statement 
of a lawyer, an accountant, an appraiser 
or other professional adviser retained by 
the liquidator. 


(3) If a liquidator has reason to believe 40 
that any person has in his possession or 
under his control, or has concealed, with- 
held or misappropriated any property of 
the bank, he may apply to the court for an 


quat des biens de la banque entre les 
actionnaires selon leurs droits respectifs. 


293. (1) Le liquidateur peut: 


a) retenir les services de conseillers pro- 
fessionnels, notamment d’avocats, de 5 
comptables, d’ingénieurs et d’estima- 
teurs; 

b) ester en justice, lors de toute procé- 
dure civile, criminelle ou administrative, 
pour le compte de la banque; 10 


liquidateur 


c) exercer les activités commerciales de 

la banque dans la mesure nécessaire a la 
liquidation; 

d) vendre aux enchéres publiques ou de 
gré a gré tout bien de la banque; ID) 


e) agir et signer des documents au nom 
de la banque; 


f) contracter des emprunts garantis par 
les biens de la banque; 


g) transiger sur toutes réclamations 20 
mettant en cause la banque ou les 
régler; 

h) faire tout ce qui est par ailleurs 
nécessaire a la liquidation et a la répar- 
tition des biens de la banque. 25 


(2) N’est pas engagée la responsabilité 
du liquidateur qui s’appuie de bonne foi 
sur: 


tions 


a) soit les états financiers de la banque 
reflétant équitablement sa_ situation, 30 
d’aprés l’un de ses dirigeants ou d’aprés 

le rapport écrit des vérificateurs; 


b) soit Popinion, le rapport ou la décla- 
ration d’un_ conseiller professionnel, 
notamment, un avocat, comptable, ingé- 35 
nieur ou estimateur, dont il a retenu les 
services. 


(3) Le liquidateur qui a de bonnes rai- = Demande 


sons de croire qu'une personne a en sa 
possession ou sous son contréle ou a dissi- 40 
mulé, retenu ou détourné des biens de la 
banque, peut demander au tribunal de 
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order requiring that person to appear 
before the court at the time and place 
designated in the order and to be 
examined. 


(4) If the examination referred to in 5 
subsection (3) discloses that a person has 
concealed, withheld or misappropriated 
property of the bank, the court may order 
that person to restore it or pay compensa- 
tion to the liquidator. 10 


294. (1) A liquidator shall pay the costs 
of liquidation out of the property of the 
bank and shall pay or make adequate 
provision for all claims against the bank. 


(2) Within one year after his appoint- 15 
ment, and after paying or making ade- 
quate provision for all claims against the 
bank, the liquidator shall apply to the 
court 


(a) for approval of his final accounts 20 
and for an order permitting him to dis- 
tribute in money or in kind the remain- 
ing property of the bank to its share- 
holders according to their respective 
rights; or Dp) 


(6) for an extension of time, setting out 
the reasons therefor. 


(3) If a liquidator fails to make the 
application required by subsection (2), a 
shareholder of the bank may apply to the 30 
court for an order for the liquidator to 
show cause why a final accounting and 
distribution should not be made. 


(4) A liquidator shall give notice of his 
intention to make an application under 35 
subsection (2) to the Inspector, each 
inspector appointed under section 289, 
each shareholder and any person who pro- 
vided a security or fidelity bond for the 
liquidation, and he shall publish the notice 40 
in the Canada Gazette and in one or more 
daily newspapers published in each prov- 
ince in which the bank transacted any 
business within the twelve months preced- 
ing his appointment or as otherwise direct- 45 
ed by the court. 


29 ELIZ 
Pobliger, par ordonnance, 4 comparaitre 
pour interrogatoire aux date, heure et lieu 
que celle-ci précise. 
(4) Le tribunal peut ordonner 4a la per- po du 
ae : ale ribuna 
sonne dont l’interrogatoire visé au para- 5 


graphe (3) révéle qu’elle a dissimulé, 
retenu ou détourné des biens de la banque 
de les restituer au liquidateur ou de lui 
verser une indemnité compensatoire. 


294. (1) Le liquidateur acquitte les frais 10 Frais de 
de liquidation sur les biens de la banque; i) "44" 
acquitte également toutes les dettes de la 
banque ou constitue une provision suffi- 
sante a cette fin. 


(2) Dans l’année de sa nomination et | 5 Comptes 
. : are définitifs 
aprés avoir acquitté toutes les dettes de la 
banque ou constitué une provision suffi- 
sante a cette fin, le liquidateur demande 
au tribunal: 


a) soit d’approuver ses comptes défini- 20 
tifs et de l’autoriser, par ordonnance, a 
répartir en numéraire ou en nature le 
reliquat des biens entre les actionnaires 
selon leurs droits respectifs; 


b) soit, avec motifs 4 l’appui, de prolon- 25 
ger son mandat. 


Demande des 


(3) Tout actionnaire peut demander au mand¢ 
actionnaires 


tribunal d’obliger, par ordonnance, le 
liquidateur qui néglige de présenter la 
demande exigée par le paragraphe (2) 430 
justifier pourquoi son compte définitif ne 
peut étre dressé et une répartition effec- 
tuée. 


(4) Le liquidateur doit donner avis de _ Publication 


son intention de présenter la demande 35 
prévue au paragraphe (2) a I’Inspecteur, a 
chaque inspecteur nommé en vertu de I’ar- 
ticle 289, a chaque actionnaire et aux per- 
sonnes ayant fourni une sireté ou une 
assurance responsabilité pour les besoins 40 
de la liquidation, et faire insérer cet avis 
dans la Gazette du Canada et dans un ou 
plusieurs quotidiens publiés dans chaque 
province ou la banque a effectué des opé- 
rations dans les douze mois qui précédent 45 
sa nomination ou le faire connaitre par 
tout autre moyen choisi par le tribunal. 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 30! 


(5) If the court approves the final 
accounts rendered by a liquidator, the 
court shall make an order 


(a) directing the bank to apply to the 
Governor in Council for letters patent 5 
dissolving the bank; 


(b) directing the custody or disposal of 
the documents and records of the bank; 
and 


(c) subject to subsection (6), discharg- 10 
ing the liquidator. 


(6) The liquidator shall forthwith send a 
certified copy of the order referred to in 
subsection (5) to the Inspector. 


295. (1) If in the course of liquidation 15 
of a bank the shareholders resolve or the 
liquidator proposes to 


(a) exchange all or substantially all the 
property of the bank for securities of 
another corporation that are to be dis- 20 
tributed to the shareholders, or 


(b) distribute all or part of the property 
of the bank to the shareholders in kind, 


a shareholder may apply to the court for 
an order requiring the distribution of the 25 
property of the bank to be in money. 


(2) On an application under subsection 
(1), the court may order 


(a) all the property of the bank to be 
converted into and distributed in money; 30 
or | 


(b) the claims of any shareholder apply- 
ing under this section to be satisfied by 
a distribution in money. 


(3) Where an order is made by a court 35 
under paragraph (2)(d), the court 


(a) shall fix a fair value on the share of 
the property of the bank attributable to 
the shareholder; 


(b) may in its discretion appoint one or 40 
more appraisers to assist the court to fix 

a fair value in accordance with para- 
graph (a); and 


(c) shall render a final order against the 
bank in favour of the shareholder for the 45 


Ordonnance 


(5) Le tribunal, s’il approuve les comp- definied 


tes définitifs du liquidateur, doit par 
ordonnance: 


a) obliger la banque a demander au 
gouverneur en conseil des lettres paten- 5 
tes de dissolution; 


b) donner des instructions quant a la 
garde des documents et des livres de la 
banque et a l’usage qui en sera fait; 


c) sous réserve du paragraphe (6), le 10 
libérer. 


(6) Le liquidateur doit, sans délai,  Copie 
envoyer a l’Inspecteur une copie certifiée 


de l’ordonnance visée au paragraphe (5). 


295. (1) Si, au cours de la liquidation, | 5 Droits ala 
l . : dé id Acoluti repartition en 
es actionnaires decident, par resolution,  payméraire 
ou si le liquidateur propose: 


a) soit d’échanger la totalité ou la 
quasi-totalité des biens de la banque 
contre des valeurs mobiliéres d’une 20 
autre société a répartir entre les 
actionnaires, 


b) soit de répartir la totalité ou une 
partie des biens de la banque, en nature, 
entre les actionnaires, 2S 


tout actionnaire peut demander au tribu- 
nal d’imposer, par ordonnance, la réparti- 
tion en numéraire des biens de la banque. 


Pouvoirs du 


(2) Sur demande présentée en vertu du ) 
30 ere 


paragraphe (1), le tribunal peut ordonner: 


a) soit la réalisation de tous les biens de 
la banque et la répartition du produit; 


b) soit le réglement en numeéraire des 
créances des actionnaires qui en font la 
demande en vertu du présent article. 35 


Ordonnance de 


(3) Lorsqu’une ordonnance est rendue On 
a cou 


par un tribunal en vertu de l’alinéa (2)d), 
le tribunal: 


a) doit fixer la juste valeur de la portion 
des biens de la banque qui revient 440 
Vactionnaire; 

‘b) peut, a sa discrétion, charger un ou 
plusieurs estimateurs de l’aider a calcu- 
ler la juste valeur visée a l’alinéa a); 


c) rendre une ordonnance définitive 45 
contre la banque en faveur de I’action- 
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actions 


Service 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


amount of the share of the property of 
the bank attributable to him. 


296. (1) On an application therefor in 
accordance with paragraph 294(5)(a), the 
Governor in Council may issue letters 5 
patent dissolving the bank and Schedule A 
or B, whichever is appropriate, is amended 
accordingly. 


(2) A bank ceases to exist on the date 
that letters patent are issued under subsec- 10 
tion (1) in respect of it. 


297. (1) A person who has been granted 
custody of the documents and records of a 
dissolved bank remains liable to produce 
such documents and records for six years 15 
following the date of its dissolution or until 
the expiry of such other shorter period as 
may be ordered under subsection 294(5). 


(2) A person who, without reasonable 
cause, contravenes subsection (1) is guilty 20 
of an offence and liable on summary con- 
viction to a fine not exceeding five thou- 
sand dollars or to imprisonment for a term 
not exceeding six months or to both. 


298. (1) In this section, “shareholder” 25 
includes the heirs and legal representatives 
of a shareholder. 


(2) Notwithstanding the dissolution of a 
bank under this Act, 


(a) a civil, criminal or administrative 30 
action or proceeding commenced by or 
against the bank before its dissolution 
may be continued as if the bank had not 
been dissolved; 


(6) a civil, criminal or administrative 35 
action or proceeding may be brought 
against the bank within two years after 
its dissolution as if the bank had not 
been dissolved; and 


(c) any property that would have been 40 
available to satisfy any judgment or 
order if the bank had not been dissolved 
remains available for such purpose. 


(3) Service of a document on a bank 
after its dissolution may be effected by 45 


29 ELIZ.| 


naire pour la valeur de la portion des 
biens de la banque qui revient a celui-ci. 


296. (1) A la suite d’une demande for- 
mulée en application de l’alinéa 294(5)a), 
le gouverneur en conseil peut octroyer des 
lettres patentes de dissolution de la 
banque; l’annexe A ou Il’annexe B est 
modifiée en conséquence. 


Dissolution au 
moyen de 
lettres patente 


Date de 


(2) La banque cesse d’exister a la date ate de 
dissolution 


ou des lettres patentes a cet effet, sont 10 
octroyées en vertu du paragraphe (1). 
Garde des 


297. (1) La personne qui s’est vue con- 
documents 


fier la garde des documents et livres d’une 
banque dissoute peut étre tenue de les 
produire au cours des six années qui sui- 15 
vent la date de la dissolution ou jusqu’a 
expiration d’une période plus courte fixée 
par l’ordonnance rendue en vertu du para- 
graphe 294(S). 


(2) La personne qui, sans motif raison- 20 Infraction 
nable, enfreint le paragraphe (1) commet 
une infraction et encourt, sur déclaration 
sommaire de culpabilité, au plus une 
amende de cing mille dollars et au plus un 
emprisonnement de six mois ou l’une de 25 
ces peines. 


Définition 
d’«actionnaire 


298. (1) Dans le présent article, le 
terme «actionnaire» s’entend également des 
héritiers et des mandataires de |’action- 
naire. 30 


Continuation 


(2) Nonobstant la dissolution d’une 
des actions 


banque conformément a la présente loi: 


a) les procédures civiles, criminelles ou 
administratives intentées pour ou contre 
elle avant sa dissolution peuvent étre 35 
poursuivies comme si la _ dissolution 
n’avait pas eu lieu; 

b) dans les deux ans suivant la dissolu- 
tion, des procédures civiles, criminelles 
ou administratives peuvent étre inten- 40 
tées contre la banque comme si elle 
n’avait pas été dissoute; 


BY 


c) les biens qui auraient servi a satis- 
faire tout jugement ou ordonnance, a 
défaut de la dissolution, demeurent dis- 45 


ponibles 4 cette fin. 
(3) Aprés la dissolution, la signification  Signification 


des documents peut se faire a toute per- 
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serving the document on a person shown as 
a director in the instrument of incorpora- 
tion of the bank or, if applicable, in the 
last return sent to the Minister under sub- 
section 228(1). 5 


(4) Notwithstanding the dissolution of a 
bank, a shareholder to whom any of its 
property has been distributed is liable to 
any person claiming under subsection (2) 
to the extent of the amount received by 10 
that shareholder on such distribution, and 
an action to enforce such liability may be 
brought within two years after the date of 
the dissolution of the bank. 


(5) A court may order an action15 
referred to in subsection (4) to be brought 
against the persons who were shareholders 
as a Class, subject to such conditions as the 
court thinks fit and, if the plaintiff estab- 
lishes his claim, the court may refer the 20 
proceedings to a referee or other officer of 
the court who may 


(a) add as a party to the proceedings 
before him each person who was a 
shareholder found by the plaintiff; Zo 


(6) determine, subject to subsection (4), 
the amount that each person who was a 
shareholder shall contribute towards 
satisfaction of the plaintiff's claim; and 


(c) direct payment of the amounts so 30 
determined. 


299. On the dissolution of a bank, the 
portion of the property distributable to a 
creditor or shareholder who cannot be 
found shall be converted into money and 35 
paid in accordance with and subject to 
section 283. 


300. Subject to subsection 298(2) and 
section 299, property of a bank that has 
not been disposed of at the date of its40 
dissolution under section 296 vests in Her 
Majesty in right of Canada. 


301. Every director, officer or employee 
of a bank who, during any period of sus- 
pension of payment in Bank of Canada 45 
notes of any of the liabilities of the bank as 
they accrue, with knowledge of such sus- 
pension and without the consent of a duly 
appointed curator or liquidator, pays or 


sonne figurant comme administrateur dans 
l’acte constitutif de la banque, ou s'il y a 
lieu, dans le dernier relevé envoyé au 
Ministre en vertu du paragraphe 228(1). 


(4) Nonobstant la dissolution de la 
banque, les actionnaires entre lesquels ont 
été répartis ses biens engagent leur respon- 
sabilité, a concurrence de la somme recue, 
envers toute personne invoquant le para- 
graphe (2); toute action en responsabilité 10 
pouvant alors étre engagée dans les deux 
ans suivant la dissolution. 


Action en 
justice 
collective 


(5) Le tribunal peut ordonner que soit 
intentée collectivement contre les action- 
naires, l’action visée au paragraphe (4), | 
sous réserve des conditions qu’il juge perti- 
nentes, et peut, si le demandeur établit le 
bien-fondé de sa demande, renvoyer l’af- 
faire devant un arbitre ou un autre officier 
de justice qui a le pouvoir: 20 

a) de mettre en cause chaque ancien 

actionnaire retrouvé par le demandeur; 

b) de déterminer, sous réserve du para- 

graphe (4), la part que chaque ancien 

actionnaire doit verser pour dédomma- 25 

ger le demandeur; 


c) d’ordonner le versement des sommes 


déterminées. 

299. La partie des biens a remettre, par Crean 

. ° . S , . inconnu 
suite de la dissolution, 4 tout créancier ou 30 


actionnaire introuvable doit étre réalisée 
en numéraire et le produit versé en appli- 
cation des dispositions de l’article 283. 


Dévolution 4 la 
5 Couronne 


300. Sous réserve du paragraphe 298(2) 
et de l’article 299, les biens dont il n’a pas 3 
été disposé a la date de la dissolution en 
vertu de l’article 296 sont dévolus a Sa 
Majesté du chef du Canada. 


301. Est coupable d’une infraction a la _ Infraction 
relative au 


présente loi tout administrateur, dirigeant 40 paiement 
ou employé d’une banque, qui, durant 

toute période pendant laquelle la banque a 
suspendu le paiement en billets de la 

Banque du Canada de l’un de ses engage- 

ments arrivés a son échéance, alors qu’il a 45 
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Prohibition on 


operation of 


foreign banks in 


Canada 


Exception to 
prohibition 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


causes to be paid to any person any debt or 
liability of the bank is guilty of an offence 
against this Act. 


PART XII 


GENERAL 
Foreign Banks 


302. (1) A foreign bank shall not, 
directly or indirectly, 5 


(a) undertake any banking business in 
Canada, 


(6) maintain a branch in Canada for 
any purpose, or 


(c) establish or maintain in Canada, or 10 
acquire in Canada for use in Canada, an 
automated teller machine, a remote ser- 
vice unit or a similar automated service 
or accept data from such a machine, 
unit or service in Canada, 15 


but paragraph (c) shall not be construed as 
prohibiting a foreign bank from establish- 
ing, maintaining or using a private tele- 
phone service or similar facility for the 
purpose of quoting to clients in Canada, or 20 
entering into verbal agreements with cli- 
ents in Canada relating to, foreign 
exchange, deposit or loan rates if there is 
no accounting or information processing 
involved in such communications. 25 


(2) Notwithstanding subsection (1), a 
foreign bank may 


(a) maintain representative offices in 
Canada that are registered in a manner 
prescribed by the regulations with the 30 
Inspector, subject to and in accordance 
with such rules as are prescribed by the 
regulations in relation to the operation 
of foreign bank representative offices 
and the conduct of their personnel; 3D 


(6) in accordance with this Act, own 
shares in a foreign bank subsidiary of 
the foreign bank; and 


connaissance de cette suspension, paie ou 
fait payer 4 quiconque, sans le consente- 
ment d’un curateur ou liquidateur diment 
nommé, une dette ou engagement de la 
banque. =) 


PARTIE XII 


DISPOSITIONS GENERALES 
Banques étrangeéres 


302. (1) Une banque étrangére ne peut, 
ni directement ni indirectement: 


a) effectuer au Canada des opérations 
bancaires, 


b) établir des succursales au Canada, 10 


c) établir ni maintenir au Canada, ni 
acheter au Canada pour étre utilisés au 
Canada, des guichets automatiques, des 
terminaux d’un systéme décentralisé ou 
autres services automatiques sembla- 15 
bles, ni recevoir des données qui en 
proviennent; 
Palinéa c) n’empéche pas une banque 
étrangére d’établir, de maintenir ou dutili- 
ser un service téléphonique privé ou une 20 
installation semblable pour donner un prix 
a un client se trouvant au Canada ou pour 
conclure des ententes verbales avec des 
clients se trouvant au Canada concernant 
les taux du change, des dépéts ou des 25 
préts, 4 condition que ces communications 
téléphoniques ne soient pas utilisées a des 
fins de comptabilité ou de traitement 
d’ information. 


(2) Nonobstant le paragraphe (1), une 30 Activités 
banque étrangére peut: ve 

a) établir au Canada selon les modalités 

prescrites, des bureaux de représentation 

immatriculés auprés de IlInspecteur, 

sous réserve des dispositions prescrites 35 

pour la gestion des bureaux de représen- 

tation et la conduite de leur personnel, 

et conformément auxdites dispositions; 


b) en conformité avec la présente loi, 
détenir des actions dans une filiale d’une 40 
banque étrangére qui est une filiale de 
cette banque; 
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Definition 


Inspector’s 
powers 


Cancellation of 
registration of 
representative 
office 


Activities of 
head office in 
Canada 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 305 


(c) with the approval of the Governor in 
Council and subject to such terms and 
conditions as are attached to such 
approval, locate its head office in 
Canada and, from that office, issue 5 
directions and do all other things rea- 
sonably necessary to the conduct of its 
banking business outside Canada. 


(3) In this Part, “representative office” 
means an office established to represent a 10 
foreign bank in Canada that is not 
occupied or controlled by a corporation 
incorporated by or under a law of Canada 
or a province and the personnel of which 
are employed directly or indirectly by the 15 
foreign bank. 


(4) The Inspector shall, from time to 
time, make or cause to be made such 
examination and inquiry into the operation 
of a representative office of a foreign bank 20 
and the conduct of the personnel in such 
office as he may deem necessary for the 
purpose of ascertaining whether the office 
is being operated and the personnel of such 
office are conducting themselves in25 
accordance with regulations referred to in 
paragraph (2)(a), and for such purposes 
the Inspector, or a person acting under his 
direction, has the same powers and obliga- 
tions that he has in relation to the inspec- 30 
tion of banks under this Act. 


(5) Where, in the opinion of the Minis- 
ter, a representative office of a foreign 
bank is not being operated, or personnel of 
such an office are not conducting them- 35 
selves, in accordance with regulations 
referred to in paragraph (2)(a), he may, 
by order, direct the Inspector to cancel the 
registration of the representative office 
and the Inspector shall comply with any 40 
such direction. 


(6) Where, pursuant to paragraph 
(2)(c), the head office of a foreign bank is 
located in Canada, no business shall be 
conducted from that office with persons 45 
resident in Canada or with Her Majesty in 
right of Canada or a province except for 
the purpose of acquiring premises, sup- 


c) avec l’autorisation du gouverneur en 
conseil et sous réserve des modalités 
dont est assortie ladite autorisation, éta- 
blir son siége social au Canada, et, a 
partir de ce siége, émettre des directives 5 
et faire tous les actes raisonnablement 
nécessaires a la conduite de ses activités 
bancaires a l’étranger. 


(3) La définition suivante s’applique a la _—Définition 
présente partie. 10 
«bureau de représentation» Bureau établi «bureau de 


, , . représentation 
pour representer une banque etrangere : ; 


au Canada qui n’est pas occupé ni con- 
trdlé par une société constituée sous le 
régime d’une loi du Canada ou d’une 15 
province et dont le personnel est, direc- 
tement ou indirectement, employé par la 
banque étrangére. 


Pouvoirs de 


(4) L’Inspecteur doit 4 l’occasion, procé- 
P’Inspecteur 


der ou faire procéder, sur la gestion des 20 
bureaux de représentation d’une banque 
étrangére et la conduite de leur personnel, 
aux examens et recherches qu’il estime 
nécessaires afin de vérifier si cette gestion 

et cette conduite sont conformes aux régle- 25 
ments visés a l’alinéa (2)a); a cet effet 
Inspecteur ou toute personne agissant 
sous ses ordres assume les pouvoirs et obli- 
gations conférés par la présente loi a |’Ins- 
pecteur en matiére d’inspection de ban- 30 
ques. 


Annulation de 

Pimmatricula- 

tion du bureau 

de représenta- 
5 tion 


(5) Lorsque, de l’avis du Ministre, la 
gestion d’un bureau de représentation 
d’une banque étrangére ou la conduite de 
son personnel ne respecte pas les disposi- 3 
tions visées a l’alinéa (2)a), il peut, par 
ordre, enjoindre a l’Inspecteur d’annuler 
Yimmatriculation; l’Inspecteur est obligé 
de se conformer audit ordre. 


(6) Lorsque, en vertu de |’alinéa (2)c), 40 Activites aul 
le siége social d’une banque étrangére est Gai 
établi au Canada, ce siége ne peut traiter 
aucune affaire avec des personnes résidant 
au Canada, ni avec Sa Majesté du chef du 
Canada ou d’une province, sauf aux fins 45 
d’obtenir des locaux, des fournitures, des 
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Limitation 
relating to 
foreign bank 
subsidiaries 


Fees 


Definition of 
“non-bank 
affiliate of a 


foreign bank” 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


plies, services and staff for that office and 
except that if, immediately prior to the 
location of the head office in Canada, 


(a) the bank held deposits of, or had 
loans outstanding to, persons resident in 5 
Canada or Her Majesty in right of 
Canada or a province, such deposits 
may be repaid or such loans may be 
collected through the head office in 
Canada; or 10 


(6) the bank owned shares in a foreign 
bank subsidiary, such activities as were 
carried out from the head office of the 
bank in relation to the foreign bank 
subsidiary prior to the location of the 15 
head office in Canada may continue to 
be carried out from the head office in 
Canada. 


(7) The Minister shall not issue, and the 
Governor in Council shall not approve of 20 
the issue of, letters patent or supplemen- 
tary letters patent under this Act incor- 
porating or relating to a foreign bank sub- 
sidiary where, in the opinion of the 
Minister, the effect thereof would be to25 
increase the average outstanding total 
domestic assets for all foreign bank sub- 
sidiaries to an amount that would exceed 
eight per cent of the total domestic assets 
of all banks in Canada as shown in the 30 
compilation of Schedule Q most recently 
published pursuant to paragraph 232(d). 


(8) The Governor in Council may, by 
regulation, prescribe a fee payable annual- 
ly in respect of each representative office 35 
in Canada of a foreign bank, and such fee 
shall be paid by or on behalf of the rele- 
vant foreign bank and shall be credited to 
the Consolidated Revenue Fund. 


303. (1) For the purposes of this sec- 40 
tion, “non-bank affiliate of a foreign 
bank” means a corporation, other than a 
bank, incorporated by or under a law of 
Canada or a province and carrying on 
business in Canada, in which a foreign 45 
bank or a corporation associated with a 
foreign bank owns shares in any number 


‘patentes ou des lettres patentes suppleé- 


29 ELIZell 


services et du personnel; étant entendu que 
si, immédiatement avant l’établissement de 
son siége social au Canada: 


a) la banque détenait des dépéts de per- 
sonnes résidant au Canada, de Sa 5 
Majesté du chef du Canada ou d’une 
province, ou leur avait consenti des préts 
non encore remboursés, lesdits dépdts 
peuvent étre retirés et lesdits préts rem- 
boursés par l’intermédiaire du _ siége 10 
social établi au Canada; 


b) la banque possédait des actions d’une 
filiale d'une banque étrangére, elle peut 
continuer, 4 partir de son siége social au 
Canada, a mener les activités relatives a 15 
la filiale de la banque étrangére, qu’elle 
avait avant l’établissement de son siége 
social au Canada. 


(7) Le Ministre ne peut, en application peers 
de la présente loi, octroyer, ni le gouver- 20 frais 
neur en conseil approuver, des lettres banque 
étrangére 
mentaires constituant une filiale de banque 

étrangére ou relatives a une telle filiale 

lorsque le Ministre estime que ledit octroi 25 

aurait pour effet de porter le montant 

global de l’actif national moyen pour |’en- 

semble des filiales de banque étrangére, a 

un montant qui dépasserait huit pour cent 

du montant global de l’actif national de 30 

toutes les banques se trouvant au Canada 

et figurant 4 la derniére compilation de 

lannexe Q, publiée conformément 4a I’ali- 

néa 232d). 


(8) Le gouverneur en conseil peut, par 35 Droits 

réglement, fixer les droits annuels payables 

pour chaque bureau de représentation 

établi au Canada par une banque étran- 

gére; les droits doivent étre payés par la 
banque étrangére intéressée ou en son nom 40 

et portés au crédit du Fonds du revenu 
consolidé. 


303. (1) Pour l’application du présent Definition 
s 4 . iy a a 
article, «établissement non bancaire  inent non 


membre d’un groupe bancaire Etranger» 45 bancaire | 
désigne une société autre qu’une banque pa 
constituée en vertu du droit fédéral ou  étranger» 
provincial, exergant ses activités au 

Canada et dans laquelle une banque étran- 

gére ou une société ayant des liens avec 50 
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1980 


When 
corporation 
associated with 
foreign bank 


Idem 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


that would, under the voting rights 
attached to the shares, permit the foreign 
bank, the corporation associated with the 
foreign bank, the foreign bank and the 
corporation associated with it or the corpo- 5 
ration associated with the foreign bank 
and another corporation associated with 
the foreign bank to vote more than ten per 
cent of the total votes that could, under 
the voting rights attached to all the shares 10 
of the corporation issued and outstanding, 
be voted by the holders thereof, but a 
corporation shall not be deemed to be a 
non-bank affiliate of a foreign bank by 
reason only of the fact that all or any 15 
number of its shares are owned by a for- 
eign bank subsidiary pursuant to section 
193: 


(2) For the purposes of this section, a 
corporation is associated with a foreign 20 
bank if, 


(a) more than fifty per cent of the 
issued and outstanding shares of any 
class of shares of the corporation are 
owned, directly or. indirectly, by a25 
person or group of persons who act in 
concert and who own, directly or in- 
directly, nore than ten per cent of the 
issued and outstanding shares of any 
class of shares of the foreign bank, 30 


(5) more than ten per cent of the total 
votes could, under the voting rights 
attached to all the shares of the corpora- 
tion issued and outstanding, be voted 
under the voting rights attached to the 35 
shares of the corporation owned, direct- 

ly or indirectly, by the foreign bank, 


(c) it is a corporation not associated 
with the foreign bank under paragraph 
(a) or (6) but is a non-bank affiliate of 40 
the foreign bank, or 


(d) more than twenty-five per cent of 
the issued and outstanding shares of any 
class of non-voting shares of the corpo- 
ration are owned, directly or indirectly, 45 
by the foreign bank, 
and a corporation may be associated with 
more than one foreign bank. 


(3) Where a corporation (in this subsec- 
tion referred to as an “associated corpora- 50 


une banque étrangére détient des actions 
assorties du droit de vote en nombre suffi- 
sant pour permettre a la banque étrangére, 
soit a la société ayant des liens avec elle, 
soit a la banque étrangére conjointement 5 
avec la société ayant des liens avec elle, 
soit a la société ayant des liens avec la 
banque étrangére conjointement avec une 
autre société ayant des liens avec ladite 
banque, de détenir plus de dix pour cent 10 
du total des voix attachées aux actions en 
circulation de la société, mais une société 
n’est pas réputée étre un établissement non 
bancaire membre d’un groupe bancaire 
étranger au seul motif qu’une filiale de 15 
banque étrangére détient la totalité ou une 
partie de ses actions en vertu de l’article 
193. 


(2) Pour l’application du présent article, 
une société a des liens avec une banque 20 
étrangére dans les cas ou: 


a) une personne ou un groupe de per- 
sonnes agissant de concert, qui détient, 
méme indirectement plus de cinquante 
pour cent d’une catégorie d’actions en 25 
circulation de la société, détient égale-. 
ment, méme indirectement, plus de dix 
pour cent d’une catégorie d’actions en 
circulation de la banque étrangére, 


b) la banque étrangére détient, méme 30 
indirectement, plus de dix pour cent du 
total des votes découlant de toutes les 
actions en circulation de la société, 

c) elle est une société qui n’a pas de 
liens avec la banque étrangére en vertu 35 
des alinéas a) ou 5), mais est un établis- 
sement non bancaire membre du groupe 
bancaire étranger, ou 

d) la banque étrangére détient, méme 
indirectement, plus de vingt-cinq pour 40 
cent des actions en circulation d’une 
catégorie quelconque d’actions sans 
droit de vote de la société, 


étant entendu qu’une société peut avoir des 
liens avec plusieurs banques étrangéres. 45 


(3) Lorsqu’une société (désignée dans le 
présent paragraphe sous le nom «société 


a 


Conditions pour 
que la société 
ait des liens 
avec une 
banque 
étrangére 


Idem 
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312 Banks and Banking Law Revision, 1980 29 ELizal 
tion”) is associated with a foreign bank by associée») a des liens avec une banque 
reason of paragraph (2)(), the percentage étrangére aux termes de Il’alinéa (2)d), le 
of votes that the associated corporation is pourcentage des votes accordés a la société 
permitted to vote, under the voting rights associée découlant des actions que cette 
attached to the shares of a corporation 5  derniére détient dans une société consti- 5 
incorporated by or under a law of Canada tuée en vertu du droit fédéral ou provincial 
or a province and carrying on business in et exercant ses activités au Canada, se 
Canada owned by the associated corpora- calcule, aux fins des paragraphes (1) et (6) 
tion, is deemed for the purposes of subsec- et de l’alinéa 305(1)b), en multipliant le 
tions (1) and (6) and paragraph 305(1)(b) 10 pourcentage du total des votes découlant 10 
to be the percentage obtained by multiply- des actions de la société constituée en 
ing the actual percentage of the total vertu du droit fédéral ou provincial et 
votes, under the voting rights attached to exercant ses activités au Canada, émises et 
all the shares of the corporation incorpo- en circulation et qui sont détenus par la 
rated by or under a law of Canada or al5_ société associée, par le pourcentage du 15 
province and carrying on business in total des votes découlant des actions en 
Canada issued and outstanding, that could circulation de la société associée détenues 
be voted under the voting rights attached par la banque étrangére méme indirecte- 
to the shares of such corporation owned by ment. 
the associated corporation by the actual 20 
percentage of the total votes, under the 
voting rights attached to all the shares of 
the associated corporation issued and out- 
standing, that could be voted under the 
voting rights attached to the shares of the 25 
associated corporation owned, directly or 
indirectly, by the foreign bank. 

Idem (4) Notwithstanding paragraph (2)(d), (4) Nonobstant l’alinéa (2)b), lors- 20 Idem 
where less than fifty per cent of the issued quw’une banque étrangére détient, directe- 
and outstanding voting shares of a corpo-30 ment ou indirectement, moins de cin- 
ration that is a foreign bank are owned, quante pour cent des actions émises et en 
directly or indirectly, by a foreign bank, circulation d’une société qui elle-méme est 
the Minister may, by order, deem that une banque étrangére, le Ministre peut, 25 
corporation and foreign bank not to be par ordre, aux fins de permettre a ladite 
associated for such period ending not later35 société et a la banque étrangére d’avoir 
than ten years after the coming into force chacune une filiale de banque étrangére ou’ 
of this Act as is specified in the order and a toutes autres fins indiquées dans l’ordre, 
for the purpose only of allowing the corpo- déclarer que la société est réputée ne pas 30 
ration and the foreign bank each to have a avoir de liens avec la banque étrangére 
foreign bank subsidiary and for such other40 pendant une période précisée dans l’ordre 
purposes as may be specified in the order. et se terminant au plus tard dix ans aprés 

l’entrée en vigueur de la présente loi. 

Prohibition 


(5) A non-bank affiliate of a foreign 
bank shall not 


(a) engage in the business of both lend- 


(5) Il est interdit 4 un établissement non 35 Interdiaan 
j : concern 
bancaire membre d’un groupe bancaire 
étranger: 


against certain 
operations by 
non-bank 
affiliates 


établissements 
autres que des 
banques 


ing money and accepting deposit liabili- 45 
ties transferable by cheque or other 
instrument; or 


(5) engage in the business of lending 
money at any particular time when 


a) deffectuer en méme temps des opé- 
rations de crédit ainsi que de recevoir 
des fonds sous forme de dépéts cessibles 40 
par chéque ou par tout autre instru- 
ment; 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


another non-bank affiliate of the foreign 
bank is engaged in the business of 
accepting deposit liabilities transferable 
by cheque or other instrument. 


(6) When a corporation, other than a 5 


b) d@effectuer des opérations de crédit 
si, A un moment donné, un autre établis- 
sement non bancaire membre du méme 
groupe bancaire regoit des fonds sous 
forme de dépéts cessibles par chéque ou 
par tout autre instrument. 


(6) Une société, autre que la filiale 


against issue d’actions 


and registration foreign bank subsidiary, is a corporation d'une banque étrangére, constituée en 
of shares incorporated by or under a law of Canada vertu d’une loi du Canada ou d’une pro- 
or a province and doing business in vince, exercant ses activités au Canada et 10 


Canada and is engaged in the business of 
both lending money and accepting deposit 10 
liabilities transferable by cheque or other 
instrument, such corporation shall refuse 
to issue or register in the securities register 

of the corporation a transfer of any share 
of a class of voting shares of the corpora- 15 
tion to a foreign bank or a corporation 
associated with a foreign bank, 


(a) if, when the voting rights attached 
to the shares of the corporation owned 
by the foreign bank and by other corpo- 20 
rations associated with it, if any, exceed 
ten per cent of the total votes that could, 
under the voting rights attached to all 
the shares of the corporation issued and 
outstanding, be voted by the holders 25 
thereof, the issue or transfer would 
increase the percentage of the voting 
rights attached to the shares of the cor- 
poration owned by the foreign bank and 
by other corporations associated with it, 30 
if any; or 

(6) if, when the voting rights attached 
to the shares of the corporation owned 
by the foreign bank and by other corpo- 
rations associated with it, if any, are ten 35 
per cent or less of the total votes that 
could, under the voting rights attached 

to all the shares of the corporation 
issued and outstanding, be voted by the 
holders thereof, the issue or transfer 40 
would cause the percentage of the voting 
rights attached to the shares of the cor- 
poration owned by the foreign bank and 
by other corporations associated with it, 

if any, to exceed ten per cent of the total 45 
votes that could, under the voting rights 
attached to all the shares of the corpora- 
tion issued and outstanding, be voted by 
the holders thereof. 


qui effectue des opérations de crédit tout 
en recevant également des fonds sous 
forme de dépdéts cessibles par chéque ou 
par tout autre instrument, doit refuser 


d’émettre des actions votantes d’une caté- 15 


gorie, ou d’en inscrire le transfert dans son 
registre de valeurs mobiliéres, au profit 
d'une banque étrangére ou d’une société 
ayant des liens avec celle-ci: 


a) lorsque les droits de vote découlant 20 


des actions de la société détenues par la 
banque étrangére et, le cas échéant, par 
d’autres sociétés ayant des liens avec 
elle, dépassant dix pour cent du total des 


votes découlant de toutes les actions en 25 


circulation de la société, l’émission ou le 
transfert augmenterait le pourcentage 
des droits de vote découlant des actions 
de la société détenues par la banque 


étrangére et, le cas échéant, par d’autres 30 


sociétés ayant des liens avec elle; 


b) lorsque les droits de vote découlant 
des actions de la société détenues par la 
banque étrangére et, le cas échéant, par 


d’autres sociétés ayant des liens avec 35 


elle, étant égaux ou inférieurs a dix pour 
cent du total des votes découlant de 
toutes les actions de la société en circu- 
lation, l’€mission ou le transfert aurait 


pour résultat de porter ce pourcentage 40 


des droits de vote découlant des actions 
de la société détenues par la banque 
étrangére et, le cas échéant, par d’autres 
sociétés ayant des liens avec elle, au- 


dela de dix pour cent du total des votes 45 


découlant de toutes les actions en circu- 
lation de la société. 
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Statements and 
returns to be 
provided to 
Inspector 


Prohibition 
against certain 
borrowings 


Orders relating 
to representa- 
tions, etc. 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(7) A non-bank affiliate of a foreign 
bank shall furnish to the Inspector, not 
later than six months after the end of its 
financial year, 


(a) acopy of its financial statements for 5 
the preceding financial year, and 


(b) such other information returns as 
may be prescribed by the regulations, 


unless it is a trust or loan corporation 
within the meaning of subsection 193(1), a 10 
corporation registered under the Jnvest- 
ment Companies Act or a corporation 
carrying on the business of insurance that 
is regulated by or on behalf of the Govern- 
ment of Canada or by a province. 15 


(8) Unless the consent in writing of the 
Minister is first obtained, a non-bank 
affiliate of a foreign bank that carries on 
as part of its business any aspect of the 
business of banking shall not 20 


(a) borrow money by way of loan, 
deposit or otherwise, or 


(b) issue debentures, bonds and other 

securities evidencing any such borrow- 

ing of money 25 
if it is represented by or on behalf of the 
non-bank affiliate in any document related 
to the borrowing or to the issue of deben- 
tures, bonds or other securities that the 
repayment of money so borrowed or 30 
received or the payment of any interest 
thereon is guaranteed, directly or indirect- 
ly, by the foreign bank or any corporation 
associated with the foreign bank. 


(9) Where it is represented by or on 35 
behalf of a non-bank affiliate of a foreign 
bank that the repayment of money bor- 
rowed or received by it, or the payment of 
any interest thereon is guaranteed, directly 
or indirectly, by the foreign bank or any 40 
corporation associated with the foreign 
bank in circumstances in which the con- 
sent in writing of the Minister to the bor- 
rowing of the money has not been 
received, a court, on application on behalf 45 
of the Minister, 


29 ELiz. I 


Communication 
a I’Inspecteur 
des états et 
relevés 


(7) Un établissement non _ bancaire 
membre d’un groupe bancaire étranger 
doit communiquer a I’Inspecteur, au plus 
tard dans les six mois de la cloéture de son 
exercice financier: =) 


a) une copie de ses états financiers de 
l’exercice financier précédent, 


b) les autres relevés de renseignements 
que peuvent prescrire les réglements, 


sauf si cet établissement est une société de 10 
fiducie ou de prét au sens du paragraphe 
193(1), une société inscrite en vertu de la 
Loi sur les sociétés d’investissement ou 
une société qui pratique des opérations 
d’assurance, réglementée par le gouverne- 15 
ment du Canada ou en son nom ou par une 
province. 


Emprunts non 
autorisés 


(8) Sauf approbation écrite préalable du 
Ministre, un établissement non bancaire 
membre d’un groupe bancaire étranger 20 
dont une partie des activités reléve du 
secteur bancaire, n’est pas autorisé: 


a) a contracter des emprunts de fonds 
au moyen de préts, de dépdts ou de toute 
autre facon, 2) 


b) a émettre des débentures, obligations 
ou autres valeurs constatant de tels 
emprunts, 
si l’établissement ou une personne agissant 
en son nom a déclaré dans un document 30 
relatif a ces opérations que la banque 
étrangére ou une société ayant des liens 
avec cette banque garantit, méme indirec- 
tement, le remboursement des fonds et des 
intéréts qui en découlent. 35 


(9) Lorsque l’établissement ou une per- abi 
: s Z relative 
sonne agissant en son nom a déclaré que le géctarations de 
remboursement des fonds empruntés ou __ remboursement 


recus par l’établissement ainsi que des 
intéréts qui en découlent est garanti par la 40 
banque étrangére ou une société ayant des 
liens avec celle-ci, alors que l’emprunt n’a 
pas obtenu l’approbation écrite du Minis- 
tre, le tribunal, saisi par le Ministre, peut: 


a) enjoindre 4 la banque, par ordon- 45 
nance, de ne plus faire de _ telles 
déclarations; 
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1980 


Contempt of 
court 


Existing 
representative 
offices 


Existing non- 
bank affiliates 


Idem 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 315 


(a) may, by order, enjoin the non-bank 
affiliate and persons acting on its behalf 
from making further such representa- 
tions; and 


(b) may make such order as, in its opin- 5 
ion, is required in the circumstances, to 
the end that any agreement relating to 
the borrowing of the money so borrowed 

or received or to the issue of debentures, 
bonds or other securities evidencing 10 
such borrowing, entered into after any 
such representation was made, shall be 
rendered nugatory not later than the 
expiry of such period of time as the 
court considers necessary to allow in 15 
order to avoid or reduce, to the greatest 
possible extent consistent with the 
attainment of that end, any undue hard- 
ship to any person who entered into the 
agreement not knowing it to be subject 20 
to be rendered nugatory under this Act. 


(10) Any person who fails or refuses to 
comply with an order made by a court 
under subsection (9) that is directed to 
him may be cited and punished by the 25 
court that made the order, as for other 
contempts of that court. 


304. (1) Notwithstanding section 302, 
where on the coming into force of this Act 
a foreign bank maintained a representative 30 
office in Canada, the foreign bank may 
continue to maintain that office for a 
period not exceeding six months after the 
coming into force of this Act without reg- 
istering the office with the Inspector. 35 


(2) Subsections 303(7) and (8) do not 
apply with respect to a corporation that, 
on the coming into force of this Act, is a 
non-bank affiliate of a foreign bank within 
the meaning of section 303 until six 40 
months after the coming into force of this 
Act. 


(3) Subsection 303(5) does not apply 
with respect to a corporation referred to in 
subsection (2) until two years after the 45 
coming into force of this Act or until the 
expiration of such further period or peri- 
ods, expiring not later than ten years after 
the coming into force of this Act, as are 
from time to time, on application made by 50 


b) rendre l’ordonnance qui, a son avis, 
s’impose dans les circonstances afin de 
rendre inopérants le contrat d’emprunt 
ou l’émission des débentures, des obliga- 
tions ou autres valeurs constatant l’em- 5 
prunt, intervenus a la suite de telles 
déclarations, 4 l’expiration du délai que 
le tribunal estime nécessaire pour éviter 
ou réduire, dans la mesure la plus com- 
patible avec l’objectif visé, les consé- 10 
quences néfastes qui en découlent pour 
les personnes qui ont conclu le contrat 
d’emprunt sans savoir qu’il pouvait 
devenir inopérant en vertu de la présente 
loi. 15 


Outrage au 


(10) Toute personne qui néglige ou rk 


refuse de se conformer a une ordonnance 
rendue contre elle par un tribunal en vertu 
du paragraphe (9) peut, par ce tribunal, 
étre citée et condamnée pour outrage au 20 
tribunal. 


304. (1) Nonobstant l’article 302, une Bure an 
banque étrangére ayant établi au Canada —4@3 tabi 


un bureau de représentation avant l’entrée 

en vigueur de la présente loi, dispose d’un 25 
délai de six mois a dater de son entrée en 
vigueur, pour l’immatriculer auprés de 
Inspecteur. 


Etablissements 


(2) Les paragraphes 303(7) et (8) ne 
Aer : 5 Sy. : non bancaires 
commencent a s’appliquer a la société qui 30 géja existants 
est un établissement non bancaire d’un 
groupe bancaire étranger au sens de I’arti- 
cle 303, que six mois aprés l’entrée en 
vigueur de la présente loi. 


(3) Le paragraphe 303(5) commence 4a 35 Idem 
s’appliquer a une société visée au paragra- 
phe (2) deux ans aprés l’entrée en vigueur 
de la présente loi ou a !’expiration d’un ou 
de plusieurs délais supplémentaires, dont 
le terme ne peut aller au-dela de dix ans a 40 
compter de l’entrée en vigueur de la pré- 
sente loi, cesdits délais accordés et fixés 
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Ministerial 
exemption 


Ownership of 
shares in 
Canadian 
corporations 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


the corporation, specified by order of the 
Minister. 


(4) The Minister may, on receipt of a 
request from a foreign bank advising him 
in writing of the intention of the foreign 5 
bank to apply for letters patent incorporat- 
ing a Schedule B bank to be owned by the 
foreign bank, by order exempt any non- 
bank affiliates of the foreign bank that are 
named in the order from the application of 10 
subsections 303(5), (7) and (8), and from 
the prohibition against the use of the 
words “bank”, “banker” and “banking” to 
the extent that would be provided by para- 
graph 310(3)(e) if those affiliates were 15 
banks, for such period ending not more 
than eighteen months after the coming 
into force of this Act as is specified in the 
order. 


305. (1) Where a foreign bank or a20 
corporation associated with a foreign 
bank, within the meaning of section 303, 
owns shares in a foreign bank subsidiary, 
the foreign bank or the corporation 
associated with the foreign bank shall not, 25 
except as authorized by section 193 in 
respect of a foreign bank subsidiary, 
acquire or own shares in 


(a) any bank, other than the foreign 
bank subsidiary; or 30 


(b) any other corporation incorporated 
by or under a law of Canada or a prov- 
ince and carrying on business in Canada 

in any number that would, under the 
voting rights attached to the shares, 35 
permit the foreign bank, the corporation 
associated with the foreign bank, the 
foreign bank and a corporation associat- 
ed with the foreign bank, within the 
meaning of section 303, or the corpora- 40 
tion associated with the foreign bank 
and another corporation associated with 
the foreign bank, within the meaning of 
section 303, to vote more than ten per 
cent of the total votes that could, under 45 
the voting rights attached to all the 
shares of the corporation issued and out- 
standing, be voted by the _ holders 
thereof. 


29 ELIz. I 


par ordre du Ministre sur demande 4a la 
société. 


Dispense 


(4) Le Ministre, dés réception de la ispense 
ministérielle 


requéte écrite d’une banque étrangére |’in- 
formant de son intention de solliciter des 5 
lettres patentes en vue de la constitution 
d’une banque lui appartenant et ayant le 
statut d’une banque inscrite a l’annexe B, 
peut, par ordre, dispenser les établisse- 
ments non bancaires membres du groupe 10 
de la banque étrangére, visés dans l’ordre, 
de l’application des paragraphes 303(5), 
(7) et (8) et de linterdiction d’utiliser les 
termes «banque», «banquier», ou «opéra- 
tions bancaires» dans la mesure ou ils 15 
seraient exemptés aux termes de l’alinéa 
310(3)e) sils étaient des banques, pour 
une période déterminée de dix huit mois 
au maximum a compter de I’entrée en 
vigueur de la présente loi. 20 


Propriété 
d’action dans 
des sociétés 
canadiennes, 
etc. 


305. (1) Lorsqu’une banque étrangére 
Ou une société qui a des liens avec une 
banque étrangére au sens de I’article 303, 
détient des actions de la filiale d’une 
banque étrangére, la banque étrangére ou 25 
la société qui a des liens avec elle ne peut, 
sauf dans la mesure ou l’article 193 auto- 
rise la filiale d’une banque étrangére 4 le 
faire, acquérir ni détenir des actions: 


a) d’une banque, autre que ladite filiale; 30 


b) de toute autre société constituée sous 

le régime du droit fédéral ou provincial 

et exercant des activités commerciales 
au Canada, en nombre suffisant pour 
permettre soit 4 la banque étrangére et 435 
la société qui a des liens avec elle au 
sens de l’article 303, soit a la société 
ayant des liens avec elle et une autre 
société ayant des liens avec elle au sens 
de l’article 303, d’obtenir plus de dix 40 
pour cent du total des voix attachées a 
l’ensemble des actions en circulation de 
ladite société. 
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1980 


Limitation re 
bank shares 


Limitation re 
shares of other 
Canadian 
corporations 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


(2) Notwithstanding subsection 110.1(1) 
and paragraph (1)(a) of this section, where 
a foreign bank or a corporation associated 
with a foreign bank, within the meaning of 
section 303, owns shares of the capital 5 
stock of a bank on the date letters patent 
are issued incorporating a bank that is a 
foreign bank subsidiary in which the foreign 
bank or corporation associated with the 
foreign bank holds shares, the foreign bank 10 
or the corporation associated with the 
foreign bank may continue to hold any 
shares of the capital stock of the bank that 
it held on October 23, 1979. 


(3) Paragraph (1)(b) does not apply 15 
with respect to shares of a corporation 
incorporated by or under a law of Canada 
or a province that are held by a foreign 
bank or a corporation associated with a 
foreign bank, within the meaning of sec- 20 
tion 303, if 


(a) the principal activity in Canada of 
the corporation in which the shares are 
held does not consist of 

(i) providing any services that a bank 25 

is permitted by this Act to provide in 

Canada, 

(ii) providing fiduciary services, 

(iii) performing the functions of an 

investment dealer, stock broker or 30 

investment counsellor, 

(iv) the business of insurance, includ- 

ing the function of an insurance agent 

or broker, or 

(v) any combination of activities 35 

described in subparagraphs (1) to (iv), 
(b) the corporation in which shares are 
held obtains no banking services from 
the foreign bank subsidiary of the for- 
eign bank concerned, and 40 


(c) the application for incorporation of 
the foreign bank subsidiary of the for- 
eign bank concerned was accompanied 
by written evidence indicating that the 
shares were held by a corporation 45 
associated with the foreign bank at the 
time the application was made, or the 
Minister, by order, approves an applica- 
tion requesting permission for the shares 


(2) Nonobstant le paragraphe 110.1(1) 
et Valinéa (1)a) du présent article, la 
banque étrangére ou la société ayant des 
liens avec une banque étrangére au sens de 
article 303, qui, a la date d’octroi des 5 
lettres patentes créant la filiale d’une 
banque étrangére dont elle est actionnaire, 
possédait des actions du capital social 
d’une banque peut conserver les actions du 
capital social de ladite banque qu’elle déte- 10 
nait au 23 octobre 1979. 


(3) L’alinéa (1)b) ne s’applique pas aux 
actions d’une société constituée sous le 
régime d’une loi du Canada ou d’une pro- 
vince qui sont détenues par une banque 15 
étrangére ou par une société ayant des 
liens avec une banque étrangére au sens de 
article 303 si: 


a) \’activité principale, au Canada, de 
la société dont les actions sont détenues 20 
ne consiste pas: 
(i) 4 fournir des services que la pré- 
sente loi autorise une banque a four- 
nir au Canada, 
(ii) a fournir des services de fiducie, 25 
(iii) a exercer les fonctions de cour- 
tier en investissement, de courtier en 
valeurs ou de conseiller en placement, 
(iv) a pratiquer des opérations d’as- 
surance, notamment en exergant les 30 
fonctions d’agent ou de_ courtier 
d’assurance, 
(v) a exercer plusieurs des activités 
visées aux sous-alinéas (i) a (iv); 
b) la société dont les actions sont déte- 35 
nues n’obtient aucun service bancaire de 
la filiale de la banque étrangére 
intéressée; 
c) la demande de constitution de la 
filiale de la banque étrangére intéressée 40 
était accompagnée par un écrit indi- 
quant qu’a l’époque de la demande, les 
actions étaient détenues par une société 
ayant des liens avec la banque étran- 
gére, ou si le Ministre accueille, par 45 
décret, une demande visant a autoriser 


317 


Restrictions 
relativement 
aux actions 


Restrictions 
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aux actions 
d’autres 
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Where Minister 
may approve 


Limitation re 
shares of 
foreign bank 
subsidiaries 


Ownership for 
limited term 


Realization of 
security 


Guarantee of 
certain 
securities, etc., 
prohibited 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


to be held by a corporation associated 
with the foreign bank. 


(4) The Minister may only approve an 
application referred to in subsection (3) 
requesting permission for shares to be held 5 
by a corporation associated with a foreign 
bank when he is satisfied that the foreign 
bank is not in a position to avoid the 
acquisition of the shares by the corpora- 
tion associated with it. 10 


(5) Notwithstanding subsection (1), 
where by reason of an amalgamation of 
foreign banks or of the acquisition of one 
or more foreign banks by another foreign 
bank, a foreign bank becomes the owner of 15 
shares of more than one foreign bank sub- 
sidiary, the foreign bank may continue to 
own the shares of such foreign bank sub- 
sidiaries for a period not exceeding two 
years and thereafter, subsection (1) 20 
applies. 


(6) Notwithstanding subsection (1), 
where a foreign bank or a corporation 
associated with a foreign bank owns shares 
in a corporation incorporated by or under 25 
a law of Canada or a province in a number 
that would contravene subsection (1) if 
that foreign bank were to own shares in a 
foreign bank subsidiary, the Minister may, 
by order, permit the foreign bank to own 30 
shares in a foreign bank subsidiary of that 
bank for a period not exceeding two years. 


(7) Where a foreign bank acquires 
shares in a corporation incorporated by or 
under a law of Canada or a province 35 
through a realization of security for any 
loan or advance made by the bank or any 
other debt or liability to the bank, for the 
purposes of subsection (1), those shares 
shall be deemed not to have been acquired 40 
by the foreign bank and not to be owned 
by it for a period of two years from the 
day they are so acquired and for such 
additional period or periods as the Minis- 
ter may by order prescribe. 45 


306. No foreign bank subsidiary, non- 
bank affiliate of a foreign bank within the 
meaning of section 303, representative in 


29 ELIZ 
la société ayant des liens avec la banque 

étrangére a détenir les actions. 

(4) Le Ministre ne peut accueillir la Approbalaaaly 
demande d’autorisation visée au paragra- a 
phe (3) que s'il est convaincu que la 5 
banque étrangére n’est pas en mesure 
d’éviter l’achat des actions par la société 
ayant des liens avec elle. 

Restriction 

(5) Nonobstant le paragraphe (1), la prste 


banque étrangére qui, par suite, soit d’une 10 jctions dela 


fusion avec d’autres banques étrangéres fice 
: ’ + 48 ’ . anque 
soit de l’acquisition d’une ou plusieurs  gtrangére 


autres banques étrangéres, devient proprié- 
taire d’actions de plusieurs filiales de 
banque étrangére, peut continuer a détenir 15 
les actions desdites filiales pendant une 
période n’excédant pas deux ans; aprés 
quoi le paragraphe (1) s’applique. 


(6) Nonobstant le paragraphe (1), lors- ee Pe 


qu’une banque étrangére ou une société 20 jinitee 
ayant des liens avec une banque étrangére 
détient un nombre d’actions d’une société 
constituée en vertu d’une loi du Canada ou 
d’une province qui contreviendrait au 
paragraphe (1) si cette banque étrangére 25 
détenait des actions de la filiale d’une 
banque étrangére, le Ministre peut, par 
décret, autoriser ladite banque étrangére a 
détenir des actions d’une de ses filiales 
pendant une période n’excédant pas deux 30 
ans. 


Réalisation 
d’une garantie 


(7) Pour Vapplication du paragraphe 
(1), lorsqu’une banque étrangére acquiert 
des actions d’une société constituée en 
vertu d’une loi du Canada ou d’une pro- 35 
vince au moyen de la réalisation d’une 
garantie afférant a un prét, a une avance 
ou a une autre créance, ces actions sont 
réputées ne pas avoir été acquises par la 
banque étrangére ni étre détenues par elle 40 
pendant une période de deux ans a comp- 
ter de leur acquisition ou pendant la ou les 
périodes additionnelles que le Ministre fixe 
par décret. 


306. Il est interdit 4 un établissement 45 inten 
1 ’ ar 
non bancaire membre d’un groupe ban- & 


certaines 
caire étranger au sens de l’article 303, valeurs 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


Canada of a foreign bank or other person 
shall participate in any arrangement under 
which a foreign bank guarantees any 
securities or accepts any bills of exchange 
that are 


(a) issued by another person resident in 


mandataire au Canada d’une banque 
étrangére ou d’une autre personne d’étre 
partie 4 un accord en vertu duquel une 
banque étrangére garantit des valeurs 
mobiliéres ou accepte des lettres de 
change: 


Canada who is other than a foreign 
bank subsidiary or a non-bank affiliate 
of a foreign bank; and 


(b) intended by the issuer thereof to be 10 
sold or traded in the money market in 
Canada. 


Non-applica- 307. (1) Notwithstanding sections 5 
pi Ee and 6 of the Foreign Investment Review 
Review Act Act, this Act applies and that Act does not 15 


apply in respect of 


(a) a proposal to acquire control or an 
acquisition of control, within the mean- 
ing of that Act, of a bank or a foreign 
bank subsidiary; 20 


(b) any proposal to establish or estab- 
lishment of a new business, within the 
meaning of that Act, that is a bank or a 
foreign bank subsidiary; 


(c) a proposal by a foreign bank to25 
acquire control or an acquisition of con- 
trol of a corporation by a foreign bank, 
or a proposal by a foreign bank to estab- 
lish or establishment of a new business 
by a foreign bank, all within the mean- 30 
ing of that Act, whose principal activity 
in Canada consists of 
(i) providing any services that a bank 
is permitted by this Act to provide in 
Canada, 35 
(ii) providing fiduciary services, 
(iii) performing the functions of an 
investment dealer, stock broker or 
investment counsellor, 
(iv) the business of insurance, includ- 40 
ing the function of an insurance agent 
or broker, or 
(v) any combination of activities 
described in subparagraphs (1) to (iv); 
and 
(d) a proposal by a foreign bank sub- 
sidiary to acquire control of, or an 


a) tirées par une autre personne rési- 
dant au Canada, autre que la filiale 
d’une banque étrangére ou un établisse- 
ment non bancaire membre d’un groupe 10 
bancaire étranger; 


b) que le tireur a l’intention de vendre 
ou de négocier sur le marché monétaire 
canadien. 


307. (1) Nonobstant les articles 5 et 615 


de la Loi sur l’examen de l’investissement 
étranger, la présente loi, a l’exclusion de la 
loi susmentionnée, s’applique: 


a) a V’offre d’acquérir le contréle ou a 
l’acquisition du contréle, au sens de la 20 
loi susmentionnée, d’une banque ou de 

la filiale d’une banque étrangére; 


b) a Voffre de créer une entreprise nou- 
velle ou a la création d’une entreprise 
nouvelle au sens de la loi susmentionnée, 25 
si cette entreprise est une banque ou la 
filiale d’une banque étrangére; 


c) a Voffre d’une banque étrangére 
d’acquérir le contréle ou a l’acquisition 
du contréle d’une société par une 30 
banque étrangére ou a loffre d’une 
banque étrangére de créer une nouvelle 
entreprise ou a la création d’une nou- 
velle entreprise par une banque étran- 
gére au sens de ladite loi, dont l’activité 35 
principale au Canada consiste: 
(i) soit 4 fournir des services que la 
présente loi autorise une banque 4a 
fournir au Canada, 
(ii) soit a fournir des services de 40 
fiducie, 
(iii) soit a exercer les fonctions de 
courtier en investissement, de courtier 
en valeurs ou de conseiller en 
placement, 45 
(iv) soit a pratiquer des opérations 
d’assurance, notamment en exergant 
les fonctions d’agent ou de courtier 
d’assurance, 
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Representative 
offices not new 
businesses 


Where consent 
required 


Report on 
excess 
appropriations 


Discretion of 
directors not 
affected 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


acquisition of control by a foreign bank 
subsidiary of, all within the meaning of 
that Act, a corporation incorporated by 
or under a law of Canada or a province. 


(2) For the purposes of the Foreign 5 
Investment Review Act, the establishment 
by a foreign bank of a representative office 
in Canada that has been registered with 
the Inspector shall be deemed not to be the 
establishment of a new business in10 
Canada. 


(3) A foreign bank shall not acquire 
shares in a corporation referred to in para- 
graph (1)(c) in a number such that the 
percentage of the issued and outstanding 15 
shares of any class or series of shares of 
the corporation held by the foreign bank 
after the acquisition will be greater than 
the equivalent percentage before the 
acquisition where the corporation is a non- 20 
bank affiliate of the foreign bank, or in a 
number such as to cause the corporation to 
become a non-bank affiliate of the foreign 
bank, unless the Governor in Council has, 
by order, consented to the acquisition. pis 


Appropriations for Contingencies 


308. (1) Where in the opinion of the 
Minister an amount set aside or reserved 
by a bank out of income, either by way of 
write-down of the value of assets or appro- 
priation for the purpose of meeting losses 30 
on loans, bad or doubtful debts, deprecia- 
tion in the value of assets other than bank 
premises or other contingencies, is in 
excess of the reasonable requirements of 
the bank, having regard to all the circum- 35 
stances, the Minister shall notify the Min- 
ister of National Revenue of the amount 
so set aside and of the amount of such 
excess. 


(2) Nothing in subsection (1) shall be 40 
construed to give the Minister any juris- 
diction over the discretion of the directors 
of a bank with regard to amounts set 


29 ELIz. I] 


(v) soit a exercer plusieurs des activi- 

tés visées aux sous-alinéas (i) a (iv); 
d) a une offre de la filiale d’une banque 
étrangére d’acquérir le contrdle ou a 
acquisition du contréle, par une telle 5 
filiale, au sens de cette loi, d’une société 
constituée en vertu d’une loi du Canada 
ou d’une province. 


(2) Pour V’application de la Loi sur  Bureaude 
representation 


l’examen de l'investissement étranger, la 10 ne constitue pas 
création au Canada par une banque €tran- _une entreprise 
gére d’un bureau de représentation quia "™*" 

été immatriculé auprés de |’Inspecteur, ne 

constitue pas une entreprise nouvelle au 

Canada. ls) 


(3) Une banque étrangére ne peut, sans 
y étre autorisée par décret du gouverneur 
en conseil, acquérir des actions d’une 
société visée a l’alinéa (1)c) en un nombre 
tel que, dans le cas ot la société est un 20 
établissement non bancaire membre d’un 
groupe bancaire étranger, le pourcentage 
des actions émises et en circulation de la 
société, de toute catégorie ou série, déte- 
nues par la banque étrangére, serait supé- 25 
rieur au pourcentage d’actions semblables 
qu’elle détenait avant l’acquisition, ou en 
un nombre tel que la société serait classée 
parmi les établissements non bancaires 
membres d’un groupe bancaire étranger. 30 


Consentement 
requis 


Provisions pour éventualités 


Rapport des 
provisions 
excédentaires 


308. (1) Si le Ministre estime qu’un 
montant prélevé sur le revenu, mis de coté 
ou en réserve par une banque, soit par voie 
de réduction de la valeur des éléments 
d’actif soit par affectation 4 des comptes 35 
de provision pour pertes sur préts, pour 
créances irrécouvrables ou douteuses, pour 
dépréciation de la valeur des éléments 
d’actif autres que les locaux bancaires ou 
pour d’autres éventualités, dépasse les 40 
besoins raisonnables de la banque, eu 
égard aux circonstances, le Ministre doit 
notifier au ministre du Revenu national le 
montant de la réserve et de l’excédent. 


(2) Le paragraphe (1) ne doit pas s’in- 45 Discrétion 
terpréter comme accordant au Ministre un “omnes 
droit de contréle sur le pouvoir discrétion- 
naire des administrateurs de la banque 
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Agreements 
fixing interest, 
etc. 


Exceptions 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


aside, reserved or transferred to any 
reserve or other account from income on 
which taxes have been assessed under any 
Act of Parliament imposing a tax on or in 
respect of income. =) 


Prohibited Agreements 


309. (1) Except as provided in subsec- 
tion (2), every bank that makes an agree- 
ment with another bank with respect to 


(a) the rate of interest on a deposit, 


(b) the rate of interest or the charges on 10 
a loan, 


(c) the amount of any charge for a ser- 
vice provided to a customer, 


(d) the amount or kind of a loan to a 
customer, LD 


(e) the kind of service to be provided to 
a customer, or 


(f) the person or classes of persons to 
whom a loan or other service will be 
made or provided or from whom a loan 20 
or other service will be withheld, 


and every director, officer or employee of 
the bank who knowingly makes such an 
agreement on behalf of the bank are guilty 

of an indictable offence and liable to25 
imprisonment for two years. 


(2) Subsection (1) does not apply to an 
agreement 


(a) with respect to a deposit or loan 
made or payable outside Canada; 30 


(6) applicable only to the dealings of or 
the services rendered between banks or 
by two or more banks as regards a 
customer of each of such banks where 
the customer has knowledge of the35 
agreement, or by a bank as regards a 
customer thereof, on behalf of that cus- 
tomer’s customers; 


(c) with respect to a bid for or pur- 
chase, sale or underwriting of securities 40 
by banks or a group including banks; 


concernant les montants mis de cété, réser- 
vés ou transférés 4 une réserve ou autre 
compte, par prélévement sur des revenus 
sur lesquels des cotisations ont été établies 
en vertu d’une loi du Parlement imposant 5 
un impot sur le revenu ou a l’égard du 
revenu. 


Accords interdits 


309. (1) Sauf les dispositions du para- 
graphe (2), toute banque qui conclut avec 
une autre banque un accord relatif, selon 10 
le cas: 


a) au taux d’intéréts sur un dépdt, 


b) au taux d’intéréts ou aux frais sur un 
prét, 

c) au montant de tous frais réclamés 15 
pour un service fourni a un client, 


d) au montant ou type du prét consenti 
a un client, 


e) au type de service qui doit étre fourni 
a un client, 20 


f) 4 la personne ou aux catégories de 
personnes auxquelles un prét sera con- 
senti ou un autre service fourni, ou aux- 
quelles il sera refusé un prét ou autre 
service, IES) 


et tout administrateur, dirigeant ou 
employé de la banque qui sciemment con- 
clut un tel accord au nom de la banque, 
sont coupables d’un acte criminel et passi- 
bles d’un emprisonnement de deux ans. 30 


Exceptions 


(2) Le paragraphe (1) ne s’applique pas 

a un accord: 
a) relatif 4 un dépét ou a un prét, fait 
ou payable a l’étranger; 
b) applicable seulement aux opérations 35 
effectuées ou aux services rendus entre 
banques ou par plusieurs banques en ce 
qui concerne un client de chacune de ces 
banques lorsque le client est au courant 
de l’accord ou par une banque, en ce qui 40 
concerne un de ses clients, pour le 
compte de clients de ce client; 


c) relatif 4 une soumission pour des 


valeurs mobiliéres, ou a un achat, a une 
vente ou a une souscription de valeurs 45 
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Provisions of 
Combines 
Investigation 
Act not to apply 


Unauthorized 
use of title 
“bank”, etc. 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(d) with respect to the exchange of sta- 
tistics and credit information, the de- 
velopment and utilization of systems, 
forms, methods, procedures and stand- 
ards, the utilization of common facilities 5 
and joint research and development in 
connection therewith, and the restriction 
of advertising; 


(e) with respect to reasonable terms and 
conditions of participation in guaranteed 10 
or insured loan programs authorized 
pursuant to an Act of Parliament or of 
the legislature of a province; 


(f) with respect to the amount of any 
charge for a service, or with respect to 15 
the kind of service, provided to a cus- 
tomer outside Canada, payable or per- 
formed outside Canada, or payable or 
performed in Canada on behalf of a 
person who is outside Canada; 


(g) with respect to the persons or 
classes of persons to whom a loan or 
other service will be made or provided 
outside Canada; or 


20 


(h) requested or approved by the25 


Minister. 


(3) The provisions of this Act relating to 
agreements between or among banks apply 
to banks in lieu of section 32 of the Com- 
bines Investigation Act and of any other 30 
provisions of that Act relating to such 
agreements. 


Use of title “‘Bank”’, etc. 


310. (1) Every corporation that, after 
the coming into force of this Act, acquires, 
adopts or retains a name that, in any 35 
language, includes the word “bank”, 
“banker” or “banking”, either alone or in 
combination with other words, or any word 
or words of import equivalent thereto, and 
every person who, in any language, uses 40 
the word “bank”, “banker” or “banking”’, 
either alone or in combination with other 
words, or any word or words of import 
equivalent thereto, to indicate or describe 


mobiliéres, par des banques ou par un 
groupe comprenant des banques; 


d) relatif 4 ’échange de données statis- 
tiques et de renseignements de solvabi- 
lité, a la mise au point et a l’utilisation 5 
de systémes, formules, méthodes, procé- 
dures et normes, ainsi qu’a l’utilisation 
d’installations communes et aux activi- 
tés communes de recherche et de mise 
au point y afférentes et a la limitation 10 
de la publicité; 

e) relatif aux conditions raisonnables de 
participation a des programmes de préts 
garantis ou assurés, autorisés en appli- 
cation d’une loi du Parlement ou de la 15 
législature d’une province; 


f) relatif au montant des frais réclamés 

a occasion d’un service, lorsqu’il s’agit 
de services, soit rendus a un client a 
Pétranger, soit reémunérés ou rendus a 20 
Pétranger, soit remunérés ou rendus au 
Canada pour le compte d’une personne 
se trouvant a l’étranger; 


g) relatif aux personnes ou catégories 
de personnes auxquelles un prét sera 25 
consenti ou un autre service fourni a 
Pextérieur du Canada; 


h) demandé ou approuvé par le Minis- 
tre. 


(3) Les accords entre banques sont régis 30 


par les dispositions afférentes de la pré- 
sente loi a l’exclusion de l’article 32 de la 
Loi relative aux enquétes sur les coali- 
tions et des autres dispositions de cette loi 
visant de tels accords. 35 


Utilisation du titre «Banque», etc. 


310. (1) Sont coupables d’une infrac- 
tion a la présente loi, toute société qui, 
aprés l’entrée en vigueur de la présente loi, 
acquiert, adopte ou conserve une dénomi- 
nation qui, dans quelque langue que ce40 
soit, comprend le terme «banque», «ban- 
quier» ou «opérations bancaires», employé 
seul ou combiné avec d’autres mots, ou un 
ou plusieurs mots ayant un sens équivalent 
a l’un des susdits, ainsi que toute personne 45 
qui utilise dans quelque langue que ce soit 
le terme «banque», «banquier» ou «opéra- 


29 ELizal 


Dispositions 
non applicables 


Utilisation non 
autorisée du 
titre «banque, 
etc; 
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prospectus or 
advertisement 


Exception 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 323 


a business in Canada or any part of a 
business in Canada, without being author- 
ized so to do by this or any other Act of 
Parliament, is guilty of an offence against 
this Act. 5 


(2) Every person who uses the name of a 
bank or a foreign bank in a prospectus or 
advertisement for a transaction related to 
securities, other than in connection with a 
distribution or a participation in a selling 10 
group as permitted a bank by this Act, is 
guilty of an offence against this Act, but 
this subsection does not apply 


(a) where such use is required by law 
and is confined to a statement contained 15 
in a prospectus 
(i) that a corporation is the holder of 
shares or evidences of indebtedness of 
the bank, 
(ii) that the bank is the guarantor of 20 
securities issued or to be issued pursu- 
ant to the prospectus, or the holder of 
securities issued by the corporation to 
which the prospectus relates, or 
(iii) in connection with the descrip- 25 
tion of the occupation and address of 
a director of the corporation to which 
the prospectus relates; or 


(6) where the corporation issuing the 
prospectus or by or on whose behalf the 30 
advertisement is published is controlled 
by the bank or foreign bank the name of 
which is used. 


(3) No person commits an offence 
against this Act who uses the word 35 
“bank”, “banker” or “banking” 


(a) in relation to a business that is not 
engaged in financial activities; 


(5) in a description of the corporate 
relationship of a financial corporation 40 
controlled by a bank to that bank; 


tions bancaires», seul ou combiné avec 
d’autres mots, ou un ou plusieurs mots 
ayant un sens équivalent a l’un des susdits, 
pour indiquer ou décrire une entreprise ou 
une partie des opérations d’une entreprise 5 
au Canada, sans y étre autorisées par la 
présente ou par une autre loi du Parle- 
ment. 
(2) Est coupable dune infraction a la _ Utilisation dela 
: % : ig dénomination 
présente loi toute personne qui utilise la 10 ge ta banque 
dénomination d’une banque ou d’une  dansun 
banque étrangére dans un prospectus ou —_ProsPecilis ou 
une annonce pour une opération portant 
sur des valeurs mobiliéres, et ne se rappor- 
tant pas a une distribution ou une partici- 15 
pation dans un syndicat de vente permises 
a une banque en vertu de la présente loi; 
toutefois le présent paragraphe ne s’appli- 
que pas dans les cas suivants: 
a) cette utilisation est requise par la loi 20 


et se borne a une déclaration contenue 
dans un prospectus: 


(i) soit indiquant qu’une société 
détient des actions ou des titres de 
créance de la banque, pee 


(ii) soit indiquant que la banque 
garantit les valeurs €mises ou a émet- 
tre en vertu du prospectus ou détient 
les valeurs mobiliéres émises par la 
société faisant l’objet du prospectus, 30 
(iii) soit relatif aux libellés de 
Yadresse et de la profession d’un 
administrateur de la société faisant 
Yobjet du prospectus; 
b) la banque ou la banque étrangére 35 
dont la dénomination est utilisée con- 
tréle la société langant le prospectus ou 
celle au nom de laquelle l’annonce est 
publiée. 


(3) Ne commet pas une infraction a la 40 Exception 
présente loi la personne qui utilise le terme 
«banque», «banquier» ou «opérations ban- 
caires» dans lun ou lautre des cas 
suivants: 
a) pour une entreprise n’ayant pas d’ac- 45 
tivités financiéres; 
b) pour décrire les rapports unissant 


une société financiére a la banque qui la 
contréle; 
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Deemed use of 
“bank”, etc. 


Issue or reissue 
of notes 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(c) in an advertisement in Canada by or 
on behalf of a foreign bank in respect of 
its facilities outside Canada; 


(d) in the identification of representa- 
tive offices of a foreign bank in Canada; 5 


(e) in a description of the corporate 
relationship of a bank with a foreign 
bank or foreign banks that control the 
bank; or 


(f) in the identification of a corporation 10 
that is a non-bank affiliate of a foreign 
bank within the meaning of subsection 
303(1) at any time within six months 
after the day this section comes into 
force. 15 


(4) No subsidiary of a bank or subsidi- 
ary of a subsidiary of a bank commits an 
offence against this Act by reason only 
that it uses the name of the bank of which 
it is a subsidiary in its corporate name or a 20 
name under which it carries on business or 
by reason only that it uses any identifying 
mark, logogram or insignia of that bank in 
carrying on its business. 


(5) For the purposes of this section, DS 


(a) any statement that a business, other 
than a foreign bank subsidiary, is con- 
nected, associated or affiliated with a 
bank or a foreign bank, and 


(b) the use of any identifying mark, 30 
logogram, ensignia or name of a bank or 

a foreign bank or a name substantially 
similar to any such name 


shall be deemed to be a use of the word 
“bank”, “banker” or “banking”’. 35 


Offences related to notes 


311. (1) Every bank or other person 
who issues or reissues, makes, draws or 
endorses any bill, bond, note, cheque or 


c) dans une annonce publiée au Canada 
par une banque étrangére ou en son nom 

et concernant ses installations situées 4 
Pétranger; 

d) pour signaler des bureaux de repré- 5 
sentation situés au Canada d’une 
banque étrangére; 

e) pour décrire les rapports unissant 
une banque a une banque étrangére ou 
des banques étrangéres qui contrdlent la 10 
banque; 

f) pour signaler une société qui n’est pas 
un établissement non bancaire membre 
d'un groupe bancaire étranger au sens 
du paragraphe 303(1), dans les six mois 15 
a compter de la date d’entrée en vigueur 
du présent article. 


(4) Ne constitue pas une infraction 4 la _——Idem 
présente loi utilisation par la filiale d’une 
banque ou par la filiale de la filiale d’une 20 
banque de la dénomination de la banque 
mére dont elle est la filiale dans sa déno- 
mination sociale ou dans la dénomination 
sous laquelle elle exerce ses activités, ni 
utilisation, dans l’exercice de ses activi- 25 
tés, d'une marque d’identification, d’un 
signe graphique ou d’un symbole de la 
banque mére. 


Termes 


(5) Pour l’application du présent article, equivalent 


a) la déclaration indiquant qu’une3 
entreprise, autre que la filiale d’une 
banque étrangére a des rapports, des 
liens avec une banque ou une banque 
étrangére ou appartient au groupe de 
celle-ci, 35 
b) Putilisation d’une marque d’identifi- 
cation, d’un signe graphique, d’un sym- 
bole ou de la dénomination d’une 
banque ou d’une banque étrangére ou 
une dénomination essentiellement iden- 40 
tique a cette dénomination, 

constituent une utilisation du _ terme 

«banque», «banquier» ou «opérations ban- 

caires». 


Infractions relatives aux titres 


311. (1) Est coupable d’une infraction a 45 Emission et 
la présente loi, toute banque ou personne 
qui émet, réémet, fait, tire ou endosse un 


billets 


29 Ez. I] 


réémission des 


Bk ide! 3 


Barge 


Db ue 
towlebae on’ ara Stn) 


aged wl 


ois 


i oe ay sidrqn00 fai SIE 
web Hterncigms au'b atdivzed 
ib Ajesiatitimby Wot ene xvod 
=i Some Supt wd eau’ oitins 
re fiteaiiop vo. ebiwook 
: eee ao aa Pore Aenolabugy) rostiga 
Sail Br sou sepnnd al sb yotenddio ou fh 
ol.no eine eevee’ we sons 
al aaeghide OF ai) gslneisy wb inen 
wnea sive) 6b BO 2908019 bo sb seyien 
aiding 


= os supdosiud) (1) ere - 
ne tansallb ausieueiniciba inaid (0 
Nqeoee.. pupred samy b- syoiquis 
eh aor tit Peet inoivaoe UO Jaalido 
“2S noisquivs ob Jud av anal tinedo’h 
“1X S1UUe SAG Weg oO anmsor-ial 10g 
aittegsring) efiia wo dasbe ay Aniroe 
woy. seaeqeeredy ny aeliaiion! ammo 
wog 6 eve) Sb sinweda’s 20 cain! 
Obaw ist ob weetedn ols uo } cl vows 
reer rat eb es 9)98 
weve ) ‘al ob vaqiaini 
aah pape acl au ven) vo. 
~ . Al pb Jsamrreint saps ya. xootierdqa 
te ois? 50 stolnatade’e 1nd ug oxpned 
. rennck ot meivees gy ganob (6 
novqano ob td ra aneh 7k 


778 wo waNbRE 


” ; e 

. ‘bo ct nt uch seearaac weleTiaip 
OPond Jncitationl ofp phgmay en 

weg mapa n er tae 

woq uO ,etisl ob tinetede’s wo saint 
i cana we mankenco' tor Selon ate 

er ‘Kas aos 

anil! wk cacemaas Whoa woreda: 


| rebel ssi Wilt sanss9 


ee 
= 
ti 


ray Se 
‘ot 


= * 7 


@ jada $0 ernst’ thyo Suu Son yew a 
& e208Teb YAW Yn of yo ,tatslitunir mw 
ni to yifiug ai Sing shensD Yo dnef 
morfsivede vissrnue no sldsil One somsilo 
Jaliod vine) gnihssozs jon sail 2 a! 


othe) chin o sorrslord SwbnG 


O! seyvolgms 1 wefflo ,voloetib yr -L54 
hi riongs 16 avin yilvifiw odw gon? ou 
yon Nhed sil? to tolibss Yne oi wivig 
sonsieiyiq alne mo subuu inediebuset! 
of Yihwads gnivig vd cited 1k wy 

C10 sine of? Qnigasd> yO onbe dona 
Yilibg 2] setwisilio i malo erenieds a 
oy Sidzil Dae sonelia sldstoial aja Ww 
Gnibkexs Jou 17s & ol pene ANT 


MLB) - 


OS. | Gifw auitioys tev (ry Ubre 
ooyolqme 10 4ouMo , work 4 gaitd. al 
anigide Ww aqesen vigeaen have GoJo 
of temwia’ we ewe ob ater 1. 
wy Uoserid vot norret “ae dios! siete 

CS -100 ty Ty ine Oey TANI tig. WE 
biowe: 1 Memivubal 90 a6 neraseisiia 
tof 36 ob ai) gahesdint, wv greta 
1ob Yrs Ob Of smredwi to sqoh untyed 

mistin 10 2zonhed blnad ail) of gattzls: 

OF wods Gi goiiwedw) 16 ahiwede \Ol B 
Gi nonioy YoA Of ‘wovMleib 30 wired! 
ziislta v0 neotieud Pred orf : } aeitalen 

“e" 
10 ovig OF koergA 10 Revig YliquiioD #4) 

Chin of noitimmbienc 10 Stig yne wistlo 
ine & io soyolqme 10 19illo pomaib 
‘Sebience 1 Inawerto insmrsubal as ee 
% ab OF goiscsdie? wi gnin’ at aot 
ene ab os omodia) w osvb gnivat w) 

Ohi eeonited stoned sdt a 


aise 195 

endia\ xo gniworit wl 9 euicthe 

=r, as aalvshelll versed wont? 
tots ec - ashe nr ie 

8 a i oe ' () grtefia- 


. wander’ 
onan 


a 
of 
_ tulle Vat 


Ve pe aian 


« While >) 
Tatev 4 


1980 


Mutilation of 
notes 


Undue 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 325 


other instrument, intended to circulate as 
money, or to be used as a substitute for 
money, is guilty of an offence against this 
Act. 


(2) Every one who cuts, tears or other- 5 
wise mutilates, or in any way defaces, a 
Bank of Canada note is guilty of an 
offence and liable on summary conviction 
to a fine not exceeding twenty dollars. 


Undue Preference to Bank’s Creditors 


312. Every director, officer or employee 10 
of a bank who wilfully gives or concurs in 
giving to any creditor of the bank any 
fraudulent, undue or unfair preference 
over other creditors, by giving security to 
such creditor, by changing the nature of 15 
the creditor’s claim or otherwise, is guilty 
of an indictable offence and liable to 
imprisonment for a term not exceeding 
two years. 


313. (1) Every person who 20 


(a) being a director, officer or employee 

of a bank, corruptly accepts or obtains, 
or agrees to accept or attempts to 
obtain, from any person for himself or 
for any other person, any gift or con- 25 
sideration as an inducement or reward 
for doing or forbearing to do, or for 
having done or forborne to do, any act 
relating to the bank’s business or affairs, 

or for showing or forbearing to show 30 
favour or disfavour to any person in 
relation to the bank’s business or affairs, 

or 


(6) corruptly gives or agrees to give or 
offers any gift or consideration to a35 
director, officer or employee of a bank 
as an inducement or reward or consider- 
ation for doing or forbearing to do, or 
for having done or forborne to do, any 
act relating to the bank’s business or 40 
affairs, or for showing or forbearing to 
show favour or disfavour to any person 

in relation to the bank’s business or 
affairs, 


billet, une obligation, un chéque ou autre 
effet destiné a circuler comme monnaie, ou 
devant servir a remplacer la monnaie. 


(2) Quiconque coupe, déchire ou autre- _Détérioration 
ment détériore ou de quelque maniére 5°?" 
défigure un billet de la Banque du 
Canada, commet une infraction et encourt, 
sur déclaration sommaire de culpabilité, 
une amende d’au plus vingt dollars. 


Préférence injuste accordée a des créanciers 


de la banque 


312. Est coupable d’un acte criminel et 10 Préférence 
: ’ : ’ injuste a un 
passible d’un emprisonnement d’au plus  géancier 
deux ans, tout administrateur, dirigeant ou 
employé d’une banque qui volontairement 
accorde, ou consent a accorder, d’une 
maniére frauduleuse, irréguliére ou injuste 15 
a un créancier de la banque, une préfé- 
rence sur d’autres créanciers, en lui don- 
nant des garanties ou en changeant la 
nature de sa créance, ou de toute autre 


maniére. 20 


313. (1) Quiconque: Préférence 
indue a un 


a) étant administrateur, dirigeant ou — créancier 
employé d’une banque, accepte ou 
obtient, ou convient d’accepter ou tente 
d’obtenir, dans un but de corruption, 25 
pour lui-méme ou pour une autre per- 
sonne, un cadeau ou autre contrepartie 
comme incitation ou récompense pour 
faire ou s’abstenir de faire, ou pour 
avoir fait ou s’étre abstenu de faire, un 30 
acte relatif aux opérations ou affaires 
internes de la banque, ou pour favoriser 
ou défavoriser une personne dans les 
opérations ou affaires internes de la 
banque, ou pour s’abstenir de ce faire, 35 


b) donne ou convient de donner ou 
offre, dans un but de corruption, un 
cadeau ou autre contrepartie a un admi- 
nistrateur, dirigeant ou employé d’une 
banque, comme une incitation, une 40 
récompense ou autre paiement pour 
faire ou s’abstenir de faire, ou pour 
avoir fait ou s’étre abstenu de faire, un 
acte relatif aux opérations ou affaires 
internes de la banque, ou pour favoriser 45 
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Definition of 
“consideration” 


Offences 
against this Act 


General offence 


Regulations 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


is guilty of an indictable offence and liable 
to imprisonment for two years or to a fine 
not exceeding two thousand five hundred 
dollars or to both or of an offence punish- 
able on summary conviction. 5 


(2) In this section, ‘“‘consideration” 
includes valuable consideration of any 
kind. 


General Offences 


314. (1) Every one who does anything 
the doing of which, or fails to do anything 10 
the failure to do which, is, by any other 
provision of this Act, an offence against 
this Act is, unless otherwise provided by 
this Act, liable 


(a) on summary conviction, to a fine 15 
not exceeding five hundred dollars or to 
imprisonment for a term not exceeding 
six months or to both; or 


(b) on conviction on indictment, to a 
fine not exceeding one thousand dollars 20 
or to imprisonment for a term not 
exceeding five years or to both. 


(2) Every one who, without reasonable 
cause, contravenes a provision of this Act 
or the regulations for the contravention of 25 
which no punishment is otherwise provided 
by this Act is guilty of an offence and 
liable on summary conviction to a fine not 
exceeding five thousand dollars or to 
imprisonment for a term not exceeding six 30 
months or to both. 


Regulations 


315. (1) The Governor in Council may 
make regulations generally for carrying 
out the purposes and provisions of this Act 
and, without restricting the generality of 35 
the foregoing, may make regulations pre- 
scribing anything that, by virtue of any 
other provision of this Act, is to be pre- 
scribed by the regulations. 


ou défavoriser une personne dans les 
opérations ou affaires internes de la 
banque, ou pour s’abstenir de ce faire, 


est coupable soit d’un acte criminel et 
passible d’une peine d’emprisonnement de 5 
deux ans et d’une amende d’au plus deux 
mille cing cents dollars ou de lune des 
deux peines, soit d’une infraction sur 
déclaration sommaire de culpabilité. 


(2) Dans le présent article, «contrepar- | Q Définition de 
tie» s’entend également de toute sorte de 
contrepartie appréciable en argent. 


Infractions générales 


314. (1) Toute personne qui enfreint la 
présente loi, par un acte ou une omission 
considérés comme une infraction 4 la pré- 15 
sente loi par une de ses dispositions, est 
passible, sauf disposition contraire de 
ladite loi, 


a) soit sur déclaration sommaire de cul- 
pabilité d’une amende d’au plus cing 20 
cents dollars et d’un emprisonnement 
d’au plus six mois, ou de l’une de ces 
peines; 


O01 


b) soit aprés déclaration de culpabilité 
sur mise en accusation, d’une amende 25 
d’au plus mille dollars et d’un emprison- 
nement d’au plus cing ans, ou de l’une 
de ces peines. 


Infraction 


(2) Toute personne qui, sans motif rai- fre 
( sent 


sonnable, enfreint la présente loi ou ses3 
textes d’application par un acte ou une 
omission pour lesquels la présente loi ne 
prévoit aucune peine, commet une infrac- 
tion et encourt sur déclaration sommaire 
de culpabilité, une amende d’au plus cing 35 
mille dollars et un emprisonnement d’au 
plus six mois, ou l’une de ces peines. 


Réglements 


315. (1) Le gouverneur en conseil peut _—Réglements 


établir d’une facon générale des régle- 
ments pour l’application de la présente loi; 40 
il peut prescrire par réglement tout ce qui, 
en vertu d’une autre disposition de la pré- 
sente loi ressort du domaine réglementaire. 


29 ELIz. II 


«contrepartie» 


Infraction a la 
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Forms 


Publication of 
proposed 
regulations 


Exceptions 


Public notice 


Sufficiency of 
publication 
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(2) The Minister may make regulations 
prescribing forms and the content thereof 
and generally in relation to any other 
matter where, in any other provision of 
this Act, reference is made to regulations 5 
or forms prescribed by the Minister. 


(3) Subject to subsection (4), the Minis- 
ter shall cause to be published in the 
Canada Gazette at least sixty days before 
the proposed effective date thereof a copy 10 
of every regulation that the Governor in 
Council or the Minister proposes to make 
under this Act and a reasonable opportu- 
nity shall be afforded to interested persons 
to make representations with respect 15 
thereto. 


(4) The Minister is not required to 
cause to be published a proposed regula- 
tion if the proposed regulation 


(a) establishes or amends a fee; 20 


(6) has been published pursuant to sub- 
section (3) whether or not it has been 
amended as a result of representations 
made by interested persons as provided 
in that subsection; or 25 


(c) in the opinion of the Minister, 
makes no material substantive change in 
an existing regulation. 


Publication of Notice 


316. (1) Where by this Act any public 
notice is required to be given, the notice 30 
shall, unless otherwise specified, be given 
by advertisement published once 


(a) in one or more newspapers pub- 
lished at the place where the head office 
of the bank by which the notice is35 
required to be given or to which the 
notice relates is situated; and 


(b) in the Canada Gazette. 


(2) Where by this Act a notice is 
required to be published in a newspaper 40 
for four weeks or any longer period, publi- 
cation each week in a weekly newspaper, 
or once a week during the period in a 
newspaper published more frequently, is 
sufficient publication for the purposes of 45 
this Act. 


(2) Le Ministre peut établir des régle- —_ Formules 
ments pour prescrire des formules ainsi 

que leur contenu et, d’une maniére géné- 

rale, pour toute question 4 propos de 

laquelle une autre disposition de la pré- 5 

sente loi se référe 4 des réglements ou a 

des formules prescrits par le Ministre. 

Publication des 


réglements 
envisagés 


(3) Sous réserve du paragraphe (4), le 
Ministre publie dans la Gazette du 
Canada, au moins soixante jours avant la 10 
date envisagée pour son entrée en vigueur, 
tout réglement que le gouverneur en con- 
seil se propose d’établir en vertu de la 
présente loi, étant entendu que tout inté- 
ressé doit avoir la possibilité de présenter 15 
des observations a ce sujet. 


(4) Le Ministre n’est pas tenu de publier —_ Exceptions 


le projet du réglement qui: 
a) établit ou modifie un droit a payer; 
b) a été publié en application du para- 20 
graphe (3), qu’il ait ou non été modifié a 
la suite d’observations présentées par les 
intéressés; 
c) n’apporte, a son avis, aucune modifi- 
cation de fond importante a la régle- 25 
mentation existante. 


Publication d’avis 


316. (1) Tout avis public prévu par la Avis public 
présente loi doit, sauf disposition contraire, 


étre donné sous forme d’annonce publiée: 


a) dans un ou _ plusieurs journaux 30 
paraissant au lieu du siége social de la 
banque qui doit donner ou recevoir 
Davis; 

b) dans la Gazette du Canada. 


(2) Lorsqu’en vertu de la présente loi, 35 Pe 
avis doit étre publié pour une période de on 
quatre semaines ou plus, une insertion 
chaque semaine dans un journal hebdoma- 
daire ou paraissant plus souvent est consi- 
dérée comme suffisante aux fins de la 40 
présente loi. 


328 Banks and Banking Law Revision, 1980 29 Evizay 
SCHEDULE A — ANNEXEA 
(Section 3) (Article 3) 
Authorized capital 
Capital social autorisé Head 
office of 
Authorized the bank 
Number of Par capital Siége 
shares value Capital social 
Form(s) of name of Bank Class Nombre Valeur social de 
Dénomination(s) de la banque Catégorie d’actions nominale autorisé la banque 
Bank of Montreal .........0....0...ce Banque de Montréal ........................ Common 
Ordinaire 100,000,000 Sez $200,000,000 Montreal 
The Bank of Nova La Banque de Common 
Scotiae ae ee ae Nouvelle-Ecosse ...............:0:ccc000 Ordinaire 50,000,000 $1 $ 50,000,000 Halifax 
The Toronto- La Banque Common 
Dominion Bank.................:6008 Toronto-Dominion ...................00+ Ordinaire 50,000,000 $1 $ 50,000,000 Toronto 
National Bank Banque Nationale Common 
ofiCanadals-2.3..cRte eee du;Ganada:s thee: :. Set at Ordinaire 42,500,000 $ 2 $ 85,000,000 Montreal 
Canadian Imperial Banque Canadienne 
Bank of Commerce......................-. Impériale de Common 
Commerces. ee ee Ordinaire 62,500,000 $ 2 $125,000,000 Toronto 
The Royal Bank La Banque Royale Common 
of Canada... ee ee du Canaday.4 sia: cee ees Ordinaire 50,000,000 $ 2 $100,000,000 Montreal 
The Mercantile La Banque Mercantile Common 
Bank of Canada .............0.00.00.000005- Gu Canada. eer ie eecssccccerss Ordinaire 8,000,000 $ 5 $ 40,000,000 Montreal 
Bank of British Columbia ................ Banque de la Colombie- Common 
Britannique?). 3.0.00. Ordinaire 2,500,000 $10 $ 25,000,000 Vancouver 
Canadian Commercial Banque Commerciale 
and Industrial et Industrielle Common 
Bank Senecio ee ree tes du'Canadat-f 42.0 onsen ae Ordinaire 4,000,000 $10 $ 40,000,000 Edmonton 
Northland Bank =.2....csccece eee Norbanqueiscc 3 ss..08- coco ssee cerns Common 
Ordinaire 3,500,000 $10 $ 35,000,000 Winnipeg 
Continental Bank Banque Continentale Common 
of. Canada) ..cicere eee dui Canada-5. oe eee Ordinaire 10,000,000 $10 $100,000,000 Toronto 
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SCHEDULE B — ANNEXEB 
(Section 3) (Article 3) 
SN eee EE, 
Authorized capital 
Capital social autorisé Head 
office of 
Authorized the bank 
Number of Par capital Siége 
shares value Capital social 
Form(s) of name of Bank Class Nombre Valeur social de 
Dénomination(s) de la banque Catégorie d'actions nominale autorisé la banque 
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330 
SCHEDULE C 
(Paragraph 7(1)(a)) 


An Act. to incorporate ..cicvc.cstises crore scacces sais eae 
(Insert name of bank) 


WHEREAS the persons hereinafter named have by their petition 
prayed that it be enacted as hereinafter set forth and it is 
expedient to grant the prayer of the said petition: Therefore Her 
Majesty, by and with the advice and consent of the Senate and 
House of Commons of Canada, enacts as follows: 


1. (Insert names of those applying for incorporation; the full 
name and address must be given), together with such persons as 
become shareholders in the corporation by this Act created, are 
incorporated under the name of (insert name of bank) hereinafter 
called “‘the bank’”’. 


2. The following persons shall be the first directors of the bank: 
(Include full name, address of residence, citizenship and 
occupation.) 


3. The authorized capital stock of the bank shall be ............ 
dollars, made up of the following classes of shares each consisting 
of the number of shares of the par value indicated: 


4. The head office of the bank shall be at ................ 


6. Schedule (A or B) to the Bank Act is amended by adding 
thereto the following: 


(Insert form(s) of name of the bank, class or classes of shares, 
number of shares of each class and the par value of shares of each 
class, the authorized capital and the location of the head office of 
the bank.) 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


29 ELiz. | 
ANNEXE C 


(Alinéa 7(1)a)) 


Lod CONSUIEWAIE 39.5 ce escccs anda tedeacstose ches ean wonnsets ao 
(dénomination de la banque) 


CONSIDERANT QUE les personnes ci-aprés désignées ont, pai 
voie de pétition, demandé l’adoption des dispositions législative 
ci-dessous énoncées et qu’il y a lieu de faire droit 4 cette demande 
a ces causes, Sa Majesté, sur l’avis et du consentement du Séna 
et de la Chambre des communes, décréte: 


1. (Insérer les noms des requérants — leurs noms et |’adress 
doivent étre indiqués au complet —) ainsi que toute personne qu 
deviendra actionnaire de la société créée par la présente loi 
constituent une société sous la dénomination sociale de (indique 
la dénomination sociale de la banque), ci-aprés appelée «le 
banque». 


2. La banque aura comme premiers administrateurs les person: 
nes suivantes: (indiquer au complet leurs nom, adresse, citoyen. 
neté et profession). 


3. Le capital social autorisé de la banque est de............ dollars 
réparti entre les catégories suivantes, chacune comprenant de: 
actions dont le nombre et la valeur nominale sont indiqués: 


4. Le siége social de la banque est fixé 4............. 


5. (S’il en existe une) La dénomination sociale de la banque er 
anglais est.........4. 


6. L’annexe (A ou B) de la Loi sur les banques est modifiée pat 
ladjonction de ce qui suit: 


(Insérer la ou les dénominations sociales, la ou les catégories 
d’actions, le nombre d’actions de chaque catégorie, la valeu! 
nominale des actions de chaque catégorie, le capital social auto- 
risé ainsi que le lieu du siége social de la banque) 
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SCHEDULE D 
(Paragraph 7(1)(d)) 
CANADA 


BY THE MINISTER OF FINANCE... 


To all to whom these Presents shall come, or whom the same may 
in anywise concern, 


GREETING, 


WHEREAS subsection 7(2) of the Bank Act provides that the 
Minister of Finance may, with the approval of the Governor in 
Council, by letters patent under his seal incorporate a bank; 


AND WHEREAS the persons hereinafter named have by their 
petition, which has been approved by the Governor in Council, 
prayed that the Minister of Finance issue letters patent under his 
seal incorporating them, together with all such persons as may 
become shareholders with them in the corporation so created, as a 
bank; 


Now KNOw YOU that the Minister of Finance, under the 
authority of the Bank Act, does by these letters patent constitute 
(insert names of those applying for incorporation: the full name 
and address must be given), together with such persons as become 
shareholders in the corporation created by these letters patent, a 
body corporate under the name of (insert name(s) of bank), 
hereinafter called the “Bank”; 


AND KNOW YOU FURTHER that it is ordained and declared 
that 


1. The following persons shall be the first directors of the Bank: 
(include full name, address of residence, citizenship and 
occupation) 


2. The authorized capital stock of the Bank shall be ............ 
dollars, made up of the following classes of shares each consisting 
of the number of shares of the par value indicated: 


3. The head office of the Bank shall be at ................ 


5. Schedule (A or B) to the Bank Act is amended by adding 
thereto the following: 


(Insert form(s) of name of the Bank, class or classes of shares, 
number of shares of each class and the par value of shares of each 
class, the authorized capital and the location of the head office of 
the Bank) 


GIVEN under my hand and seal of office at Ottawa, etc. 
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ANNEXE D 
(Alinéa 7(1)5)) 
CANADA 


LE MINISTRE DES FINANCES 
A tous ceux qui les présentes verront et a qui de droit, 
SALUT: 


CONSIDERANT QUE le paragraphe 7(2) de la Loi sur les 
banques dispose que le ministre des Finances peut, avec l’autori- 
sation du gouverneur en conseil, sous son sceau, constituer une 
banque par lettres patentes; 


CONSIDERANT QUE les personnes ci-aprés mentionnées ont 
présenté une requéte, qui a été approuvée par le gouverneur en 
conseil, sollicitant le ministre des Finances d’octroyer des lettres 
patentes sous son sceau en vue de constituer, avec les personnes 
qui deviendront actionnaires de la société ainsi créée, une banque; 


SACHEZ QUE, en application de la Loi sur les banques, le 
ministre des Finances, par les présentes lettres patentes, constitue, 
sous la dénomination sociale de: (indiquer la ou les dénominations 
sociales de la banque) une personne morale, ci-aprés appelée «a 
banque», composée de (insérer les noms des requérants — leurs 
noms et adresse doivent étre indiqués au complet —) ainsi que de 
toute personne qui deviendra actionnaire de la société créée par 
les présentes lettres patentes; 


SACHEZ qu’il est ordonné et déclaré que: 


1. Les personnes suivantes seront les premiers administrateurs 
de la banque: (indiquer au complet leurs nom, adresse, citoyen- 
neté et profession). 


2. Le capital social autorisé de la banque sera de 
dollars, réparti entre les catégories suivantes chacune comprenant 
des actions dont le nombre et la valeur nominale sont indiqués: 


3. Le siége social de la banque est fixé 4............ 


4. (S’il en existe une) La dénomination sociale de la banque en 
anglais est............ 


5. L’annexe (A ou B) de la Loi sur les banques est modifiée pat 
ladjonction de ce qui suit: 


(Insérer la ou les dénominations sociales, la ou les catégories 
d’actions, le nombre des actions de chaque catégorie, la valeu! 
nominale des actions de chaque catégorie, le capital social auto 
risé ainsi que le lieu du siége socia! de la banque) 


FAIT sous mon sceau et ma signature a Ottawa, etc. 
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SCHEDULE E ANNEXE E 
(Subsection 255(4)) (Paragraphe 255(4)) 
CANADA CANADA 
BY THE MINISTER OF FINANCE..... LE MINISTRE DES FINANCES: 
To all to whom these Presents shall come, or whom the same may __A tous ceux qui les présentes verront ou a qui de droit, 
in anywise concern, SALUT 


GREETING: 


WHEREAS section 255 of the Bank Act provides that the 
Minister of Finance may, with the approval of the Governor in 
Council, by letters patent under his seal convert a financial 
institution into a bank, amalgamate and continue as a bank one or 
more banks and one or more financial institutions, amalgamate 
and continue as a bank two or more banks or amalgamate and 
continue as a bank two or more financial institutions; 


AND WHEREAS the (insert name or names of the financial 
institution, bank or banks and financial institution or institutions, 
banks or financial institutions) hereinafter named have by their 
petition, which has been approved by the Governor in Council, 
prayed that the Minister of Finance issue letters patent under his 
seal converting it to, or amalgamating them and continuing them 
as a bank; 


Now KNOw YOU that the Minister of Finance, under the 
authority of the Bank Act, does by these letters patent constitute, 
effective the daytofaee.. , 19...., (insert names of the 
financial institution, bank or banks and financial institution or 
institutions, banks or financial institutions applying for conversion 
or amalgamation and continuation; the full name and address of 
the head office of each must be given), a body corporate under 
the name of (insert name(s) of bank), hereinafter called the 
“Bank”; 


AND KNOW YOU FURTHER that it is ordered and declared that 


1. The following persons shall be the first directors of the Bank: 
(include full name, address of residence, citizenship and 
occupation) 


2. The authorized capital stock of the Bank shall be ............ 
dollars, made up of the following classes of shares each consisting 
of the number of shares of the par value indicated. 


3. The head office of the Bank shall be at ................ 


5. Schedule (A or B) to the Bank Act is amended by adding 
thereto the following: 


(Insert form(s) of name of the Bank, class or classes of shares and 
the par value of shares of each class, the authorized capital and 
the location of the head office of the Bank) 


GIVEN under my hand and seal of office at Ottawa, etc. 


CONSIDERANT QUE l’article 255 de la Loi sur les banque. 
dispose que le ministre des Finances peut, avec l’autorisation di 
gouverneur en conseil, par lettres patentes sous sceau, transforme 
une institution financiére en banque, fusionner en une banqu 
unique une ou plusieurs banques et une ou plusieurs institution 
financiéres, fusionner en une banque unique plusieurs banques, 01 
en une ou plusieurs institutions financiéres; 


CONSIDERANT QUE (insérer la ou les dénominations sociales d 
linstitution financiére, de la ou des banques et de la ou de 
institutions financiéres, des banques ou institutions financiéres 
ci-aprés désignée(s) a présenté ou ont présenté une requéte, qui: 
été approuvée par le gouverneur en conseil, sollicitant d’octroye 
des lettres patentes sous son sceau le ministre des Finances en wu 
de sa transformation en banque, ou en vue de leur fusion en un 
banque unique; 


SACHEZ QUE le ministre des Finances, en application de la Lo 


nations sociales de l’institution financiére, de la banque ou de: 
banques et de l’institution financiére ou des institutions financié 
res, des banques ou des institutions financiéres sollicitant lz 
transformation ou la fusion — les dénominations sociales 
ladresse du siége social de chacune doivent étre indiquées al 
complet) en une personne morale sous la raison sociale: (indiquet 
la (les) dénomination(s) sociale(s) ), ci-aprés appelée(s) «a 
banque»; 


SACHEZ EN OUTRE qu’il est ordonné et déclaré ce qui suit: 


1. Les personnes suivantes seront les premiers administrateuts 
de la banque: (indiquer leurs nom, adresse, citoyenneté et profes- 
sion au complet) 


2. Le capital social autorisé de la banque sera de............ dollars, 
réparti entre les catégories suivantes comprenant chacune des 
actions dont le nombre et la valeur nominale sont indiqués: 


3. Le siége social de la banque est fixé 4............ 
4. (Sil en existe une) La dénomination de la banque en anglais 


5. L’annexe (A ou B) de la Loi sur les banques est modifiée pa! 
ladjonction de ce qui suit: 
(Indiquer la ou les dénominations sociales, la catégorie ou les 
catégories d’actions, la valeur nominale des actions de chaqut 
catégorie, le capital social autorisé et le lieu du siége social de la 
banque) 


FAIT sous mon sceau et ma signature 4 Ottawa, etc. 
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SCHEDULE F 
(Subsection 178(1)—Security on all property of specified kinds) 


For good and valuable consideration, the undersigned hereby 
assigns to theo. ja oe. Bank (hereinafter called “the bank’’) as 
continuing security for the payment of all loans and advances 
made or that may be made by the bank to the undersigned up to 
and including the ................ dayron 2. ae 19m pursuant to 
the application for credit and promise to give security made by 
the undersigned to the bank and dated the day of 
Re A 19...... and any application(s) for credit and promise(s) 
to give security supplemental thereto made or that may be made 
by the undersigned to the bank or renewals of such loans and 
advances or substitutions therefor and interest on such loans and 
advances and on any such renewals and substitutions, all property 
of the kind(s) hereinafter described of which the undersigned is 
now or may hereafter become the owner, to wit,— 


(Description of property)* 


and that is now or may hereafter be in the place or places 
hereinafter designated, to wit,— 


(Designation of place or places)* 


or, where the said property is comprised in whole or in part of 
fishing vessels, fishing equipment and supplies or products of the 
sea, lakes and rivers, wherever such property may be. 


This security is given under section 178 of the Bank Act. 


The property now owned by the undersigned and hereby 
assigned is free from any mortgage, lien or charge thereon, other 
than previous assignments, if any, to the bank (or as the case may 
be), and the undersigned warrants that the property that may 
hereafter be acquired by the undersigned and is hereby assigned 
shall be free from any mortgage, lien or charge thereon other than 
previous assignments, if any, to the bank (or as the case may be). 


Dated athe.un.e {heme see: Gay Of ipese eer it eee 


*(NOTE: The description of property and the designation of place or places, 
including the number, name and port of registry of any registered or recorded vessels 
being built or equipped or about to be built comprised in the property, or any part 
thereof, may be set out on the back of the form or in a schedule annexed.) 
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ANNEXE F 


(Paragraphe 178(1)—Garantie sur tous biens de catégories 
spécifiées) 


Moyennant bonne et valable contrepartie, le soussigné, par les 
présentes, céde a la Banque ............ (ci-aprés appelée «la banque») 
en garantie continue du paiement de tous préts et avances consen- 
tis ou qui peuvent étre consentis par la banque au soussigné, 


juSGU ae jOUT Cy ee 19 Se ee inclus, selon la demande 
de crédit et la promesse de donner une garantie présentées par le 
soussigné a la banque et datées du ............ jourd <un.ae 19.3 


et toute(s) demande(s) de crédit et promesse(s) de donner une 
garantie supplémentaire en l’espéce, produite(s) ou a produire par 
le soussigné 4 la banque, ou de renouvellements de ces préts et 
avances ou de substitutions 4 leur égard, et des intéréts sur ces 
préts et avances, et sur ces renouvellements et substitutions, tous 
les biens de la (des) catégorie(s) décrite(s) ci-dessous, dont le 
soussigné est actuellement ou peut par la suite devenir proprié- 
taire, savoir: 


(Description des biens)* 


et qui sont actuellement ou peuvent par la suite étre a l’endroit ou 
aux endroits désignés ci-aprés, savoir: 


(Désignation du ou des lieux)* 


ou, au cas ou lesdits biens consistent totalement ou partiellement 
en bateaux ou engins et fournitures de péche ou en produits 
aquatiques, en quelque lieu qu’ils se trouvent. 


La présente garantie est donnée en vertu de l’article 178 de la 
Loi sur les banques. 


Les biens appartenant actuellement au soussigné et cédés par 
les présentes sont libres de toute hypothéque ou charge ou de tout 
privilége, sauf les cessions antérieures, s’il en est, 4 la banque (ou 
selon le cas), et le soussigné garantit que les biens dont il pourra 
désormais devenir acquéreur et qui sont par les présentes cédés 
seront libres de toute hypothéque ou charge ou de tout privilege, 
sauf les cessions antérieures, s’il en est, a la banque (ou selon le 
cas). 


*(REMARQUE: La description et l’emplacement des biens ou de quelque partie des 
biens, y compris le numéro, le nom et le port d’immatriculation des na 
immatriculés ou enregistrés—en cours de construction, d’armement ou dont la 
construction est projetée—qui en font partie, peuvent étre énoncées au dos 
formule ou dans une annexe y jointe.) 
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SCHEDULE G 


(Subsection 178(1)—Security on particular property) 


In consideration of a loan or advance of ............ dollars made to 
the undersigned by the Bank (hereinafter called “the 
bank”) for which the bank holds the following note(s) of the 
undersigned: (describe the note(s)), such loan or advance being 
made for (state the purpose(s) of the loan or advance, being one 
or more, as the case may be, of those mentioned in subsection 
178(1)), the undersigned hereby assigns to the bank as security 
for the payment of the said loan or advance or renewals thereof or 
substitutions therefor and interest on such loan or advance and on 
any such renewals and substitutions, the property hereinafter 
described of which the undersigned is now or may hereafter 
become the owner, to wit,— 


(Description of property)* 


and that is now or may hereafter be in the place or places 
hereinafter designated, to wit,— 


(Designation of place or places)* 


or, where the said property is comprised in whole or in part of 
fishing vessels, fishing equipment and supplies or products of the 
sea, lakes and rivers, wherever such property may be. 


This security is given under section 178 of the Bank Act. 


The property now owned by the undersigned and hereby 
assigned is free from any mortgage, lien or charge thereon, other 
than previous assignments, if any, to the bank (or as the case may 
be), and the undersigned warrants that the property that may 
hereafter be acquired by the undersigned and is hereby assigned 
shall be free from any mortgage, lien or charge thereon, other 


than previous assignments, if any, to the bank (or as the case may 
be). 


Datedate eee these day of.2e ae 19 et 


*(NoTe: The description of property and the designation of place or places, 
including the number, name and port of registry of any registered or recorded vessels 
being built or equipped or about to be built comprised in the property, or any part 
thereof, may be set out on the back of the form or in a schedule annexed.) 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


29 Euiz. | 


ANNEXE G 


(Paragraphe 178(1)—Garantie sur des biens particuliers) 


En considération d’un prét ou d’une avance de............ dollar 
consenti au soussigné par la Banque............ (ci-aprés appelée « 
banque», pour lequel ou laquelle la banque détient le(s) billet(s 
suivant(s) du soussigné: (décrire le(s) billet(s)) ledit prét ou ladit 
avance étant consenti(e) pour (indiquer le(s) but(s) du prét oud 
l’avance qui doit (doivent) étre l’un ou plusieurs de ceux visés a 
paragraphe 178(1)), le soussigné par les présentes céde 4 | 
banque en garantie du paiement dudit prét ou de ladite avance, 01 
des renouvellements de ce prét ou cette avance ou des substitu 
tions a cet égard, ainsi que de l’intérét sur ce prét ou cette avance 
et sur ces renouvellements et substitutions, les biens ci-aprés 
décrits dont le soussigné est maintenant ou peut devenir proprié 
taire, savoir: 


(Description des biens)* 


et qui sont actuellement ou peuvent par la suite étre au lieu ou 
aux lieux ci-aprés désignés, savoir: 


(Désignation de l’endroit ou des endroits)* 


ou, au cas ou lesdits biens consistent totalement ou partiellement 
en bateaux ou engins et fournitures de péche ou en produits 
aquatiques, en quelque lieu qu’ils se trouvent. 


La présente garantie est donnée en vertu de I’article 178 dela 
Loi sur les banques. 


Les biens actuellement possédés par le soussigné et par les 
présentes cédés sont libres de toute hypothéque ou charge ou de 
tout privilége, sauf les cessions antérieures, s’il en est, a la banque 
(ou selon le cas), et le soussigné garantit que les biens dont il 
pourra désormais devenir acquéreur et qui sont par les présentes 
cédés seront libres de toute hypothéque ou charge ou de tout 
privilége, sauf les cessions antérieures, s’il en est, a la banque (ou 
selon le cas). 


*(REMARQUE: La description et emplacement des biens ou de quelque partie des . 
biens, y compris le numéro, le nom et le port d’immatriculation des navifts 
immatriculés ou enregistrés—en cours de construction, d’armement ou dont 4 
construction est projetée—qui en font partie, peuvent étre énoncées au dos de la 
formule ou dans une annexe y jointe.) 
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SCHEDULE H ANNEXE H 
(Subparagraph 178(4)(/)(iv)) (Sous-alinéa 178(4)f)(iv)) 
NOTICE OF INTENTION PREAVIS 
ToWihomuit May: Concern se. cite cae ee wer see et eee AsQui de Grit jo 2sccca. caress -n3edt dyad gage ete 
(Name of person, firm or company. P.O. address) (Nom de la personne, firme ou compagnie. Adresse postale) 
hereby gives notice that it is ................ intention to give security donne avis par les présentes qu’il(s) ou qu’elle(s) a(ont) l’inten- 
under the authority of section 178 of the Bank Act, to the tion de fournir une garantie, sous le régime de I’article 178 de la 
es, aes Bank. Loi sur les banques, a la Banque............. 
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SCHEDULE I 


(Subsection 177(2)—Security on minerals, hydrocarbons and 
other property) 


For good and valuable consideration, the undersigned hereby 
assigns, transfers and sets over to the ................ Bank (hereinafter 
called “the bank’) as continuing security for the payment of all 
loans and advances made or that may be made by the bank to 
(insert the words “the undersigned” if signatory is the borrower; 
if not, insert name of borrower) or renewals of such loans and 
advances or substitutions therefor and interest on such loans and 
advances and on any such renewals and substitutions, the follow- 
ing property of which the undersigned is now or may hereafter 
become the owner, to wit,— 


(Description and location of property of any or all of the kinds 
mentioned in section 177 of the Bank Act)* 


and the undersigned hereby covenants and agrees to sign and 
deliver to the bank such other and further assurances by way of 
transfer and otherwise as the bank may request. 


This security is given under section 177 of the Bank Act. 


The property now owned by the undersigned and hereby 
assigned is free from any mortgage, lien or charge thereon, other 
than previous assignments, if any, to the bank (or as the case may 
be), and the undersigned warrants that the property that may 
hereafter be acquired by the undersigned and is hereby assigned 
shall be free from any mortgage, lien or charge thereon, other 


than previous assignments, if any, to the bank (or as the case may 
be). 


Datediatwe = the fects: day 0fe 19 


*(NOTE: The description and location of property, or any part thereof, may be set 
out on the back of the form or in a schedule annexed.) 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


29 Eviz. Il 


ANNEXE I 


(Paragraphe 177(2)—Garantie sur hydrocarbures, substances 
minérales et autres propriétés) 


Moyennant bonne et valable contrepartie, le soussigné, par les 
présentes, céde, transporte et transfére 4 la Banque............ (ci- 
aprés appelée «la banque») en garantie continue du paiement de 
tous préts et avances consentis ou qui peuvent étre consentis par la 
banque (insérer les mots «au soussigné» si le signataire est 
lemprunteur: sinon, insérer le nom de l’emprunteur précédé du 
mot «a»), ou de renouvellements de ces préts et avances ou de 
substitutions 4 leur égard et des intéréts sur ces préts et avances et 
sur ces renouvellements et substitutions, les biens dont le soussi- 
gné est actuellement ou peut par la suite devenir propriétaire, 
savoir: 


(Description et emplacement des biens de quelqu’une des 
catégories ou de toutes les catégories mentionnées a l'article 177 
de la Loi sur les banques)* 


et le soussigné par les présentes s’engage et consent 4a signer et 
délivrer 4 la banque les constitutions de droits autres et addition- 
nelles par voie de transfert ou autrement, que la banque peut 
demander. 


La présente garantie est donnée en vertu de |’article 177 de la 
Loi sur les banques. 


Les biens appartenant actuellement au soussigné et cédés par 
les présentes sont libres de toute hypothéque ou charge ou de tout 
privilége, sauf les cessions antérieures, s’il en est, 4 la banque (ou 
selon le cas) et le soussigné garantit que les biens dont il peut par 
la suite devenir acquéreur et qui sont par les présentes cédés 
seront libres de toute hypothéque ou charge ou de tout privilége, 
sauf les cessions antérieures, s’il en est, A la banque (ou selon le 
cas). 


*(REMARQUE: La description et I’emplacement des biens, ou de quelque partie de 
ces biens, peuvent étre énoncés au dos de la formule ou dans une annexe y jointe.) 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


SCHEDULE J 
(Subsection 219(1)) 


NAME OF BANK 
CONSOLIDATED RETURN OF ASSETS AND 


LIABILITIES 
aS athe AN Rede 
(in thousands of dollars) 
ASSETS 
Foreign 
Currency Total 
$ $ 
. Gold coin and gold and silver bullion 
. Other coin 
. Bank notes 


. Deposits with Bank of Canada 
. Deposits with other banks 


(a) Operating balances 
(b) Other balances 


. Cheques and other items in transit, net 
. Securities issued or guaranteed by 


Canada, at amortized value 
(a) Treasury Bills 


(b) Other securities maturing within 
three years 


(c) Other securities 


. Securities issued or guaranteed by 


provinces, at amortized value 


. Securities issued or guaranteed by 


municipal or school corporations in 
Canada, at amortized value 


Other securities 

(a) Shares, at cost 

(b) Other, at amortized value 
Securities of associated corporations 


(a) Shares, valued on the equity 
method 


(b) Other, at amortized value 
Loans, less provision for losses 


(a) Day, call and short to investment 
dealers and brokers, secured 


(b) To banks 

(c) To provinces 

(d) To municipal or school corpora- 
tions in Canada 

(e) To associated corporations 

(f) Lease receivables 

(g) To others 

Mortgages, less provision for losses 

(a) Residential 


aA kk WN 


10. 


MWe 


12; 


ANNEXE J 
(Paragraphe 219(1)) 


DENOMINATION SOCIALE DE LA BANQUE 
RELEVE CONSOLIDE DE L’ACTIF ET DU PASSIF 


bee ahs Ma Whee ligl OP OM tate ss Love 
(en milliers de dollars) 
ACTIF 
Monnaie 
étrangére Total 
$ $ 


. Piéces d’or et lingots d’or et d’argent 
. Autres piéces de monnaie 

. Billets de banque 

. Dépéts a la Banque du Canada 

. Dépéts 4 d’autres banques. 


a) soldes d’opérations courantes 
b) autres soldes 


. Chéques et autres effets en transit, 


valeur nette 


. Valeurs mobiliéres émises ou garanties 


par le Canada, a leur valeur amortie 
a) bons du trésor 


b) autres valeurs mobiliéres arrivant a 
échéance dans les trois ans 


c) autres valeurs mobiliéres 


. Valeurs mobiliéres émises ou garanties 


par des provinces, a leur valeur amortie 


. Valeurs mobiliéres émises ou garanties 


par des corps municipaux ou scolaires 
au Canada, a leur valeur amortie 


Autres valeurs mobiliéres 
a) actions, au prix coatant 


b) autres valeurs mobiliéres, 4 leur 
valeur amortie 


Valeurs mobiliéres de sociétés asso- 
ciées 

a) actions comptabilisées a la valeur de 
consolidation 


b) autres valeurs mobiliéres, 4 leur 
valeur amortie 


Préts, moins provisions pour pertes 


a) au jour le jour, 4 vue et a court 
terme a des négociants ou courtiers en 
valeurs mobiliéres, garantis 


b) a des banques 
c) aux provinces 


d) aux corps municipaux ou scolaires 
au Canada 


e) a des sociétés associées 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


SCHEDULE J—Continued 


(i) Insured under the National 
Housing Act 


(ii) Conventional 
(b) Non-residential 
14. Customers’ liability under acceptances 


15. Land, buildings and equipment, less 
accumulated depreciation 


16. Other assets 


TOTAL ASSETS 


LIABILITIES 


1. Deposits payable on demand to 
(a) Canada 
(b) Provinces 
(c) Banks 
(d) Individuals 
(e) Others 
2. Deposits payable after notice to 
(a) Canada 
(b) Provinces 
(c) Banks 
(d) Individuals 
(i) Chequable 
(ii) Non-chequable 
(e) Others 
3. Deposits payable on a fixed date to 
(a) Canada 
(b) Provinces 
(c) Banks 
(d) Individuals 
(e) Others 
. Cheques and other items in transit, net 
. Advances from Bank of Canada 
. Acceptances 


. Liabilities of subsidiaries, other than 
deposits 


aH 


XXX 
XXX 


XXX 


Foreign 


Currency Total 


$ 


$ 


Is: 


. Terrains, 


29 Exiz. Il 


ANNEXE J—Suite 


f) créances provenant du financement 
de baux financiers 


g) a d’autres personnes 

Hypothéques, moins provisions pour 
pertes 

a) sur des immeubles résidentiels, 


(i) assurés sous le régime de la Loi 
nationale sur l’habitation 


(ii) ordinaires 
b) sur des immeubles non résidentiels 


. Engagements de clients en contrepartie 


d’acceptations 

constructions, matériel et 
mobilier, moins amortissements 

accumulés XXX 


. Autres éléments d’actif XXX 


TOTAL DE L’ACTIF XXX 


fA 


PASSIF 


Monnaie 
étrangére Total 
$ $ 


. Dépdts payables 4 vue 


a) au Canada 

b) aux provinces 

c) a des banques 

d) a des particuliers 
e) autres 


. Dépéts payables a préavis 


a) au Canada 
b) aux provinces 
c) 4 des banques 
d) a des particuliers 
(i) transférables par chéque 
(ii) non transférables par chéque 
e) autres 


. Dépéts payables a terme fixe 


a) au Canada 

b) aux provinces 

c) a des banques 

d) a des particuliers 
e) autres 


. Chéques et autres effets en transit, 


valeur nette 


. Avances de la Banque du Canada 
. Acceptations 
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SCHEDULE J—Concluded 


(a) Secured 
(b) Unsecured 
8. Other liabilities 
9. Minority interests in subsidiaries 
10. Bank debentures issued and outstand- 


Ing 

11. Appropriations for contingencies 
(a) Tax allowable appropriations XXX 
(b) Tax paid appropriations XXX 


12. Shareholders’ equity 
(a) Capital stock, issued and fully 


paid 
(i) Preferred XXX 
(ii) Common XXX 

(b) Contributed surplus XXX 

(c) General reserve XXX 

(d) Retained earnings XXX 
TOTAL LIABILITIES XXX $ 


SUPPLEMENTARY INFORMATION 


Aggregate amount of loans to directors, firms of which they are 


members and loans for which they are guarantors: $ 


Returns of branches or subsidiaries antedating the last day of 


the month used in the preparation of this return: 


Branch or Subsidiary Date of Return 


Subsidiaries whose assets and liabilities are included in this 


return: 
Subsidiary Bank’s Holding of Voting Shares (%) 
Investments in corporations accounted for on the equity basis: 


Corporation Bank’s Holding of Voting Shares (%) 


ANNEXE J—Fin 


7. Engagements de filiales autres que des 
dépots 
a) garantis 
b) non garantis 

8. Autres éléments de passif 


9. Participation minoritaire dans les filia- 
les 


10. Débentures bancaires émises et en 
circulation 


11. Provisions pour éventualités 
a) admissibles aux déductions 
d’impét XXX 
b) libérées d’impét XXX 
12. Avoir des actionnaires 
a) capital provenant d’actions émises et 


enti¢rement versées XXX 
(1) privilégiées XXX 
(ii) ordinaires XXX 

b) surplus d’apport XXX 

c) réserve générale XXX 

d) bénéfices non répartis XXX —_— 
TOTAL DU PASSIF XXX $ 


DONNEES COMPLEMENTAIRES 


Montant total des préts accordés aux administrateurs, aux 
firmes dont ils sont membres et des préts pour lesquels ils donnent 
leur caution: $ 


Relevés des succursales ou des filiales antérieurs au dernier jour 


du mois utilisé dans |’établissement du présent relevé: 
Succursale ou filiale Date du relevé 


Filiales dont l’actif et le passif sont inclus dans le présent relevé: 


Filiale Actions a droit de vote détenues par la banque 


(%) 


Participation dans les sociétés, comptabilisée a la valeur de 
comptabilisation: 


Société Actions a droit de vote détenues par la banque (%) 
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SCHEDULE K 
(Paragraph 215(3)(a)) 


CONSOLIDATED STATEMENT OF ASSETS AND 


LIABILITIES 
as at October 31, 19..... 


(in thousands of dollars) 


ASSETS 


Cash Resources 


1. Cash and deposits with Bank of 
Canada 


2. Deposits with other banks 
3. Cheques and other items in transit, net 


Securities 
4. Issued or guaranteed by Canada 


5. Issued or guaranteed by provinces and 
municipal or school corporations 


6. Other securities 


Loans 


7. Day, call and short loans to investment 
dealers and brokers, secured 


8. Loans to banks 
9. Mortgage loans 
10. Other loans 


Other 

11. Customers’ liability under acceptances 
12. Land, buildings and equipment 

13. Other assets 


Ii 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


ANNEXE K 
(Alinéa 215(3)a)) 


BANQUE 


29 Euiz. I 


ETAT CONSOLIDE DE L’ACTIF ET DU PASSIF 


au 31 octobre 19........ 


(en milliers de dollars) 


ACTIF 


Liquidités 

1. Encaisse et dépéts 4 la Banque du 
Canada 

2. Dépéts a d’autres banques 


3. Chéques et autres effets en transit, 
valeur nette 


Valeurs mobiliéres 
4. Emises ou garanties par le Canada 


5. Emises ou garanties par les provinces 
et par des corps municipaux ou 
scolaires 


6. Autres valeurs mobiliéres 


Préts 
7. Préts au jour le jour, 4 vue et a court 
terme aux négociants et courtiers en 
valeurs mobiliéres, garantis 


8. Préts 4 des banques 
9. Préts sur hypothéques 
10. Autres préts 


Autres 


11. Engagements de clients en contrepartie 
d’acceptations 


12. Terrains, constructions, matériel et 
mobilier 


13. Autres éléments d’actif 
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SCHEDULE K—Concluded ANNEXE K—Fin 
LIABILITIES PASSIF 
$ $ $ $ 
Deposits Dépéts 
1. Payable on demand 1. Payables a vue 
2. Payable after notice 2. Payables a préavis 
3. Payable on a fixed date 3. Payables a terme fixe 
Other Autres 
4. Cheques and other items in transit, net 4. Chéques et autres effets en transit, 
5. Advances from Bank of Canada valeur nette 
6. Acceptances 5. Avances de la Banque du Canada 
7. Liabilities of subsidiaries, other than 6. Acceptations 
deposits 7. Engagements de filiales, autres que des 
8. Other liabilities dépéts 
9. Minority interests in subsidiaries 8. Autres engagements 
Se - 9. Participation minoritaire dans les filia- 
——— les 


| 


Subordinated Debt 
10. Bank debentures Dettes subordonnées 
10. Débentures bancaires 


| 
| 


Capital and Reserves 


11. Appropriations for contingencies Capital et réserves 
Shareholders’ equity 11. Provisions pour éventualités 
12. Capital stock: (separately by class) Avoir des actionnaires 
Authorized: .......... shares with par 12. Capital (par catégorie) 
value of $ ......... each Capital autorisé: ............ actions 
hee, shares without par value d’une valeur nominale de §..........cha- 
(Issued and fully paid: .......... shares cune 
133 Contributed:surplus) ))) 9) een ae ee actions sans valeur nominale 
14. General reserve Cee actions émises et entiérement 
15. Retained earnings versées) 


13. Surplus d’apport 
14. Réserve générale 
15. Bénéfices non répartis 


IT] 


Total du passif $ 


Ill 


*NoTE: Titles may be deleted where there are no material amounts to be reported. *REMARQUE: Peuvent étre supprimés les postes pour lesquels aucun montant 
important n’apparait. 
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SCHEDULE L 


(Paragraph 215(3)(d)) 


CONSOLIDATED STATEMENT OF INCOME 
for the year ended October 31, 19 


(in thousands of dollars) 


rest Income 


Il. 
2 
3. 
4 


ay 


Income from loans, excluding leases 


. Income from lease financing 


Income from securities 


. Income from deposits with banks 


Total interest income, including div- 
idends 


Interest Expense 


6. 
T. 
8. 


10. 
Ll 


14. 


Interest on deposits 
Interest on bank debentures 


Interest on liabilities other than depos- 
its 


. Total interest expense 


Net interest income 
Provision for loan losses 


. Net interest income after loan loss 


provision 


. Other income 


Net interest and other income 


Non-Interest Expenses 


LS) 
16. 


Bris 


18. 


ier 


20. 


Zi 


22. 


23: 


Salaries 


Pension contributions and other staff 
benefits 


Premises and equipment 
including depreciation 
Other expenses 


expenses, 


Total non-interest expenses 


Net income before 
income taxes 


Provision for income taxes 


provision for 


Net income before minority interests in 
subsidiaries and extraordinary items 


Minority interest in subsidiaries 


Banks and Banking Law Revision, 1980 
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ANNEXE L 


(Alinéa 215(3)5)) 


BANQUE 


29 Euiz. II 


ETAT CONSOLIDE DES REVENUS 


pour l’année se terminant au 31 octobre 19 


(en milliers de dollars) 


Revenu d’intérét 


Ie 
aD : 


3: 
4. 


S; 


14. 


Revenu de préts, 4 l’exclusion des baux 


Revenu du financement de baux 
financiers 


Revenu de valeurs mobiliéres 
Revenu de dépéts 4 d’autres banques 


Total du revenu d’intéréts, dividendes 
compris 


Frais d’intéréts 
6. 
Ds 
8. 


Intéréts sur les dépéts 
Intéréts sur les débentures bancaires 


Intéréts sur les engagements autres que 
des dépéts 


. Total des frais d’intéréts 


. Revenu net d’intéréts 
. Provision pour pertes sur préts 


. Revenu net d’intéréts aprés provision 


pour pertes sur préts 


. Autres revenus 


Revenu net d’intéréts et autres revenus 


Frais autres que d’intéréts 


LS: 
16. 


Lis 


21. 


22; 


. Revenu net 


Salaires 

Contributions aux caisses de retraite et 
autres prestations au personnel 

Frais de locaux, matériel et mobilier, 
amortissement compris 


. Autres frais 


. Total des frais autres que d’intéréts 


avant 
impots sur le revenu 


Provision pour impéts sur le revenu 


provision pour 


Revenu net avant inclusion des partici- 
pations minoritaires dans les filiales et 
éléments extraordinaires 
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SCHEDULE L—Concluded ANNEXE L—Fin 
24. Net income before extraordinary items $ $ 23. Participation minoritaire dans les filia- 
25. Extraordinary items (net of income les 
taxes of $....) ——_ —@ 
24. Revenu net avant inclusion des éléments 
26. Net income for the year $ $ extraordinaires $ $ 
a 25. Eléments extraordinaires (net d’'impét 
27. Average number of shares outstanding sur le revenu de §............ ) 
28. Net income per share before extraordi- pe —— 
nary items $ $ 26. Revenu net pour l’année $ $ 
29. Net income per share after extraordi- ; ; . es 
nary items $ $ 27. Nombre moyen d’actions en circulation 
28. Revenu net par action avant inclusion 
des éléments extraordinaires $ $ 
29. Revenu net par action aprés inclusion 
des éléments extraordinaires $ $ 
*NOTE: Titles may be deleted where there are no material amounts to be reported. *REMARQUE: Peuvent étre supprimés les postes | pour lesquels aucun montant 


important n’apparait. 
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CONSOLIDATED STATEMENT OF APPROPRIATIONS 


> 


SCHEDULE M 
(Paragraph 215(3)(c)) 


tee e cence eee ereseeseense 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


FOR CONTINGENCIES 
for the year ended October 31, 19..... 


(in thousands of dollars) 


. Balance at beginning of year (includ- 


ing  tax-paid appropriations of 
$ 


. Loss experience on loans less provision 


for loan losses included in the Con- 
solidated Statement of Income 


. Other losses (specify) 
. Transfer to (from) retained earnings 
. Balance at end of year (including tax- 


paid appropriations of $............ ) 


$ $ 


*Note: Titles shall be deleted where there are no amounts to be reported. 


ANNEXE M 
(Alinéa 215(3)c)) 


BANQUE 


29 ELIZ/ 


ETAT CONSOLIDE DES PROVISIONS POUR 


EVENTUALITES 


pour l’exercice financier se terminant au 31 octobre 19...... 


(en milliers de dollars) 


. Solde en début d’exercice (y compris 


les prévisions libérées d’impét, de 


. Pertes sur préts, moins les provisions 


pour pertes sur préts comprises dans 
l’état consolidé des revenus 


. Autres pertes (spécifier) 
. Virement aux (provenant des) bénéfi- 


ces non répartis 


. Solde en fin d’exercice (y compris les 


prévisions libérées d’impét, de 


$ $ 


*REMARQUE: Supprimer les postes pour lesquels aucun montant n’apparait. 
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SCHEDULE N 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 34 


(Paragraph 215(3)(d)) 


CONSOLIDATED STATEMENT OF CHANGES IN 
SHAREHOLDERS’ EQUITY 


for the year ended October 


SAS. e. 


(in thousands of dollars) 


ANNEXE N 
(Alinéa 215(3)d)) 


ETAT CONSOLIDE DES MODIFICATIONS SURVENUES 
DANS L’AVOIR DES ACTIONNAIRES 


pour |’exercice financier se terminant au 31 octobre 19...... 
(en milliers de dollars) 


Capital Stock 


Is 


Pa. 
3: 


Balances at beginning of year 

(Detail for each class of shares) 
Add: Increases during the year 
Deduct: Redemptions during the year 


4. Balances at end of year 


Contributed Surplus 


oH 
6. 
if 


8. 


Balance at beginning of year 
Additions from capital stock issues 
Less reductions during the year 


Balance at end of year 


General! Reserve 


9: 
10. 


ite 


Balance at beginning of year 
Transfer to (from) retained earnings 


Balance at end of year 


Retained Earnings 


12. 
13: 


14. 
ES 
16. 


ME: 


18. 


Balance at beginning of year 


Prior period adjustments (net of 
income taxes of §$............ ) 


Net income for the year 
Dividends 


Transfer to (from) appropriations for 
contingencies 


Income taxes related to the above 
transfer 


Transfer to (from) general reserve 


. Balance at end of year 


VF 


*NOTE: Titles shall be deleted where there are no amounts to be reported. 


le 


2 


3. 


Soldes en début d’exercice 
(détail pour chaque catégorie 
d’actions) 
Ajouter: les augmentations en cours 
d’exercice 
Retrancher: les rachats survenus en 
cours d’exercice 


4. Soldes en fin d’exercice 


Surplus d’apport 


5: 
6. 


46, 


8. 


Solde en début d’exercice 


Accroissements résultant d’émissions 
d’actions 


Moins les réductions survenues en 
cours d’exercice 


Solde en fin d’exercice 


Réserve générale 


9: 
10. 


1 


Solde en début d’exercice 


Virement aux (provenant des) bénéfi- 
ces non répartis 


Solde en fin d’exercice 


Bénéfices non répartis 


12: 
13: 


14. 
ey 
16. 


Wh 


18. 


LS: 


Solde en début d’exercice 


Redressements de la période précé- 
dente (net d’impét sur le revenu de 


Revenu net de l’exercice 
Dividendes 


Virement provenant des réserves pour 
éventualités 


Impéts sur le revenu relatifs aux vire- 
ments ci-dessus 


Virements a (provenant de) la réserve 
générale 


Solde en fin d’exercice 


fA 


fA 


fA 


A 


fA 


A 


fA 


*REMARQUE: Supprimer les postes pour lesquels aucun montant n’apparait. 
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346 Banks and Banking Law Revision, 1980 29 Euiz. Il 


SCHEDULE O ANNEXE O 
(Subsection 217(2)) (Paragraphe 217(2)) 
Ree i bier: on iat , 
CONSOLIDATED INTERIM STATEMENT OF INCOME ETAT CONSOLIDE PERIODIQUE DES REVENUS 
(in thousands of dollars) (en milliers de dollars) 
Three months ended Trimestre se terminant au 
Bed be ee omen 19s) Ciera warlas 9 ¢ Oe IS 3g ae 1923 
(current (prior (exercice (exercice 
year) year) en cours) précédent) 
$ $ $ $ 
Interest Income Revenu d’intérét 
1. Income from loans, excluding leases 1. Revenu de préts, a l’exclusion des baux 
2. Income from lease financing 2. Revenu du financement de _ baux 
3. Income from securities financiers 
4. Income from deposits with banks 3. Revenu de valeurs mobiliéres 


at oll 4. Revenu de dépéts 4 d’autres banques 
5. Total interest income, including div- x 


idends $ $ 5. Total du revenu d’intéréts, dividendes 
See. compris $ $ 
Interest Expense 2 eee 
6. Interest on deposits $ $ Frais d’intéréts 
7. Interest on bank debentures 6. Intéréts sur les dépéts $ $ 
8. Interest on liabilities other than depos- 7. Interéts sur les débentures bancaires 
hi 8. Intéréts sur les engagements autres que 
9. Total interest expense $ $ ead ts —_—_—_— _-__—_— 
pbcra 9. Total des frais d’intéréts $ $ 
10. Net interest income $ $ SS 
11. Provision for loan losses 10. Revenu net d’intéréts $ $ 


sEainad & 11. Provision pour pertes sur préts 
12. Net interest income after loan loss provi- —_ —_ 


sion $ $ 12. Revenu net d’intéréts aprés provision 
13. Other income pour pertes sur préts $ $ 
ae 13. Autres revenus 
14. Net interest and other income $ $ ————— ae 
ee 14. Revenu net d’intéréts et autres revenus $ $ 
Non-Interest Expenses "St ee 
15. Salaries $ $ Frais autres que d’intéréts 
16. Pension contributions and other staff 15. Salaires $ $ 
benefits 16. Contributions aux caisses de retraite et 
17. Premises and equipment expenses, autres prestations au personnel 
including depreciation 17. Frais de locaux, matériel et mobilier, 
18. Other expenses amortissement compris 
——— 18. Autres frais 
19. Total non-interest expenses $ $ ——— 
ELD 19. Total des frais autres que d’intéréts $ $ 
20. Net income before provision for —. 
income taxes $ $ 20. Revenu net avant provision pour 
imp6ts sur le revenu $ $ 


21. Provision for income taxes $ $ 
———, 21. Provision pour impéts sur le revenu $ $ 
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22. 
uae 


24. 
Zo. 


26. 


Ze 
28. 


In 


*Note: Titles may be deleted where there are no material amounts to be reported. 


SCHEDULE O—Concluded 


Net income before minority interests in 
subsidiaries and extraordinary items $ 


Minority interest in subsidiaries 


Net income before extraordinary items $ 


Extraordinary items (net of income 
taxes of $............ ) 


Net income $ 


Average number of shares outstanding 
Net income per share before extraordi- 
nary items $ 
Net income per share after extraordi- 
nary items $ 


22 


235 


24. 


23. 


26. 


Bilis 
28. 


29: 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


ANNEXE O—Fin 


Revenu net avant inclusion des partici- 
pations minoritaires dans les filiales et 
éléments extraordinaires 

Participation minoritaire dans les filia- 
les 


Revenu net avant inclusion des élé- 
ments extraordinaires 


Eléments extraordinaires (net d’impét 
surle revenu de'$..........., ) 


Revenu net 


Nombre moyen d’actions en circulation 
Revenu net par action avant inclu- 
sion des éléments extraordinaires 
Revenu net par action aprés inclu- 
sion des éléments extraordinaires 


34 


*REMARQUE: Peuvent étre supprimés les postes pour lesquels aucun montant 
important n’apparait. 


& niayg ob 

“enionsalt noad 9b teint ob wnova £ 
“4 eardilidom riuslgv ob ynovod .f 
| | soupand rontiea'b b 2)oqeb ab uirove ‘* 
| | wbnobivib atdei'b unovn ab tel 2 

7 2. _ ReTEEIGD 
a ersudsai b viny 
2tiqab ool se 22drdtiik a 


a. | 
a eniisonad exmimadsh eal we writ S 
| 
| oup ehiiun udecnogagns el we 2irdint 8 
aiqeh tal 


sada siil-eah (atoT 2 


: z 2 
z 2 eeAjol'b ion veo Ol 
ae wSniq we eoag 140g HolavoTd If 
noletvory eéyqe adsbtni'b son vuovest SI 

z HEE utSiq iu eshog 10q 
RAK aunovor 270A ET 
z ARK aungyst exiiita $9 2theini'b too uoovak +1 

z 


arrdini'b oup tus zeit 


to oiietiny ob eoaaie> nua ancitudmacD 41 
loginorreg we aroibatentg 291/05 


peilidom 1 leindtam xuscol ob aiert .Vi 
zivqutou Jnosmnseall ome 


zo ar1iuA 21 


Tmey noleivors Inova 
sees itis vibes 


RRR lunever ai we axdqeni swoq soiatvorT 1S 


j 


esiinied t1° 


atoidioi't cup soos vist) cob intoT 21 
toa anovesd. OS 


(euliob Jo ebraezoni nl) | 
IsioT YyonynuD 
a 2 - 
omoont tes" 
ae" scitalaes Joa mo?) sranoal " 
Suionent sexsl mon amen) fo 
zoltiywase mot smpoond .f 
lead dire atizogsh movi saxon) > 
| gitilwlont awtioont taqint inteT 2 
% Zz . es ie zbnabivib 
- : pensgxld sworeseel 
z 2 | wizogeb 00 perry) ee 
avunnodsh dand ny ity yini .v 
~woqob marl. vwitio voinitidall ne aerwal 8 
on 
z z slivisie peers weit 
z é simoont testi ov, 91 
aia: ase zoa20l 220} tol ndisiverd |! 
| exo! nao! toils scuvoni dastot i Si 
é KAR nein vow 
SS Rxe omooni santQ .t1 
2 KEK omooni tadfo bre owiarisM i 
; ~ gaenog7 teysoial 1104! 
2 nae eoisaine 21 
Yate voto bie enoisedininas ecient ‘Jl 
ae pronase 
2senxes Momginps bry peers at | 
RAE nolinerged aribyiont 
KXK ssenagro ToD BI 
z pea zoensqns fevietal-n0n tao Ri 
ss <0] aolsivorg auilod omooni soit 0S 
z wOR 292.69 OMODNI 


sol LE a2d0t00 babme 189 fnionaal all 202 


348 Banks and Banking Law Revision, 1980 29 Evia 


SCHEDULE P ANNEXE P 
(Section 222) (Article 222) 
Se = Mg | aes shee 2 eter 
CONSOLIDATED RETURN OF REVENUE, EXPENSES ¢ RELEVE CONSOLIDE DES REVENUS, 
AND CHANGES IN CAPITAL AND RESERVES DEPENSES ET MODIFICATIONS DU CAPITAL 


ET DES RESERVES 


for the financial year ended October 31, 19..... pour l’année se terminant au 31 octobre 19...... 
(In thousands of dollars) (en milliers de dollars) 
Foreign Monnaie 
Currency Total étrangére Total 
$ $ $ $ 
Interest Income Revenu d’intérét 
1. Income from loans, excluding leases 1. Revenu de préts, a l’exclusion des baux 
2. Income from lease financing 2. Revenu du financement de baux financiers 
3. Income from securities 3. Revenu de valeurs mobiliéres 
4. Income from deposits with banks 4. Revenu de dépéts 4 d’autres banques 
5. Total interest income, including 5. Total du revenu d’intéréts, dividendes 
dividends $ $ compris $ $ 
Interest Expense Frais d’intéréts 
6. Interest on deposits $ $ 6. Intéréts sur les dépéts $ $ 
7. Interest on bank debentures 7. Intéréts sur les débentures bancaires 
8. Interest on liabilities other than depos- 
its 8. Intéréts sur les engagements autres que 
Leta les dépéts 
9. Total interest expense $ $ -_ 
— 9. Total des frais d’intéréts $ $ 
10. Net interest income $ $ — 
11. Provision for loan losses XXX Bee, 10. Revenu net d’intéréts $ $ 
12. Net interest income after loan loss 11. Provision pour pertes sur préts XXX — 
provision XXX $ 12. Revenu net d’intéréts aprés provision 
13. Other income XXX fost pour pertes sur préts XXX $ 
14. Net interest and other income XXX $ 13. Autres revenus XXX —— 
ees 14. Revenu net d’intéréts et autres revenus xxx $ 
Non-Interest Expenses Frais autres que d’intéréts 
15. Salaries XXX $ 15. Salaires XXX $ 
16. Pension contributions and other staff 16. Contributions aux caisses de retraite et 
benefits XXX autres prestations au personnel XXX 
17. Premises and equipment expenses, 17. Frais de locaux, matériel et mobilier, 
including depreciation XXX amortissement compris XXX 
18. Other expenses XXX 18. Autres frais XXX 
19. Total non-interest expenses XXX $ 19. Total des frais autres que d’intéréts XXX $ 
20. Net income before provision for 20. Revenu net avant provision pour 
income taxes XXX $ impots sur le revenu XXX $ 


21. Provision pour impéts sur le revenu XXX $ 
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SCHEDULE P—Concluded 


. Provision for income taxes 


. Net income before minority interests in 
subsidiaries and extraordinary items 


. Minority interest in subsidiaries 
. Net income before extraordinary items 


. Extraordinary items (net of income 
taxesOl Scheu ) 


. Net income for the year 


. Average number of shares outstanding 

. Net income per share before extraordi- 
nary items 

. Net income per share after extraordi- 
nary items 


Capital and Reserve Changes 


30 
31 


32 
3B 


34 
35 


36 


. Net income for the year 

. Prior period adjustments (net of 
income taxes of §............ ) 

. Dividends 


. Loss experience on loans less provision 
for losses — Item 11 


. Other losses 
. Capital contributions from sharehold- 


ers 


. Redemption of capital stock 


37. Income taxes relating to transfer to 


(from) appropriations for contingencies 


Allocation of Changes 


38. Appropriations for contingencies 
39. Capital stock 

40. Contributed surplus 

41. General reserve 

42. Retained earnings 


XXX 


XXX 
XXX 
XXX 


XXX 


XXX 


fA 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


ANNEXE P—Fin 


22. Revenu net avant inclusion des partici- 
pations minoritaires dans les filiales et 
éléments extraordinaires 


23. Participation minoritaire dans les 
filiales 

24. Revenu net avant inclusion des élé- 
ments \extraordinaires 


25. Eléments extraordinaires (net d’impét 
sur le revenu de 6............ ) 


26. Revenu net pour l’année 


27. Nombre moyen d’actions en circulation 


28. Revenu net par action avant inclusion 
des éléments extraordinaires 


29. Revenu net par action aprés inclusion 
des éléments extraordinaires 


Modifications du capital et des réserves 
30. Revenu net pour l’année 


31. Redressements de la période précé- 
dente (moins impéts sur le revenu de 


32. Dividendes 

33. Pertes subies sur préts moins provision 
pour pertes sur préts (poste 11) 

34. Autres pertes 

35. Apports de capitaux des actionnaires 

36. Rachat d’actions 

37. Impét sur le revenu relatif aux vire- 


ments aux (provenant des) provisions 
pour éventualités 


Ventilation des modifications 

38. Provisions pour éventualités 
39. Capital social 

40. Surplus d’apport 

41. Réserve générale 

42. Bénéfices non répartis 


XXX 


XXX 


XXX 


XXX 


XXX 


34 
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SCHEDULE Q ANNEXE Q 
(Subsection 223(1)) (Paragraphe 223(1)) 
bee 3 ie eee 
RETURN OF DOMESTIC ASSETS RELEVE DE L’ACTIF NATIONAL 
asiatthemeeee day oft 55%: Oe &. A ene eee ssc 
(In thousands of dollars) (en milliers de dollars) 
$ $ 
1. Notes of and deposits with Bank of Canada 1. Billets de la Banque du Canada et dépéts a la 
2. Deposits with banks Banque du Canada 
3. Cheques and other items in transit, net 2. Dépéts a d’autres banques 
4. Securities 3. Chéques et autres effets en transit (valeur nette) 
5. Loans 4. Valeurs mobiliéres 
(a) Day, call and short loans to investment 5. Préts 
dealers and brokers a) Préts au jour le jour, 4 vue et a court terme 
(b) To provinces aux négociants et courtiers en valeurs mobiliéres 
(c) To municipal or school corporations b) Préts aux provinces 
(d) To banks c) Préts aux corps municipaux ou scolaires 
(e) Other loans in Canadian currency d) Préts aux banques 
(f) Other loans in foreign currencies e) Autres préts en monnaie canadienne 
(g) Lease receivables Sf) Autres préts en monnaie étrangére 
6. Mortgages g) Créances provenant du financement de baux 
7. Customers’ liability under acceptances NAICS 
8. Other Assets 6. Hypothéques 


7. Dettes de clients en vertu d’acceptations 


TOTAL DOMESTIC ASSETS 8. Autres éléments d’actif 


A 


TOTAL DE L’ACTIF NATIONAL $ 
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1980 


R.S., c. B-4 


“bank 
debentures” 
«débentures 
bancaires» 


“Inspector” 
«Inspecteur» 


“special 
resolution” 
«résolution 
spéciale» 


Interpretation 


authorized 
capital 
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PART II PARTIE II 
QUEBEC SAVINGS BANKS ACT LOI SUR LES BANQUES D’EPARGNE _ SR. c.B-4 
DE QUEBEC 

3. (1) Section 2 of the Quebec Savings 3. (1) L’article 2 de la Loi sur les banques 
Banks Act is amended by renumbering that d’épargne de Québec est modifié par sa renu- 
section as subsection 2(1) and by adding mérotation en paragraphe 2(1) et par l’inser- 
thereto, immediately after the definition tion, aprés la définition de «banque a charte», 
“bank’’, the following definition: 5 de la définition suivante: 5 

“bank debentures” means instruments « «débentures bancaires» désigne le titre sebentun 
evidencing unsecured indebtedness of constatant une dette non garantie dela pny 
the bank issued in accordance with sec- banque et émis conformément a l’article debentures” 
tion 32;” 325» 

(2) Section 2 of the said Act, as renum-10 (2) L’article 2 de ladite loi, dans sa nou- 10 

bered by subsection (1) of this section, is velle numérotation fixée au paragraphe (1), 
further amended by repealing the definitions est en outre modifié par l’abrogation des 
“district of Montreal” and “district of Que- _définitions de «district de Montréal» et de 
bec”’ contained therein. «district de Québec» qui s’y trouvent. 

(3) The definition “Inspector” in section 215 (3) La définition d’«Inspecteur» a l’article 15 
of the said Act, as renumbered by subsection 2 de ladite loi, tel que renuméroté au para- 
(1) of this section, is repealed and the follow- _graphe (1), est abrogée et remplacée par ce 
ing substituted therefor: qui suit: 

“Inspector” means the Inspector General « «Inspecteur» désigne l’inspecteur général cinspeciea 
of Banks appointed under subsection20 des banques nommé en vertu du para-20 °“?°"” 
245(1) of the Bank Act;” graphe 245(1) de Ja Loi sur les 

banques;» 

(4) Section 2 of the said Act, as renum- (4) L’article 2 de ladite loi, tel que renu- 
bered by subsection (1) of this section, is méroté au paragraphe (1), est en outre modi- 
further amended by adding thereto the fol- _fié par l’adjonction de la définition suivante: 25 
lowing definition: 25 « «résolution spéciale» désigne celle qui est or 

“special resolution” means a resolution adoptée aux deux tiers au moins des voix “Special.” 


passed by a majority of not less than 
two-thirds of the votes cast by or on 
behalf of the shareholders who voted in 
respect of that resolution or signed by 30 
all the shareholders entitled to vote on 
that resolution.” 


exprimées ou signée de tous les action- 
naires habiles a voter en l’occurrence;» 


(S) Section 2 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


(5) L’article 2 de ladite loi est en outre 30 
modifié par ladjonction du paragraphe 
35 suivant: 


(2) For the purposes of this Act, 


(a) the authorized capital of the bank is 
the aggregate of 
(i) for each class of shares having a 
nominal or par value that the bank is 40 
authorized to issue, the product of the 
maximum number of shares of that 


«(2) Aux fins de la présente loi, Interprétation 


a) le capital autorisé de la banque est 
représenté par le total des montants 35 
suivants: * 

(i) Pensemble des produits obtenus en 

multipliant, pour chaque catégorie 

d’actions ayant une valeur au pair ou 


capital autorisé 
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paid-in capital 


Public notice 


Bank to which 
Act applies 


1978-79, c. 18, 


SH. 


Duration of 
authority to 
carry on 
business 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


class multiplied by the par value of 
each share of that class, and 

(ii) for each class of shares without 
nominal or par value that the bank is 
authorized to issue, the maximum 5 
consideration for which the shares of 
that class may be issued; and 


(b) the paid-in capital of the bank is the 

aggregate of 
(i) for each class of shares having a 10 
nominal or par value that the bank is 
authorized to issue, the product of the 
number of issued shares of that class 
multiplied by the par value of each 
share of that class, and 18) 
(ii) for each class of shares without 
nominal or par value that the bank is 
authorized to issue, the aggregate 
consideration received for the issue of 
such shares, 20 


less any decreases in paid-in capital that 
have been effected pursuant to this 
Act.” 


4. (1) Subsection 3(1) of the said Act is 
repealed and the following 
therefor: 


“3. (1) Where by this Act any public 
notice is required to be given, the notice 
shall, unless otherwise specified, be given 
by publishing the notice in one or more 30 
newspapers published at the place where 
the head office of the bank is situated.” 


(2) Subsection 3(3) of the said Act is 
repealed. 


5. Section 4 of the said Act is repealed 35 
and the following substituted therefor: 


“4. This Act applies to The Montreal 
City and District Savings Bank.” 


6. Section 6 of the said Act is repealed 
and the following substituted therefor: 


“6. (1) Subject to this Act, 


(a) if Parliament sits on at least twenty 
days during the month of March, 1991, 
the bank may carry on the business of 
banking until the first day of April, 45 
1991, and no longer; and 


nominale que la banque est autorisée 

a émettre, le nombre maximal d’ac- 
tions de cette catégorie par la valeur 
au pair de l’action de la catégorie, et, 

(ii) la contrepartie maximale qu’elle 5 
est habilitée a4 exiger pour |’émission 
de l’ensemble de ses actions sans 
valeur nominale; et 


b) le capital versé de la banque est 
représenté par le total des montants 10 
suivants: 
(i) ensemble des produits obtenus en 
multipliant, pour chaque catégorie 
d’actions ayant une valeur au pair ou 
nominale que la banque est autorisée 15 
a émettre, le nombre d’actions émises 
par la valeur au pair de l’action de la 
catégorie, et, 
(ii) la valeur de la contrepartie recue 
pour l’ensemble des actions sans 20 
valeur nominale qu’elle a émises, 


moins toute réduction de capital versé 
réalisée en vertu de la présente loi.» 


capital versé 


4. (1) Le paragraphe 3(1) de ladite loi est 


substituted 25 abrogé et remplacé par ce qui suit: vs) 


«3. (1) Tout avis public prévu par la Avis public 
présente loi doit, sauf indication contraire, 
étre donné par insertion dans un ou plu- 
sieurs journaux publiés au lieu ou la 


banque a son siége social.» 30 


(2) Le paragraphe 3(3) de ladite loi est 


abrogé. 


5. L’article 4 de ladite loi est abrogé et 


remplacé par ce qui suit: 


«4, La présente loi s’applique a la 3 SBangues r 
«Banque d’Epargne de la Cité et du Dis- sf applicable 
trict de Montréal».» 


6. L’article 6 de ladite loi est abrogé et i189). c. 18, 


40 remplacé par ce qui suit: 


«6. (1) Sous réserve de la présente loi, 40 Durée de 

: ‘ l’autorité de 
a) si le Parlement siége pendant au __poursuivre les 
moins vingt jours durant le mois de  °P*rtons 
mars 1991, la banque pourra poursuivre 
ses opérations bancaires jusqu’au 1* 
avril 1991, mais non au-dela; et 45 


29 Exiz. I 


Be! 
j l 
omg of? 107 «3 Wo etab nine 
(ions a0 tie of bomb oc fads Jnseethe9 amon 
“ate femaltnes 19. angoH toilsis sad) ynb 
A 4 wats XK Ofsrs WA bis? sls YW © bua 8 eacrised Ff Lote ai) to 
——— e  baiotgedne snbvolidi adi” bus belaoga < 
= woisisil) 
se 7 " ‘= 7 ; : 
ed ch 9b lerson ogdie ot Bs ad iladte ena sit Io silo basd odT 8", wiltto beat 
pd nts .leeinGMi ob silty al. us tidn yam dusdodt, bre tes M lo-yiie sd! ni 
Pi owrnid golecuioonewob Tivuo jag cl bins) niudtiw-estoasyd teqn 
, ral . ~ 7 sabzenn ub. I : 
Yr | ey ; i 
oo eiaigna n9 sicivor Aor antnondb md 2 oft Yo smmun off lo erro) fonsyi sai 2 Se avvst domes 
ub yo 31D al ob sng "b supied ot ob Anse aqinivee inv bas vid leno a 
| lasvinoM. odTw ize IsdiinoM ob toh th te SED 2! 9b sou’ h nepded et" a 
 waneb agave titel brs yt “rine M ob j2nriG 
inscgned OC asin ain sne'b jusy siteiniv ol (i) Le . OSsrlt yd wilsrnd) noilasiigge nO 11) 1.2 Yongae’ 
1 sptiq aoiaeriowwe’d oes fo atisnavidneb floes: (sivesa yd Das hodive (inh aad a 
oritortisg fisanod fo wiarnTav0O) ub oldal lavorage od) dtiw {yee todainds Sil} roi 
sau 189 IAF ONG dtomib, trp supnnd al & seiwienio lud fionneD al tomiave oily ie 
nl Singediq end iwi sr noiieioess ob fader # overage noltorgeth aloe art te 
2<'noivenienonst ‘af hoarads ob abuamsn <Sdanasd sdf wo re) dailunk oi) saiado 
. 2taigns 15 we aingiatl 19 .shdiode _‘galetad Vo srnstt of) yo mn) i 
awa — aginsediq basins wills ie supnad at (fo) odo mi.abam 2 colscilqge ie 10s ({) " =en 
“RIBY US aheiv shosiash seu sian ie Te solinn .({) noiosedas johny sarainrM pigntsi 
enigin 16 Jidelediq ‘us 00 41) onqeag {lone aviteciqgs ne foug stuns 61 AGIPOTNI 
OE sieMp inahneg silismee 12q eiot gnu, OL «# vono feavi 35 dined sf) vd bonatidag od 
zive ‘waildug. siinl evituoseno> aontamoe wviluoenes “ust “WW boise x wi dsaw 
. uh-stterok) al gmbh foipe 99 & nolan b we mi bas Stis2nD chnnn?d git) “ar eloow 
® aon Enema) ae enalr fo pheno to ‘viio oft af Sedeiiday TMysqewon 
WeeineM sb SHO leninol 
ra bees atures biiniooss acineirrs 1.2 (E) 28 sonadve ssbnut tevoraya lexoqgory OV (L) vane 
“ siedoite agnuots otoq on (tT) edqargmeg |  ndituk To dau8s gaitsixe nw stostie (1) noid — 
INLD ddd anoitoa hb zewer Avs ei meirwoseuiq of yrilidsil 10 ittasle rH 


pone x: inves eo2 ,stpasd ¢f Taq. <nih ath 19 Aged oft Sediggh 10°10 thevei 
got thw it eetienRorano? 22 %¢ lesintita livia yne 70 Eocitin tO GO! 
: Ob -ainicoha uo solipniriina eativio exvbieow 0% at gribssong 10. motes. oyitestaininbs 

> + a moa pli zalleupzus sovie exile mw —_- 21-10 asad ode tole 
boa. : “Tag 69t8 


ad 0 oriqargines, 2:3 , oe “@ pa hang adi do UL)OL soisootuS 8 
Agorde bolnoqy 


+ Bas 7 GH 11 


1980 


Sitting days of 
Parliament 


c. 3 (1st Supp.), 


s. 1 


Head office 


French form of 
name 


Change of 
name 


Notice of 
intention 


Rights 
preserved 


repealed and 
therefor: 
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(b) if Parliament does not sit on at least 
twenty days during the month of March, 
1991, the bank may carry on the busi- 
ness of banking until the sixtieth sitting 
day of Parliament next thereafter, and 5 
no longer. 


(2) For the purposes of this section, 
Parliament shall be deemed to sit on each 
day that either House of Parliament sits.” 


7. Sections 8 and 9 of the said Act are 10 
the following substituted 


“8. The head office of the bank shall be 
in the city of Montreal and the bank may 
open branches within Canada. |i 


9. The French form of the name of The 
Montreal City and District Savings Bank 
is “La Banque d’Epargne de la Cité et du 
District de Montréal”’. 


9.1 (1) On application therefor by the 20 
bank, duly authorized by a special resolu- 
tion, the Minister may, with the approval 
of the Governor in Council, but otherwise 
at his sole discretion, approve a proposal to 
change the English form or the French 25 
form of the name of the bank. 


(2) Before an application is made to the 
Minister under subsection (1), notice of 
intention to make such an application shall 
be published by the bank at least once a 30 
week for a period of four consecutive 
weeks in the Canada Gazette and in a 
newspaper published in the city of 
Montreal. 


(3) No proposal approved under subsec- 35 
tion (1) affects an existing cause of action 
or claim or liability to prosecution in 
favour of or against the bank or its direc- 
tors or officers, or any civil, criminal or 
administrative action or proceeding to 40 
which the bank or its directors or officers 
are a party.” 


8. Subsection 10(3) of the said Act is 


repealed. 


b) si le Parlement ne siége pas pendant 
au moins vingt jours durant le mois de 
mars 1991, la banque pourra poursuivre 
ses opérations bancaires jusqu’au 
soixantiéme jour de séance subséquent 5 
au Parlement, et non au-dela. 


(2) Aux fins du présent article, le Parle- —_Jours de séance 


ment est réputé siéger les jours ou siége 
Pune ou l’autre de ses chambres.» 


7. Les articles 8 et 9 de ladite loi sont 10. 2.0) Sia 


abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«8. Le siége social de la banque est  Siége social 

établi en la ville de Montréal, et la banque 

peut ouvrir des succursales dans les limites 

du Canada. 15 
9. La dénomination sociale en anglais  Dénomination 

de La Banque d’Epargne de la Cité et du 

District de Montréal est «The Montreal 

City and District Savings Bank». 


9.1 (1) Le Ministre peut, d’une maniére 20 Changement de 
; dénomination 

discrétionnaire et avec l’autorisation préa- 
lable du gouverneur en conseil, permettre 
a la banque qui, diment autorisée par une 
résolution spéciale, lui en a présenté la 
demande, de changer sa dénomination 25 
sociale, en francais ou en anglais. 

(2) La banque, si elle entend présenter Avis d’intention 
au Ministre une demande visée au para- 
graphe (1), doit au préalable, au moins 
une fois par semaine pendant quatre 30 
semaines consécutives, faire publier avis 
d’intention a ce sujet dans la Gazette du 
Canada et dans un journal publié dans la 
Cité de Montréal. 


(3) La permission accordée en vertu du 35 Maintien des 
paragraphe (1) ne porte aucune atteinte ae 
aux causes d’actions déja nées pouvant 
engager la banque, ses administrateurs ou 
ses fonctionnaires ni sur les poursuites ou 
procédures civiles, criminelles ou adminis- 40 
tratives auxquelles ils sont parties.» 


8. Le paragraphe 10(3) de ladite loi est 


abrogé. 
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9. Subsection 12(1) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


Qualifications 
of directors 


“12. (1) The following persons are dis- 
qualified from being directors of the bank: 


(a) a person who is a director or officer 
of a chartered bank; 


(6) a person who is a director or officer, 

or performs the functions of a director 
or officer, of a central cooperative credit 10 
society within the meaning of subsection 
45(1); or 

(c) a person who is a director or officer 
of a corporation that is controlled by a 
bank referred to in paragraph (a) or al5 
central cooperative credit society or fed- 
eration of cooperative credit societies 
within the meaning of subsection 
45(1).” 


10. (1) Paragraph 15(2)(a) of the said 20 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(a) he becomes disqualified under sub- 
section 12(1);” 


(2) Subsection 15(2) of the said Act is 25 
further amended by striking out the word 
“or” at the end of paragraph (6) thereof and 
by adding thereto the following paragraphs: 


““(d) he becomes a director or officer of 
a chartered bank or a corporation con- 30 
trolled by a chartered bank; 


(e) he becomes a director or officer of a 
corporation incorporated under the laws 
of Canada or a province that carries on 
the business of a loan company within 35 
the meaning of the Loan Companies Act 
or the business of a trust company 
within the meaning of the Trust Com- 
panies Act, or both such businesses, and 
that accepts deposits from the public; 


(f) he becomes a director or officer, or 
performs the functions of a director or 
officer, of a central cooperative credit 
society within the meaning of subsection 
45(1) or a federation of cooperative 45 
credit societies within the meaning of 
that subsection; 


40 
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9. Le paragraphe 12(1) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«12. (1) Ne peuvent étre administra- 
teurs de la banque: 


a) les administrateurs 
d’une banque a charte; 


b) les administrateurs ou dirigeants 
d’une société coopérative de crédit cen- 
trale au sens du paragraphe 45(1), ou 
ceux qui y exercent de telles fonctions; 10 
ou 


ou dirigeants 5 


c) les administrateurs ou dirigeants 
d’une corporation contrdélée par une 
banque visée a l’alinéa a) ou par une 
société coopérative de crédit centrale ou 15 
une fédération de sociétés coopératives 
de crédit au sens du paragraphe 45(1).» 


10. (1) L’alinéa 15(2)a) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«a) s'il cesse de satisfaire aux exigences 20 
du paragraphe 12(1);» 


(2) Le paragraphe 15(2) de ladite loi est 
en outre modifié en retranchant le mot «ou» a 
la fin de l’alinéa 5) et en ajoutant les alinéas 
qui suivent: 


25 


«d) sil devient administrateur ou diri- 
geant d’une banque a charte ou d’une 
corporation contrélée par une banque a 


charte; 


e) sil devient administrateur ou diri- 30 
geant d’une corporation constituée en 
vertu des lois du Canada ou d’une pro- 
vince, qui exerce les activités soit d’une 
compagnie de prét au sens de la Loi sur 
les compagnies de prét, soit d’une com- 35 
pagnie fiduciaire au sens de la Loi sur 
les compagnies fiduciaires, soit les deux 
activités susmentionnées, et qui accepte 
des dépéts du public; 

f) sil exerce, a titre de titulaire du40 
poste ou autrement, les fonctions d’ad- 
ministrateur ou de dirigeant d’une 
société coopérative de crédit centrale au 
sens du paragraphe 45(1) ou d’une fédé- 
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Existing 
directors 


Exception 


Voting rights 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


(g) he becomes a director or officer of a 
corporation that is controlled by a cen- 
tral cooperative credit society within the 
meaning of subsection 45(1) or by a 
federation of cooperative credit societies 5 
within the meaning of that subsection; 
or 


(h) he becomes a member of the Invest- 
ment Dealers’ Association of Canada or 

of any stock exchange in Canada or al0 
partner, director or officer of a firm or 
corporation that is a member of that 
Association or of any such stock 
exchange.” 


(3) Section 15 of the said Act is further 15 
amended by adding thereto the following 
subsections: 


“(3) A person who is a director of the 
bank on the coming into force of this 
subsection is not, by reason only of any of 20 
paragraphs (2)(d) to (h), disqualified from 
continuing as a director of the bank until 
the day that is three years after the day 
this subsection comes into force. 


(4) Notwithstanding subsection (2), a25 
person does not cease to be a director of 
the bank by reason only of the fact that he 
becomes a director or officer of a corpora- 
tion referred to in paragraph (2)(e) that is 
a subsidiary of the bank.” 30 


11. Subsection 20(4) of the said Act is 
repealed. 


12. Section 23 of the said Act is amended 
by adding thereto the following subsection: 


“(9) Notwithstanding subsections (1) to 35 
(8), where shares of the bank are held by 
or on behalf of a guarantee fund or pen- 
sion fund to which the bank or a chartered 
bank is a contributor, no person shall, in 
person or by proxy, exercise the voting 40 
rights pertaining to those shares.” 


13. Subsection 25(1) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 
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ration de sociétés coopératives de crédit 
au sens de ce méme paragraphe; 


g) sil devient administrateur ou diri- 
geant d’une corporation contrdélée par 
une société coopérative de crédit cen- 5 
trale au sens du paragraphe 45(1) ou 
par une fédération de sociétés coopérati- 
ves de crédit au sens de ce méme para- 
graphe; ou 

h) s’il devient membre de |’Association 10 
des courtiers en valeurs du Canada ou 
d’une bourse canadienne, ou associé, 
administrateur ou dirigeant d’une entre- 
prise ou d’une corporation affiliée a 
cette Association ou a une telle bourse.» 15 


(3) L’article 15 de ladite loi est en outre 


modifié par ladjonction des paragraphes 
suivants: 


Administra- 


«(3) Quiconque est administrateur de la 
0 teurs en place 


banque lors de l’entrée en vigueur du pré- 2 
sent paragraphe peut rester en fonction 
pendant les trois ans qui suivent la date de 
entrée en vigueur du présent paragraphe 
méme s’il se trouve en infraction avec les 
dispositions des alinéas (2)d) ah). 25 


Exception 


(4) Nonobstant le paragraphe (2), qui- 
conque est administrateur ou dirigeant 
d’une société visée a l’alinéa (2)e) qui est 
la filiale d’une banque peut rester en 
fonction.» 30 


11. Le paragraphe 20(4) de ladite loi est 


abrogé. 


12. L’article 23 de ladite loi est modifié 


par l’adjonction du paragraphe suivant: 


«(9) Nonobstant les paragraphes (1) 4 35 Droit de vote 
(8), nul ne peut, par fondé de pouvoir ou men 
personnellement, exercer le droit de vote —_détenues par 
attaché a des actions de la banque qui sont — “***#ins fonds 
détenues par ou pour le compte d’un fonds 
de garantie ou de pension auquel la 40 
banque ou une banque:a charte a versé des 
contributions.» 


13. Le paragraphe 25(1) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 
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shareholders, the authorized capital of the 
bank may be 


(a) increased; 


(b) changed to provide that the shares 5 
shall be without nominal or par value 
and any such special resolution shall, as 

a consequence, set out the authorized 
capital of the bank; or 


(c) changed to provide for the issue of 10 
one or more additional classes of shares 
and any such special resolution shall as 

a consequence, set out the number of 
shares and par value of each share of 
each such class of shares, or if the 15 
shares of any class are without nominal 

or par value, the aggregate consider- 
ation for which all shares of that class 
may be issued.” 


14. Sections 26 to 36 of the said Act are 20 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“25.1 (1) Subject to sections 25 and 26, 
the bank may 


(a) issue more than one class of shares 25 
where the rights, privileges, restrictions 
and conditions attaching to the shares of 
each class are set out in a by-law 
approved by special resolution; or 


(6) where the particulars are set out in 30 
a by-law approved by special resolution, 
(i) change the designation of all or 
any of its shares, and add, change or 
remove any rights, privileges, restric- 
tions and conditions, including rights 35 
to accrued dividends, in respect of all 
or any of its shares, whether issued or 
unissued, or 
(ii) change the shares of any class, 
whether issued or unissued, into a dif- 40 
ferent number of shares of the same 
class or into the same or a different 
number of shares of the other classes. 


(2) Where the bank has more than one 
class of shares, there shall be at least one 45 
class of shares that are not redeemable and 
the holders of which are entitled 


(a) to vote at all meetings of sharehold- 
ers except meetings at which only hold- 
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actionnaires, le capital social autorisé de la 
banque peut étre: 
a) augmenté; 
b) modifié pour prévoir que les actions 5 
seront sans valeur au pair ou nominale; 
auquel cas la résolution spéciale doit 
fixer le capital autorisé de la banque; ou 
c) modifié pour prévoir |’émission d’une 
ou plusieurs autres catégories d’actions; 10 
dans ce cas, le réglement doit fixer le 
nombre d’actions ainsi que la valeur au 
pair de chacune des actions de ces caté- 
gories, ou si les actions d’une catégorie 
sont sans valeur au pair, le montant 15 
total de la contrepartie pour l’émission 
de toutes les actions de cette catégorie.» 


14. Les articles 26 a 36 de ladite loi sont 


abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«25.1 (1) Sous réserve des articles 25 et 20 Catégories 
5 d’actions 
26, la banque peut, par réglement 
approuve par résolution spéciale: 


a) émettre plusieurs catégories d’ac- 

tions, pourvu que les droits, priviléges, 

restrictions et conditions propres a cha- 25 

cune y soient précisés; ou 

b) pourvu que les détails de l’opération 

soient précisés dans le réglement: 
(i) modifier la désignation de tout ou 
partie de ses actions ou ajouter, modi- 30 
fier ou supprimer tous droits, privilé- 
ges, restrictions et conditions, y com- 
pris le droit a des _ dividendes 
accumulés, concernant tout ou partie 
de ses actions, émises ou non, ou 35 
(ii) modifier le nombre d’actions, 
émises ou non, d’une catégorie ou 
d’une série ou les changer de catégo- 
rie ou de série. 


(2) Lorsqu’une banque a plusieurs caté- 40 Vote par 
e ’ 5 ° > categorie 
gories d’actions, les actions de l’une au 
moins des catégories doivent étre non 
rachetables et conférer a leurs détenteurs 
le droit: 
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Class vote 


Idem 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


ers of a specified class of shares are 
entitled to vote; and 


(b) to receive the remaining property of 
the bank on dissolution. 


26. (1) The holders of shares of a class 5 
are entitled to vote separately as a class on 
a special resolution to authorize an 
application to 


(a) increase or decrease any maximum 
number of shares of such class, or 10 
increase any maximum number of 
shares of a class having rights or privi- 
leges equal or superior to the shares of 
such class; or 


(b) effect an exchange, reclassification 15 
or cancellation of all or part of the 
shares of such class. 


(2) The holders of shares of a class are 
entitled to vote separately as a class on a 
by-law or special resolution to 20 


(a) add, change or remove the rights, 
privileges, restrictions or conditions 
attached to the shares of such class and, 
without limiting the generality of the 
foregoing, 25 
(i) remove or change prejudicially 
rights to accrued dividends or rights 
to cumulative dividends, 
(ii) add, remove or change prejudi- 
cially redemption rights, 30 
(ili) reduce or remove a dividend 
preference or a liquidation preference, 
or 
(iv) add, remove or change prejudi- 
cially conversion privileges, options, 35 
voting, transfer or pre-emptive rights, 
or rights to acquire securities of a 
corporation, or sinking fund provi- 
sions; 
(5) increase the rights or privileges of 40 
any class of shares having rights or 
privileges equal or superior to the shares 
of such class; 


(c) create a new class of shares equal or 
superior to the shares of such class; 45 


a) de voter lors de toutes les assemblées 
d’actionnaires a l’exception de celles 
auxquelles ont seuls droit de vote les 
détenteurs d’actions d’une catégorie pré- 
cise; et 5 
b) de se partager le reliquat des biens a 

la dissolution de la banque. 


26. (1) Les détenteurs d’actions d’une 
catégorie sont fondés a voter séparément 
sur une résolution spéciale tendant a auto- 10 
riser une demande pour: 


a) changer le nombre maximal autorisé 
d’actions de ladite catégorie ou a aug- 
menter le nombre maximal d’actions 
d’une catégorie conférant des droits ou 15 
des priviléges égaux ou supérieurs; ou 

b) faire changer, reclasser ou annuler 
tout ou partie des actions de cette 
catégorie. 


(2) Les détenteurs d’actions d’une caté- 20 Idem 
gorie sont fondés 4 voter séparément sur 
un réglement ou sur une résolution spé- 
ciale tendant a: 


a) étendre, modifier ou supprimer les 
droits, priviléges, restrictions ou condi- 25 
tions dont sont assorties les actions de 
ladite catégorie, notamment, 
(i) en supprimant ou modifiant, de 
maniére préjudiciable, le droit aux 
dividendes accumulés ou cumulatifs, 30 
(ii) en étendant, supprimant ou modi- 
fiant, de maniére préjudiciable, les 
droits de rachat, 
(iii) en réduisant ou supprimant une 
préférence en matiére de dividende ou 35 
de liquidation, ou 
(iv) en étendant, supprimant ou 
modifiant, de maniére préjudiciable, 
les priviléges de conversion, options, 
droits de vote, de transfert, de40 
préemption ou d’acquisition de 
valeurs mobiliéres ou des dispositions 
en matiére des fonds d’amortissement; 


b) accroitre les droits ou priviléges des 
actions d’une autre catégorie, conférant 45 
des droits ou des priviléges égaux ou 
supérieurs a ceux de ladite catégorie; 


Vote par 
catégorie 


357 


at coal hana egy on 


a Lae 
. sb ten 


ab tion — pene ec on ‘pbse onu'b uo 
me) ys ! aural 17 siov 


awcltantoud HS Sepa abitulosty afd ob notiqoba’d (+) 
| wnine  (e)ind (8) (1 Yecdqergateg x8 odeiv glaio 
| BT cated eq noliqobs aoe  sannotriodse i29 
| | inarepte stor sisindge noi ulozd: 
. Fire) shognse he ah gorignnction zt 
BE amor Pee ees TesAr oinde 


uno one'h eaioiipa’ b. esuatasidb 4 (e) 
oe paleizaee | AGiiwlossi “ag | dnovesq arog 
Se oiadte wn baits aiorb awel & re9nom 
nambragse iaiov 4b ti) 

mina 0 singe} af si swokdt 2002 ey) ws 
jnoviey-‘Sivpirad st ob, eur! oveinimbs 291 
anniton by enordstend 2ab otaty el-vaminioish 
ote 2 mavrued ivy vontosio 29! 
; | Agere? snaviob salle’ wp i109 


a atria up wwougiy a> Asined l angA (S) 


toh witjsmd Hisq ot suphed of sioina 
ib acd E sat om’ anolios 


‘: oy ino'a colls’up 
ee aah Fe, 


1 ateaieaie na 
‘ apie inating xoR Ansmamoiacs (fh 
pages hate £'b. nolexernos al snayov 


sd. al ob. eordilidom 
ae atibal b anoles no. ooltglucrds 
Ce & li: qt 


UO rit 
ae, fasr; Ne oer 


aoitaionnaa 


_ipbualivib ob calls &.(8 


i seein. 


i Se 
— yor Sete 6 oulpaed al 


fg sttera to égnadon> ou: tostls 4a) 

eoiaie or} to Iraq 10° He Io ogitudoxe to 

ine ome eaisde of) tai 2asio geen 
7 wis 


odt 0, splenpss 10 etna: histeno (i) 


Of: svonint 10 boi 19 eenla dour to amare: 


AnisT2s103 fiove 


A 
¢.4 ‘ 


7 4 


ylqas is bag (£) gabbrraatv? (ey 


stiviaito anlo’s lo 2athela jon 10 29¢todw © 


ator of ttgis orf tyniK 


Phat @ berries noitiioess Lui gage A 8} 


moilw beiqods 2: (2) 10 (E) 19 notissedue 

vealo alas. to aytade al? to evsblon sit 

4 Be poptoil! ‘Yisinieqee wiov oF belts: 
| HOH talent oa! Keie. cans ay ‘etl eealo 


1 fae ea!o & to 25 Ming stat aT () 
signs odd pvlow int pligloest latooge "a 
ages sidw Os (1) plata: te vee. dims 

Nisa 


senda sift! JoA ent). a) jatout ‘" \¥s 
e0 a) warns dave 26 Davari od yan aned Sel 10 
#8 whet dove 0) Das enoviog thoue 
mnlsergiae eet rajaii ag silt 


1 


vidi 40 ‘auiet oini anime ody taiTA {£) 
io ‘2arertx to 2eala vn ip side Gh noltooe 
OF viv) ai ti fitnw hour od Meds amed od) 


ai ota tour eaghn Voront al acl dieq 
Dative! 


cnoleivory an hiv Sonnbrooes ai-( 6) 
bas beueat Taito, io nolemyseo op 99) 

2 olnt ankd off Yo Zoiiiwose gniht eeu 
, mo eotatiz jo nants tans Ve estate 


_-paphavabigtb iui Ao TY) 


fs uamiok ae wep ein 


‘ 


Scie toiceusne haan anil (€j 
‘S  ullne. a0 9 baslran 4 erat saat ot Yo 


gry 0b dR 


nuarragsd 
arcitetony) 


wey 


swede saad 


358 


Right to vote 


Separate 
resolutions 


Waiver 


Issue of shares 


Idem 


Where par 
value share 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(d) make any class of shares having 
rights or privileges inferior to the shares 
of such class equal or superior to the 
shares of such class; 


(e) effect an exchange or create a right 5 
of exchange of all or part of the shares 
of another class into the shares of such 
class; or 


(f) constrain the issue or transfer of the 
shares of such class or extend or remove 10 
such constraint. 


(3) Subsections (1) and (2) apply 
whether or not shares of a class otherwise 
carry the right to vote. 


(4) A special resolution referred to in 15 
subsection (1), (2) or (5) is adopted when 
the holders of the shares of each class 
entitled to vote separately thereon as a 
class have adopted the resolution. 


(5) The holders of shares of a class may, 20 
by special resolution, waive their entitle- 
ment under subsection (1) to vote sepa- 
rately. 


27. (1) Subject to this Act, the shares 
of the bank may be issued at such times, to 25 
such persons and for such consideration as 
the directors may determine. 


(2) After the coming into force of this 
section, no share of any class of shares of 
the bank shall be issued until it is fully 30 
paid for in money unless such share is 
issued 


(a) in accordance with any provisions 
for the conversion of other issued and 
outstanding securities of the bank into 35 
shares of that class of shares; or 


(6) as a stock dividend. 


(3) Where shares of any class of shares 
of the bank have a nominal or par value, 


c) créer une nouvelle catégorie d’actions 
égales ou supérieures a celle de ladite 
catégorie; 

d) rendre égales ou supérieures aux 
actions de ladite catégorie, les actions 5 
d’une catégorie conférant des droits ou 
des priviléges inférieurs; 

e) faire échanger tout ou partie des 
actions d’une autre catégorie contre 
celles de ladite catégorie ou créer un 10 
droit a cette fin; ou 


f) apporter des restrictions a l’émission 
ou au transfert des actions de ladite 
catégorie ou a prolonger ou supprimer 
ces restrictions. 15 


(3) Les paragraphes (1) et (2) s’appli- Droit de vote 
quent méme si les actions d’une catégorie 
ou d’une série ne conférent aucun droit de 


vote par ailleurs. 


(4) L’adoption de toute résolution spé- 20 Résolutions 
9 ae distinctes 
ciale visée aux paragraphes (1), (2) ou (5) 
est subordonnée a son adoption par voie de 
résolution spéciale votée séparément par 
les actionnaires de chaque catégorie ou 
série intéressée. 25 


(5) Les détenteurs d’actions d’une caté- _—_Renonciation 


gorie peuvent, par résolution spéciale, 
renoncer a leur droit, prévu au paragraphe 
(1), de voter séparément. 


27. (1) Sous réserve de la présente loi, 30 Emission 
les administrateurs de la banque peuvent pa 
déterminer la date des émissions d’actions, 
les personnes qui peuvent souscrire et l’ap- 
port qu’elles doivent fournir. 


(2) Aprés l’entrée en vigueur du présent 35 Idem 
article, la banque ne peut émettre des 
actions d’une catégorie quelconque tant 
qu’elles n’ont pas été entiérement libérées 
en numéraire, sauf s’il s’agit d’actions 
émises: 40 

a) conformément aux dispositions pré- 

voyant la conversion d’autres valeurs 

mobiliéres de la banque émises et en 
circulation en actions de ladite catégo- 

rie; ou 45 


b) a titre de dividende. 


(3) Au cas ou une catégorie d’actions de 
la banque a une valeur nominale ou au 


Actions a 


29 Eiz. I 


valeur nominale 
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No par shares 


Paid-in capital 
account 


Where par 
value shares 


No par shares 


Idem 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 3 


the directors of the bank shall not issue 
any such shares 


(a) except for a consideration at least 
equal to the par value thereof; or 


(6) if after the issue, the total number 5 
of issued and outstanding shares of that 
class would be in excess of the max- 
imum number of shares set out for that 
class. 


(4) Where shares of any class of shares 10 
of the bank are without nominal or par 
value, the directors of the bank shall not 
issue any such shares if after the issue, 


(a) the total number of issued and out- 
standing shares of that class would be in 15 
excess of the maximum number of 
shares set out for that class; or 


(b) the aggregate consideration 
received by the bank from the issue of 
shares of that class would be in excess of 20 
the aggregate consideration for which 
all the shares of that class may be 
issued. 


28. (1) The bank shall maintain a sepa- 
rate paid-in capital account for each class 25 
of shares it issues. 


- (2) Where shares of any class of shares 

of the bank have a nominal or par value, 
the amount received by the bank for each 
share issued equivalent to the par value 30 
thereof shall be added to the paid-in capi- 
tal account maintained for the shares of 
that class and any amount in excess of the 
nominal or par value received for the issue 

of each such share shall be added to the 35 
contributed surplus account of the bank. 


(3) Where shares of any class of shares 
of the bank are without nominal or par 
value, the amount received by the bank for 
each share it issues shall be added to the 40 
paid-in capital account of the bank main- 
tained for the shares of that class. 


(4) Where, pursuant to section 25, the 
Governor in Council approves a proposal 
that shares of any class of shares of a bank 45 
shall be without nominal or par value, any 
part of the contributed surplus of the bank 


pair, les administrateurs ne peuvent émet- 
tre des actions de cette catégorie: 


a) en contrepartie d’un apport inférieur 
a leur valeur nominale; ou 


b) si en raison de cette émission, le 5 
nombre des actions émises et en circula- 
tion de ladite catégorie dépasserait le 
nombre maximal d’actions de cette 
catégorie. 


(4) Au cas ou une catégorie d’actions de | 0 Actions sans 
la banque n’a pas de valeur nominale ou —_“2/°U" nominale 
au pair, les administrateurs ne peuvent 
faire une émission de ces actions qui a 
pour effet: 


a) de porter le nombre des actions 15 
émises et en circulation de ladite catégo- 
rie au-dela du nombre maximal d’ac- 
tions de cette catégorie; ou 


b) de porter les apports versés a la 
banque en contrepartie de l’émission des 20 
actions de cette catégorie au-dela du 
total des apports pour l’ensemble des 
actions de la catégorie. 


Compte 


28. (1) La banque tient, pour chaque 5 capital-vera 


catégorie ou série d’actions qu’elle émet, 2 
un compte capital-versé distinct. 


Actions a 


(2) Au cas ou il y a une catégorie ou une J 
valeur nominale 


série d’actions a valeur nominale, la 


- somme versée pour la souscription de cha- 


cune de ses actions est répartie de la 30 
maniére suivante: la partie correspondant 
a la valeur nominale est portée au compte 
Capital-versé de la catégorie ou série con- 
cernée, la partie excédentaire étant portée 
au compte surplus d’apport de la banque. 35 


Actions sans 


(3) Les sommes versées pour la sous- 
valeur nominale 


cription de chaque action sans valeur 
nominale sont portées au compte capital- 
versé de la catégorie ou série concernée. 


(4) Lorsque le gouverneur en conseil 40 Idem 
approuve, en vertu de l’article 25, un 
projet précisant qu’une certaine catégorie 
d’actions sera sans valeur nominale, toute 
somme du compte surplus d’apport affé- 
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Pre-emptive 
right 


Exception 


Idem 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


attributable to any such shares shall be 
added to the paid-in capital account of the 
bank maintained for the shares of that 
class and shall be deducted from the con- 
tributed surplus account. 5 


29. (1) Unless a by-law of the bank that 
has been confirmed by special resolution 
otherwise provides, no shares of a class 
shall be issued unless the shares have first 
been offered to the shareholders holding 10 
shares of that class, and those shareholders 
have a pre-emptive right to acquire the 
offered shares in proportion to their hold- 
ings of the shares of that class and, subject 
to this Act, at such price and on such15 
terms as the directors determine. 


(2) Notwithstanding subsection (1), a 
shareholder has no pre-emptive right in 
respect of shares of a particular class to be 
issued 20 


(a) where the issue of shares to the 
shareholder is prohibited by this Act; 


(b) in accordance with any provisions 
for the conversion of other issued and 
Outstanding securities of the bank into 25 
shares of that particular class; 


(c) as a stock dividend; or 


(d) where to the knowledge of the 
directors, the offer of such shares to a 
shareholder whose recorded address is in 30 
a country other than Canada ought not 

to be made unless the appropriate au- 
thority in that country is furnished with 
information other than that submitted 
to the shareholders at the last annual 35 
general meeting and in any return under 
section 90 made by the bank after that 
meeting and more than sixty days before 
the date of the offer. 


(3) Where, by virtue of paragraph 40 
(2)(d), a shareholder has no pre-emptive 
right in respect of shares to be issued, the 
directors may offer shares to that share- 
holder or may in lieu of such an offer 
provide for him such rights in respect of 45 
shares as the directors determine, and any 
such offer of shares or provision of rights 
may be on terms different except as to 
price from those of the offer to or provi- 


rente auxdites actions est versée au compte 
capital-versé concerné. 


Droit de 


29. (1) Sauf disposition contraire des roit de 
preemption 


réglements de la banque approuvés par 
résolution spéciale, les actionnaires déte- 5 
nant des actions d’une catégorie ont, le cas 
échéant, au prorata du nombre de celles-ci, 

un droit de préemption pour souscrire, lors 
de toute nouvelle émission, des actions de 
cette catégorie, au prix et selon les modali- 10 
tés que les administrateurs, sous réserve 
des dispositions de la présente loi, fixent. 


Exception 


(2) Nonobstant le paragraphe (1), l’ac- 
tionnaire n’a aucun droit de préemption 
sur les actions d’une catégorie donnée qui 15 
doivent étre émises: 


a) dans les cas ou la présente loi interdit 
l’émission d’actions a son profit; 

b) conformément aux dispositions pré- 
voyant la conversion d’autres valeurs 20 
mobiliéres émises et en circulation de la 
banque en actions de ladite catégorie; 


c) a titre de dividende; ou 


d) lorsque, a la connaissance des admi- 
nistrateurs, l’offre desdites actions a un 25 
actionnaire, dont la derniére adresse ins- 
crite se trouve dans un pays étranger, ne 
devrait étre faite que s’il est fourni aux 
autorités compétentes dudit pays des 
renseignements autres que ceux qui sont 30 
soumis aux actionnaires a la derniére 
assemblée générale annuelle et dans tout 
relevé fait par la banque, en vertu de 
l’article 90, aprés cette assemblée et plus 
de soixante jours avant la date de l’offre. 35 


(3) Les administrateurs peuvent toute- Idem 
fois offrir 4 l’actionnaire qui, aux termes 
de l’alinéa (2)d) ne bénéficie pas d’un 
droit de préemption, soit des actions, soit 
des droits relatifs aux actions, qu’ils déter- 40 
minent; et sauf en ce qui concerne le prix, 
ces offres d’actions ou de droits peuvent se 
faire 4 des conditions différentes de celles 
des offres faites aux actionnaires dont la 
derniére adresse inscrite est dans un pays 45 


29 Exiz. I 
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sion for shareholders whose recorded 
addresses are elsewhere than in the coun- 
try in which the shareholder’s recorded 
address is. 


(4) Subject to subsection (2), an offer of 5 
shares under subsection (1) shall be sent to 
each shareholder and the directors shall, in 
the offer, fix a date, not earlier than the 
thirtieth day after the day on which the 
offer is sent, by which the offer is to be 10 
accepted by the shareholder or, unless the 
directors have prohibited the transfer of 
the rights under the offer, by any trans- 
feree thereof. 


(5) Where, as provided in subsection 15 
(1), shares are offered but not subscribed 
for or rights in respect of shares are pro- 
vided but not exercised, the shares may, 
subject to this Act, be disposed of in such 
manner and on such terms as the directors 20 
determine, except that no share 


(a) shall be sold at a price that is less 
than the nominal or par value thereof, if 
such share has a nominal or par value; 


or 25 


(6) shall be sold or otherwise disposed 
of to any director, officer or employee of 
the bank. 


(6) If the average net proceeds per share 
on the disposal of shares under subsection 30 
(5) exceeds the price per share determined 
by the directors under subsection (1), 
there shall be paid, 


(a) to each shareholder to whom shares 
were offered but not subscribed for or 35 
for whom rights in respect of shares 
were provided but not exercised, the 
amount of such excess multiplied by the 
number of such shares; and 


(b) to each shareholder to whom shares 40 
were not offered by reason of paragraph 
(2)(d) and for whom rights in respect of 
shares were not provided in lieu thereof, 
the amount of such excess multiplied by 
the number of such shares. 45 


30. For the purpose of disposing of 
shares under section 27, the directors shall 
cause stock books to be opened at the head 


autre que celui de |’adresse inscrite dudit 
actionnaire. 


(4) Sous réserve du paragraphe (2), l’of- Avis 
fre visée au paragraphe (1) est envoyée a 
chaque actionnaire; les administrateurs 5 
fixent dans celle-ci une date, postérieure 
d’au moins trente jours a celle de son 
envoi, 4 laquelle elle devra avoir été accep- 
tée par l’actionnaire ou, 4 moins que les 
administrateurs n’aient interdit le transfert 10 
des droits qu’elle confére, par toute per- 
sonne qui en est cessionnaire. 


Aliénation des 


(5) Lorsque des actions offertes confor- 
actions 


mément au paragraphe (1) n’ont pas été 
souscrites ou que des droits offerts, relatifs 15 
a des actions n’ont pas été exercés, les 
actions concernées peuvent, sous réserve de 
la présente loi, étre aliénées selon les 
modalités que déterminent les administra- 
teurs, sauf qu’aucune action: 20 


a) ne saurait étre vendue a un prix infé- 
rieur a sa valeur nominale ou au pair, 
s'il en est; ou 


b) ne saurait étre vendue ni autrement 
transférée 4 un administrateur, diri- 25 
geant ou employé de la banque. 


Répartition du 


(6) Lorsque le produit net, moyen par prada 


action de la vente prévue au paragraphe 
(5), excéde le prix par action fixé par les 
administrateurs en vertu du paragraphe 30 
(1), il est versé: 
a) 4 chaque actionnaire qui n’a pas 
donné suite a l’offre de souscription 
d’actions ou de droits relatifs a des 
actions, une somme égale au produit de 35 
la multiplication de cet excédent par le 
nombre desdites actions; et 


b) a chaque actionnaire a qui, en raison 

de l’alinéa (2)d), une offre de souscrip- 
tion d’action ou de droits relatifs 4 des 40 
actions n’a pas été faite, une somme 
égale au produit de la multiplication de 
cet excédent par le nombre de ces 
actions. 


30. Aux fins d’émettre des actions con- 45 Livre d’actions 
formément 4 l’article 27, les administra- 
teurs doivent faire tenir, au siége social et 
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office of the bank and elsewhere in their 
discretion and each person acquiring 
shares who, prior to the time of acquisi- 
tion, is not a shareholder shall, at that 
time, give his post office address and this 5 
shall appear in the stock books in connec- 
tion with the name of the person and the 
number of shares acquired. 


30.1 (1) The bank may issue certifi- 
cates, warrants or other evidences of con- 10 
version privileges and shall set out the 
conditions thereof 


(a) in the certificates, warrants or other 
evidences; or 


(5) in certificates evidencing the securi- 15 
ties to which the conversion privileges 
are attached. 


(2) Conversion privileges may be made 
transferable or non-transferable. 


(3) Where a bank has granted privileges 20 
to convert any securities issued by the 
bank into shares, or into shares of another 
class or series, or has issued or granted 
rights, whether conditional or uncondition- 
al, to acquire shares, the bank shall reserve 25 
sufficient authorized shares to meet the 
exercise of such conversion privileges and 
rights. 


30.2 (1) Except as provided in this sec- 
tion or section 30.3, the bank shall not 30 
purchase, redeem or otherwise acquire 
shares issued by it. 


(2) Where, by a by-law approved by 
special resolution, the bank is authorized 
to issue redeemable shares, the bank may 35 
redeem any such shares or purchase any 
such shares for the purpose of cancellation 
at prices not exceeding the redemption 
price therefor stated in, or calculated 
according to a formula stated in, the terms 40 
of issue of those shares. 


(3) The bank may not make any pay- 
ment to redeem or purchase any shares 
issued by it unless 


(a) the directors are satisfied that the 45 
paid-in capital of the bank remaining 


29 Eviz. I 


a tout autre endroit de leur choix, des 
livres d’actions; chaque personne qui n’est 
pas actionnaire au moment d’acquérir des 
actions doit, lors de |’acquisition, donner 
son adresse postale qui est consignée dans 5 
les livres d’actions ainsi que son nom et le 
nombre d’actions acquises. 


Emission de 
priviléges de 
conversion 


30.1 (1) La banque peut délivrer des 
certificats, garanties et autres titres, cons- 
tatant des priviléges de conversion, et doit 10 
en énoncer les modalités: 


a) dans ces certificats, garanties ou 
autres titres; ou 


b) dans les certificats des valeurs mobi- 
liéres assorties de ces priviléges de 15 
conversion. 


Transfert des 


(2) Les priviléges de conversion sont ans} 
priviléges 


négociables ou non négociables. 


(3) La banque doit conserver un nombre __ Réserve 


suffisant d’actions pour assurer |’exercice 20 
tant des priviléges de conversion que des 
droits d’achat qu’elle accorde, que ces 
droits soient ou non assortis de conditions. 


30.2 (1) Sauf dans les conditions pré- Acquisitions 
vues par le présent article ou l’article 30.3, 25 Je ee 
il est interdit 4 la banque d’acheter, de 
racheter ou d’acquérir autrement ses pro- 


pres actions. 


actions 


Actions 


2) La banque, si elle est autorisée par 
( ) ae; P rachetables 


un réglement approuvé par une résolution 30 
spéciale de ses actionnaires a émettre des 
actions rachetables, peut les racheter ou 
les acheter pour les annuler a un prix 
n’excédant pas celui fixé dans les modali- 
tés de l’é€mission ou calculé selon une for- 35 
mule y prévue. 


(3) La banque ne peut faire aucun ver- _ Conditions 


sement sur le rachat ou l’achat d’actions 
qu’elle a émises: 


a) que si les administrateurs estiment 40 
que cette opération la laissera avec un 
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after the redemption or purchase will be 
adequate for the capital needs of the 
bank; and 


(6) the Inspector has consented to the 
redemption or purchase. ) 


(4) Notwithstanding subsection (3), 
where the bank has issued shares of a class 
of preferred shares to which are attached a 
requirement that the bank establish a pur- 
chase fund or a sinking fund for the retire- 10 
ment of the shares by redemption or pur- 
chase, it may redeem such shares or 
purchase such shares for cancellation if 
the redemption or purchase is in accord- 
ance with the by-law approved by special 15 
resolution authorizing the issue of those 
shares or the resolution of the directors 
fixing the rights, privileges, restrictions 
and conditions of those shares. 


30.3 (1) Notwithstanding section 30.2 20 
but subject to section 26, the paid-in capi- 
tal of the bank may be reduced by special 
resolution. 


(2) The bank shall not reduce its paid-in 
capital under subsection (1) unless the 25 
directors are satisfied that the paid-in 
capital remaining after the reduction will 
be adequate for the capital needs of the 
bank. 


(3) No special resolution under this sec- 30 
tion has effect until approved by the Gov- 
ernor in Council. 


(4) No approval shall be given by the 
Governor in Council under subsection (3) 
unless application therefor is made within 35 
three months from the time of the passing 
of the special resolution and a copy of the 
special resolution, together with notice of 
intention to apply for the approval, has 
been published for at least four weeks in 40 
the Canada Gazette, and in one or more 
newspapers published at the place where 
the head office of the bank is situated. 


(5) A special resolution under this sec- 
tion shall specify the paid-in capital 45 
account or accounts from which the reduc- 
tion of paid-in capital effected by the spe- 
cial resolution will be deducted. 


capital versé suffisant eu égard a ses 
besoins financiers; et 

b) qu’avec l’autorisation préalable de 
Inspecteur. 


5 Etablissement 


(4) Nonobstant le paragraphe (3), la 


i A : canes Pee d’un fonds 
banque, si elle émet des actions privilégiées amore 
d’une catégorie ou série auxquelles est — ment pour 
attachée l’obligation pour elle d’établir un — Seraines 


fonds d’amortissement, peut racheter ou 
acheter ces actions pour annulation a con- 10 
dition de le faire en conformité avec le 
réglement, approuvé par résolution spé- 
ciale, autorisant l’émission de ces actions 
ou avec la résolution des administrateurs 
fixant les droits, priviléges, restrictions et 15 
conditions dont elles sont assorties. 


30.3 (1) Nonobstant l’article 30.2 mais pace du 
sous réserve de l’article 26, la banque peut, “*P""* 
par résolution spéciale, réduire son capital 
versé. 20 

(2) Il ne peut, en vertu du paragraphe Limite 


(1), étre procédé a une réduction du capi- 
tal versé que si les administrateurs de la 
banque estiment que l’opération laissera 
celle-ci avec un capital versé suffisant eu 25 
égard a ses besoins financiers. 


(3) La résolution spéciale adoptée con- —_Approbation 
formément au présent article ne prend 
effet qu’aprés son approbation par le gou- 
verneur en conseil. 30 

(4) Le gouverneur en conseil ne peut Conditions 


approuver la résolution visée au paragra- 
phe (3) que si celle-ci lui a été soumise 
dans les trois mois de la date a laquelle elle 

a été adoptée et si un avis en reproduisant 35 
le texte et indiquant qu’elle serait soumise 

a l’approbation du gouverneur en conseil a 
été inséré pendant au moins quatre semai- 
nes dans la Gazette du Canada et dans un 
ou plusieurs journaux publiés au lieu du 40 
siége social de la banque. 


Contenu de la 


(5) La résolution spéciale visée au pré- —_Conten 
résolution 


sent article doit indiquer les comptes capi- 
tal-versé au débit desquels la réduction 
sera portée. 45 
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Statements to 
be submitted 


Governor in 
Council may 
refuse 


Limit of 
reduction 


Recovery 


Limitation 


Shares 
personalty 


Borrowing by 
debentures 


Terms of 
debentures 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(6) In addition to evidence of the pass- 
ing of the special resolution under this 
section and of the publication thereof in 
the manner provided in this section, state- 
ments showing in respect of the bank 5 


(a) the number of its shares issued and 
outstanding, 


(b) the number of its shares of the class 

or classes to which the special resolution 
applies represented by the shareholders 10 
who voted for the special resolution, 


(c) its assets and liabilities, and 


(d) the reason why the reduction is 
sought, 
shall be submitted to the Governor in15 
Council at the time of the application for 
approval of the special resolution. 


(7) Nothing in this section shall be con- 
strued to prevent the Governor in Council 
from refusing to approve a special resolu- 20 
tion under this section. 


(8) The paid-in capital of the bank shall 
not be reduced below the amount of one 
million dollars. 


(9) A creditor of the bank is entitled to 25 
apply to a court for an order compelling a 
shareholder or other recipient to pay or 
deliver to the bank any money that was 
paid or distributed to the shareholder or 
other recipient as a consequence of a30 
reduction of paid-in capital made contrary 
to this section. 


(10) An action to enforce a liability 
imposed by this section may not be com- 
menced after two years from the date of 35 
the act complained of. 


31. The shares of the bank are personal 
property. 


BANK DEBENTURES 


32. (1) Subject to this section, the bank 
may borrow money by the issue of deben- 40 
tures payable in Canadian dollars. 


(2) Debentures issued by the bank shall 
have a stated maturity of at least five 
years after their date and the debentures 


29 ELIZ. 


(6) Lorsqu’elle est soumise a l’approba- _Déclarations 


_ tion du gouverneur en conseil, la résolution 


visée au présent article est accompagnée, 
outre de la preuve qu’elle a été adoptée 
puis publiée conformément aux disposi- 5 
tions du présent article, de déclarations 
faisant ressortir: 


a) le nombre d’actions émises et en cir- 
culation de la banque; 


b) le nombre d’actions des catégories 10 
concernées que représentaient les action- 
naires ayant adopté ladite résolution; 


c) lactif et le passif de la banque; et 
d) les motifs de la réduction projetée. 


(7) Les dispositions du présent article ne 15 BACH de 
restreignent nullement la faculté qu’a le — Gapprouver 
gouverneur en conseil de refuser d’approu- 
ver la résolution spéciale visée au présent 
article. 


(8) Le capital versé ne peut étre ramené 20 Limite de la 
Q ; > ee réduction 
a moins d’un million de dollars. 


(9) Tout créancier de la banque peut = Recouvremen 


demander au tribunal d’ordonner, au 
profit de celle-ci, que l’actionnaire ou le 
bénéficiaire restitue les sommes recues a la 25 
suite d’une réduction de capital versé non 
conforme au présent article. 


(10) L’action en recouvrement prévue _ Prescription 


au présent article se prescrit par deux ans 
a compter de l’acte en cause. 30 


31. Les actions du capital social de la Actions sont 


‘ : bl 
banque constituent des biens meubles. spp 
DEBENTURES 
32. (1) Sous réserve du présent article, Obligations n 
gagées 


une banque peut emprunter des capitaux 
par émission de débentures payables en 35 
dollars canadiens. 


(2) Les débentures émises par la banque nS ae 
. . gee rattachant au 
doivent porter une mention précisant leur —gébentures 


échéance, laquelle doit étre postérieure a 
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1980 


Convertible 
debentures 


Limitation 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 36: 


or any documents under which they are 
issued shall contain provisions to the fol- 
lowing effect: 


(a) the debentures will not be redeemed 
by the bank at any time during the 5 
period of five years commencing with 
the date of issue of the debentures; 


(b) the principal amount of the indebt- 
edness evidenced by the debentures will 
not be paid by the bank at any time 10 
during the period of five years com- 
mencing with the date of issue of the 
debentures except in the event of the 
insolvency or winding-up of the bank; 


(c) in the event of the insolvency or 15 
winding-up of the bank, the indebted- 
ness evidenced by the debentures is 
subordinate in right of payment to the 
prior payment in full of the deposit 
liabilities of the bank and all other 20 
liabilities of the bank except those that, 
by their terms, rank equally with or 
subordinate to such debentures; and 


(d) the conversion of the bank deben- 
tures into shares of the bank in accord- 25 
ance with the terms of the debentures 
does not constitute a payment of the 
principal amount of the debentures 
within the meaning of paragraph (0d). 


(3) Subject to this Act, the bank may 30 
issue debentures payable in Canadian cur- 
rency to which are attached privileges of 
conversion into shares of the bank at such 
price, at such times and on such terms as 
are set out in the documents under which 35 
the debentures are issued and may cancel 
such debentures on their conversion into 
shares of the bank at any time and, if 
conversion of the entire principal amount 
of any such debenture would require the 40 
issue of a fraction of a share, the bank 
may, in lieu of issuing such a fraction of a 
share, pay to the holder of the debenture 
that portion of the principal amount there- 
of that represents the fraction of a share. 45 


(4) The bank shall not convert deben- 
tures into shares of the bank in circum- 
stances where the bank would be required 
by section 46 to refuse to register a trans- 


leur date d’au moins cing ans. Les dében- 
tures, ou les documents en vertu desquels 
elles sont émises, contiennent des clauses 
prévoyant les conditions suivantes: 


a) option pour leur rachat ne peut étre 5 
exercée avant l’expiration d’un délai de 
cing ans a compter de la date de leur 
émission; 

b) le remboursement du principal n’in- 
terviendra pas avant l’expiration d’un 10 
délai de cing ans 4 compter de la date de 
leur émission; sauf en cas d’insolvabilité 
ou de liquidation de la banque; 


c) en cas d’insolvabilité ou de liquida- 
tion de la banque, leur remboursement 15 
est subordonné a celui des dépéts et des 
autres dettes a l’exception de celles qui, 
de par leurs modalités, occupent le 
méme rang que les débentures, ou un 
rang inférieur; et 20 


d) la conversion des débentures bancai- 
res en actions de la banque, en confor- 
mité avec les termes de ces débentures, 
ne constitue pas un remboursement du 
principal au sens de l’alinéa 5). pa) 


(3) Sous réserve des dispositions de la — Convertibilité 


présente loi, la banque peut émettre des 
débentures libellées en monnaie cana- 
dienne et convertibles en actions aux dates, 
aux prix et aux conditions fixés par la 30 
banque dans les documents en vertu des- 
quels elles sont émises, et annuler a tout 
moment les débentures converties; au cas 
ou la conversion en actions de la totalité 
du montant en principal de ces débentures 35 
donnerait lieu a l’émission d’une fraction 
d’action, la banque pourra, au lieu d’émet- 
tre une fraction d’action, payer au déten- 
teur de la débenture la partie du principal 
représentant la fraction d’action. 40 


(4) Il est interdit 4 la banque de conver- _Interdiction 


tir en actions les débentures détenues par 
des personnes qui, aux termes de I’article 
46, ne pourraient obtenir l’enregistrement 
d’un transfert d’actions. 45 
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Issue date 


Limit on 
debentures and 
guarantees 


Definitions 


“event of 
default” 


“issuer” 


“trustee” 


“trust 
indenture” 


Application 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


fer of shares of the bank to the holder of 
the debentures. 


(5) The bank shall not issue debentures 
dated more than sixty days before the date 
of the issue of the debentures; but this 5 
subsection does not apply to a debenture 
issued in exchange for or in replacement of 
one that has the same stated maturity and 
that is not being redeemed or paid. 


(6) The bank shall not issue bank 10 
debentures if, as a result of the issue, the 
aggregate principal amount of its bank 
debentures outstanding that have a stated 
maturity after the end of the financial year 
of the bank in which the issue is made 15 
would exceed an amount equal to one-half 
of the total, at the time of the issue of the 


paid-in capital, contributed surplus, 
retained earnings, and general reserve of 
the bank. 20 


32.1 (1) In this section and sections 
32210156; 


“event of default” means an event speci- 
fied in a trust indenture on the occur- 
rence of which the principal, interest 25 
and other moneys payable thereunder 
become or may be declared to be pay- 
able before maturity, but the event is 
not an event of default until all condi- 
tions prescribed by the trust indenture 30 
in connection with such event for the 
giving of notice or the lapse of time or 
otherwise have been satisfied; 


“issuer” means the bank; 


“trustee” means any person appointed as 35 
trustee under the terms of a trust inden- 
ture to which the bank is a party and 
includes any successor trustee; 


“trust indenture” means any deed, inden- 
ture or other instrument, including any 40 
supplement or amendment _ thereto, 
made by the bank under which it issues 
debentures and in which a person is 
appointed as trustee for the holders of 
the debentures issued thereunder. 45 


(2) Sections 32.2 to 36 apply to a trust 
indenture if the debentures issued or to be 
issued under the trust indenture are part of 
a distribution to the public. 


29 Extz. I 


(5) Les débentures ne peuvent étre anti- 
datées de plus de soixante jours; cette dis- 
position ne s’applique pas a la débenture 
émise en échange ou en remplacement 
d'une autre ayant la méme date 5 
d’échéance et qui ne fait objet ni d’un 
rachat ni d’un remboursement. 


Date d’émissior 


(6) Il est interdit 4 la banque d’émettre _ Limite 
au cours d’un exercice donné, des débentu- 

res bancaires qui, ajoutées a celles en cir- 10 
culation, rendraient le montant total 

impayé des débentures arrivant a échéance 

aprés la cléture dudit exercice, supérieur 4 

la moitié de la valeur globale, a la date de 
l’émission projetée, des capital versé, sur- 15 

plus d’apport, bénéfices non répartis et 
réserves générales de la banque. 


Définitions 


32.1 (1) Aux fins du présent article et 
des articles 32.2 a 36, 


«acte de fiducie» désigne |’instrument, ainsi 20 «acte de 
que tout acte additif ou modificatif, 
établi par une banque, en vertu duquel 
elle émet des débentures et dans lequel 
est désigné un fiduciaire pour les déten- 
teurs de ces débentures; De 


«cas de défaut» désigne l’événement précisé _— «cas de défaut» 


dans l’acte de fiducie, 4 la survenance 
duquel les sommes payables aux termes 
de cet acte, notamment le principal et 
l’intérét, deviennent ou peuvent étre 30 
déclarées exigibles avant i’échéance, si 
les conditions que prévoit l’acte en l’es- 
péce, notamment en matiére d’envoi 
d’avis ou le délai, sont remplies; 


«émetteur» désigne la banque; 35 «émetteur» 


«fiduciairen désigne toute personne  <«fiduciaires 
nommeée 4 ce titre dans un acte de fidu- 
cie auquel la banque est partie, ainsi que 


ses remplagants. 


(2) Les articles 32.2 4 36 s’appliquent 40 Application 
aux actes de fiducie prévoyant une émis- 
sion de débentures par voie de souscription 
publique. 


o-. 


<p  £! 
ee ; a 6 OSE weaghes . Be va) 
a ase le ‘ 
 ‘ditya wed. &. olds 
; ; oe. 
ss 


ba tes, 


‘Suite sdneicesali tel Re mT 
— Mtod io-xuso 4b unsv mo - seins 
-4nti’b tines ov"b sodsiere'l insiedonon 


snaisisubi of savas no Instiem xushde atin 


melo = pune osddu@ ab swusitdque 0) at (+) 
ssanatt == yonmobro ,deeordini twos ob sbnameb si & 
“DE -vesineq miles olle'up edrilebom 2s! nolsz 
03 iup misinudl ub insemsosiqnior si .es! 
fS)used) sap itt xuB yolren 


‘ 


sun 


Wrttisuba “tsb av ‘eciom dh éce 
seater ne sduifencs 5)5:002 sty 2114 fieb 23ermon 
* @2 sonivow one’b yo ebansD ub cio! zal uhev 
moo _ sabes Too19ems & sane ts 
: : mien a 


asiutted3b sb awoinerd a3) (1) KSE 
-iy Sigwhl) sb sios ou'b ufisy ad esdined 
susioubit ub webrsimeb tnev 
phe pier pe sSustoood'’b 
sh e1o[ ssiitp zo! tnab 
uriev'd> Stist woitsrslodb 


2E.snotugil altiup elo! ia Stell. sau ,(+} 
ah otah of & ee zl we 


, 9etena1 ayibal 


+ dicliibecnio ws avabaedibvab wire! 
Ob ninad3b 2ob leqitniry oust of ia 


mab times KY sreeit wend Gt ns 


seis eile sili Mee beced KC) 


ateire teorsini lo iNnoe 
jfestoIni Yo joiftnos dowe stenimile (a) 
af os 
SoiTlo mow agian (8) 


| -godab yma bus susingbai seat A () 
-iveion bila o1s ysbawstsd: boueei 218) 
Yo feseiai 4 aifines laholser 0 gnibaedle 
<sot2u oe 


noitosedue 2oasveines sala e Wi -{*) 
OL yam mozsq botensini yes ,[£) 10 (1) 
301 ediatr Yo nuod witsqu) 2d) of ylqqs 
bas .bsasiger od osiewt! Sd? Sart rb10 as 
dove no istsvo as sda yam fwoo ledi 
ait edna 15 28 acrs? 


CS oft lo sno sess! te w sslemy A ESE 
botniogqgs 2 ono asd stom YW esotaust 
whav belsvoqo0a) noitsteqroo § od tare 
bnk sonivowy ¢ 70 shans> to zwal ods 
5 to aesncieud 36 mo yrs bo? beshotllws 

GE neqmos Rut 


boweri emwinsdob lo tshiod A (1) &SE 
jnsittysq ao ,yom siwinsbai v1! s wbav 
Nisper si sidsnorset ¢ to saturn arf) of 
avsb nsoflfl nisttew dtintw) of zoteui) od2 
Cf yrotul ste sei sored odt of gansvilsh 19fa 
a (b) soiitsedue ni oF bensis: roilewised 
tvO guitte2 tail 

“397 set Im asezsybba brs zenten silt () 

‘gnibasizixe ‘edt Yo erobloi  barstei 

Ob eswinsdeb 

gnibnalaiuo Jo Jnvoms leqioang ot) (4) 

wablod dave dose yd bsaws k tpapees 


Yo jowome lsqigning etegeiggs edi (>) 
th guibasiasoo enutiodeb 


eal | ‘ e? 


qibia¥ 


lo tere 


Yo actiamMile> 
gontwy 


1980 


Exemption 


Conflict of 
interest 


Eliminating 
conflict of 
interest 


Validity 


Removal of 
trustee 


Qualification of 
trustee 


List of security 
holders 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


(3) The Inspector may exempt a trust 
indenture from sections 32.2 to 36 if the 
trust indenture is subject to a law that is 
substantially equivalent to those sections. 


32.2 (1) No person shall be appointed 5 
as trustee if there is a material conflict of 
interest between his role as trustee and his 
role in any other capacity. 


(2) A trustee shall, within ninety days 
after he becomes aware that a material 10 
conflict of interest exists, 


(a) eliminate such conflict of interest; 
or 


(b) resign from office. 


(3) A trust indenture and any deben- 15 
tures issued thereunder are valid notwith- 
standing a material conflict of interest of 
the trustee. 


(4) If a trustee contravenes subsection 
(1) or (2), any interested person may 20 
apply to the Superior Court of Quebec for 
an order that the trustee be replaced, and 
that court may make an order on such 
terms as it thinks fit. 


32.3 A trustee, or at least one of the 25 
trustees if more than one is appointed, 
shall be a corporation incorporated under 
the laws of Canada or a province and 
authorized to carry on the business of a 
trust company. 30 


32.4 (1) A holder of debentures issued 
under a trust indenture may, on payment 
to the trustee of a reasonable fee, require 
the trustee to furnish within fifteen days 
after delivering to the trustee the statutory 35 
declaration referred to in subsection (4) a 
list setting out 


(a) the names and addresses of the reg- 
istered holders of the outstanding 
debentures, 40 


(b) the principal amount of outstanding 
debentures owned by each such holder, 
and 


(c) the aggregate principal amount of 
debentures outstanding 45 


367 

(3) L’Inspecteur peut accorder une dis- _ Dispense 
pense d’application des articles 32.2 4 36 
pour les actes de fiducie régis par une loi 
fondamentalement semblable a ces arti- 
cles. 5 

32.2 (1) Ne peut étre nommeée fidu- Conflit 

5 d’intéréts 


ciaire la personne dont la présence a ce 
poste créerait un conflit d’intéréts sérieux. 


(2) Le fiduciaire qui apprend |’existence boul hoa du 
. Citic ois : i 
d’un conflit d’intéréts sérieux doit, dans les 10 gintérets 
quatre-vingt-dix jours: 

a) soit y mettre fin; 


b) soit se démettre de ses fonctions. 


(3) Les actes de fiducie et les débentures _Validité 
émises en vertu de ceux-ci sont valides 15 
nonobstant l’existence d’un conflit d’inté- 

réts sérieux mettant en cause le fiduciaire. 


Révocation du 


(4) La Cour supérieure du Québec peut, athe 


a la demande de tout intéressé, ordonner, 
selon les modalités qu’elle estime pertinen- 20 
tes, le remplacement du fiduciaire qui con- 
trevient aux paragraphes (1) ou (2). 


32.3 Au moins un des fiduciaires  Qualités 
, aA yy Cyan requises du 
nommés doit étre une société constituée en _fiduciaire 
vertu des lois du Canada ou d’une province 25 
et autorisée a exercer |’activité d’une com- 
pagnie de fiducie. 
32.4 (1) Les détenteurs de débentures _Liste des 


es . détenteurs de 
€mises en vertu d’un acte de fiducie peu- —yateurs 


vent demander au fiduciaire, sur paiement 30 mobiliéres 
dhonoraires raisonnables, de leur fournir, 

dans les quinze jours de la remise de la 
déclaration faite en vertu de la Loi sur la 

preuve au Canada et visée au paragraphe 

(4), une liste énongant, tels qu’ils figurent 35 

sur les livres du fiduciaire 4 la date de 

ladite remise: 


a) les noms et adresses des détenteurs 
inscrits de débentures en circulation; 


b) le montant en principal des débentu- 40 
res en circulation de chaque détenteur; 
et 


c) le montant en principal des débentu- 
res en circulation. 
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as shown on the records maintained by the 
trustee on the day the statutory declara- 
tion is delivered to that trustee. 


(2) On the demand of a trustee, the 
bank shall furnish the trustee with the 
information required to enable the trustee 
to comply with subsection (1). 


(3) If the person requiring the trustee to 
furnish a list under subsection (1) is a 
corporation, the statutory declaration 10 
required under that subsection shall be 
made by a director or officer of the 
corporation. 


(4) The statutory declaration required 
under subsection (1) shall state 15 


(a) the name and address of the person 
requiring the trustee to furnish the list 
and, if the person is a corporation, the 
address for service thereof; and 


(b) that the list will not be used except 20 
as permitted under subsection (5). 


(5) A list obtained under this section 
shall not be used by any person except in 
connection with 


(a) an effort to influence the voting of 25 
the holders of debentures; 


(b) an offer to acquire debentures; or 


(c) any other matter relating to the 
debentures or the affairs of the issuer or 
guarantor thereof. 30 


(6) A person who, without reasonable 
cause, contravenes subsection (5) is guilty 
of an offence and liable on summary con- 
viction to a fine not exceeding five thou- 
sand dollars or to imprisonment for a term 35 
not exceeding six months or to both. 


32.5 (1) The issuer or a guarantor of 
debentures issued or to be issued under a 
trust indenture shall, before doing any act 
under paragraph (a) or (6), furnish the 40 
trustee with evidence of compliance with 
the conditions in the trust indenture relat- 
ing to 

(a) the issue, certification and delivery 

of debentures under the trust indenture; 45 

or 


29 Exiz. Il 


Obligation de 


(2) La banque fournit au fiduciaire, sur 0 
l’émetteur 


demande, les renseignements lui permet- 
tant de se conformer au paragraphe (1). 


Société 


(3) L’un des administrateurs ou diri- 
5 demanderesse 


geants de la société qui demande au fidu- 
ciaire de lui fournir la liste prévue au 
paragraphe (1), établit la déclaration visée 
audit paragraphe. 


Teneur de la 


(4) La déclaration exigée au paragraphe _—Teneurd 
10 déclaration 


(1) énonce: 


a) les nom et adresse de la personne qui 
demande la liste et, s’il s’agit d’une per- 
sonne morale, |’adresse aux fins de signi- 
fication; et 


b) Vobligation de n’utiliser cette liste 15 
que conformément au paragraphe (5). 


Utilisation de la 


(5) La liste obtenue en vertu du présent : 
iste 


article ne peut étre utilisée que dans le 
cadre: 


a) de tentatives en vue d’influencer le 20 
vote des détenteurs de débentures; 


b) de loffre d’acquérir des débentures 
bancaires; ou 


c) d’une question concernant les dében- 
tures bancaires ou les affaires internes 25 
de l’émetteur ou de la caution. 


(6) Toute personne qui, sans motif rai- Infraction 
sonnable, enfreint le paragraphe (5) 

commet une infraction et encourt, sur 
déclaration sommaire de culpabilité, une 30 
amende d’au plus cing mille dollars et un 
emprisonnement de six mois ou l’une de 

ces peines. 


Preuve de 


32.5 (1) L’émetteur ou la caution de P 
5 lV'observation 


débentures bancaires émises ou a émettre 3 
en vertu d’un acte de fiducie sous les ali- 
néas a) ou b) doivent prouver au fiduciaire 
qu’ils ont rempli les conditions imposées en 
Yoccurrence par l’acte, avant: 


a) d’émettre, de certifier ou de livrer les 40 
débentures; ou 


b) d’exécuter l’acte de fiducie. 
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(b) the satisfaction and discharge of the 
trust indenture. 


(2) On the demand of a trustee, the 
issuer or guarantor of debentures issued or 
to be issued under a trust indenture shall 5 
furnish the trustee with evidence of com- 
pliance with the trust indenture by the 
issuer or guarantor in respect of any act to 
be done by the trustee at the request of the 
issuer or guarantor. 10 


32.6 Evidence of compliance as 
required by section 32.5 shall consist of 


(a) a statutory declaration or certificate 
made by a director or an officer of the 
issuer or guarantor stating that the con- 15 
ditions referred to in that section have 
been complied with; and 


(6) where the trust indenture requires 

compliance with conditions that are sub- 

ject to review 20 
(i) by legal counsel, an opinion of 
legal counsel that such conditions 
have been complied with, and 
(ii) by the auditors, an opinion or 
report of the auditors of the issuer or 25 
guarantor, or such other accountant 
as the trustee may select, that such 
conditions have been complied with. 


32.7 The evidence of compliance 
referred to in section 32.6 shall include a 30 
statement by the person giving the 
evidence 


(a) declaring that he has read and 
understands the conditions of the trust 
indenture described in section 32.5; BD 


(5) describing the nature and scope of 
the examination or investigation on 
which he based the certificate, state- 
ment or opinion; and 


(c) declaring that he has made such 40 
examination or investigation as he 
believes necessary to enable him to 
make the statements or give the opinions 
contained or expressed therein. 


32.8 (1) On the demand of a trustee, 45 
the issuer or guarantor of debentures 
issued under a trust indenture shall furnish 
the trustee with evidence in such form as 
the trustee may require as to compliance 


(2) Sur demande du fiduciaire, |’émet- 


teur ou la caution de débentures bancaires 
émises ou a émettre en vertu d’un acte de 
fiducie doivent prouver au fiduciaire sur 
demande qu’ils ont rempli les conditions 5 
prévues a l’acte avant de lui demander 
d’agir. 


32.6 La preuve exigée 4 l’article 32.5 


consiste: 


a) en une déclaration faite en vertu de 10 
la Loi sur la preuve au Canada ou un 
certificat, établis par l’un des dirigeants 
ou administrateurs de l’émetteur ou de 
la caution et attestant l’observation des 
conditions prévues a cet article; et 15 


b) si l’acte de fiducie impose l’observa- 

tion de conditions soumises a |’examen: 
(i) d’un conseiller juridique, en une 
opinion qui en atteste |’observation, et 
(ii) des vérificateurs, en une opinion 20 
ou un rapport des vérificateurs de 
’émetteur ou de la caution ou de tout 
comptable que le fiduciaire peut choi- 
sir et qui en atteste l’observation. 


32.7 Toute preuve présentée sous la 25 


forme prévue 4 I’article 32.6 doit étre 
assortie d’une déclaration de son auteur: 


a) précisant qu'il a lu et compris les 
conditions de l’acte de fiducie mention- 
nées a l’article 32.5; 30 


b) décrivant la nature et l’étendue de 
lexamen ou des recherches effectués 4 
lappui du certificat, de la déclaration 
ou de l’opinion; et 

c) précisant qu’il a effectué les examens 35 
et enquétes lui permettant d’émettre les 
déclarations et opinions qui y sont 
contenues. 


32.8 (1) Sur demande du fiduciaire et 


en la forme qu’il peut exiger, l’émetteur ou 40 
la caution de débentures bancaires émises 
en vertu d’un acte de fiducie doivent prou- 
ver au fiduciaire qu’ils ont rempli les con- 
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Preuve 
supplémentaire 


Présentation de 
la preuve au 
fiduciaire 
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Reliance on 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


with any condition thereto relating to any 
action required or permitted to be taken 
by the issuer or guarantor under the trust 
indenture. 


(2) At least once in each twelve month 5 
period beginning on the date of the trust 
indenture and at any other time on the 
demand of a trustee, the issuer or guaran- 
tor of debentures issued under a trust 
indenture shall furnish the trustee with a 10 
certificate that the issuer or guarantor has 
complied with all requirements contained 
in the trust indenture that, if not complied 
with, would, with the giving of notice, 
lapse of time or otherwise, constitute an 15 
event of default, or, if there has been 
failure to so comply, giving particulars 
thereof. 


33. The trustee shall give to the holders 
of debentures issued under a trust inden- 20 
ture, within thirty days after the trustee 
becomes aware of the occurrence thereof, 
notice of every event of default arising 
under the trust indenture and continuing 
at the time the notice is given, unless the 25 
trustee reasonably believes that it is in the 
best interests of the holders of the deben- 
tures to withhold such notice and so 
informs the issuer and guarantor in 
writing. 30 


34. A trustee in exercising his powers 
and discharging his duties shall 


(a) act honestly and in good faith with 

a view to the best interests of the holders 

of the debentures issued under the trust 35 
indenture; and 


(b) exercise the care, diligence and skill 
of a reasonably prudent trustee. 


35. Notwithstanding section 34, a trus- 
tee is not liable if he relies in good faith on 40 
statements contained in a statutory decla- 
ration, certificate, opinion or report that 
complies with this Act or the trust 
indenture. 


36. No term of a trust indenture or of 45 
any agreement between a trustee and the 
holders of debentures issued thereunder or 
between the trustee and the issuer or guar- 


29 Euiz. I 


ditions relatives aux mesures qu’ils 
devaient ou pouvaient prendre en vertu de 
l’acte de fiducie. 


Certificat de 


(2) L’émetteur ou la caution de dében- ut 
5 conformité 


tures bancaires émises en vertu d’un acte 
de fiducie fournissent au fiduciaire, sur 
demande et au moins une fois tous les 
douze mois 4 compter de la date de I’acte, 
soit un certificat attestant qu’ils ont rempli 
toutes les conditions de l’acte, dont l’inob- 
servation constituerait un cas de défaut 
notamment aprés remise d’un avis ou expi- 
ration d’un certain délai, soit, en cas 
d’inobservation de ces conditions, un certi- 
ficat détaillé 4 ce sujet. 15 


— 


0 


33. Le fiduciaire donne aux détenteurs Avis du défaut 


de débentures bancaires émises en vertu 
d’un acte de fiducie, avis de tous les cas de 
défauts existant, dans les trente jours aprés 
avoir pris connaissance de leur survenance, 20 
sauf s’il informe par écrit l’émetteur et la 
caution qu'il croit raisonnablement qu’il 
est au mieux des intéréts des détenteurs de 
ces débentures de ne pas donner cet avis. 


2.5 Obligation du 


34. Le fiduciaire remplit son mandat: at 
fiduciaire 


a) avec intégrité et de bonne foi, au 
mieux des intéréts des détenteurs de 
débentures bancaires émises en vertu de 
l’acte de fiducie; et 


b) avec le soin, la diligence et la compé- 30 
tence d’un bon fiduciaire. 


Fait accordé 
aux déclara- 
tions 


35. Nonobstant l’article 34, n’encourt 
aucune responsabilité le fiduciaire qui, de 
bonne foi, fait état de déclarations faites 
en vertu de la Loi sur la preuve au35 
Canada, de certificats, d’opinions ou de 
rapports conformes a la présente loi ou a 
l’acte de fiducie. 


Caractére 


36. Aucune disposition d’un acte de Cara 
impliquant 


fiducie ou de tout accord intervenu entre le 40 
fiduciaire et soit les détenteurs de débentu- 
res bancaires émises en vertu de cet acte, 
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“central 
cooperative 
credit society” 
«société 
coopérative de 
crédit centrale» 


“federation of 
cooperative 


credit societies” 


«fédération 
de...» 


“local 
cooperative 
credit society” 
«société 
coopérative de 
crédit locale» 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


antor shall operate so as to relieve a trus- 
tee from the duties imposed on him by 
section 34.” 


15. Subsection 37(2) of the said Act is 
repealed. 


16. Subsection 38(3)(a) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor, 


“(a) the name of each shareholder who 
holds shares of a class of shares having a 10 
nominal or par value, the aggregate 
nominal or par value of which exceeds 
five thousand dollars; 


(a.1) the name of each shareholder who 
holds shares of a class of shares of the 15 
capital stock of the bank without nomi- 
nal or par value, the paid-in value of 
which exceeds five thousand dollars;” 


17. (1) Subsection 45(1) of the said Act is 


amended by adding thereto, immediately 20est modifié par l’insertion, aprés la définition 20 
de «dirigeant ou corporation», de la définition 
suivante: 


after the definition “agent”, the following 
definition: 


“central cooperative credit society” 
means a cooperative organization incor- 
porated or organized by or pursuant to 25 
an Act of Parliament or of the legisla- 
ture of a province, the membership or 
shareholders of which consist wholly or 
substantially of local cooperative credit 
societies and the principal purpose of 30 
which is to provide services to its 
members;” 


(2) Subsection 45(1) of the said Act is 
further amended by adding thereto, immedi- 


following definitions: 


“federation of cooperative credit socie- 
ties” means a federation, league or cor- 
poration incorporated or organized by or 
pursuant to an Act of Parliament or of 40 
the legislature of a province, the mem- 
bership or the shareholders of which 
include two or more central cooperative 
credit societies; 


“local cooperative credit society” means a 45 
cooperative organization incorporated or 


soit l’émetteur ou la caution, ne peut rele- 
ver ce fiduciaire des obligations découlant 
de l’article 34.» 


15. Le paragraphe 37(2) de ladite loi est 


5 abrogé. 


16. L’alinéa 38(3)a) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«a) le nom de chaque actionnaire qui 
détient des actions d’une catégorie d’ac- 


tions ayant une valeur nominale ou au 10 


pair et ayant au total une valeur nomi- 
nale ou au pair supérieure a cinq mille 
dollars; 


a.1) le nom de chaque actionnaire qui 


détient des actions d’une catégorie d’ac- 15 


tions du capital social de la banque sans 
valeur nominale ou au pair dont la 
valeur versée dépasse cing mille dollars;» 


17. (1) Le paragraphe 45(1) de ladite loi 


««fédération de sociétés coopératives de 
crédit» désigne toute fédération, confé- 


37) 


«fédération de 
sociétés 
coopératives de 


dération de fédérations ou personne 25 crédit» 


morale constituée en société ou créée 
par une loi du Parlement ou du corps 
législatif d’une province ou en vertu 
d’une telle loi et dont sont membres ou 


actionnaires au moins deux sociétés coo- 30 


pératives de crédit centrales;» 


(2) Le paragraphe 45(1) de ladite loi est 


en outre modifié par l’insertion, aprés la 
ately after the definition “corporation”, the 35définition de 
suivantes: 


«résident», des définitions 


« «société coopérative de crédit centrale» 
désigne une coopérative, constituée en 
société ou créée par une loi du Parle- 
ment ou du corps législatif d’une pro- 


vince ou en vertu d’une telle loi, dont les 40 


membres ou les actionnaires sont exclu- 
sivement ou surtout des sociétés coopé- 
ratives de crédit locales et dont l’objet 
principal est de fournir des services a ses 
membres; 


“federation 


of...” 


«société coopé- 
rative de crédit 
centrale» 
“central...” 
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organized by or pursuant to an Act of 
Parliament or of the legislature of a 
province, the membership or sharehold- 
ers of which consist wholly or substan- 
tially of natural persons and the princi- 5 
pal purpose of which is to receive 
deposits from its members or sharehold- 
ers and make loans to its members or 
shareholders;” 


«société coopérative de crédit locale» dési- 
gne une coopérative, constituée en 
société ou créée par une loi du Parle- 
ment ou du corps législatif d’une pro- 
vince ou en vertu d’une telle loi, dont les 
membres ou les actionnaires sont exclu- 
sivement ou surtout des personnes physi- 
ques et dont l’objet principal est d’ac- 
cepter des dépdts de fonds de ses 
membres ou actionnaires et de leur con- 
sentir des préts.» 


29 Exiz. II 


«société coopé- 
rative de crédit 
locale» 

“local 
cooperative 
credit society” 


10 


(3) Paragraph 45(2)(h) of the said Act is10 (3) L’alinéa 45(2)h) de ladite loi est 
repealed and the following substituted abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 


“(h) one shareholder is a local coopera- 
tive credit society and the other share- 
holder is a central cooperative credit 15 
society of which the first shareholder is 

a member; 


(i) both shareholders are local coopera- 
tive credit societies that are members of 
the same central cooperative credit 20 
society; 

(j) one shareholder is a central coopera- 
tive credit society, the other shareholder 

is a federation of cooperative credit 
societies of which the first shareholder is 25 
a member, and both shareholders are 
incorporated or organized by or pursu- 
ant to legislation enacted by the same 
legislative body; 


(k) both shareholders are central coop- 30 
erative credit societies that are members 

of the same federation of cooperative 
credit societies, and both shareholders 
and the federation of cooperative credit 
societies are incorporated or organized 35 
by or pursuant to legislation enacted by 
the same legislative body; 


(J) one shareholder is associated within 
the meaning of paragraphs (a) to (k), 
with one or more other shareholders 40 
and, together with that or those other 
shareholders, owns more than fifty per 
cent of the voting shares of a particular 
corporation, and the other shareholder is 
the particular corporation; or 45 


«h) Pun de ces actionnaires est une 
société coopérative de crédit locale et 15 
lautre une société coopérative de crédit 
centrale dont l’actionnaire, en premier 
lieu mentionné, est membre; 


i) les deux actionnaires sont des sociétés 
coopératives de crédit locales et sont 20 
membres de la méme société coopérative 

de crédit centrale; 


J) Vun est une société coopérative de 
crédit centrale, l’autre une fédération de 
sociétés coopératives de crédit dont le 25 
premier est membre, si les deux ont été 
constitués ou établis sous le régime de la 
législation du méme corps législatif; 


k) les deux actionnaires sont des socié- 
tés coopératives de crédit centrales 30 
membres de la méme fédération de 
sociétés coopératives de crédit, s’ils ont 
été constitués ou établis, de méme que la 
fédération dont ils sont membres, sous le 
régime de la législation du méme corps 35 
législatif; 

/) Yun est associé, au sens des alinéas a) 

a k), avec un ou plusieurs autres action- 
naires et, conjointement avec cet action- 
naire ou ces actionnaires, détient plus de 40 
cinquante pour cent des actions a droit 
de vote d’une société donnée si cette 
société est l’autre actionnaire; 


m) les deux actionnaires sont associés 
au sens des alinéas a) a /) avec le méme 45 
actionnaire.» 
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1980 


Limit on shares 
held by 
non-residents 


Limit on shares 
held by any 
person 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


(m) both shareholders are associated 
within the meaning of paragraphs (a) to 
(/) with the same shareholder.” 


18. (1) Subsections -46(1) and (2) of the 
said Act are repealed and the following sub- 5 
stituted therefor: 


“46. (1) The bank shall refuse to allow 
a transfer of any share of a class of shares 
of the capital stock of the bank to a non- 
resident to be made or recorded in a regis- 10 
ter of transfers of the bank 


(a) if, when the total number of shares 
of that class of shares of the capital 
stock of the bank held by non-residents 
exceeds twenty-five per cent of the total 15 
number of the issued and outstanding 
shares of that class, the transfer would 
increase the percentage of such shares 
held by non-residents; or 


(5) if, when the total number of shares 20 
of that class of shares of the capital 
stock of the bank held by non-residents 

is twenty-five per cent or less of the total 
number of the issued and outstanding 
shares of that class, the transfer would 25 
cause the total number of such shares 
held by non-residents to exceed twenty- 
five per cent of the total number of the 
issued and outstanding shares of that 
class. 


30 


(2) The bank shall refuse to allow a 
transfer of any share of a class of shares of 
the capital stock of the bank to any person, 
including, without restricting the general- 
ity of the foregoing, an official or corpora- 35 
tion administering, managing or investing 
any fund or money referred to in subpara- 
graph (a)(ii) of the definition “agent” in 
subsection 45(1), to be made or recorded 
in a register of transfers of the bank 


(a) if, when the total number of shares 
of that class of shares of the capital 
stock of the bank held by such person 
and by other shareholders associated 
with him, if any, exceeds ten per cent of 45 
the total number of the issued and out- 
standing shares of that class, the trans- 
fer would increase the percentage of 


40 


18. (1) Les paragraphes 46(1) et (2) de 
ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit: 


Limitation des 


«46. (1) La banque doit refuser de lais- 


° : : ti 
ser inscrire un transfert de toute action Series par 
d’une catégorie d’actions du capital social des non-rési- 


a , © d 
de la banque a un non-résident dans un °°" 


registre de transferts de la banque 


a) si, lorsque l’ensemble des actions de 
cette catégorie d’actions du capital 10 
social de la banque détenues par des 
non-résidents dépasse vingt-cinq pour 
cent de l’ensemble des actions de cette 
catégorie émises et en circulation, le 
transfert devait augmenter le pourcen- 15 
tage de ces actions détenues par des 
non-résidents; ou 


b) si, lorsque l’ensemble des actions de 
cette catégorie d’actions du capital 
social de la banque détenues par des 20 
non-résidents représente vingt-cinq pour 
cent ou moins de l’ensemble des actions 

de cette catégorie émises et en circula- 
tion, le transfert devait amener |’ensem- 
ble de ces actions détenues par des non- 25 
résidents a dépasser vingt-cing pour cent 

de l’ensemble des actions de cette caté- 
gorie émises et en circulation. 

(2) La banque doit refuser de permettre _Limitation des 
qu’un transfert de toute action d’une caté- 30 >e Gui que ce 
gorie d’actions du capital social de la 
banque a une personne quelconque, y com- 
pris, sans restreindre la généralité de ce 
qui précéde, un dirigeant ou une corpora- 
tion administrant, gérant ou placant quel- 35 
ques fonds ou montant que mentionne le 
sous-alinéa a)(ii) de la définition de «man- 
dataire» au paragraphe 45(1), soit fait ou 
inscrit dans un registre des transferts de la 
banque 


a) si, lorsque l’ensemble des actions de 
cette catégorie d’actions du capital 
social de la banque détenues par cette 
personne et par d’autres actionnaires 
associés avec elle, s’il en est, dépasse dix 45 
pour cent de l’ensemble des actions de 


soit 


40 
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Issue of shares 


Conditional 
offer of shares 


Banks and Banking 


such shares held by such person and by 
other shareholders associated with him, 

if any; or 

(6) if, when the total number of shares 
of that class of shares of the capital 5 
stock of the bank held by such person 
and by other shareholders associated 
with him, if any, is ten per cent or less of 
the total number of the issued and out- 
standing shares of that class, the trans- 10 
fer would cause the total number of 
such shares held by such person and by 
other shareholders associated with him, 

if any, to exceed ten per cent of the 
issued and outstanding shares of that 15 
class.” 


(2) All that portion of subsection 46(4) of 
the said Act preceding paragraph (a) thereof 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(4) The bank shall not accept a sub- 
scription for any share of a class of shares 
of the capital stock of the bank” 


(3) Paragraph 46(4)(b) of the said Act is 
repealed and the following substituted 25 
therefor: 


“(b) by any person if, at the time the 
share is subscribed for, the total number 
of shares of that class of shares of the 
capital stock of the bank held by such 30 
person and by other shareholders 
associated with him, if any, exceeds ten 
per cent of the total number of the 
issued and outstanding shares of that 
class, or”’ 


3) 


(4) All that portion of subsection 46(5) of 
the said Act preceding paragraph (a) thereof 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(5) Subject to paragraphs (4)(a) and 40 
(6), where an offer of shares of a class of 
shares of the capital stock of the bank is 
made under section 26, the bank may 
accept any subscription” 


Law Revision, 1980 


cette catégorie émises et en circulation, 
le transfert devait augmenter le pour- 
centage de ces actions détenues par cette 
personne et par les autres actionnaires 
associés avec elle, s’il en est; ou 5 


b) si, lorsque l’ensemble des actions de 
cette catégorie d’actions du capital 
social de la banque détenues par cette 
personne et par d’autres actionnaires 
associés avec elle, s’il en est, représente 10 
dix pour cent ou moins de |’ensemble 
des actions de cette catégorie émises et 
en circulation, le transfert devait 
amener l’ensemble de ces actions déte- 
nues par cette personne et par d’autres 15 
actionnaires associés avec elle, s’il en 
est, a dépasser dix pour cent des actions 
de cette catégorie émises et en circula- 
tion.» 


(2) Toute la partie du paragraphe 46(4) de 20 
ladite loi qui précéde son alinéa a) est abro- 
gée et remplacée par ce qui suit: 


«(4) La banque ne doit accepter aucune 
souscription d’actions d’une catégorie d’ac- 


tions du capital social de la banque» 25 


(3) L’alinéa 46(4)b) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«b) par toute personne si, au moment de 

la souscription de l’action, l’ensemble 
des actions de cette catégorie du capital 30 
social de la banque détenues par cette 
personne et par d’autres actionnaires 
associés avec elle, le cas échéant, 
dépasse dix pour cent de l’ensemble des 
actions de cette catégorie émises et en 35 
circulation, ou» 


(4) Toute la partie du paragraphe 46(5) de 
ladite loi qui précéde son alinéa a) est abro- 
gée et remplacée par ce qui suit: 


«(5) Sous réserve des alinéas (4)a) et 40 
b), lorsqu’une offre d’actions d’une catégo- 
rie d’actions du capital social de la banque 
est faite en vertu de l’article 26, la banque 
peut accepter toute souscription» 
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Prohibition re 
shares 


Exception 


Idem 


Loi de 1980 remaniant 


(5) Subparagraph 46(5)(5)(ii) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(ii) to the effect that the total 
number of shares of the class of 5 
shares of the capital stock of the bank 
that will, if the subscription is accept- 
ed, be held by such person and by 
other shareholders associated with 
him, if any, will not exceed ten per 10 
cent of the total number of the shares 
of that class of shares of the capital 
stock of the bank that will be issued 
and outstanding on the issue of all 
shares included in the offer, and”’ 


(6) Section 46 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsections: 

“(8) Subject to this section, no person 
shall 
(a) hold or beneficially own shares of a 
class of shares of the bank if the total 
number of shares of that class held or 
beneficially owned by such person and 
by other persons associated with him, if 25 
any, is more than ten per cent of the 
total number of the issued and outstand- 
ing shares of that class; or 
(5) purchase or otherwise acquire shares 
of a class of shares of the bank if the 30 
total number of such shares together 
with the total number of shares of that 
class held or beneficially owned by such 
person and by other persons associated 
with him, if any, would exceed ten per 35 
cent of the total number of the issued 
and outstanding shares of that class. 


15 


20 


(9) A person who, on the day this sub- 
section comes into force, holds or benefi- 
cially owns shares that, but for this subsec- 40 
tion, would be held or beneficially owned 
in contravention of paragraph (8)(a), may 
continue to do so for a period of five years 
after the coming into force of this 
subsection. 45 


(10) Notwithstanding subsection 47(2), 
a person who, on the day this subsection 


la législation bancaire 3% 


(5) Le sous-alinéa 46(5)b)(ii) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(ii) a effet que le nombre total des 
actions de cette catégorie d’actions du 
capital social de la banque qui, si la 5 
souscription est acceptée, seront déte- 
nues par cette personne et par d’au- 
tres actionnaires associés avec elle, s’il 
en est, ne dépassera pas dix pour cent 
de l’ensemble des actions de cette 10 
catégorie d’actions du capital social 
de la banque qui seront émises et en 
circulation a l’émission de toutes les 
actions comprises dans I’offre, et» 


(6) L’article 46 de ladite loi est en outre 15 
modifié par l’adjonction des paragraphes 
suivants: 

«(8) Sous réserve du présent article, 
une personne ne peut: 
a) &tre détentrice ou véritable proprié- 20 
taire d’actions d’une catégorie détermi- 
née de la banque, si la totalité des 
actions de la catégorie, dont cette per- 
sonne et d’autres personnes associées a 
elle sont détentrices ou véritables pro- 25 
priétaires, est supérieure a dix pour cent 
du nombre total des actions émises et en 
circulation de la catégorie; 
b) acheter ou acquérir des actions d’une 
catégorie déterminée de la banque, si la 30 
totalité des actions de la catégorie, dont 
cette personne et d’autres personnes 
associées a 


Interdiction 
visant des 
actions 


a elle seront détentrices ou 
véritables propriétaires, sera supérieure 

A dix pour cent du nombre total des 35 
actions émises et en circulation de la 
catégorie. 


(9) Toute personne qui, a l’entrée en Exception 
vigueur du présent paragraphe, est déten- 

trice ou véritable propriétaire d’actions 40 

dont la détention ou la propriété effective 
serait, en l’absence du présent paragraphe, 
en violation de l’alinéa (8)a), peut conti- 
nuer a en étre détentrice ou véritable pro- 
priétaire pendant une période de cing ans a 
compter de ladite entrée en vigueur. 


(10) Nonobstant le paragraphe 47(2), la 
personne qui, a l’entrée en vigueur du pré- 


45 


Idem 


giited gerade cous lorsdeun Sts Yh evade 
gollsupest =. noezoq dati yd. otnit ya fw bstov 
ives zonmoe «Me HH anid ditw.botaioozes encerag torso. 
am rau ee etoy 1 ote ines eq net beroxd jon sob 


eth HU alsg 
aii ap a uogxib aq 
7 me Ramage benearyia <s 


-qwatsoqent'L ai 6 stents Ton Uae rakaiqent ‘eat (tf) 
Pay Pia Surpined ony & tio niside oY aned odt josie ,gaitirw: nr ort 


Lee noltge anti eliywpal sb mon uf omnoe to sind 2 sian Seodwi ni noises yn met! 
— ob no sabynaidb ab aiivkotinent 2a benwo ¢ihtiofivaed to bled a anid 903 


| wotereloSb Siu Prislsiqorg ‘teijunnotnl gain nino? HolrwTaiosh 

ee sob tnarwmamos (y -itsnad we yidaran wo od) Shinwshis (3) 

x oviiodtin SMiqosg ‘si uo, Sidiqorg -—_ Stethe douse Yo iro lelo 

° | oitou't nttsaad 1o bled 2i ora dour rdsenw (4) 

i ie al is ingupibat (d OS2i cdw mossq « yd. bonwo yllnig 

5 Si2gtep te poitge'| 0b nicisngor od oni bak noaisq yeito ens dtiw bolslopann 

of ,insdriod aio ol .29 asanozieg mnian'b “Uggs otaiw soendq railio Juakt Yo onan 

Pe-salles ab moa bne alse 

Sue winemongioencr 2ob aasroqo0> {> «jar betaisy todlo dour gnmsoned (>) 

P -~abal eeeenMOD anoiizseup tellus eivot aes Seotoegan) onl} yd bonlioage gia 26 a8) 
Jusioaqenl't ya esdup Ie. tyisog1 SA} isitk olfineog 2a: noon as bw 

‘cele supnad al sb riuviedtainimbs cod) eit} rebaw otosqan! oly date moisooiith # 
mbw'l sisish xivolliom 2 and. raiw5x9 Nove Aned sdf lo moiash aml non orwine 


Of-104 aot .cdgergsieq iooeaq un Seziv abodw nasisg yrsve baw HFiwereds: yiqnios 
-spqnlodh abonrsiody supnsd clive @enqoe OF -ploob 5 sbivovy oF dase cit yd borupe 
savin’ e tiob aking 59 & sé2iy nol o} berstet ecitennoah, anininine, move 


#6130 ence viamoo dhwdtwt late npsordon ents ni 
| troupor oft idtiw 
odietA snip Sendine fi’ upetol oiteiniM ot (Si) -2iniM, ot! Yo moiniqo on) ni .o12 AW (ST) 


meas Ch onqeigeing wb woiisloiy n> ,te> onroreg th enwo vileioieagd 10 blond moersq 8 71 
anteicilé otisidngem siisinay 16 suirinstih me.3) te aniinetstines m.xnsd sii to. esvede 
al ob esate h shosdte> onu'b enviton’b obi yd ,\vaer toteistivi oid .(8) notiaoedarz 
Sijou sup. togias orbs 769. 194 Supned anorisq tein I. norig of) Stinpor 
& m7: inno Rus b vo suNGeY teavib Ot dtod 1. tid dtiw ‘betpiooeen 
Ob of Insaatriegsb ox epivel solla £ vo ile, OFTe sodmun days 16 zovisemon: 10 Neenid 
i aibio’l vrab Supibat enoitse' sxderon sobro 9fi mi pbihiooge zi eh estada Sart 
Jeo Y lap Mogget of engb Invaroliautnevs Hay (ws anions son ourttd fawe midi 
fo-tolley jaataly eanmoexeq ol ying ni baitineqa at 28 tsbio orf Yo obab silt mot 
‘oh im Xe Tatawinoy se tndvs ne H noitogag roe nt baw thin ods 
26 nyeq on idip Is innqmt inlaboi asd anbro'} 2hastio yaod! baw posioq’ add neewiod” th 
ob sib nt ob taiqmod £ ene xuvb zaensh oil) bar <br ot af beilioaga wi Landerig 
hie’), mene snowy 19iiic» osolt bas nomaeg 
1 o%, oa of cai due ive qn 


: { - p 
7 > ' J i ! j v2 Hie 7 ‘ 


4 


eva hae Yo'enade sss nae hee 


ovilavaloet] 
fA bere loin’ 
aranhixe WAG kes 


eS 


lo WOO 
o) aenAd 
texeth 


376 


Declaration 
required in 
certain cases 


Order of 
Minister to 
divest 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


comes into force, holds or beneficially 
owns shares of a class of shares of the 
bank that, but for subsection (9), would be 
held or beneficially owned in contravention 

of paragraph (8)(a), may exercise the 5 
voting rights pertaining to any of those 
shares if the number of such shares being 
voted at any time by that person and by 
other persons associated with him, if any, 
does not exceed ten per cent of the issued 10 
and outstanding shares of that class. 


(11) The Inspector may from time to 
time, in writing, direct the bank to obtain 
from any person in whose name a share of 
the bank is held or beneficially owned a 15 
declaration containing information 


(a) concerning the ownership or benefi- 
cial ownership of such share, 


(b) whether such share is held or benefi- 
cially owned by a _ person who is20 
associated with any other person and the 
name of that other person where appli- 
cable, and 


(c) concerning such other related mat- 
ters as are specified by the Inspector, 25 


and as soon as possible after the receipt of 

a direction from the Inspector under this 
subsection, the directors of the bank shall 
comply therewith and every person who is 
requested by the bank to provide a decla- 30 
ration containing information referred to 

in this subsection shall forthwith comply 
with the request. 


(12) Where, in the opinion of the Minis- 
ter, a person holds or beneficially owns 35 
shares of the bank in contravention of 
subsection (8), the Minister may, by order, 
require the person or other persons 
associated with him, or both, to divest 
himself or themselves of such number of 40 
those shares as is specified in the order 
within such time not exceeding two years 
from the date of the order as is specified in 
the order and in such proportion, if any, 
as, between the person and those other 45 
persons, is specified in the order and the 
person and those other persons shall 
comply with such order. 
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sent paragraphe, est détentrice ou vérita- 
ble propriétaire d’actions d’une catégorie 
de la banque dont la détention ou la pro- 
priété effective serait, en l’absence du 
paragraphe (9), en violation de l’alinéa 5 
(8)a), peut exercer le droit de vote attaché 

a ces actions si le nombre d’actions pour 
lesquelles cette personne et d’autres per- 
sonnes associées a elle exercent le droit de 
vote 4 un moment quelconque, ne dépasse 10 
pas dix pour cent des actions émises et en 
circulation de la catégorie. 


Déclaration 
requise dans 
certains cas 


(11) L’Inspecteur peut ordonner par 
écrit 4 une banque d’obtenir de toute per- 
sonne au nom de laquelle une action est 15 
inscrite a titre de détentrice ou de véritable 
propriétaire, une déclaration: 


a) comportant des renseignements sur la 
propriété ou la propriété effective de 
Paction; 20 
b) indiquant si le détenteur ou le vérita- 
ble propriétaire de l’action est associé a 
d’autres personnes et, le cas échéant, le 
nom de celles-ci; 


c) comportant des renseignements sur 25 
toutes autres questions connexes indi- 
quées par I’Inspecteur. 


Les administrateurs de la banque doivent 
exécuter dans les meilleurs délais l’ordre 
visé au présent paragraphe. Toute per- 30 
sonne a qui la banque réclame la déclara- 
tion vis¢e a ce paragraphe doit s’exécuter 
sans délai. 


Aliénation des 
actions sur 
ordre du 
Ministre 


(12) Le Ministre, lorsqu’il estime qu’une 
personne est, en violation du paragraphe 35 
(8), détentrice ou véritable propriétaire 
d’actions d’une catégorie déterminée de la 
banque, peut, par ordre, exiger que cette 
personne ou d’autres personnes associées a 
elle, ou a elles toutes, se départissent du 40 
nombre d’actions indiqué dans |’ordre et 
éventuellement dans le rapport qui y est 
prévu entre les personnes visées; celles-ci 
doivent se conformer aux modalités de 
ordre dans le délai imparti et qui ne peut 45 
dépasser deux ans a compter de la date de 
Pordre. 
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Interpretation 


Offence 


Suspension of 


voting rights 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


(13) For the purposes of this section, 


(a) “beneficially own’ includes own 
through a trustee, legal representative, 
agent or other intermediary; and 

(5) a person is deemed to be associated 5 
with another person if there exists be- 
tween those persons any relationship 
referred to in subsection 45(2) that, if 
both such persons were shareholders, 
would cause those shareholders to be 
deemed to be associated pursuant to 
that subsection. 


10 


(14) Every one who, without reasonable 
cause, contravenes subsection (8), (11) or 
(12) is guilty of an offence and liable on 
summary conviction to a fine not exceed- 
ing five thousand dollars or to imprison- 
ment for a term not exceeding six months 
or to both.” 


— 


5 


19, (1) Subsection 47(2) of the said Act is 20 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(2) Notwithstanding section 23, and 
except as provided in section 49, where the 
total of 


(a) the number of shares of any class of 
shares of the capital stock of the bank 
held in the name or right of or for the 
use or benefit of a person, and 


(5) the number of shares of that class 30 
held in the name or right of or for the 
use or benefit of 
(i) any shareholders associated with 
the person mentioned in paragraph 
(a), or 
(ii) any other person who would be 
deemed under subsection 45(2) to be 
associated with the person mentioned 
in paragraph (a), if both he and such 
other person were holders of shares of 40 
that class, 


exceeds ten per cent of the issued and 
outstanding shares of that class, 


(c) no person shall, in person or by 
proxy, exercise the voting rights pertain- 45 
ing to any of the shares referred to in 
paragraphs (a) and (b) that are held in 
the name of a resident, and 


35 


(13) Aux fins d’application du présent 
article, 
a) «véritable propriétaire» s’entend en 
outre du propriétaire des valeurs mobi- 
liéres inscrites au nom d’un intermé- 5 
diaire, notamment d’un fiduciaire ou 
d’un mandataire; et «propriété effective» 
s’entend du droit du véritable proprié- 
taire; 
b) deux personnes sont réputées asso- 10 
ciées lorsqu’il existe entre elles l’un des 
rapports visés au paragraphe 45(2) qui 
en ferait des actionnaires associés aux 
termes de ce paragraphe, si elles avaient 
été actionnaires. 


1S 


(14) Quiconque, sans motif valable, con- 
trevient aux paragraphes (8), (11) ou (12) 
commet une infraction et est passible, sur 
déclaration sommaire de culpabilité, d’une 
amende d’au plus cing mille dollars et d’un 20 
emprisonnement d’au plus six mois, ou de 
l’une de ces peines.» 


19. (1) Le paragraphe 47(2) de ladite loi 
est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(2) Nonobstant l’article 23 et sous 25 
réserve des dispositions de l’article 49, 
lorsque l’ensemble 


a) des actions d’une catégorie d’actions 
du capital social de la banque détenues 
soit au nom, soit du chef, soit pour 30 
usage ou au profit d’une personne, et 


b) des actions de cette catégorie déte- 
nues soit au nom, soit du chef, soit pour 
usage ou au profit 
(i) de tous actionnaires associés avec 35 
la personne mentionnée 4a I|’alinéa a), 
ou 
(ii) de toute autre personne qui, en 
vertu du paragraphe 45(2), serait 
réputée associée avec la personne 40 
mentionnée 4 I’alinéa a), si cette der- 
niére et l’autre personne étaient 
détenteurs d’actions de cette catégo- 
ric. 


dépasse dix pour cent des actions émises et 45 
en circulation de cette catégorie, 


c) personne ne doit, par fondé de pou- 
voir ou personnellement, exercer les 
droits de vote afférents 4 des actions 
mentionnées aux alinéas a) ou 5) qui 50 
sont détenues au nom d’un résident, et 
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droits de vote 
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Exception 


Presumption by 
person acting as 
proxy 


Computing 
non-resident 
holdings 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


(d) no person shall, in person or as 
proxy, exercise the voting rights pertain- 
ing to any of the shares referred to in 
paragraphs (a) and (5) that are held in 
the name of a non-resident. 5 


(2.1) Notwithstanding subsection (2), a 
person may exercise the voting rights per- 
taining to shares of the bank that, on the 
day this section comes into force, are regis- 
tered in the name of a local cooperative 10 
credit society, a central cooperative credit 
society or a federation of cooperative 
credit societies.” 


(2) Subsection 47(4) of the said Act is 
repealed and the following 
therefor: 


“(4) Where it appears from the register 
of shareholders of the bank that the 
number of shares of a class of shares of the 
capital stock of the bank held by a share- 20 
holder does not exceed one-tenth of one 
per cent of the total number of the issued 
and outstanding shares of that class, a 
person acting as proxy for the shareholder 
at a general meeting of the bank is entitled 25 
to assume that the shareholder holds the 
shares in his own right and for his own use 
and benefit, unless the knowledge of the 
person acting as proxy is to the contrary.” 


20. Subsections 48(4) to (6) of the said 30 
Act are repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


(4) Where for any of the purposes of 
section 46 the bank requires that the total 
number of shares of any class of shares of 35 
the capital stock of the bank held by non- 
residents be established, the bank may cal- 
culate the total number of such shares held 
by non-residents to be the total of 


(a) the number of shares of that class 40 
held by all shareholders whose recorded 
addresses are places outside Canada; 
and 


(b) the number of shares of that class 
held by all shareholders each of whose 45 


aggregate individual holdings of such 
shares exceeds one-tenth of one per cent 


substituted 15 abrogé et remplacé par ce qui suit: 
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d) personne ne doit, par fondé de pou- 
voir ou personnellement, exercer les 
droits de vote afférents 4 des actions 
mentionnées aux alinéas a) ou b) qui 
sont détenues au nom d’un non-résident. 5 


Exception 


(2.1) Nonobstant le paragraphe (2), une 
personne peut exercer le droit de vote atta- 
ché aux actions d’une banque qui, a la date 
de l’entrée en vigueur du présent article, 
sont inscrites au nom d’une société coopé- 10 
rative de crédit locale, d’une société coopé- 
rative de crédit centrale ou d’une fédéra- 
tion de sociétés coopératives de crédit.» 


(2) Le paragraphe 47(4) de ladite loi est 
|i 


Présomption 
par la personne 
agissant en tant 
que fondé de 
pouvoir 


«(4) Lorsque le registre des actionnaires 
de la banque indique que le nombre d’ac- 
tions d’une catégorie d’actions du capital 
social de la banque détenues par un action- 
naire ne dépasse pas un dixiéme pour cent 20 
de l’ensemble des actions de cette catégo- 
rie émises et en circulation, une personne 
agissant en qualité de fondé de pouvoir 
pour l’actionnaire 4 une assemblée géné- 
rale de la banque a le droit de présumer 25 
que l’actionnaire détient les actions de son 
propre chef et pour son propre usage et 
profit, 4 moins que la personne agissant en 
qualité de fondé de pouvoir ne sache le 


contraire.» 30 
20. Les paragraphes 48(4) a (6) de ladite 
loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 
«(4) Lorsque, 4 lune quelconque des Calcul des 
avoirs de 


fins de l’article 46, la banque exige que 
lensemble des actions d’une catégorie 3 
d’actions du capital social de la banque 
détenues par des non-résidents soit établi, 
la banque peut calculer l’ensemble de ces 
actions détenues par des non-résidents en 
additionnant 


a) le nombre d’actions de cette catégo- 
rie détenues par tous les actionnaires 
dont les adresses inscrites désignent des 
lieux situés hors du Canada; et 


non-résidents 


40 


b) le nombre d’actions de cette catégo- 45 
rie détenues par tous les actionnaires qui 
individuellement détiennent plus d’un 
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of the total number of the issued and 
outstanding shares of that class and 
whose recorded addresses are places 
within Canada but who to the knowl- 
edge of the bank are non-residents; 5 


and such calculation may be made as of a 
date not earlier than four months before 
the day on which the calculation is made. 


(5) Where by any calculation made 
under subsection (4) the total number of 10 
shares of a class of shares of the bank held 
by non-residents is under twenty-five per 
cent of the total issued and outstanding 
shares of that class, the number of such 
shares the transfer of which by residents to 15 
non-residents the bank may allow to be 
made or recorded in the registers of trans- 
fers of the bank shall be so limited as not 
to increase the total number of shares of 
that class held by non-residents to more 20 
than twenty-five per cent of the total 
issued and outstanding shares of that class 
of shares of the capital stock of the bank 
as so calculated. 


(6) Notwithstanding subsections 46(1) 25 
and (2), where in the case of a transfer of 
any shares of a class of shares of the 
capital stock of the bank to a transferee it 
appears that 


(a) the aggregate number of such 30 
shares held by the transferee as shown 
by the register of shareholders of the 
bank at a date not more than four 
months earlier is not more than five 
thousand shares of that class and does 35 
not exceed one-tenth of one per cent of 
the total number of issued and outstand- 
ing shares of that class, and 


(5) the aggregate number of such 
shares included in the transfer and any 40 
shares of that class acquired by the 
transferee after the date mentioned in 
paragraph (a) and still held by him, as 
shown by the registers of transfers of the 


dixiéme pour cent de l’ensemble des 
actions de cette catégorie émises et en 
circulation et dont les adresses inscrites 
désignent des lieux au Canada, mais qui, 
a la connaissance de la banque, sont des 5 
non-résidents; 
et ce calcul n’est valable que pour une date 
non antérieure au jour qui précéde de 
quatre mois la date ou le calcul est fait. 


(5) Lorsque, d’aprés un calcul fait en 10 Limitation des 
vertu du paragraphe (4), le nombre total ‘“2"s/*r's 
des actions d’une catégorie d’actions de la 
banque détenues par des non-résidents est 
inférieur a vingt-cinq pour cent de l|’en- 
semble des actions de cette catégorie — 15 
établi d’aprés ledit calcul — du capital 
social de la banque émises et en circula- 
tion, le nombre de ces actions dont la 
banque peut permettre que soit fait ou 
inscrit le transfert, par des résidents 4 des 20 
non-résidents, dans les registres des trans- 
ferts de la banque doit étre limité de sorte 
qu'il n’augmente pas l’ensemble des 
actions de cette catégorie — établi d’aprés 
ledit calcul — détenues par les non-rési- 25 
dents au-dela de vingt-cing pour cent de 
ensemble des actions de cette catégorie 
— établi d’aprés ledit calcul — du capital 
social de la banque, émises et en 
circulation. 30 


Exception pou 
les petits avoir: 


(6) Nonobstant les paragraphes 46(1) et 
(2), lorsque, dans le cas d’un transfert 
d’actions d’une catégorie d’actions du capi- 
tal social de la banque a un cessionnaire, il 
ressort que 35 


a) le nombre total de toutes ces actions 
du capital social de la banque détenues 
par le cessionnaire, comme I’indique le 
registre des actionnaires de la banque, a 
une date non antérieure de plus de 40 
quatre mois, ne dépasse pas cinq mille 
actions de cette catégorie et n’excéde 
pas un dixiéme pour cent l’ensemble des 
actions de cette catégorie émises et en 
circulation, et que 45 


b) le nombre total de ces actions com- 
prises dans le transfert et de toutes 
actions de cette catégorie acquises par le 
cessionnaire aprés la date mentionnée a 
Yalinéa a) et encore détenues par lui, 50 
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bank, is not more than five thousand 
shares and does not exceed one-tenth of 
one per cent of the total number of 
issued and outstanding shares of that 
class, 5 


the bank is entitled to assume that the 
transferee is not and will not be associated 
with any other shareholder and, unless the 
address to be recorded in the securities 
register of the bank for the transferee is a 10 
place outside Canada, that he is a 
resident.” 


21. (1) Subsections 49(2) and (3) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(2) Where at the commencement of 
the prescribed day the number of shares of 
any Class of shares of the capital stock of 
the bank held in the name or right of or 
for the use or benefit of a resident together 20 
with the number of such shares, if any, 
held at the commencement of that day in 
the name or right of or for the use or 
benefit of any associates of the resident 
exceeded ten per cent of the number of 25 
shares of that class at that time issued and 
outstanding, the voting rights pertaining to 
the shares held in the name or right of or 
for the use or benefit of the resident may, 
notwithstanding subsection 47(2), be exer- 30 
cised, in person or by proxy, so long as the 
percentage of such shares held by or for 
the resident and associates does not exceed 
either the percentage of such shares held 
by or for the resident and associates at the 35 
commencement of the prescribed day or 
the smallest percentage of such shares held 
by or for the resident and associates of any 
subsequent day; but this subsection shall 
not be construed to prohibit the exercise of 40 
voting rights in circumstances where sec- 
tion 47 does not apply. 


(3) Where on the 22nd day of Septem- 
ber, 1964 the number of shares of any 
class of shares of the capital stock of the 45 
bank held in the name or right of or for 
the use or benefit of a non-resident to- 


29 ELIZ. 


comme l’indique le registre des trans- 
ferts de la banque, ne dépasse pas cing 
mille actions et n’excéde pas un dixiéme 
pour cent l’ensemble des actions de cette 
catégorie émises et en circulation, 5 


la banque a le droit de présumer que le 
cessionnaire n’est pas et ne sera pas associé 
avec un autre actionnaire et, sauf si 
ladresse qui doit étre inscrite dans le 
registre des actionnaires de la banque pour 10 
le cessionnaire désigne un lieu situé hors 
du Canada, qu’il est un résident.» 


21. (1) Les paragraphes 49(2) et (3) de 


ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
15 qui suit: i) 


Exception pc 
les actions d 
particulier 
résident et d 
ses associés 


«(2) Lorsque, au début du jour prescrit, 
le nombre des actions d’une catégorie d’ac- 
tions du capital social de la banque déte- 
nues soit au nom d’un résident, soit de son 
chef, soit pour son usage ou 4 son profit, 20 
ajouté au nombre de telles actions, s’il en 
est, détenues au début de ce jour-la soit au 
nom de tous associés du résident, soit de 
leur chef, soit pour leur usage ou a leur 
profit, dépassait dix pour cent du nombre 25 
des actions de cette catégorie du capital 
social de la banque émises et en circulation 
a ce moment-la, les droits de vote afférents 
aux actions détenues, soit au nom du rési- 
dent, soit de son chef, soit pour son usage 30 
ou a son profit, peuvent, nonobstant le 
paragraphe 47(2), étre exercés, personnel- 
lement ou par fondé de pouvoir, aussi long- 
temps que le pourcentage de telles actions 
détenues par ou pour le résident et ses 35 
associés ne dépasse pas soit le pourcentage 
de telles actions détenues par ou pour le 
résident et ses associés au début du jour 
prescrit, soit le plus petit pourcentage de 
telles actions détenues par ou pour le rési- 40 
dent et ses associés un jour quelconque par 
la suite; mais le présent paragraphe ne doit 
pas étre interprété de maniére 4 empécher 
lexercice des droits de vote lorsque I’arti- 


cle 47 ne s’applique pas. 45 
(3) Lorsque, a la date du 22 septembre Except 
1964, le nombre des actions d’une catégo- acliculiel a 


résident et de 


rie d’actions du capital social de la banque et 
SeS aSSOCcies 


détenues soit au nom d’un non-résident, 
soit de son chef, soit pour son usage ou 450 
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gether with the number of such shares, if 
any, held on that day in the name or right 
of or for the use or benefit of any associ- 
ates of the non-resident exceeded ten per 
cent of the number of shares of that class 5 
at that time issued and outstanding, the 
voting rights pertaining to the shares held 
in the name or right of or for the use or 
benefit of the non-resident may, notwith- 
standing subsection 47(2), be exercised, in 10 
person or by proxy, so long as the percent- 
age of such shares held by or for the 
non-resident and associates does not 
exceed either the percentage of such 
shares held by or for the non-resident and 15 
associates on the 22nd day of September, 
1964 or the smallest percentage of such 
shares held by or for the non-resident and 
associates on any subsequent day; but this 
subsection shall not be construed to pro- 20 
hibit the exercise of voting rights in cir- 
cumstances where section 47 does not 


apply.” 


(2) Subsection 49(5) of the said Act is 
repealed and the following 
therefor: 


(5) If, at any time after the 22nd day 
of September, 1964 and before the Ist day 
of May 1967, the bank allowed to be made 
or recorded in a register of transfers of the 30 
bank a transfer of any share of a class of 
shares of the capital stock of the bank to a 
non-resident that it would have been 
required to refuse under section 46 had 
that section come into force on the 23rd 35 
day of September, 1964, no person shall, 
in person or by proxy, exercise the voting 
rights pertaining to such share until such 
time as the share is transferred to a resi- 
dent, unless 


40 


(a) the number of shares of that class 
held by the non-resident does not exceed 
one-tenth of one per cent of the total 
number of the issued and outstanding 
shares of that class, or 


45 


38) 


son profit, ajouté au nombre de telles 
actions, s'il en est, détenues ce jour-la soit 
au nom de tous associés du non-résident, 
soit de leur chef, soit pour leur usage ou a 
leur profit, dépassait dix pour cent du 5 
nombre des actions de cette catégorie du 
capital social de la banque émises et en 
circulation 4 ce moment-la, les droits de 
vote afférents aux actions détenues, soit au 
nom du non-résident, soit de son chef, soit 10 
pour son usage ou a son profit, peuvent, 
nonobstant le paragraphe 47(2), étre exer- 
cés, personnellement ou par fondé de pou- 
voir, aussi longtemps que le pourcentage 
de telles actions détenues par ou pour le 15 
non-résident et ses associés ne dépasse pas 
soit le pourcentage de telles actions déte- 
nues par ou pour le non-résident et ses 
associés le 22 septembre 1964, soit le plus 
petit pourcentage de telles actions déte- 20 
nues par ou pour le non-résident et ses 
associés un jour quelconque par la suite; 
mais le présent paragraphe ne doit pas étre 
interprété de maniére 4 empécher |’exer- 
cice des droits de vote lorsque l’article 47 25 
ne s’applique pas.» 


(2) Le paragraphe 49(5) de ladite loi est 


substituted 25 abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(5) Si, 4 un moment quelconque aprés _ Droits de vote 
afférents aux 


le 22 septembre 1964, et avant le 1° jour 30 jciions des 
de mai 1967, la banque a permis que soit _non-résidents 
fait ou inscrit au bénéfice d’un non-rési- {095 septembre 
dent, dans un registre des transferts de la 1964 
banque, un transfert d’une action d’une 

catégorie d’actions du capital social de la 35 

banque qu'elle aurait été tenue de refuser 

en vertu de l’article 46 si cet article était 

entré en vigueur le 23 septembre 1964, 

personne ne doit, a titre de fondé de pou- 

voir ou personnellement, exercer les droits 40 

de vote afférents a cette action jusqu’a ce 

que l’action soit transférée a un résident, a 

moins 


a) que le nombre d’actions de cette 
catégorie détenues par le non-résident 45 
ne dépasse pas un dixiéme pour cent de 
l’ensemble des actions de cette catégorie 
émises et en circulation, ou 
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(b) the percentage of the shares of that 
class held by non-residents on the Ist 
day of May 1967 does not exceed 
(i) twenty-five per cent, or 
(ii) the percentage of such shares 5 
held by non-residents on the 22nd day 
of September 1964 if such percentage 
was on that day greater than twenty- 
five per cent, 


and the total number of such shares held 10 
by or for the non-resident and associates 
does not exceed ten per cent of the total 
number of the issued and outstanding 
shares of that class, 


but nothing in this subsection shall be 15 
construed to permit any person to exercise 
the voting rights pertaining to a share of 
the capital stock of the bank that is held in 
the name of the government of a foreign 
state or any political subdivision thereof or 20 
an agent of the government of a foreign 
state or any political subdivision thereof, if 
the transfer of the share to the holder was 
made or recorded in a register of transfers 

of the bank on or after the prescribed 25 
day.” 


(3) Subsection 49(7) of the said Act is 
the following substituted 


“(7) For the purposes of subsection (5), 30 
the total number of shares of a class of 
shares of the capital stock of the bank held 
by non-residents on the 22nd day of Sep- 
tember 1964 or on any day thereafter to 
and including the Ist day of May 196735 
may be calculated, in respect of any of 
those days, in the same manner as the total 
number of such shares may be calculated 
under subsection 48(4).” 


22. (1) Paragraphs 53(2)(a) to (c) of the 40 


said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(a) a statement of assets and liabilities 
of the bank as at the end of the financial 
year showing not less than the informa- 45 
tion in the form specified in Schedule A, 
and such additional information and 


b) que le pourcentage des actions de 
cette catégorie du capital social de la 
banque détenues par les non-résidents le 
le" mai 1967 ne dépasse pas 
(i) vingt-cing pour cent, ou 5 
(ii) le pourcentage de ces actions 
détenues par des non-résidents le 22 
septembre 1964 si ce pourcentage 
était, ce jour-la, supérieur a vingt-cinq 
pour cent, 10 
et que l’ensemble de ces actions déte- 
nues par ou pour le non-résident et ses 
associés ne dépasse pas dix pour cent de 
l’ensemble des actions de cette catégorie 
émises et en circulation; 15 
mais rien dans le présent paragraphe ne 
doit s’interpréter de maniére a permettre a 
une personne d’exercer les droits de vote 
afférents 4 une action du capital social de 
la banque qui est détenue au nom du 20 
gouvernement d’un Etat étranger ou de 
toute subdivision politique d’un tel Etat, 
ou d’un mandataire du gouvernement d’un 
Etat étranger ou de toute subdivision poli- 
tique d’un tel Etat, si le transfert de l’ac- 25 
tion au détenteur a été fait ou inscrit dans 
un registre des transferts de la banque le 
jour prescrit ou par la suite.» 


(3) Le paragraphe 49(7) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 30 


«(7) Aux fins du paragraphe (5), l’en- 
semble des actions d’une catégorie d’ac- 
tions du capital social de la banque déte- 
nues par des non-résidents le 22 septembre 
1964 ou un jour quelconque par la suite 35 
jusqu’au 1° mai 1967 inclusivement peut 
étre calculé a l’égard de l’un quelconque 
de ces jours, de la méme maniére que peut 
étre calculé l’ensemble de telles actions en 


vertu du paragraphe 48(4).» 40 


22. (1) Les alinéas 53(2)a) a c) de ladite 


loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«a) un état de l’actif et du passif de la 
banque, a la fin de l’exercice financier, 
indiquant tous les renseignements en la 45 
forme spécifiée a l’annexe A et tels 
autres renseignements et détails qui, 


29 Euiz. | 


Calcul du 
nombre 
d’actions des 
non-résidents 


ni : i 7 ie mae 
“ _ 
‘ial ‘ORey. 
, at or) y) se ue bd or 
links SOA I he gst RE ae 7 ete ae esi keer we Ties * 
7) ee ae ts i roma pes Pe PR nod a 
i het pi vite “opera ; nwo here 
ammo lo hoon =e 
tihite gah wel ab id at | i 
AMER icine eel ia, aes iain °F Capmiaoen. us Abia Sa 
| oi b atsiltigag, al corns ‘th ‘ota , "aes a vhs peek a 
- Yaydoo. twa apoieivoig 4ob 32 11 Aiptebahivic 6 “te. isnot * 6) 
abe be nl ob eri FARA AIGS teed 5 | | 
., del eat tnsupibsl. roiomsnil ‘ssolnl oft. ners zeal ion & de eee es Pr 
tlh: aid 209i et Aig bare? ni be¥tinaga env) ol) ninoiset. 
-isena? 237 Hf oup _ bre noitsemoini lenotibbe dove bas 
‘ aive’l. nem + eimonrang: ond to npidiqn smd. mi ae eight 
ttioq nis yhitad saioeary OF yrsazonant sik, 2% 
web ins ! sidslievs snoisriqouyk Yo sco. 
+ deol 'y #0 OS Hpidtw ot dab) ivasht radto zo2e0! boar O} 
sallgupeel weit esliso bop wis xariog 'whanr mood ovsit anoiniverrd oitiooge 
a iti silat’ anviriecdeib zoby ede mi agynals to Insmeinie § Os} 
- enh 389% faiomsni on? ol ytinpe pohion | 
aa aah brane ab n}3 bu (bs ith AoUsariolid onli asd? eau) Jon gaiwone 
TON ‘byilainotios, gob - Ch bns .G Slubadoe ni boise mol od} 
da Pais é3) avior: snasipiba 19. 1915 -poliieg bre notiamolni lssokibie four 
isaent B owedig sim al no vitip97 | Sig totoait sii to noiniqo edt ie am ail 
Hams einsmrsiigtarne val ‘Sap ale rede si) yhini tnoesry oF yukeerAen 
ieahiadlve’l vb vip 2hiarib 29! Je eotteinonr orld 40 “baw oft Je eo ytiogs ‘etabiod 
DE two09 estignesodn jane uoleiiainiota . OC. bag Thay tage 
z9b ilove] Miomsldetinps 1dnseing iets ait 2h stndnioian ete dowd is) a 
| te sokvexe' ob nit a! 8 eriinnnuiton ni sniupes who yd oe fino ai van 
Te huoetoenag 3! oup es: ave el (3 iggoi yd hodimeeny od vatte ee need dgue 
onl ie $9 992980 nq YisSUipay’ t179q lige fionvoD ni ronTVOU od} ¥d Bbiia snotta! 
Ji CE siidasd ‘sinoinsiads vol teq' suviiq omit, «= te snoftooaiiit adi Yo Sa ot vobnu 
ub uni f9 ligends > WNT vuoy sf wig 
Sythks pri elt a 
on job tibet ob inet. po coral at (2) la 10,4 bixe ott. 40. (h)EA  poltanadee: is 
“rate! ie oe da caren 39 Spends a aad gniwollol sit bry. belnsqot 
_ 7 0 ee Rh 4 oa~ © intrest 
sswsiyaat Oh “as tu ae qavs0g oJ on. Yee - ligne ni Lennie oft, we. otal 
_— 8 a iis ng plates Oo ab ake ve DtioSga mi goidinaeerg, aroitel wget saline, ict 


hasrolnall od of nelianmotnl 200) imeong 
eM {during ‘ne Or water Yoanre? od st 


teviob inp einsmonmgiaensy ed! Jonvincesty 
anpiisioane > sariol #l guce edugiiyib aus 
? arsisnanl) 2t634. xa Go Younis Moqaet we umarna tage winnie ypttto Yne 40 doom 
Ral ob unas ims skew ob supnad A oup —° Bes tah hy, salutar dae rl adr 
roilibour tawdh.anq utsq jo} otasidiq Ch A-aalabotine: to yrs baome vb yd | 

cued. ©. Bh te G (25,04 sexsi zl Kish, oli TiO 4 edt gE Rene CD Ae 


Ce 


1980 


Regulations 
and orders 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 383 


particulars as in the opinion of the 
directors are necessary to present fairly 
the financial position of the bank; 


(b) a statement of income of the bank 
for the financial year showing not less 
than the information in the form speci- 
fied in Schedule B, and such additional 
information and particulars as in the 
opinion of the directors are necessary to 


present fairly the results of operations 10 


for the financial year; 


(c) a statement of appropriations for 
contingencies of the bank for the finan- 
cial year showing not less than the infor- 


mation in the form specified in Schedule 15 


C, and such additional information and 
particulars as in the opinion of the 
directors are necessary to present fairly 
the amount of appropriations available 


to meet losses other than those for which 20 


specific provisions have been made; 


(d) a statement of changes in share- 
holders’ equity for the financial year 
showing not less than the information in 


the form specified in Schedule D, and 25 


such additional information and particu- 
lars as in the opinion of the directors are 
necessary to present fairly the share- 
holders’ equity as at the end of the 
financial year; and 


(e) such other statements as the Gover- 
nor in Council may by order require in 
such form as may be prescribed by regu- 
lations made by the Governor in Council 


under the authority of this subsection.” 35 


(2) Subsection 53(4) of the said Act is 


repealed and the following substituted 
therefor: 


“(4) The Governor in Council may 


make regulations prescribing, in specific or 40 


general terms, information to be disclosed 
in the form of notes to an annual state- 
ment or any other financial statement 
required of the bank under this Act and 


may, by order, amend any of Schedules A, 45 


B, GD andE) 


d’aprés les administrateurs, sont néces- 
saires pour présenter équitablement la 
situation financiére de la banque; 


b) un état des revenus de la banque 
pour l’exercice financier, indiquant tous 5 
les renseignements en la forme spécifiée 

a l’annexe B et tels autres renseigne- 
ments et détails qui, de l’avis des admi- 
nistrateurs, sont nécessaires pour pré- 
senter équitablement les résultats des 10 
opérations pour |’exercice financier; 


c) un état des provisions pour couvrir 
les éventualités de la banque au cours de 
l’exercice financier, indiquant tous les 
renseignements en la forme spécifiée 415 
Y’annexe C, ainsi que les autres rensei- 
gnements et détails qui, de l’avis des 
administrateurs, sont nécessaires pour 
présenter équitablement le montant des 
provisions disponibles pour couvrir les 20 
pertes autres que celles pour lesquelles 
des dispositions particuliéres ont été 
prises; 

d) un état des modifications dans l’avoir 
des actionnaires pour l’exercice finan- 25 
cier et indiquant tous les renseignements 
requis en la forme prévue a l’annexe D 
ainsi que les renseignements complé- 
mentaires et les détails qui, de l’avis des 
administrateurs, sont nécessaires pour 30 
présenter équitablement l’avoir des 
actionnaires 4a la fin de l’exercice; et 


e) les autres états que le gouverneur en 
conseil peut requérir par décret et en la 
forme prévue par les réglements établis 35 
par le gouverneur en conseil en vertu du 
présent paragraphe.» 


(2) Le paragraphe 53(4) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(4) Le gouverneur en conseil peut éta- 40 Réglements et 
blir des réglements plus ou moins détaillés pee 
prescrivant les renseignements qui doivent 
étre divulgués sous la forme d’annotations 
au rapport annuel ou aux états financiers 
que la banque doit fournir en vertu de la 45 
présente loi et peut, par décret, modifier 
les annexes A, B, C, D et E. 
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(5) Notice of an order under subsection 
(1) amending a Schedule, together with a 
copy of the Schedule as thereby amended, 
shall be published in the Canada Gazette 
forthwith after the making of the order. 


(6) Where the bank carries on any part 
of its operations in the name of a corpora- 
tion controlled by the bank, there shall be 
annexed to the annual statement a state- 
ment of assets and liabilities of the corpo- 
ration that 


(5) Un avis de tout décret modifiant une 
annexe, pris en vertu du paragraphe (1), 
accompagné de l’annexe concernée en sa 
forme modifiée, doit étre immédiatement 
publié dans la Gazette du Canada. 


(6) Lorsque la banque exerce une partie 
de ses activités au nom d’une corporation 
qu’elle contréle, la banque doit joindre en 
annexe a son rapport annuel un état de 


l’actif et du passif de cette corporation qui: 10 


(a) presents fairly the financial position 
of the corporation as at the end of its 
financial year ending in the financial 
year of the bank to which the annual 15 
statement relates; and 


(b) shows the value at which the inter- 
est of the bank in the corporation is 
shown on the books of the bank as at the 
end of the financial year of the20 
corporation. 


(7) Notwithstanding any other provision 


of this Act, the bank 


(a) shall include in its annual statement 
for the financial year ending October 25 
31, 1981, statements in the forms speci- 
fied in Schedules A, B and C to the 
Quebec Savings Banks Act, Chapter 
B-4 of the Revised Statutes 1970; 


(b) shall publish its financial position 30 
and the results of its operations for the 
financial year ending October 31, 1981, 

as required by subsection 54.2(1) in a 
form similar to but not limited to the 
forms specified in the Schedules 35 
described in paragraph (a); 

(c) shall prepare the returns required 
by section 90 showing information 
regarding the bank at dates during, or 
with respect to, the financial year 40 
ending October 31, 1981, in the form 
specified in Schedule A to the Quebec 
Savings Banks Act, Chapter B-4 of the 
Revised Statutes 1970; 


(d) is not required to prepare a quarter- 45 
ly statement in the form specified in 
Schedule E for any quarter of its finan- 
cial year ending October 31, 1981.” 


a) présente équitablement la situation 
financiére de la corporation a la cléture 
de l’exercice qui se termine au cours de 
l’exercice de la banque auquel se rap- 
porte le rapport annuel; et ji) 
b) indique la valeur de la participation 
de la banque dans la corporation, telle 
qu’inscrite aux livres de la banque a la 
cléture de l’exercice de la corporation. 


(7) Nonobstant toute disposition con- 20 


traire de la présente loi, la banque: 


a) doit inclure dans son rapport annuel 
pour l’exercice financier se terminant le 
31 octobre 1981 des états en les formes 
prévues aux annexes A, B et C de la Loi 25 
sur les banques d’épargne de Québec, 
chapitre B-4 des Statuts revisés de 1970; 


b) doit publier sa situation financiére et 
les résultats de ses opérations pour 
l’exercice financier se terminant le 31 30 
octobre 1981, comme prévu au paragra- 
phe 54.2(1) dans une forme qui peut 
étre analogue a celles prévues aux 
annexes mentionnées a |’alinéa a); 


c) doit établir les relevés requis par l’ar- 35 
ticle 90 donnant des renseignements 
concernant la banque pour |’exercice 
financier se terminant le 31 octobre 
1981 ou a une date quelconque au cours 
de cet exercice, en la forme prévue a 40 
annexe A de la Loi sur les banques 
d’épargne de Québec, chapitre B-4 des 
Statuts revisés de 1970; 

d) n’est pas tenue d’établir des états 
trimestriels en la forme prévue 4a |’an- 45 
nexe E pour les trimestres de l’exercice 
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23. The heading preceding section 55 and 
section 55 of the said Act are repealed and 
the following substituted therefor: 


“54.1 (1) The bank shall prepare the 
forms specified in Schedules A, B, C, D 
and E and such other forms as are pre- 
scribed by the regulations as referred to in 
paragraph 53(2)(e) 

(a) with respect to corporations con- 

trolled by the bank, using the consolida- 10 

tion accounting method; and 


(b) with respect to other corporations of 
which the bank owns twenty per cent or 
more of the voting shares, using the 
equity accounting method. 


15 


(1.1) Notwithstanding paragraph 
(1)(a), the accounts of a corporation con- 
trolled by the bank shall not be consolidat- 
ed with those of the bank where 


(a) control by the bank is temporary 20 
due to the existence of a formal arrange- 
ment for disposal of the controlling in- 
terest; or 


(b) the components of the financial 
statements of the corporation are dis- 25 
similar to those of the bank to an extent 
that cannot reasonably be accommodat- 

ed within the form of Schedules A, B, C 
and D and the instructions with respect 

to the classification of information in 30 
them. 


(2) The bank shall keep at its head 
office copies of the financial statements of 
corporations referred to in paragraph 


(1)(@) or (4). 


(3) The bank shall include in its annual 
statement a list of corporations, other than 
corporations with respect to its holdings in 
which it is prohibited by subsection (1.1) 
from preparing its annual statement using 40 
the consolidation accounting method or 
the equity accounting method, in which 
the bank owns more than ten per cent of 
the voting shares, showing, with respect to 
each such corporation, 


45 


financier se terminant le 31 octobre 
1981.» 


23. L’article 55 de ladite loi ainsi que la 
rubrique qui le précéde sont abrogés et rem- 
placés par ce qui suit: 5 


Relevés 
consolidés 


«54.1 (1) La banque doit préparer les 
formules spécifiées aux annexes A, B, C, D 
et E ainsi que les autres formules prescri- 
tes par les réglements dont il est fait men- 
tion a l’alinéa 53(2)e) 

a) en utilisant la technique comptable 

de consolidation lorsqu’il s’agit de socié- 

tés contrélées par la banque; et 


b) en utilisant la méthode de comptabi- 
lisation a la valeur de consolidation lors- 15 
qu’il s’agit de sociétés dont la banque 
détient vingt pour cent ou plus des 
actions a droit de vote. 


(1.1) Nonobstant l’alinéa (1)qa), il ne 
peut y avoir consolidation des comptes 20 
d’une corporation contrdélée par la banque 
avec ceux de la banque lorsque: 


10 


Idem 


a) cette participation majoritaire est 
provisoire, étant donné qu'il existe un 
accord formel d’aliénation de cette par- 25 
ticipation; ou 

b) les éléments des états financiers de 
cette corporation ressemblent tellement 
peu a ceux de la banque qu’ils ne peu- 
vent raisonnablement étre conciliés avec 30 
les formes prévues aux annexes A, B, C 

et D ni avec les directives concernant la 
classification des renseignements dans 


ces formes. 

(2) La banque doit conserver a son siége 35 ce des 
social copie des états financiers des corpo- 
rations visées aux alinéas (1)a) ou 5). 

(3) La banque doit inclure dans son _ Renseigne- 


: : ments 
rapport annuel une liste des corporations concernant 


autres que celles visées au paragraphe 40 certaines 
(1.1), dont elle détient plus de dix pour “"Po"uoms 
cent des actions ayant le droit de vote et 

indiquer, pour chacune d’entre elles: 


a) son nom et l’adresse de son siége 


social ou de son siége principal; 45 


b) la valeur comptable de ses actions a 
droit de vote que détient la banque; et 
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(a) its name and the address of its head 
or principal office; 
(b) the book value of the voting shares 


of the corporation owned by the bank; 
and 5 


(c) the per cent of the issued and out- 
standing voting shares of the corpora- 
tion owned by the bank. 


(4) Shareholders of the bank and their 
agents and legal representatives may, on 10 
request therefor, examine the statements 
referred to in subsection (2) that relate to 
corporations referred to in paragraph 
(1)(a) during the usual business hours of 
the bank and may make extracts there- 15 
from free of charge. 


(5) The bank may refuse to permit an 
examination referred to in subsection (4) 
by any person, but shall, within fifteen 
days of so doing, apply to a court for an 20 
order barring the right of that person to so 
examine, and the court shall either order 
the bank to permit the examination or, if it 
is satisfied that such examination would be 
detrimental to the bank or any other cor- 25 
poration the financial statement of which 
would be subject to examination, bar such 
right and make such further order as it 
thinks fit. 


(6) The bank shall give the Inspector 30 
and the person asking to examine under 
subsection (4) notice of an application 
under subsection (5), and the Inspector 
and such person may. appear and be heard 
in person or by counsel. 35 


54.2 (1) The bank shall, not later than 
sixty-five days following the end of each 
financial year, publish in at least one daily 
newspaper in each province where the 
bank has a branch, its financial position 40 
and the results of its operations for the 
financial year in a form similar but not 
limited to that specified in Schedules A, B, 

C and D. 


(2) The bank shall, in respect of the 45 
first, second and third quarters of its 
second financial year after the coming into 
force of this section and each subsequent 


29 ELIz.@ 
c) le pourcentage, détenu par la banque, 
des actions en circulation et ayant le 
droit de vote de la corporation. 
(4) Les actionnaires, ainsi que leurs Examen 


mandataires et ayants droit peuvent, sur 5 
demande, examiner gratuitement les états, 
mentionnés au paragraphe (2), se rappor- 
tant aux sociétés visées a l’alinéa (1)a) et 
en tirer des extraits pendant les heures 
normales d’ouverture des bureaux. 10 


(5) La banque peut refuser a toute per- _Interdiction 


sonne l’examen prévu au paragraphe (4) 
mais elle doit, dans les quinze jours du 
refus, demander 4a un tribunal de refuser a 
ladite personne le droit d’examen; le tribu- 15 
nal peut enjoindre a la banque de permet- 
tre l’examen ou s’il est convaincu que 
l’examen serait préjudiciable 4 la banque 
ou a toute autre société dont les états 
financiers en feraient l’objet, refuser ce 20 
droit d’examen et rendre toute autre 
ordonnance qu’il estime pertinente. 


Avis de 


(6) La banque doit donner avis de la 
l’Inspecteur 


demande formulée en vertu du paragraphe 
(5), 4 l’Inspecteur et 4 la personne qui 25 
demande |’examen en vertu du paragraphe 
(4); ceux-ci peuvent comparaitre en per- 
sonne ou par ministére d’avocat. 


54.2 (1) La banque doit, dans _ les 30 Publicité 

soixante-cing jours de la cléture de chaque 

exercice financier, publier sa_ situation 
financiére et les résultats de ses opérations 

pour l’exercice écoulé, en une forme qui 

peut étre analogue a celle prévue aux 35 
annexes A, B, C et D, dans au moins un 
quotidien de chaque province ou elle a une 
succursale. 


(2) A partir de son deuxiéme exercice 
financier 4 compter de |’entrée en vigueur 40 
du présent article, la banque est tenue de 
préparer, en la forme spécifiée a l’annexe 


Etat trimestriel 
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financial year, prepare in the form speci- 
fied in Schedule E a financial statement as 
of the last day of that quarter and within 
forty-five days after that day 


(a) publish the financial statement and 5 
such additional information as in the 
opinion of the directors is advisable in 
the circumstances in at least one daily 
newspaper in each province where the 
bank has a branch; and 10 


(b) send a copy of the statement to the 
Inspector. 


(3) The bank shall, at least twenty-one 
days before the date of each annual meet- 
ing, send to each shareholder at his record- 15 
ed address a copy of the annual statement. 


(4) The bank shall, not later than forty- 
five days after each annual meeting, send 
to each shareholder at his recorded 
address a copy of the minutes of the meet- 20 
ing and within the same time the bank 
shall send a certified copy of the minutes 
and annual statement to the Minister. 


(5) The bank shall, not later than forty- 
five days after each meeting of sharehold- 25 
ers other than an annual meeting, send a 
certified copy of the minutes of the meet- 
ing to the Minister. 


(6) Where the bank fails to send to each 
shareholder, as required by subsection (3), 30 
a copy of the annual statement of the bank 
at least twenty-one days before the date of 
the annual meeting at which the statement 
is to be considered, such meeting shall be 
adjourned until such time as that require- 35 
ment has been complied with. 


(7) If the bank, without reasonable 
cause, fails to comply with any provisions 
of this section, it is guilty of an offence 
and liable on summary conviction to a fine 40 
not exceeding five thousand dollars. 


E, un état financier arrété au dernier jour 
des premier, deuxiéme et troisiéme trimes- 
tres et doit, dans les quarante-cing jours 
qui suivent: 


a) le faire publier, avec tous les rensei- 5 
gnements complémentaires que les 
administrateurs jugent utiles, eu égard 
aux circonstances dans au moins un 
quotidien de chaque province ou elle a 
une succursale; et 10 


b) en envoyer un exemplaire a I’Inspec- 
teur. 


(3) La banque doit, au moins vingt et un _—Rapport annuel 
jours avant la date de chaque assemblée 

annuelle, envoyer 4a tous les actionnaires, a 15 

leur adresse inscrite, un exemplaire du 


rapport annuel. 


(4) La banque doit, dans les quarante- _Procés-verbaux 
cing jours qui suivent l’assemblée annuelle, 

envoyer a chaque actionnaire, 4 son 20 

adresse inscrite, une copie du procés-verbal 

de l’assemblée. Dans le méme délai, la 

banque doit envoyer au Ministre une copie 

certifiée des procés-verbaux et rapport 

annuel. 25 


(5) La banque doit, au plus tard qua- = Idem 
rante-cinq jours aprés toute assemblée 
d’actionnaires, autre que _ |’assemblée 
annuelle, envoyer au Ministre une copie 
certifiée du procés-verbal de l’assemblée. 30 


Ajournement 
de l’assemblée 
annuelle 


(6) Faute par la banque d’avoir, confor- 
mément au paragraphe (3), envoyé a tous 
les actionnaires un exemplaire du rapport 
annuel au moins vingt et un jours avant la 
date de l’assemblée annuelle a laquelle 35 
ledit rapport doit étre présenté, l’assemblée 
est ajournée a une date postérieure a |’ac- 
complissement de cette formalité. 


(7) Si la banque, sans motif raisonnable, _ Infraction 
néglige ou refuse de se conformer au pré- 40 

sent article, elle commet une infraction et 

encourt, sur déclaration sommaire de cul- 

pabilité, une amende maximale de cing 


mille dollars. 
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SHAREHOLDERS’ AUDITORS AND AUDIT 
COMMITTEE 


54.3 For the purposes of this section 
and sections 55 to 55.8, 


“firm of accountants” means a partner- 
ship, the members of which are account- 
ants engaged in the practice of account- 5 
ing, or a corporation incorporated under 
the laws of a province that is engaged in 
the practice of accounting; 


“member”, in relation to a firm of 
accountants, means 10 


(a) an accountant who is a partner in a 
partnership, the members of which are 
accountants engaged in the practice of 
accounting, or 


(6) an accountant who is an employee 15 
of a firm of accountants. 


55. (1) The shareholders of the bank 
shall, by ordinary resolution at each 
annual meeting, appoint two firms of 
accountants to be the auditors of the bank 20 
until the next annual meeting. 


(2) The shareholders shall, at the time 
they appoint auditors, fix their remunera- 
tion as auditors of the bank, and when a 
vacancy occurs in the office of auditor and 25 
is filled under section 55.3, the remunera- 
tion so fixed shall be divided, in such 
manner as the directors determine, among 
the auditor originally appointed or his 
legal representative, the continuing auditor 30 
and the auditor appointed to fill the 
vacancy. 


55.1 (1) A firm of accountants is quali- 
fied to be an auditor of the bank if two or 
more of the members thereof are account- 35 
ants who 


(a) are members in good standing of an 
institute or association of accountants 
incorporated by or under an Act of the 
legislature of a province; 40 


(5) are ordinarily resident in Canada 
and are Canadian citizens; 


29 Exiz. Il 
VERIFICATEURS NOMMES PAR LES 
ACTIONNAIRES ET COMITE DE 
VERIFICATION 
54.3 Aux fins des articles 55 4 55.8 et _Définitions 
aux fins du présent article, 
«cabinet de comptables» désigne une «abinet de 


iété tabl 
société de personnes dont les membres “"P*™ 


sont des comptables qui exercent la pro- 5 
fession comptable ou une corporation, 
constituée en vertu des lois d’une pro- 
vince, qui fournit des services de 
comptabilité; 

«membre» désigne, par rapport 4 un cabi- 10 «membre» 
net de comptables, 


a) un comptable, associé d’une société 
de personnes dont les membres sont des 
comptables qui exercent la profession 
comptable, ou 1S 


b) un comptable qui est un employé 
d’un cabinet de comptables. 


55. (1) Les actionnaires de la banque __ Vérificateurs 
doivent, par voie de résolution ordinaire a 

chaque assemblée annuelle, nommer vérifi- 20 

cateurs deux cabinets de comptables dont 

le mandat expirera a la cléture de l’assem- 


blée annuelle suivante. 


(2) Les actionnaires doivent, en nom- Rémunération 
mant les vérificateurs, fixer leur reémuné- 25 

ration; lorsque la vacance d’un poste de 

vérificateur est comblée comme prévu a 

Particle 55.3, la rémunération ainsi fixée 

doit étre répartie, de la maniére fixée par 

les administrateurs, entre l’ancien vérifica- 30 

teur ou ses ayants droit, le vérificateur 

restant en fonction et le vérificateur 

nommé pour combler la vacance. 


Conditions a 


55.1 (1) Un cabinet de comptables rem- 
5 remplir 


plit les conditions pour étre vérificateur si 3 
au moins deux de ses membres: 


a) sont membres en régle d’un institut 
ou d’une association de comptables, 
constitué en corporation en vertu d’une 
loi provinciale ou de ses textes d’applica- 40 
tion, 

b) résident habituellement au Canada 
et ont la citoyenneté canadienne, 
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(c) have practised the accounting 
profession in Canada _ continuously 
during the six consecutive years immedi- 
ately preceding the appointment of the 
firm as auditors of the bank; and 2) 


(d) are independent of the bank and of 
any corporation, the financial state- 
ments of which are consolidated pursu- 
ant to section 54.1. 


(2) The bank shall, within fifteen days 10 
of appointing a firm as an auditor of the 
bank, designate the member of the firm 
who meets the qualifications described in 
subsection (1) who is to conduct the audit 
of the bank on behalf of the firm and 15 
forthwith notify the Minister in writing of 
the designation. 


(3) Where for any reason the member of 
a firm of accountants designated pursuant 
to subsection (2) ceases to conduct the 20 
audit of the bank, the bank may designate 
another member of the same firm of 
accountants, who meets the qualifications 
described in subsection (1), to conduct the 
audit of the bank and the bank shall forth- 25 
with notify the Minister in writing of any 
designation pursuant to this subsection. 


(4) In any case where subsection (3) 
applies and a designation is not made pur- 
suant to that subsection within thirty days 30 
of the designated member ceasing to con- 
duct the audit of the bank, a vacancy in 
the office of auditor of the bank shall be 
deemed to have occurred. 


(5) For the purposes of subsection (1), 35 


(a) independence is a question of fact, 
and 


(5) a member of a firm of accountants 

is deemed not to be independent of the 

bank if that member or any other 40 

member of the firm of accountants, or if 

the firm of accountants, 
(i) is a director, an officer or an 
employee of the bank or of any affili- 
ate of the bank, or is a business part- 45 
ner of any director, officer or 
employee of the bank or of any affili- 
ate of the bank, 


c) ont exercé sans interruption la pro- 
fession comptable au Canada durant les 
six années consécutives qui ont précédé 
la nomination du cabinet au poste de 
vérificateur, et 5 


d) sont indépendants de la banque et de 
toute corporation dont les états finan- 
ciers sont consolidés avec ceux de la 
banque conformément a I’article 54.1. 


(2) La banque est tenue, dans les quinze 10 
jours de la nomination d’un cabinet de 
comptables au poste de vérificateur, de 
désigner un membre du cabinet qui satis- 
fait aux exigences du paragraphe (1) pour 
effectuer la vérification; elle en avise 15 
immédiatement par écrit le Ministre. 


(3) Si pour une raison quelconque, le 
membre désigné conformément au para- 
graphe (2) cesse de remplir ses fonctions, 
la banque peut désigner un autre membre 20 
du cabinet qui satisfait aux exigences du 
paragraphe (1) et doit immédiatement 
aviser par écrit le Ministre de toute dési- 
gnation faite conformément au _ présent 
paragraphe. 2D 


(4) Dans les cas visés au paragraphe 
(3), si la désignation qui y est prévue n’est 
pas effectuée dans les trente jours de la 
cessation des fonctions du membre, le 
poste de vérificateur est déclaré vacant. 30 


(5) Aux fins du paragraphe (1), 


a) lindépendance est une question de 
fait; et 
b) est réputé ne pas étre indépendant le 
membre d’un cabinet de comptables 35 
lorsque lui-méme, ce cabinet ou un 
autre membre de ce cabinet: 
(i) est associé, administrateur, diri- 
geant ou employé de la banque, d’une 
personne morale de son groupe ou de 40 
leurs administrateurs, dirigeants ou 
employés, 
(ii) est le véritable propriétaire ou 
détient directement ou indirectement, 
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(ii) beneficially owns or controls, 
directly or indirectly, a material inter- 
est in the shares of the bank or of any 
affiliate of the bank, or 

(iii) has been a liquidator, trustee in 5 
bankruptcy, receiver or receiver 
manager of any affiliate of the bank 
within two years of the date of the 
proposed appointment of the firm as 
auditor of the bank. 10 


(6) An auditor that ceases to be quali- 
fied under this section shall, subject to 
subsection (8), resign forthwith after any 
member of the firm becomes aware that 
the firm has ceased to be so qualified. ) 


(7) An interested person may apply to a 
court for an order declaring an auditor to 
have ceased to be qualified under this sec- 
tion and the office of auditor to be vacant. 


(8) An interested person may apply to 20 
the Superior Court of Quebec for an order 
exempting an auditor from disqualification 
under this section and the court may, if it 
is satisfied that an exemption would not 
unfairly prejudice the shareholders, make 25 
an exemption order on such terms as it 
thinks fit, which order may have retrospec- 
tive effect. 


55.2 If the same two firms of account- 
ants have been appointed for two consecu- 30 
tive years as auditors of the bank, one such 
firm shall not be appointed as auditor of 
the bank for the period of two years next 
following the expiration of the term for 
which that firm was last appointed. 35 


55.3 (1) The Minister may at any time 
revoke the appointment of an auditor 
made under section 55 or subsection (3) by 
notice in writing signed by the Minister 
and sent by registered mail addressed to 40 
the auditor at the usual place of business 
of the auditor and to the bank. 


(2) The shareholders of the bank may 
by ordinary resolution at a special meeting 
revoke the appointment of an auditor. 45 
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une partie importante des actions de 
la banque ou de l’une des personnes 
morales de son groupe, ou 

(iii) a été séquestre, séquestre-gérant, 
liquidateur ou syndic de faillite d’une 5 
personne morale du groupe de la 
banque dans les deux ans précédant la 
date de la proposition de nomination 
du cabinet au poste de vérificateur. 


(6) Le vérificateur doit, sous réserve du | 0 Obligation de 
démissionner 
paragraphe (8), se démettre dés qu’a la 
connaissance d’un de ses membres, le cabi- 
net ne posséde plus les qualités requises 
par le présent article. 


(7) Tout intéressé peut demander au 15 Destitution 
tribunal de rendre une ordonnance décla-  ’@“!#'re 
rant la destitution du vérificateur aux 
termes du présent article et la vacance de 
son poste. 


(8) La Cour supérieure du Québec, si 20 rks de 
elle est convaincue de ne causer aucun “SPe"se 
préjudice aux actionnaires, peut, a la 
demande de tout intéressé, dispenser, 
méme rétroactivement, le vérificateur de 
Papplication du présent article, aux condi- 25 


tions qu’elle estime pertinentes. 


Autres 
restrictions 


55.2 Si les deux mémes cabinets de 
comptables ont été nommés en qualité de 
vérificateurs durant deux années consécu- 
tives, un des cabinets ne doit pas étre 30 
nommé au poste de vérificateur de la 
banque pour la période de deux ans qui 
suit l’expiration de la durée de son dernier 
mandat. 


59.5 (1)) Le Ministre peut. a 
moment révoquer la nomination d’un véri- 
ficateur effectuée en vertu de l’article 55 
ou du paragraphe (3) au moyen d’un avis 
écrit, signé par le Ministre et envoyé par 
courrier recommandé, a |’adresse du vérifi- 40 


cateur, 4 son bureau habituel, et a la 
banque. 


tout 35 Révocation par 
le Ministre 


Révocation par 


(2) Les actionnaires peuvent, par résolu- ation | 
les actionnaires 


tion ordinaire adoptée lors d’une assemblée 
extraordinaire, révoquer tout vérificateur. 45 
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(3) A vacancy created by the revocation 
of the appointment of an auditor may be 
filled at the meeting at which the appoint- 
ment was revoked pursuant to subsection 
(2) and, if not so filled or if the revocation 5 
was made pursuant to subsection (1), may 
be filled by the directors under subsection 


(6). 


(4) An auditor of the bank ceases to 
hold office when 10 


(a) the auditor resigns; or 


(5) the appointment of the auditor is 
revoked pursuant to this section. 


(5S) A resignation of an auditor becomes 
effective at the time a written resignation 15 
is sent to the bank, or at the time specified 
in the resignation, whichever is later. 


(6) Subject to subsection (3), where a 
vacancy occurs in the office of auditor of 
the bank, 20 


(a) the directors shall forthwith fill the 
vacancy and the auditor so appointed 
holds office for the unexpired term of 
the predecessor of that auditor; and 


(5) the bank shall forthwith notify the 25 
Minister in writing of the new appoint- 
ment. 


(7) Where a vacancy in the office of 
auditor has been filled, the bank shall 
designate the member of the firm of 30 
accountants who is to conduct the audit on 
behalf of the firm and, in the notification 
under paragraph (6)(5), notify the Minis- 
ter of the member so designated. 


(8) Where the directors fail to fill a35 
vacancy in accordance with subsection (6), 
the Minister may fill the vacancy and the 
auditor so appointed holds office for the 
unexpired term of office of the predecessor 
of that auditor. 40 


(9) Where the Minister has, pursuant to 
subsection (8), appointed a firm of 
accountants to fill a vacancy, the Minister 
shall designate the member of the firm 
who is to conduct the audit of the bank on 45 
behalf of the firm. 


(10) Notice of appointment and desig- 
nation by the Minister pursuant to subsec- 


(3) La vacance créée par la révocation _—_Vacance 


d’un vérificateur conformément au para- 
graphe (2) peut étre comblée lors de |’as- 
semblée ou celle-ci a eu lieu et, a défaut ou 

si la révocation a été faite conformément 5 
au paragraphe (1), en vertu du paragraphe 
(6). 


(4) Le mandat du vérificateur prend fin —_ Fin du mandat 


avec: 
a) sa démission; ou 10 
b) sa révocation conformément au pré- 
sent article. 


Date d’effet de 


(5) La démission du vérificateur prend e deff 
la démission 


effet 4 la date de son envoi par écrit a la 
banque ou, si elle est postérieure, a celle 15 
que précise cette démission. 


Poste vacant 
comblé 


(6) Sous réserve du paragraphe (3), 
dans le cas d’une vacance du poste de 
vérificateur de la banque: 


a) les administrateurs doivent combler 20 
immédiatement la vacance et le vérifica- 
teur nommé poursuit jusqu’a son expira- 
tion le mandat de son prédécesseur; et 

b) la banque doit aviser immédiatement 


par écrit le Ministre de la nouvelle 25 
nomination. 


(7) Lorsqu’une vacance a été comblée, Desay du 
la banque doit désigner le membre du Mune" 


cabinet de comptables qui doit effectuer la 
vérification au nom du cabinet et, dans 30 
avis prévu a l’alinéa (6)5), notifier le nom 
du vérificateur ainsi désigné au Ministre. 


Vacance 
comblée par le 
Ministre 


(8) Faute par les administrateurs de 
combler un poste vacant conformément au 
paragraphe (6), le Ministre peut nommer 35 
un vérificateur pour poursuivre jusqu’a son 
expiration le poste de son prédécesseur. 


o 


Désignation du 
membre du 
cabinet 


(9) Lorsque le Ministre a, en application 
du paragraphe (8), nommé un cabinet de 
comptables pour combler une vacance, le 40 
Ministre doit désigner le membre du cabi- 
net chargé d’effectuer la vérification au 
nom du cabinet. 


(10) Les avis de nomination et de dési- Avis 
gnation prévus aux paragraphes (8) et (9) 45 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


tions (8) and (9) shall be given in the 
manner by which a revocation is effected 
pursuant to subsection (1). 


55.4 (1) The auditors of the bank are 
entitled to receive notice of every meeting 5 
of shareholders and, at the expense of the 
bank, to attend and be heard thereat on 
matters relating to their duties as auditors. 


(2) If a director or shareholder of the 
bank, whether or not the shareholder is 10 
entitled to vote at the meeting, gives writ- 
ten notice not less than ten days before the 
meeting of shareholders to an auditor or 
former auditor of the bank, the auditor 
shall attend the meeting at the expense of 15 
the bank and answer questions relating to 
its duties as auditor. 


(3) A director or shareholder who sends 
a notice referred to in subsection (2) shall 
send concurrently a copy of the notice to 20 
the bank. 


(4) An auditor or former auditor of the 
bank who fails without reasonable cause to 
comply with subsection (2) is guilty of an 
offence and liable on summary conviction 25 
to a fine not exceeding five thousand 
dollars. 


(5) An auditor of the bank that 
(a) resigns; 


(b) receives a notice or otherwise learns 30 
of a meeting of shareholders called for 
the purpose of removing it from office; 
or 


(c) receives a notice or otherwise learns 

of a meeting of directors or shareholders 35 

at which another firm of accountants is 

to be appointed in its stead, whether 

because of its resignation or removal or 

because its term of office has expired or 

is about to expire, 40 
is entitled to submit to the bank and the 
Minister a written statement giving the 
reasons for its resignation or the reasons 
why the auditor opposes any proposed 
action or resolution. 45 


(6) Where the bank receives a written 
statement pursuant to subsection (5), the 
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sont donnés de la méme maniére que I’avis 
de révocation prévu au paragraphe (1). 


Droit d’assister 
a l’assemblée 


55.4 (1) Les vérificateurs de la banque 
sont fondés a recevoir avis de toute assem- 
blée, a y assister aux frais de la banque et 5 
a y étre entendus sur toute question rele- 
vant de leurs fonctions. 


(2) Le vérificateur ou ses prédécesseurs, Obligation 
a qui l’un des administrateurs ou un 
actionnaire habile ou non a voter donne 10 

avis écrit, au moins dix jours a l’avance, de 

la tenue de l’assemblée, doit assister a 

cette assemblée aux frais de la banque et 

répondre a toute question relevant de ses 

fonctions. iS 


Avis de la 


(3) L’administrateur ou l’actionnaire 
banque 


qui envoie l’avis visé au paragraphe (2) 
doit en envoyer simultanément copie 4 la 
banque. 


(4) Le vérificateur ou l’ancien vérifica- 20 Infraction 
teur qui, sans motif raisonnable, enfreint le 
paragraphe (2), commet une infraction et 
encourt, sur déclaration sommaire de cul- 
pabilité, des amendes maximales de cing 
mille dollars. 25 


Déclaration du 


(5) Le vérificateur de la banque qui: Ec 
vérificateur 


a) démissionne; 
b) est informé, notamment par voie 


d’avis, de la convocation d’une assem- 
blée en vue de le révoquer; ou 30 


c) est informé, notamment par voie 
d’avis, de la tenue d’une réunion du 
conseil d’administration ou d’une assem- 
blée en vue de pourvoir le poste de véri- 
ficateur par suite de sa démission, de sa 35 
révocation, de l’expiration effective ou 
prochaine de son mandat, 


est fondé 4 soumettre a la banque et au 
Ministre une déclaration écrite exposant 
les motifs de sa démission ou de son oppo- 40 
sition aux mesures ou résolutions envisa- 
gées. 


Envoi de la 
déclaration aux 
actionnaires 


(6) Dés réception de la déclaration 
écrite visée au paragraphe (5), la banque 
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bank shall forthwith send a copy of the 
statement to the shareholders. 


(7) No firm of accountants shall accept 
appointment or consent to be appointed as 
auditor of the bank if it is replacing an 5 
auditor that has resigned or been removed 
until it has requested and received from 
that auditor a written statement of the 
circumstances and the reasons why, in the 
auditor’s opinion, it is to be replaced. 10 


(8) Notwithstanding subsection (7), a 
firm of accountants otherwise qualified 
may accept appointment or consent to be 
appointed as auditor of the bank if, within 
fifteen days after making the request 15 
referred to in that subsection, it does not 
receive a reply. 


(9) Unless subsection (8) applies, an 
appointment as auditor of the bank of a 
firm of accountants who has not complied 20 
with subsection (7) is void. 


55.5 (1) The auditors of the bank shall 
make the examination that is in their opin- 
ion necessary to enable them to report on 
the financial statements required by this 25 
Act to be placed before the shareholders. 


(2) Upon the demand of the auditors of 
the bank, the present or former directors, 
officers, employees or agents of the bank 


shall 30 
(a) permit access to such _ records, 
minutes, accounts, cash, securities, 


documents and vouchers of the bank, or 
any subsidiary of the bank, and to any 
security held by the bank, and 518) 


(5) furnish such information and expla- 
nations, 


as are in the opinion of the auditors neces- 


sary to enable them to perform their duties 
as auditors of the bank. 40 


(3) On the demand of the auditors of 
the bank, the directors of the bank shall 


(a) obtain from the present or former 
directors, officers, employees and agents 
of any subsidiary of the bank the infor- 45 
mation and explanations that the 
present or former directors, officers or 
employees and agents are reasonably 


en envoie un exemplaire 4 chaque action- 
naire. 


(7) Nul cabinet de comptables ne peut —Remplagant- 
accepter de remplacer le vérificateur qui a 
démissionné ou a été révoqué avant d’avoir 5 
demandé et obtenu de celui-ci une déclara- 

tion écrite les circonstances et les motifs 


justifiant, selon lui, son remplacement. 


(8) Par dérogation au paragraphe (7), Exception 
tout cabinet de comptables par ailleurs 10 
compétent peut accepter d’étre nommé 
vérificateur si, dans les quinze jours sui- 

vant la demande visée audit paragraphe, il 


ne recoit pas de réponse. 


(9) Sauf le cas prévu au paragraphe (8), 1D ites de 
l’inobservation du paragraphe (7) entraine = '"°*s"v#ton 
la nullité de la nomination. 


55.5 (1) Les vérificateurs doivent procé- Examen 
der a l’inspection qu’ils estiment nécessaire 
pour faire rapport, de la maniére prescrite, 20 
sur les états financiers que la présente loi 
ordonne de présenter aux actionnaires. 
(2) Les administrateurs, dirigeants, Droita — 
l'information 


employés ou mandataires de la banque, ou 
leurs prédécesseurs, doivent, 4 la demande 25 
des vérificateurs: 


a) leur permettre d’avoir accés aux 
registres,  procés-verbaux, comptes, 
soldes de caisse, valeurs, documents et 
piéces justificatives de la banque, ou de 30 
ses filiales, ainsi qu’aux garanties qu’elle 
détient, et 

b) les renseigner, 


dans la mesure ou ils l’estiment nécessaire 
pour accomplir leurs fonctions. 35 


(3) A la demande des vérificateurs, les Idem 
administrateurs de la banque doivent: 


a) obtenir des administrateurs, diri- 
geants, employés et mandataires de ses 
filiales, ou de leurs prédécesseurs, les 40 
renseignements et éclaircissements que 
ces personnes peuvent raisonnablement 
fournir et que les vérificateurs estiment 
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able to furnish and that are, in the 
opinion of the auditors, necessary to 
enable them to perform their duties as 
auditors of the bank; and 


(6) furnish the information and expla- 5 
nations so obtained to the auditors. 


55.6 (1) The Minister may require that 
the auditors of the bank report to him on 
the adequacy of the procedure adopted by 
the bank for the safety of its creditors and 10 
shareholders and as to the sufficiency of 
their own procedure in auditing the busi- 
ness and affairs of the bank. 


(2) The Minister may enlarge or extend 
the scope of the audit of the business and 15 
affairs of the bank or direct any other or 
particular examination to be made or 
procedure to be established in any particu- 
lar case as, in his opinion, the public inter- 
est may require, and the bank shall, in 20 
respect thereof, pay to the auditors such 
remuneration, in addition to that fixed 
under subsection 55(2), as the Minister 
allows. 


(3) The auditors shall make a report to 25 
the shareholders on the statement of assets 
and liabilities, the statement of income, 
the statement of appropriations for contin- 
gencies and the statement of changes in 
shareholders’ equity of the bank to be 30 
submitted by the directors under 
section 53. 


(4) The auditors’ report under subsec- 
tion (3) shall state whether, in their opin- 
ion, the statements referred to in the 35 
report present fairly the financial position 
of the bank as at the end of the financial 
year to which they relate and the results of 
its operations for that year and shall 
include such remarks as they consider 40 
necessary in any case where 


(a) their examination has not been 
made in accordance with auditing stand- 
ards generally accepted by the institute 
of accountants of which they are45 
members; 


(5) the statements referred to in their 
report have not been prepared on a basis 


29 Exiz. I 


nécessaires a l’accomplissement de leurs 
fonctions; et 


b) fournir aux vérificateurs les rensei- 
gnements et éclaircissements ainsi obte- 
nus. 5 


Rapport sur la 
procédure 


55.6 (1) Le Ministre peut exiger que les 
vérificateurs de la banque lui soumettent 
un rapport indiquant si la méthode utilisée 
par la banque pour sauvegarder les intéréts 
de ses créanciers et de ses actionnaires et 10 
leur propre méthode de vérification des 
affaires internes et des activités de la 
banque sont adéquates. 


Vérification 


(2) Le Ministre peut étendre la portée i 
5 plus étendue 


de la vérification des affaires internes et 1 
des activités de la banque ou ordonner un 
autre examen ou un examen spécial, 
ladoption d’une autre méthode ou d’une 
méthode spéciale dans certains cas ot il 
estime que ces mesures s’imposent dans 20 
lintérét public; la banque doit, a cet égard, 
verser aux vérificateurs la rémunération 
autorisée par le Ministre, outre celle que 
fixe le paragraphe 55(2). 


(3) Les vérificateurs doivent établir 25 Rapport aux 
pour les actionnaires un rapport sur les 9 *"°""@""* 
éléments suivants qui doivent étre soumis 
aux administrateurs conformément 4a I’ar- 
ticle 53: l’état de l’actif et du passif, l’état 
des revenus, l’état des provisions pour 30 
éventualités et l’état des modifications 
dans l’avoir des actionnaires de la banque. 


Teneur du 


(4) Dans le rapport qu’ils établissent en 
rapport 


vertu du paragraphe (3), les vérificateurs 
doivent d’une part déclarer si, 4 leur avis, 35 
les états qui y figurent présentent équita- 
blement la situation financiére de la 
banque a la cléture de 1l’exercice financier 
auquel ils se rapportent et indiquer le 
résultat des opérations de l’exercice, et 40 
d’autre part présenter les observations 
qu’ils estiment nécessaires dans les cas ou: 


a) ’examen n’a pas été effectué selon 
les normes de vérification généralement 
reconnues par l’institut de comptables 45 
dont ils sont membres; 
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consistent with that of the preceding 
year; 

(c) reliance has been placed on the 
reports of other auditors; or 


(d) the statements do not present fairly 5 
the financial position of the bank as at 
the end of the year to which they relate 
and the results of its operations for that 
year. 


(5) Notwithstanding subsection 55.5(1), 10 
the auditors of the bank may reasonably 
rely on the report of the auditor of a 
corporation the accounts of which are 
required by paragraph 54.1(1)(b) to be 
included using the equity accounting 15 
method in the financial statements of the 
bank if the fact of their reliance is, in the 
case of a corporation the assets of which 
are material to the overall position of the 
bank, disclosed in the report as auditors of 20 
the bank and for the purpose of this sub- 
section, reasonableness is a question of 
fact. 


(6) The auditors of the bank shall, if 
required by the shareholders, audit and 25 
report to the shareholders on any state- 
ment submitted by the directors to the 
shareholders, and the report shall state 
whether, in their opinion, the statement 
presents fairly the information required by 30 
the shareholders. 


(7) A report of the auditors made under 
subsection (6) shall be attached to the 
statement to which it relates and a copy of 
the statement and report shall be sent by 35 
the directors to every shareholder and to 
the Minister. 


(8) The auditors of the bank shall be the 
auditors of any subsidiary of the bank and 
the bank shall take all necessary steps to 40 
ensure that its auditors are appointed 
auditors of its subsidiaries. 


55.7 (1) Subject to subsection (2), the 
directors of the bank shall appoint an 


b) les états figurant dans leur rapport 
ont été établis sur une base différente de 
celle du rapport de l’année antérieure; 


c) ils se sont fondés sur les rapports 
d’autres vérificateurs; ou > 


d) les états ne reflétent pas fidélement 
la situation financiére de la banque 4a la 
cléture de l’exercice et le résultat de ses 
opérations pour ladite période. 


(5S) Nonobstant le paragraphe 55.5(1), 10 Rapport basé 
les vérificateurs de la banque peuvent A eA 
d’une maniére raisonnable, se fonder sur le __teur 
rapport du vérificateur d’une corporation 
dont les comptes doivent figurer dans les 
états financiers de la banque, en vertu de 15 
Palinéa 54.1(1)5) en utilisant la méthode 
de comptabilisation a la valeur de consoli- 
dation, dans la mesure ou ils l’indiquent 
dans le rapport qu’ils établissent en tant 
que vérificateurs de la banque et a condi- 20 
tion qu’il s’agisse d’une corporation dont 
les éléments d’actif ont une répercussion 
sur la situation financiére globale de la 
banque. Pour l’application du _présent 
paragraphe, le caractére raisonnable de la 25 
décision des vérificateurs est une question 
de fait. 


(6) Les vérificateurs de la banque doi- _Vérification et 
vent, si les actionnaires l’exigent, vérifier jpop des 
tout état soumis par les administrateurs 30 actionnaires 
aux actionnaires et en faire rapport a ces 

derniers; le rapport doit indiquer si, 4 leur 

avis, l’état présente équitablement les ren- 

seignements que les actionnaires ont 

demandés. 3D 


(7) Le rapport des vérificateurs prévu 
par le paragraphe (6) doit étre annexé a 
état auquel il se rapporte; les administra- 
teurs doivent envoyer un exemplaire de 
’état et du rapport 4 chaque actionnaire et 40 
au Ministre. 


Etablissement 
du rapport 


Vérificateurs 


(8) Les vérificateurs de la banque doi- 
des filiales 


vent €tre ceux de ses filiales; la banque 
doit prendre toutes les dispositions néces- 
saires pour que ses vérificateurs soient 45 
nommés comme vérificateurs de ses filia- 
les. 


Comité de 
vérification 


55.7 (1) Sous réserve du paragraphe 
(2), les administrateurs de la banque doi- 
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audit committee composed of not less than 
three directors of the bank, none of whom 
are officers or employees of the bank or 
any of its affiliates. 


(2) The bank may apply to the Minister 5 
for an order authorizing the bank to dis- 
pense with an audit committee, and the 
Minister may, if he is satisfied that the 
public interest will not be prejudiced, by 
order, permit the bank to dispense with an 10 
audit committee on such reasonable condi- 
tions as he thinks fit. 


(3) The audit committee of the bank 
shall review the annual statement and any 
other financial statement of the bank that 15 
may be required by the by-laws to be 
submitted to the shareholders before such 
statements are approved by the directors. 


(4) The auditors of the bank are entitled 
to receive notice of every meeting of the 20 
audit committee and, at the expense of the 
bank, to attend and be heard thereat; and, 
if so requested by a member of the audit 
committee, shall attend every meeting of 
the committee held during the term of 25 
office of the auditors. 


(5) The auditors of the bank or a 
member of the audit committee may call a 
meeting of the committee. 


(6) A director or an officer of a bank 30 
shall forthwith notify the audit committee 
and the auditors of any error or mis-state- 
ment of which he becomes aware in a 
financial statement that the auditors or 
former auditors have reported upon. 35 


(7) If the auditors or former auditors of 
the bank are notified or become aware of 
an error or mis-statement in a financial 
statement on which they reported, and if 
in their opinion the error or mis-statement 40 
is material, they shall inform each director 
accordingly. 


(8) When under subsection (7) the audi- 
tors or former auditors of the bank inform 
the directors of an error or mis-statement 45 
in a financial statement, the directors shall 


29 ELIZA 
vent constituer un comité de vérification 
composé d’au moins trois administrateurs 
qui ne sont ni fonctionnaires ni employés 
de la banque ou de ses filiales. 
(2) Le Ministre, s’il est convaincu de ne 5 Dispense 


causer aucun préjudice a Jl intérét du 
public peut, a la demande de la banque, la 
libérer par ordre et aux conditions qu’il 
estime raisonnables, de l’obligation d’avoir 
un comité de vérification. 10 


Fonctions du 


(3) Le comité de vérification doit revoir a 
comite 


état financier annuel ainsi que les états 
dont les réglements peuvent exiger la sou- 
mission aux actionnaires avant leur appro- 
bation par les administrateurs. 15 


Présence des 


(4) Les vérificateurs sont fondés de ré: 
vérificateurs 


recevoir avis des réunions du comité de 
verification, 4 y assister aux frais de la 
banque et a y étre entendus; a la demande 
de tout membre du comité, ils doivent, 20 
durant leur mandat, assister 4 toute réu- 
nion de ce comité. 


Convocation 


(5S) Le comité de vérification peut étre VOC: 
la réunion 


convoqué par l’un de ses membres ou par 
les vérificateurs. 25 


(6) Tout administrateur ou dirigeant Avis d’erreur 


doit immédiatement aviser le comité de 
vérification et les vérificateurs des erreurs 
ou renseignements inexacts dont il prend 
connaissance dans les états financiers 30 
ayant fait l’objet d’un rapport de ces der- 
niers ou de leurs prédécesseurs. 


Erreur dans | 


(7) Les vérificateurs ou leurs prédéces-_ 3 
états financie 


seurs qui prennent connaissance d’une 
erreur ou d’un renseignement inexact et, 435 
leur avis important, dans des états finan- 
ciers sur lesquels ils ont fait rapport, doi- 
vent en informer chaque administrateur. 


Obligation de 


(8) Les administrateurs avisés, confor- ga 
0 administratet 


mément au paragraphe (7), de l’existence 4 
d’erreurs ou de renseignements inexacts 
dans les états financiers doivent: 
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(a) prepare and issue revised financial 
statements; or 


(b) otherwise inform the shareholders 
and the Inspector of the error or 
mis-statement. 5 


(9) Every director or officer of the bank 
who knowingly fails to comply with sub- 
section (6) or (8) is guilty of an offence 
and liable on summary conviction to a fine 
not exceeding five thousand dollars or to 10 
imprisonment for a term not exceeding six 
months or to both. 


55.8 Any oral or written statement or 
report made under this Act by the auditors 
or former auditors of the bank has quali- 15 
fied privilege.” 


24. Section 59 of the said Act is repealed 
and the following substituted therefor: 


“59. (1) The Inspector or any other 
person appointed or employed under sec- 20 
tion 245 of the Bank Act or any person to 
whom any powers are delegated under 
subsection 56(3) shall not disclose to any 
other person, except the Minister, the 
Deputy Minister of Finance, the Governor 25 
of the Bank of Canada, a representative of 
the Deputy Minister of Finance or the 
Governor of the Bank of Canada if author- 
ized in writing by whichever of those per- 
sons is appropriate or directors of the 30 
Canada Deposit Insurance Corporation, 
any information 


(a) regarding the business or affairs of 
the bank or its customers; or 


(b) received in the course of an interna- 35 
tional exchange of information contem- 
plated by paragraph (2)(d). 


(2) Notwithstanding subsection (1), the 
Inspector may provide information regard- 
ing the business or affairs of the bank 40 


(a) to a person in respect only of the 
affairs of that person with the bank; and 


(5) to senior officials responsible for the 
supervision of banks in jurisdictions 
other than Canada where, in the opinion 45 
of the Inspector, it is in the interests of 
Canada to exchange such information 


a) dresser et publier des états financiers 
rectifiés; ou 

b) en informer par tous moyens les 
actionnaires et |’Inspecteur. 


(9) L’administrateur ou dirigeant d’une 5 Infraction 


banque qui, sciemment, enfreint les para- 
graphes (6) ou (8) commet une infraction 

et encourt, sur déclaration sommaire de 
culpabilité, une amende maximale de cing 
mille dollars et un emprisonnement maxi- 10 
mal de six mois ou I’une de ces peines. 


Immunité 


55.8 Les vérificateurs ou leurs prédéces- 
(diffamation) 


seurs jouissent d’une immunité relative en 
ce qui concerne les déclarations orales ou 
écrites et les rapports qu’ils font en vertu 15 
de la présente loi.» 


24. L’article 59 de ladite loi est abrogé et 


remplacé par ce qui suit: 


Secret 


«59. (1) Il est interdit a l’Inspecteur de 
méme qu’aux personnes nommées ou 20 
recrutées en vertu de l’article 245 de la Loi 
sur les banques et qu’a celles qui exercent 
des pouvoirs qui leur ont été délégués en 
vertu du paragraphe 56(3) de communi- 
quer a des personnes autres que soit le25 
Ministre, le sous-ministre des Finances, le 
gouverneur de la Banque du Canada, ou 
leurs représentants diment mandatés par 
écrit a cette fin, soit les administrateurs de 
la Société d’assurance-dépéts du Canada, 30 
des renseignements: 


a) sur les affaires internes ou les activi- 
tés de la banque ou de ses clients, ou 


b) recus dans le cadre de l’échange d’in- 
formations sur le plan international, visé 35 
a l’alinéa (2))d). 


(2) Par dérogation au paragraphe (1), Exceptions 
l’Inspecteur peut communiquer des rensei- 
gnements sur les affaires internes ou les 


activités de la banque: 40 


a) A toute personne lorsque les rensei- 
gnements portent exclusivement sur les 
relations qu’elle entretient avec la 
banque; et 


b) a tout haut fonctionnaire chargé du 45 
contréle des banques 4 |’étranger, lors- 
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and where the officials to whom the 
information is provided are required by 
law to maintain secrecy in respect of 
information so provided. 


(3) Unless, in respect of any information 5 
provided pursuant to paragraph (2)()), in 
the opinion of the Minister it would not be 
in the national interests to do so, the 
Inspector shall forthwith advise the bank 
of any information provided to a person or 10 
officials pursuant to subsection (2) regard- 
ing the business or affairs of that bank. 


(4) Notwithstanding subsection (1), 
where under any other Act of Parliament 
the Inspector has made an investigation or 15 
inquiry into the business or affairs of the 
bank, the Inspector may disclose the 
results of such investigation or inquiry and 
any information obtained in the course 
thereof to the appropriate Minister or a 20 
representative of the appropriate Minister 
authorized by him in writing to receive the 
information. 


(5) Where, under any other Act of Par- 
liament, the bank is required to provide 25 
information with respect to its business or 
affairs and the bank has, under this Act, 
provided the same or similar information 
to the Inspector, the Inspector may, not- 
withstanding subsection (1), on the written 30 
request of or with approval in writing from 
the bank, provide the information to the 
appropriate Minister or a representative of 
the appropriate Minister authorized by 
him in writing to receive the information.” 35 


25. Subsection 61(4) and section 62 of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(4) The bank shall not pay or declare 
a dividend exceeding in the aggregate the 40 
rate of eight per cent per annum on the 
paid-in capital of the bank unless, after the 
payment, the bank has retained earnings 
and general reserve equal in total to at 
least twenty per cent of its paid-in capital 45 
and contributed surplus, if any, after 
making all necessary provisions for ascer- 


29 ELiz.@ 
qu’il estime que le Canada a intérét a ce 
faire et lorsque le fonctionnaire con- 
cerné est légalement tenu au secret 
quant a ces renseignements. 
(3) L’Inspecteur qui, en vertu du para- 5 Avis 


graphe (2), a fourni 4 une personne ou a 
un haut fonctionnaire des renseignements 
sur les affaires internes ou les activités 
d’une banque, doit immédiatement en 
aviser cette derniére sauf si le Ministre 10 
estime qu’il serait contraire a l’intérét 
national de l’informer des renseignements 
fournis en vertu de l’alinéa (2))). 


Investigations 
en vertu 
d’autres lois 


(4) Dans le cas ot I’Inspecteur procéde 
en vertu d’une autre loi du Parlement, 415 
une investigation ou 4 une enquéte sur les 
affaires internes ou les activités de la 
banque, le paragraphe (1) ne l’empéche 
pas de communiquer au ministre concerné, 
ou a son représentant diment mandaté par 20 
écrit, les résultats de l’investigation ou de 
Penquéte ainsi que les renseignements 
qu’elle a permis de recueillir. 


Renseigne- 
ments similaire 
a ceux fournis 
en vertu d’une 
autre loi 


(5) Lorsque la banque, si elle est tenue 
en vertu d’une autre loi du Parlement de 25 
fournir des renseignements sur ses activités 
ou ses affaires internes, a déja, en vertu de 
la présente loi, fourni les mémes renseigne- 
ments ou des renseignements similaires a 
l’Inspecteur, celui-ci peut, 4 la demande ou 30 
avec l’approbation écrites de la banque, 
nonobstant le paragraphe (1), fournir les- 
dits renseignements au ministre concerné 
ou a son représentant diment mandaté par 
écrit a cette fin.» 


35 


25. Le paragraphe 61(4) et l’article 62 de 


ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit: 


«(4) La banque ne peut ni déclarer ni _Restrictions 
quant aux 


payer un dividende dépassant un taux 40 givigendes 
annuel de huit pour cent du capital versé, 

sauf lorsque le paiement de ce dividende la 

laisserait avec des bénéfices non répartis et 

des réserves générales représentant, une 

fois constituées toutes les provisions néces- 45 

saires pour compenser la diminution cons- 

tatée ou prévue de la valeur de ses élé- 
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tained and estimated diminution in the 
value of assets. 


62. (1) The bank shall not declare or 
pay a dividend 

(a) while the paid-in capital of the bank 5 

is impaired; or 

(b) if as a result thereof the paid-in 

capital of the bank would be impaired. 


(2) Subject to subsection (1), the bank 
may pay a dividend in money or, if there 10 
are sufficient unissued authorized shares, 
by issuing fully paid shares of the bank. 


(3) If shares of the bank are issued in 
payment of a dividend, the value of the 
dividend, stated as an amount in money 15 
shall be added to the paid-in capital 
account maintained or to be maintained 
for the shares of the class issued in pay- 
ment of the dividend. 


(4) The directors who knowingly and 20 
wilfully concur in any payment of dividend 
contrary to subsection 61(4) or subsection 
(1) of this section are jointly and severally 
liable for the amount of such dividend, as 
a debt due by them to the bank.” 25 


26. (1) Subsection 65(1) of the said Act is 


amended by striking out the word “and” at 
the end of paragraph (b) thereof and by 
repealing paragraph (c) thereof and subtitut- 
ing the following therefor: 30 


“(c) borrow money; 


(d) engage in the sale of 

(i) tickets, including lottery tickets, 
on a non-profit public service basis in 
connection with special, temporary 35 
and infrequent non-commercial cele- 
brations or projects that are of local, 
municipal, provincial or national in- 
terest, 

(ii) urban transit tickets, and 40 
(iii) tickets in respect of a lottery 
sponsored by a federal, provincial or 
municipal government or govern- 
ments or an agency of any such gov- 
ernment or governments; 45 


ments d’actif, au moins de vingt pour cent 
de son capital versé et surplus d’apport. 


62. (1) La banque ne peut déclarer ni _Dividende 


verser de dividende: 


a) alors que son capital versé est 5 
entamé; ou 


b) lorsque l’opération aurait pour effet 
d’entamer son capital versé. 


Forme du 


(2) Sous réserve du paragraphe (1), la farms 


banque peut verser un dividende soit en 1 
numéraire, soit, s’il y a suffisamment d’ac- 
tions non émises, en actions entiérement 
libérées. 

(3) La valeur en numéraire des dividen- parce du 

, 9 . 2 compte 

des versés sous forme dq actions est portée DD epitalver 
au compte capital-versé pertinent. 


(4) Les administrateurs sont solidaire-  Responsabilité 
des administra- 

ment responsables envers la banque du  teurs 

montant de tout dividende dont ils autori- 

sent, en toute connaissance de cause, le 20 

versement en violation des dispositions du 

paragraphe 61(4) ou du paragraphe (1) du 

présent article.» 


26. (1) Le paragraphe 65(1) de ladite loi 


est modifié en supprimant le mot «et» a la fin 25 
de son alinéa b), en abrogeant l’alinéa c) et 
en le remplagant par ce qui suit: 


«c) emprunter de l’argent; 


d) vendre: 

(i) des billets, notamment des billets 30 
de loterie, dans le cadre d’événements 
spéciaux, temporaires et occasionnels 

a caractére non commercial ou de 
projets d’intérét local, municipal, pro- 
vincial ou national, a titre de service 35 
public non lucratif, 

(ii) des tickets de transport urbain, et 
(iii) des billets d’une loterie organisée 
sous l’égide des autorités fédérales, 
provinciales ou municipales; 40 


e) émettre des cartes de paiement ou de 
crédit et conjointement avec d’autres 
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(e) issue payment, credit or charge 
cards and, in cooperation with others 
including other financial institutions, 
operate a payment, credit or charge 
card plan; 5 


(f) offer for sale, sell and provide retire- 
ment savings plans, home ownership 
savings plans and retirement income 
funds as described in _ clause 
146(1)(/)(ii)(C), subparagraph 10 
146.2(1)(d) (ii) and paragraph 
146.3(1)() of the Income Tax Act, 
respectively, that qualify for registration 
by the Minister of National Revenue for 
the purposes of that Act; 1) 


(g) offer for sale and sell savings plans 
not referred to in paragraph (f) the 
registration of which is from time to 
time provided for in the Income Tax Act 
and 20 
(i) that were offered for sale by the 
bank on May 18, 1978 and are 
restricted to persons who were inves- 
tors therein on May 18, 1978, or 
(ii) the assets of which are invested 25 
directly or indirectly through a trus- 
tee and are not controlled or managed 
either directly or indirectly by the 
bank; 


and for the purposes of this paragraph, 30 
assets are not controlled or managed 
directly or indirectly by the bank by 
reason only that they are placed on 
deposit with the bank; and 


(h) hypothecate, mortgage or pledge 35 
any of its assets as security for the 
repayment of moneys borrowed by it to 
meet short term requirements for liquid 
funds arising from its operation or, with 
the approval of the Minister, as security 40 
in relation to any other transaction.” 


(2) Paragraph 65(2)(d) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(d) acquire or deal in shares of the 45 
capital stock of a chartered bank or a 
bank to which this Act applies;” 


établissements y compris les institutions 
financiéres, gérer un systéme de telles 
cartes; 


f) mettre en vente, vendre et fournir des 
régimes d’épargne-retraite ou d’épargne 5 
logement et des fonds de revenu de 
retraite visés respectivement a la dispo- 
sition 146(1)/)(ii)(C), au sous-alinéa 
146.2(1)d)(ii) et 4 alinéa 146.3(1)f) de 

la Loi de l’impét sur le revenu, acceptés 10 
par le ministre du Revenu national aux 
fins d’enregistrement pour |’application 
de ladite loi; 


g) vendre ou offrir des régimes d’épar- 
gne non visés a l’alinéa f) lorsque la Loi 15 
de l’impét sur le revenu prévoit la possi- 
bilité de les enregistrer et 
(i) qui ont été mis en vente par la 
banque le 18 mai 1978 et réservés aux 
personnes qui y avaient souscrit le 18 20 
mai 1978, ou 
(ii) dont lactif est directement ou 
indirectement investi par |’intermé- 
diaire d’un fiduciaire et n’est pas con- 
trélé ou géré, méme indirectement, 25 
par la banque; 


et pour l’application du présent alinéa, 
un actif n’est pas contrdlé ou géré, 
méme indirectement, par la banque au 
seul motif qu’il est déposé 4 la banque; 30 
et 


h) hypothéquer ou engager ses éléments 
d’actif 4 titre de garantie soit pour le 
remboursement des sommes qu'elle a 
empruntées, en vue d’obtenir les liquidi- 35 
tés pour faire face 4 ses engagements a 
court terme soit, avec l’approbation du 
Ministre, pour toute autre opération.» 


(2) L’alinéa 65(2)d) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«d) acquérir ou négocier des actions du 
capital actions d’une banque a charte ou 
d’une banque 4 laquelle la présente loi 
s’applique;» 
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(3) Subsection 65(2) of the said Act is 
further amended by striking out the word 
“and” at the end of paragraph (e) thereof, by 
adding the word “and” at the end of para- 
graph (f) thereof and by adding thereto the 
following paragraph: 


“(g) engage in Canada in providing 
data processing services other than such 
banking related data processing services, 


within the meaning prescribed by regu- 10 


lations made by the Governor in Council 
pursuant to the Bank Act, as are pre- 
scribed by those regulations to be ser- 
vices that a chartered bank may provide 
in Canada.” 


(4) Section 65 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsections: 


“(3) The bank may, in the period com- 


mencing on the coming into force of this 20 


subsection and ending sixty days after the 
end of the year in which this subsection 
comes into force, offer for sale, sell and 
provide savings plans not referred to in 


paragraph (1)(f) or (g) the registration of 25 


which is provided for under the Income 
Tax Act. 


(4) The bank shall, in relation to its 
operations, maintain adequate capital and 


adequate and appropriate forms of liquidi- 30 


ty and shall comply with any rules in 
relation thereto prescribed by regulations 
made by the Governor in Council or given 
to it by the Minister in the form of written 
directives. 


(5) A directive given to the bank by the 
Minister pursuant to subsection (4) shall 
be deemed not to be a statutory instrument 
for the purposes of the Statutory Instru- 
ments Act.” 


27. (1) Section 66 of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“66. The bank may invest in 


(a) securities, payable in Canadian cur- 45 


rency, of a corporation incorporated in 
Canada none of whose securities are in 


(3) Le paragraphe 65(2) de ladite loi est 
en outre modifié en retranchant le mot «et» a 
la fin de l’alinéa e), en l’ajoutant a la fin de 
Palinéa f) et en ajoutant l’alinéa suivant: 


5 


«g) fournir, au Canada, des services 5 
informatiques autres que des services 
informatiques relatifs 4 des activités 
bancaires — au sens des réglements éta- 
blis par le gouverneur en conseil en 
vertu de la Loi sur les banques — que 10 
ces réglements autorisent une banque a 
charte a fournir au Canada.» 


15 


(4) L’article 65 de ladite loi est en outre 
modifié par l’adjonction des paragraphes 
suivants: 15 


Dispositions 


«(3) La banque peut, au cours de la siti 
transitoires 


période commengant a I’entrée en vigueur 
du présent paragraphe et se terminant le 
soixantiéme jour de l’année qui suit celle 
de l’entrée en vigueur du présent paragra- 20 
phe, mettre en vente, vendre et fournir des 
régimes d’épargne non visés aux alinéas 
(1)f) ou g) et dont l’enregistrement peut 
étre prévu par la Loi de l’impét sur le 
revenu. 25 
Fonds et 
liquidités 
disponibles 


(4) La banque doit, pour ses opérations, 
détenir des fonds suffisants ainsi que des 
liquidités convenables et suffisantes et est 
tenue d’observer a ce sujet les prescriptions 
des réglements établis par le gouverneur 30 
en conseil ou les instructions écrites du 
Ministre. 


35 


(5) Les instructions que le Ministre 
donne a une banque en vertu du paragra- textes 
phe (4) sont réputées ne pas étre des textes 35 réglementaires 
réglementaires aux fins de la Loi sur les 


40 textes réglementaires.» 


27. (1) L’article 66 de ladite loi est abrogé 
et remplacé par ce qui suit: 


«66. La banque peut placer de l’argent: 4( Placements 
a) en valeurs, payables en monnaie 
canadienne, d’une corporation consti- 
tuée au Canada, dont aucune des 
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default in respect of either principal or 
interest; and 


(b) shares, issued in Canadian curren- 
cy, of a corporation incorporated in 


Canada none of whose securities are in 5 


default in respect of either principal or 
interest.” 


valeurs n’est en défaut a l’égard du prin- 
cipal ou de l’intérét; et 

b) en actions, émises en monnaie cana- 
dienne, d’une corporation constituée au 
Canada, dont aucune des valeurs n’est 5 
en défaut a l’égard du principal ou de 
Pintérét.» 


(2) Where on May 18, 1978, the bank has (2) La banque, si elle avait au 18 mai 
acquired or invested in shares of a bank to 1978 acquis des actions d’une banque régie 
which the Bank Act applies, notwithstanding 10 par la Loi sur les banques ou fait des place- 10 
paragraph 65(2)(d) and section 66 of the ments représentés par de telles actions, peut, 
said Act, the bank may continue to own such _ nonobstant l’alinéa 65(2)d) et l’article 66 de 
shares for a period not exceeding five years _ladite loi, conserver la propriété desdites 
from that day. actions pendant une période ne dépassant pas 

cing ans a compter de la date susmentionnée. 15 


28. Section 68 of the said Act is amended 15 28. L’article 68 de ladite loi est modifié en 
by striking out the word “or” at the end of | supprimant le mot «ou» 4a la fin de l’alinéa )), 
paragraph (b) thereof, by adding the word en l’ajoutant a la fin de l’alinéa c) et en 
“or” at the end of paragraph (c) thereof and _ajoutant, aprés l’alinéa c), l’alinéa suivant: 
by adding thereto, immediately after para- 
graph (c), the following paragraph: 20 


“(d) any securities that are debentures 
of the bank or shares of the bank or a 
chartered bank if the principal amount 
outstanding on all loans and advances 
made pursuant to this paragraph to the 25 


«d) des débentures de la banque ou des 20 
actions de la banque ou d’une banque a 
charte si le montant en principal impayé 
de tous les préts et avances consentis a 
cette personne en vertu du _présent 


person does not exceed fifty thousand 
dollars;” 


alinéa ne dépasse pas cinquante mille 25 
dollars;» 


29. (1) Section 70 of the said Act is 29. (1) L’article 70 de ladite loi est modi- 
amended by renumbering that section assub- fié par sa renumérotation en paragraphe 
section 70(1), by adding the word “or” at the 3070(1), par l’adjonction du mot «ou» a la fin 
end of paragraph (e) thereof, by striking out de /’alinéa e) et en supprimant celui qui est 4 30 
the word “or” at the end of paragraph (f) la fin de l’alinéa f) et en abrogeant son alinéa 
thereof and by repealing paragraph (g)  g) et la partie de ce paragraphe qui suit 
thereof and all that portion of the subsection _l’alinéa g). 
following paragraph (g). 5B) 


(2) Section 70 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsections: 


(2) L’article 70 de ladite loi est en outre 
modifié par l’adjonction de ce qui suit: 35 


“(2) The bank may lend money and 
make advances 40 


«(2) La banque peut préter de l’argent 
et consentir des avances: 


(a) without security to any corporation 

in an amount that, together with the 
amount owing by the corporation to the 
bank in respect of any other loan under 
this paragraph, does not, at the time of 45 
the loan, exceed twenty-five thousand 
dollars; 


présent alinéa, 


a) sans garantie a toute corporation, 
pour un montant qui, ajouté au montant 
dai a la banque par la corporation en ce 40 
qui concerne tout autre prét visé au 
ne dépasse pas, au 
moment du prét, vingt-cinq mille dol- 
lars; 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 403 


(b) on the security of movable property, 

to any corporation in an amount that, 
together with the amount owing by the 
corporation to the bank in respect of any 
other loan under this paragraph, does 5 
not, at the time of the loan, exceed one 
hundred thousand dollars; or 


(c) to any corporation in respect of 
loans or advances guaranteed or insured 
by Her Majesty in right of Canada or a 10 
province pursuant to an Act of Parlia- 
ment or of the legislature of a province 

in an amount that, together with the 
amount owing by the corporation to the 
bank in respect of any other loan under 15 
this paragraph, does not, at the time of 
the loan, exceed one hundred thousand 
dollars. 


(3) Notwithstanding subsections (1) and 
(2), the bank shall not make a loan under 20 
either of those subsections where the 
aggregate outstanding amount of the loans 
made by the bank under those subsections, 
together with the proposed loan, exceeds 
fifteen per cent of its deposit liabilities. 25 


(4) The bank may lend money and make 
advances 


(a) without security to any individual in 

an amount that, together with the 
amount owing by the individual to the 30 
bank in respect of any other loan under 
this paragraph, does not, at the time of 
the loan, exceed twenty-five thousand 
dollars; or 


(b) on the security of movable property, 35 
to any individual in any amount. 


(5) No loan or advance shall be made 
under paragraph (4)(6) to an individual in 
an amount that, together with the amount 
owing by the individual to the bank in 40 
respect of any other loan under that para- 
graph, exceeds one hundred thousand dol- 
lars without the consent of two-thirds of 
the directors present at a regular meeting 
of the board or a meeting of the board 45 
specially called for the purpose. 


(6) The bank shall not make a loan 
referred to in subsection (4) the terms of 


b) sur la garantie de bien meubles, 4 
toute corporation pour un montant qui, 
ajouté au montant di a la banque par la 
corporation en ce qui concerne tout 
autre prét visé au présent alinéa, ne 5 
dépasse pas, au moment du prét, cent 
mille dollars; ou 


c) a toute corporation lorsque le prét ou 
lavance est garanti ou assuré par Sa 
Majesté du chef du Canada ou d’une 10 
province en vertu d’une loi du Parlement 
ou du corps législatif d’une province, 
pour un montant qui, ajouté au montant 
di a la banque par la corporation en ce 
qui concerne tout autre prét visé au15 
présent alinéa, ne dépasse pas, au mon- 
tant du prét, cent mille dollars. 


(3) Nonobstant les paragraphes (1) et Limitation 
(2), la banque ne peut consentir un prét en 

vertu de ces paragraphes lorsque le mon- 20 

tant global impayé des préts consentis par 

la banque en vertu de ces alinéas, ajouté 

au prét projeté, dépasse quinze pour cent 

de son passif-dépots. 


(4) La banque peut préter de l’argent et 25 Préts et avances 
: aux particuliers 
consentir des avances: 


a) sans garantie a tout particulier, pour 
un montant qui, ajouté au montant di a 

la banque par le particulier en ce qui 
concerne tout autre prét visé au présent 30 
alinéa, ne dépasse pas, au moment du 
prét, vingt-cing mille dollars; ou 

b) sur la garantie de biens meubles, a 
tout particulier pour quelque montant 
que ce soit. 56 


(5S) Aucun prét ou avance ne peut étre _Limitation 
consenti en vertu de l’alinéa (4)b) a un 
particulier, pour un montant qui, ajouté au 

montant di a la banque par le particulier 

et en ce qui concerne tout autre prét visé 40 

audit alinéa, dépasse cent mille dollars a 

moins que les deux tiers des administra- 

teurs présents 4 une réunion réguliére du 

conseil d’administration ou 4 une réunion 

spéciale convoquée 4 cette fin l’approu- 45 

vent. 

Préts rembour- 


sés avant 
échéance 


(6) La banque ne peut accorder un prét 
visé au paragraphe (4) comportant l’inter- 
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security of real 


property 


Where limit not 
applicable 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


which prohibit prepayment of the loan or 
any instalment thereof before its due date 
but this subsection does not apply to a loan 
the principal amount of which is in excess 
of fifty thousand dollars.” 5 


30. Subsection 72(1) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“°72. (1) The bank may lend money and 
make advances on the security of improved 10 
real property in Canada if the amount of 
the loan at the time it is made does not 
exceed seventy-five per cent of the value of 
the real property on which the security is 
taken less the outstanding amount of any 15 
mortgage having an equal or prior claim 
against the property, and the aggregate 
amount outstanding of 


(a) loans made by the bank under this 
section, 


20 


(6) loans made by the bank under sec- 
tion 71, and 


(c) mortgages invested in by the bank 
under section 67, 


together with the proposed loan, does not 25 
exceed sixty-five per cent of its deposit 
liabilities. 


(1.1) The limitation of seventy-five per 
cent of the value of the real property on 
which security in respect of a loan or 30 
advance under subsection (1) is taken, less 
the outstanding amount of any mortgage 
having an equal or prior claim against the 
property, does not apply if repayment of 
the loan or advance that exceeds that limi- 35 
tation is guaranteed or insured by or 
through an agency of a province or is 
insured by a policy of mortgage insurance 
issued by an insurance company registered 
under the Canadian and British Insurance 40 
Companies Act or the Foreign Insurance 
Companies Act.” 


31. The said Act is further amended by 
adding thereto, immediately after section 72 
thereof, the following section: 


diction de rembourser avant échéance soit 
le montant du prét soit un acompte; toute- 
fois, le présent paragraphe ne s’applique 
pas a un prét dont le montant en principal 
dépasse cinquante mille dollars.» 5 


30. (1) Le paragraphe 72(1) de ladite loi 


est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«72. (1) La banque peut préter de l’ar- _—Préts sur la 
: garantie de 

gent et consentir des avances sur la garan- __biens immev- 

tie de biens immeubles améliorés au 10 bles 

Canada si, d’une part, le montant du prét, 

au moment ou il est consenti, ne dépasse 

pas soixante-quinze pour cent de la valeur 

des biens immeubles sur lesquels la garan- 

tie est prise moins le montant impayé de 15 

tout mortgage ou hypothéque d’un rang 

égal ou antérieur sur les biens et si, d’autre 

part, le montant global impayé 


a) des préts consentis par la banque en 
vertu du présent article, 


20 


b) des préts consentis par la banque en 
vertu de I’article 71, et 
c) des mortgages et hypothéques dans 
lesquels la banque a fait des placements 
aux termes de I’article 67, 
avec le prét projeté, n’excéde pas soixante- 
cing pour cent de son passif-dépéts. 


25 


(1.1) Le plafonnement a soixante-quinze oui le 
pour cent de la valeur des biens immeubles °? wappliate 


qui servent a garantir des préts et avances 30 pas 
consentis en vertu du paragraphe (1), 
moins le montant impayé de tout mortgage 

ou hypothéque d’un rang égal ou antérieur 

sur ces biens, ne s’applique pas dans les cas 

ol le remboursement du prét ou de35 
l’avance, qui dépasse ce plafonnement, est 
garanti ou assuré par un organisme provin- 

cial ou par l’intermédiaire d’un tel orga- 
nisme ou est couvert par une assurance 
hypothécaire délivrée par une compagnie 40 
d’assurance enregistrée sous le régime de 
la Loi sur les compagnies d’assurance 
canadiennes et britanniques ou de la Loi 
sur les compagnies d’assurance étrange- 
res.» 


45 


31. Ladite loi est en outre modifiée par 


insertion, immédiatement aprés son article 
4572, de ce qui suit: 
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repealed and _ the 
therefor: 45 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 405 


“72.1 (1) Notwithstanding any other 
provision of this Act, the bank shall not 
lend money or make advances to or on the 
guarantee of any officer or employee of 
the bank or to or on the guarantee of any 5 
officer or employee of any corporation 
controlled by the bank 


(a) unless the loan or advance is 
secured, throughout the term thereof, by 
a mortgage or hypothec on the ordinary 10 
residence of such officer or employee, or 


(b) in the case of any loan or advance to 

or on the guarantee of a particular offi- 
cer or employee that is not secured as 
provided in paragraph (a), unless the 15 
principal amount outstanding of all such 
loans and advances made to and guaran- 
teed by the officer or employee, together 
with the principal amount of the pro- 
posed loan or advance is less than the 20 
annual salary from the bank or the cor- 
poration controlled by the bank of the 
officer or employee or twenty-five thou- 
sand dollars, whichever is greater, 


and in any case unless the consent of the 25 
board of directors of the bank has been 
obtained where the principal amount out- 
standing of all loans or advances to or on 
the guarantee of the particular officer or 
employee under paragraph (a) or (6), 30 
whichever is appropriate, together with the 
principal amount of the proposed loan or 
advance exceeds twenty-five thousand 
dollars. 


(2) Notwithstanding any other provision 35 
of this Act, the bank shall not lend money, 
make advances or otherwise make credit 
available to, or give a guarantee on behalf 
of, a director of the bank except on terms 
and conditions applicable to loans made in 40 


the ordinary course of business of the 
bank.” 


32. Sections 79 and 80 of the said Act are 
following substituted 


“79, (1) The bank may pay any rate of 
interest on a debt payable by it. 


(2) The bank shall not in Canada, 
directly or indirectly, charge or receive any 


Préts aux 
fonctionnaires 
ou employés de 
la Banque 


«72.1 (1) Nonobstant toute autre dispo- 
sition de la présente loi, la banque ne peut 
consentir des préts ou des avances de 
fonds, soit a ses fonctionnaires ou 
employés ou a ceux d’une corporation 5 


qu’elle contréle, soit garantis par eux, 


a) sauf si le prét ou l’avance est garanti 
pendant sa durée par une hypothéque ou 
un mortgage sur la résidence principale 
du dirigeant ou de l’employé concerné, 10 
ou 


b) sauf si, dans les cas ou n’est pas 
fournie la garantie prévue a I’alinéa a), 
le montant en principal impayé de tous 
les préts et avances consentis au diri- 15 
geant ou a l’employé concerné ou garan- 
tis par lui, ajouté au montant en princi- 
pal du prét ou de l’avance qui va lui étre 
consenti ou qu’il va garantir, est infé- 
rieur au plus élevé des deux montants 20 
suivants: le salaire annuel que lui verse 
la banque ou une corporation qu'elle 
contréle, a titre de fonctionnaire ou 
d’employé ou vingt-cing mille dollars, 
et 4 moins d’obtenir l’autorisation préala- 25 
ble du conseil d’administration de la 
banque, lorsque le montant en principal 
impayé de tous les préts et avances consen- 
tis 4 un dirigeant ou 4 un employé ou 
garanti par lui en vertu des alinéas a) ou 30 
b), ajouté au montant en principal du prét 
ou de l’avance qui va lui étre consenti ou 
qu’il va garantir, dépasse vingt-cing mille 
dollars. 


(2) Nonobstant toute autre disposition 35 Préts aux 
de la présente loi, la banque ne peut con- *¢™™/st"teurs 
sentir des préts, des avances de fonds, ni 
des ouvertures de crédit 4 ses administra- 
teurs, ni accorder une garantie pour eux, 
sauf aux conditions auxquelles elle consent 40 
normalement ses préts.» 


32. Les articles 79 et 80 de ladite loi sont 


abrogés et remplacés par ce qui suit: 


Intérét payable 


«79, (1) La banque peut payer n’im- 
porte quel taux d’intérét sur ses dettes. 45 


Frais de tenue 
de compte et 
solde créditeur 
minimum 


(2) La banque ne peut, au Canada, 
directement ou indirectement, ni prélever 
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Disclosure on 
opening of 
account 


Exception 


Disclosure in 
advertisements 


Regulations 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


sum for the keeping of an account for a 
customer unless the charge is made by 
express agreement between the bank and 
the customer, and, except by express 
agreement between the bank and the bor- 5 
rower, the making of a loan or advance by 
the bank to a borrower shall not be subject 

to a condition that the borrower maintain 

a minimum credit balance with the bank. 


(3) The bank shall not, after the day 10 
that is six months after the coming into 
force of this section, open an interest-bear- 
ing deposit account in Canada in the name 
of any individual unless the bank discloses 
to the person that opens the account, in the 15 
manner prescribed in the regulations, the 
rate of interest applicable to the account 
and the way in which the amount of inter- 
est to be paid is to be calculated. 


(3.1) Subsection (3) does not apply to 20 
an interest-bearing account that is opened 
with a balance in excess of fifty thousand 
dollars or such greater amount as is pre- 
scribed by the regulations. 


(4) The bank shall not in Canada 25 
authorize the publication, issue or appear- 
ance of any advertisement that indicates 
the rate of interest offered by the bank on 
an interest-bearing deposit unless the 
advertisement discloses, in the manner 30 
prescribed by the regulations, the way in 
which the amount of interest to be paid is 
to be calculated. 


(5) The Minister may make regulations 
(a) prescribing Se) 
(i) the manner in which disclosure is 
to be made by the bank of interest 
rates applicable to debts of the bank, 
(ii) the manner in which disclosure is 
to be made by the bank of the way in 40 
which the amount of interest paid is 
to be calculated, and 
(iii) when disclosure to be made by 
the bank as provided pursuant to sub- 
paragraph (i) or (ii) isto be made; 45 
(6) prescribing the manner in which 
any charges for the keeping of an 


ni recevoir une somme quelconque 4 titre 
de frais de tenue d’un compte, 4 moins que 
ces frais n’aient été fixés par suite d’une 
entente expresse entre la banque et le 
client, ni, A moins d’une entente expresse 5 
entre la banque et I’emprunteur, subordon- 
ner l’octroi d’un prét ou d’une avance a la 
condition que l’emprunteur maintienne un 
solde créditeur minimum auprés de la 
banque. 10 


(3) A compter de l’expiration d’un délai _—_—Déclaration a 
de six mois suivant l’entrée en vigueur du 
présent article, la banque ne peut ouvrir, 
au Canada, un compte de dépdt portant 
intérét sans porter 4 la connaissance du 15 
titulaire du compte, selon les modalités 
prescrites par les réglements, le taux d’in- 
térét applicable de méme que son mode de 
calcul. 


compte 


(3.1) Le paragraphe (3) ne s’applique 20 Exception 
pas aux comptes portant intérét qui, au 
moment de leur ouverture, présentent un 
solde créditeur supérieur a4 cinquante mille 
dollars ou au montant plus élevé fixé par 


réglement. 25 
(4) La banque ne peut, au Canada, _ Divulgation 
toriser la publication, la diffusion nila Supiia 
autoriser la publication, la diffusion ni la pubiicite 


parution d’une annonce publicitaire indi- 
quant le taux d’intérét offert par elle pour 
les dépéts productifs d’intéréts sans que 30 
n’y soit divulgué, selon les modalités pres- 
crites par les réglements, le mode de calcul 
des intéréts. 


Réglements 


(5) Le Ministre peut établir des 
réglements: BP) 


a) prévoyant les modalités suivant les- 
quelles doivent étre révélés: 
(i) le taux d’intérét applicable aux 
dettes de la banque, 
(ii) le mode de calcul du montant des 40 
intéréts payés, 
(iii) les dates auxquelles doivent étre 
révélés les renseignements prévus aux 
sous-alinéas (i) ou (ii); 
b) prévoyant la date et les modalités 45 
suivant lesquelles les clients doivent étre 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 407 


account are to be disclosed to a custom- 
er, and when such disclosure is to be 
made; and 


(c) prescribing such other matters or 
things as may be necessary to carry out 5 
the purposes and provisions of this 
section. 


80. (1) The bank may charge any rate 
of interest or rate of discount on a loan or 
advance made by the bank or on a debt or 10 
liability to the bank. 


(2) In subsections (3) to (8), 


“cost of borrowing” means, in relation to a 
loan or advance, 


(a) the interest or discount thereon, and 15 


(6) such charges in connection there- 
with as are payable by the borrower to 
the bank or to any person from whom 
the bank receives any charges directly or 
indirectly and as are prescribed to be 20 
included in the cost of borrowing; 


“credit” means an arrangement for obtain- 
ing loans or advances; 


“prescribed” means prescribed by regula- 
tions made under this section. 


(3) The bank shall not grant to a person 
a credit in respect of loans or advances 
repayable in Canada or make to a person a 
loan or advance repayable in Canada 
unless the cost of borrowing, as calculated 30 
and expressed in accordance with subsec- 
tion (4), has been disclosed by the bank, or 
otherwise as prescribed, to such person in 
the manner prescribed at or prior to the 
time when the credit is granted or the loan 35 
or advance is made otherwise than under a 
credit, as the case may be, but this subsec- 
tion does not apply in respect of 


(a) a loan or advance repayable outside 
Canada; 40 


(b) a loan or advance made pursuant to 
an Act of Parliament or of the legisla- 
ture of a province where the rate of 
interest or discount that may be charged 
by the bank to the borrower is pre-45 
scribed by or pursuant to that Act and 


informés des frais de tenue de leur 
compte; et 


c) prévoyant toutes autres questions qui 
peuvent étre nécessaires a la réalisation 
des fins du présent article et 4 son 5 
application. 


80. (1) La banque peut prélever n’im- —_Taux d’intérét 
porte quel taux d’intérét ou d’escompte sur 

un prét ou une avance consentis par elle ou 

sur une créance ou un engagement envers 10 


elle. 


Définitions 


(2) Dans les paragraphes (3) a (8): 
«cout d’emprunt» désigne, relativement a 
un prét ou une avance, 


«coat d’em- 
prunt» 


a) les intéréts ou l’escompte y afférents, 15 
et 


b) les frais y relatifs qui sont payables 
par l’emprunteur a la banque ou a toute 
personne de qui la banque regoit des 
frais directement ou indirectement et 20 
que les réglements incluent dans le coit 
d’emprunt; 


«crédit» désigne un arrangement en vue de — «crédit» 


Pobtention de préts ou d’avances; 


«prescrit» signifie prescrit par réglement 25 «prescrit» 
établi en vertu du présent article. 


a 


(3) La banque ne peut accorder 4 une 
personne un crédit pour des préts ou avan- 
ces remboursables au Canada ni lui con- 
sentir un prét ou une avance remboursable 30 
au Canada sans lui déclarer, selon les 
modalités prescrites, avant ou au moment 
de l’octroi du crédit, du prét ou de 
lavance, selon le cas, le coit d’emprunt 
calculé et exprimé conformément au para- 35 
graphe (4) ou selon d’autres modalités 
prescrites; toutefois, le présent paragraphe 
ne s’applique pas: 

a) aux préts ou avances remboursables 

a P’étranger; 40 


Déclaration du 
coat d’emprunt 


b) aux préts ou avances consentis en 
vertu d’une loi du Canada ou d’une 
province fixant ou prévoyant le taux 
d’intérét ou d’escompte que peut préle- 
ver la banque a cet égard, lorsque ce 45 
taux ou le taux inférieur effectivement 
prélevé est déclaré a l’emprunteur; 
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that rate, or any lesser rate actually 
charged, is disclosed to the borrower; 


(c) a loan or advance made pursuant to 
a letter of credit; 


(d) a loan or advance resulting from the 5 


discount or negotiation by the bank of 
(i) a bill of exchange, 
(ii) a promissory note, or 
(iii) any other instrument, 


payable by a person other than the 10 


borrower; 


(e) a loan or advance to a corporation 
or a partnership; 

(f) a loan to an individual for business 
purposes; or 


(g) any other class of loans or advances 
that is prescribed as not being subject to 
the provisions of this subsection. 


(4) The cost of borrowing shall be cal- 


culated, in the manner prescribed, on the 20 


basis of all obligations of the borrower 
being duly fulfilled, and shall be expressed 
as a rate per annum and, in such circum- 
stances as may be prescribed, as an 
amount in dollars and cents. 


(5S) Whe:e the bank in Canada lends 
money to an individual and the loan is 
required to be repaid either on a fixed 
future date or by instalments, the bank 


shall disclose to that individual in the 30 


manner prescribed 


(a) whether the borrower has the right 
to repay the loan prior to the maturity 
of the loan contract, and, if applicable, 


(i) particulars of the circumstances in 35 


which the borrower may exercise such 
right, and 

(ii) in the event of the borrower exer- 
cising such right, if any portion of the 


cost of borrowing is to be rebated, and 40 


the manner in which any such rebate 
is to be calculated or if a charge or 
penalty will be imposed on the bor- 
rower and the manner in which any 


such charge or penalty is to be cal- 45 


culated; and 


(5) in the event that a loan is not repaid 
at maturity or, if applicable, an instal- 
ment is not paid on the date that instal- 
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c) aux préts ou avances consentis en 
vertu d’une lettre de crédit; 


d) aux préts ou avances résultant de 
l’escompte ou de la négociation 
(i) d’une lettre de change, 5 
(ii) d’un billet 4 ordre, 
(iii) de tout autre effet négociable, 


payable par une personne autre que 
l’emprunteur; 


e) aux préts ou avances consentis 4 une 10 
corporation ou a une société de person- 
nes; 

f) aux préts consentis a des particuliers 

a des fins commerciales; 


g) aux autres catégories de préts oul5 
d’avances que les réglements exemptent 
de l’application du présent paragraphe. 


Calcul du coit 


(4) Le coat d’emprunt doit étre calculé, 
d’emprunt 


de la maniére prescrite, comme si |’em- 
prunteur respectait scrupuleusement tous 20 
ses engagements, et doit étre exprimé sous 
forme d’un taux annuel avec indication, 
dans les circonstances prescrites, d’un 
montant en dollars et en cents. 


(5) Lorsque la banque consent au 25 Autres 
Canada a un particulier un prét rembour-  Saee0 
sable 4 date fixe ou en plusieurs verse- 
ments, elle doit lui déclarer, de la maniére 
prescrite: 


a) s'il peut rembourser le prét avant 30 

l’échéance prévue au contrat ainsi que, 

le cas échéant, 
(i) les renseignements pertinents sur 
les circonstances dans lesquelles l’em- 
prunteur peut exercer ce droit, et 35 
(ii) dans le cas d’un remboursement 
anticipé, si une partie du codt de l’em- 
prunt doit étre remboursée et le mode 
de calcul applicable ou s’il doit étre 
pénalisé ou doit acquitter certains 40 
frais et le mode de calcul applicable; 
et 


b) en cas de défaut de paiement, les 
renseignements pertinents concernant 
les frais ou la pénalité 4 payer si le prét 45 
n’est pas remboursé a la date d’exigibi- 
lité ou si un versement n’est pas fait a la 
date fixée. 
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ment is due to be paid, particulars of the 
charges or penalties to be paid by the 
borrower because of his failure to repay 
or pay in accordance with the loan 
contract. a 


(6) Where the bank issues a payment, 
credit or charge card in Canada to an 
individual, the bank shall disclose to the 
individual in the manner prescribed par- 
ticulars of his rights and obligations and 10 
any charges for which he is responsible by 
reason of accepting or using the payment, 
credit or charge card in addition to disclos- 
ing the cost of borrowing and any charges 
or penalties described in paragraph (5)(b) 15 
with respect to any loans or advances 
obtained by that individual through the 
use of such payment, credit or charge 
card. 


(7) The bank shall not in Canada 20 
authorize the publication, issue or appear- 
ance of any advertisement relating to loans 
offered to individuals by the bank that 
purports to indicate a rate of interest or 
other charges to be paid by the borrower, 25 
unless such advertisement discloses the 
cost of borrowing in the manner pre- 
scribed. 


(8) The Minister may make regulations 


(a) prescribing the manner in which the 30 
cost of borrowing and, if applicable, any 
rebate of interest shall be disclosed to a 
borrower; 


(b) prescribing the manner of calculat- 
ing the cost of borrowing; SR) 


(c) prescribing the circumstances under 
which the cost of borrowing is to be 
expressed also as an amount in dollars 
and cents; 


(d) specifying any class of loans or 40 
advances that is not to be subject to 
subsection (3) or the regulations or any 
specified provisions thereof; 


(e) prescribing the manner in which any 
rights, obligations, charges or penalties 45 
referred to in this section are to be 
disclosed; 


(f) prohibiting the imposition of any 
charge or penalty referred to in this 


4 

(6) Lorsque la banque délivre au  Déclaration 
Canada une carte de paiement ou de crédit ‘lative 
a un particulier, elle doit lui déclarer, dela _ paiement ou 
maniére prescrite, quels sont ses droits et 4" 
obligations 4 cet égard et les frais qu’il 5 
doit acquitter pour l’acceptation ou l’utili- 
sation de cette carte; elle doit en outre lui 
déclarer quel est le codit d’emprunt et les 
autres frais ou pénalités décrits a l’alinéa 
(5)b) afférents aux préts ou avances obte- 10 
nus par lui au moyen de cette carte. 

(7) La banque ne peut, au Canada, _ Déclaration 
autoriser la publication, la diffusion ni la Table 


parution d’une annonce publicitaire con- 
cernant les préts qu’elle consent aux parti- 15 
culiers et indiquant les intéréts et autres 
frais que doit payer l’emprunteur si cette 
annonce ne déclare pas le coat d’emprunt 
de la maniere prescrite. 


(8) Le des 20 Réglements 


réglements: 


Ministre peut établir 


a) prévoyant la maniére dont le coit 
d’emprunt et, le cas échéant, une dimi- 
nution du taux d’intérét, doivent étre 
déclarés 4 un emprunteur; 25 


b) prévoyant le mode de calcul du coit 
d’emprunt; 

c) prévoyant les cas ou le coit d’em- 
prunt doit étre également exprimé sous 
forme d’un montant en dollars et en30 
cents; 


d) spécifiant toute catégorie de préts ou 
d’avances qui n’est pas assujettie au 
paragraphe (3) ou 4a la totalité ou a une 
partie des réglements; 35 


e) prévoyant la maniére dont les droits, 
obligations, frais ou pénalités visés au 
présent article doivent étre déclarés; 

f) interdisant les frais ou pénalités visés 
au présent article ou prévoyant, s’ils sont 40 
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section or providing that such charge or 
penalty, if imposed, shall not exceed a 
prescribed amount; 


(g) prescribing the method of calculat- 
ing the amount of rebate of the cost of 5 
borrowing or portion thereof referred to 

in subparagraph (5)(a)(ii) and prohibit- 
ing the use of any other method; and 

(h) prescribing such other matters or | 
things as may be necessary to carry out 10 
the purposes and provisions of this 
section.” 


33. Subsection 82(4) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 15 


“(4) Where the bank has paid an 
amount to the Bank of Canada under sub- 
section (1) in respect of a debt or instru- 
ment, it shall keep all signature cards and 
signing authorities relating to the debt or 20 
instrument or microfilm copies thereof 
until the Bank of Canada notifies the bank 
that they are no longer required and there- 
after may destroy them, and any such 
microfilm copies or prints therefrom shall 25 
be admissible in evidence in the same 
manner and to the same extent as the 


original cards and authorities are admis- 
sible.” 


34. All that portion of section 86 of the 30 
said Act preceding paragraph (a) thereof is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“86. Where the transmission of a debt 
owing by the bank by reason of a deposit, 35 
of property held by a bank as security or 
for safekeeping or of rights with respect to 
a safety deposit box and property deposit- 
ed therein takes place because of the death 
of a person, the delivery to the bank” 40 


35. The said Act is further amended by 
adding thereto, immediately after section 87 
thereof, the following section: 


“87.1 (1) For the purposes of this Act, 
the branch of account with respect to a45 
deposit account is 


(a) the branch the address or name of 
which appears on the specimen signa- 
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imposés, qu’ils ne devront pas dépasser 
le montant prescrit; 


g) prévoyant la méthode de calcul du 
montant du remboursement, visé au 
sous-alinéa (5)a)(ii), du coit d’emprunt 5 
ou d’une partie du coi d’emprunt, et 
interdisant l’utilisation de toute autre 
méthode; 


h) prévoyant toutes autres questions qui 
peuvent étre nécessaires a la réalisation 10 
des fins du présent article ou a son 
application.» 


33. Le paragraphe 82(4) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(4) Lorsqu’une banque a, conformé- | 5 Conservation 
Pas des piéces 

ment au paragraphe (1), versé a la Banque 

du Canada une somme afférente 4 une 

dette ou a un effet, elle doit garder toutes 

les cartes de signatures et les délégations 

de signature relatives a la dette ou a l’effet 20 

ou leurs copies sur microfilm jusqu’a ce 

que la Banque du Canada I’avise qu’elles 

ne sont plus requises, aprés quoi elle peut 

les détruire; ces copies sont admissibles en 

preuve et ont la méme force probante que 25 

les originaux.» 


34. Toute la partie de l’article 86 de ladite 


loi qui précéde son alinéa a) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 


«86. En cas de transmission pour cause 30 Cession pour 
de décés soit d’une somme que la banquea “4° 46° 
recue a titre de dépét, soit de biens qu’elle 
détient a titre de garantie ou pour en 
assurer la garde, soit de droits afférents a 
un coffre et aux biens qui y sont déposés, 35 
la remise a la banque:» 


35. Ladite loi est en outre modifiée par 


ladjonction, immédiatement aprés son arti- 
cle 87, de ce qui suit: 


«87.1 (1) Aux fins de la présente loi, la AO snccirmate de 
succursale de tenue du compte en matiére capt’ 
de compte de dépét est: 


a) celle dont le nom et l’adresse appa- 
raissent sur un exemplaire de la fiche 
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ture card or other signing authority 
signed by a depositor with respect to the 
deposit account or that is designated by 
agreement between the bank and the 
depositor at the time of opening of the 5 
deposit account; or 


(b) if no branch has been identified or 
agreed on as provided in paragraph (a), 
the branch that is designated as the 
branch of account with respect thereto 10 
by the bank by notice in writing to the 
depositor. 


(2) The amount of any debt owing by 
the bank by reason of a deposit in a depos- 
it account in the bank is payable to the 15 
person entitled thereto only at the branch 
of account and the person entitled thereto 
is not entitled to demand payment or to be 
paid at any other branch of the bank. 


(3) Notwithstanding subsection (2), the 20 
bank may permit, either occasionally or as 
a regular practice, the person to whom the 
bank is indebted by reason of a deposit in 
a deposit account in the bank to withdraw 
moneys owing by reason of such deposit at 25 
a branch of the bank other than the 
branch of account or to draw cheques or 
other orders for the payment of such 
moneys at a branch other than the branch 
of account. 


30 


(4) The indebtedness of the bank by 
reason of a deposit in a deposit account in 
the bank shall be deemed for all purposes 
to be situated at the place where the 
branch of account is situated.” 35 


36. Section 90 of the said Act is repealed 
and the following substituted therefor: 


“90. The bank shall, within the first 
twenty-eight days of each month, make a 
return to the Minister and to the Bank of 40 
Canada, in the form set out in Schedule A, 
which shall present fairly the financial 
position of the bank on the last day of the 
last preceding month.” 


37. Sections 93 and 94 of the said Act are 45 
repealed and the following substituted 
therefor: 


41) 


spécimen de signature ou d’une déléga- 
tion de signature, portant la signature 
du titulaire du compte ou celle convenue 
d’un commun accord entre la banque et 

le déposant lors de louverture du 5 
compte; ou 

b) a défaut soit d’indication de la suc- 
cursale, soit de l’accord, prévue 4a l’ali- 
néa a), celle désignée dans l’avis écrit 
envoyé par la banque au déposant. 10 


Lieu de 
paiement de la 
dette 


(2) La dette de la banque résultant du 
dépét effectué 4 un compte de dépét est 
payable a la personne qui y a droit, uni- 
quement a la succursale de tenue du 
compte; ladite personne n’a le droit ni 15 
d’exiger ni de recevoir le paiement a une 
autre succursale. 


(3) Nonobstant le paragraphe (2), la Idem 
banque peut autoriser, d’une maniére 
occasionnelle ou réguliére, le déposant 4 20 
effectuer des retraits ou a tirer des chéques 

et autres ordres de paiement a une succur- 


sale autre que celle de tenue du compte. 


(4) La dette de la banque résultant du Bo oii la de 
dépét effectué 4 un compte de dépdt est 25° ie 
réputée avoir été contractée au lieu ou est 


située la succursale de tenue du compte.» 


36. L’article 90 de ladite loi est abrogé et 


remplacé par ce qui suit: 


«90. La banque doit, dans les vingt-huit 30 Relevé selon} 
premiers jours de chaque mois, communi- hte 
quer au Ministre et 4 la Banque du 
Canada, en la forme énoncée 4 I’annexe A, 
un relevé présentant équitablement la si- 
tuation financiére de la banque le dernier 35 
jour du mois précédent.» 


37. Les articles 93 et 94 de ladite loi sont 


abrogés et remplacés par ce qui suit: 
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Content of 
return 


Amounts under 
fifty dollars 


Return of 
cheques, etc. 


Content of 
return 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


“93, (1) A return made under section 
92 shall show, only in so far as known to 
the bank, 


(a) the name of each creditor to whom 
the debts are payable; 5 


(6) the recorded address of each such 
creditor; 


(c) the amount payable to each such 
creditor; and 


(d) the branch of the bank at which the 10 
last transaction took place with respect 
to the debt, and the date thereof. 


(2) Where the total amount of debts to 
which section 92 applies payable to a 
creditor is less than fifty dollars, the bank 15 
may omit the particulars in respect thereof 
required by subsection (1) from returns 
made under section 92 and this section. 


94. (1) The bank shall, within sixty 
days after the end of each calendar year, 20 
make a return to the Minister as of the 
end of that calendar year, in such form as 
he prescribes, with respect to all negotiable 
instruments (including instruments drawn 
by one branch of the bank upon another 25 
branch of the bank but not including 
instruments issued in payment of a divi- 
dend on the capital stock of the bank) 
payable in Canada in Canadian currency 
that have been issued, certified or accepted 30 
by the bank at branches of the bank in 
Canada and in respect of which no pay- 
ment has been made for a period of nine 
years or more reckoned from the date of 
issue, Certification or acceptance until the 35 
date of the return. 


(2) A return made under subsection (1) 
shall show, only in so far as known to the 
bank, 


(a) the name of each person to whom or 40 
at whose request each instrument was 
issued, certified or accepted; 


(6) the recorded address of each such 
person; 


(c) the name of the payee of each 45 
instrument; 


29 ELiz 


Ce que le reley 


«93. (1) Un relevé établi sous le régime que | 
doit indiquer 


de l’article 92 doit indiquer seulement, 
dans la mesure ot la banque posséde ces 
renseignements, 


a) le nom de chaque créancier a qui les 5 
dettes sont payables; 


b) lV’adresse inscrite de chacun de ces 
créanciers; 


c) le montant payable a chacun de ces 
créanciers; et 10 


d) la succursale de la banque ot la der- 
niére opération concernant la dette a eu 
lieu et la date de cette opération. 


Montants 
15 inférieurs a 

cinquante 

dollars 


(2) Lorsque le montant total des dettes 
auxquelles s’applique l’article 92 payable a 
un créancier est inférieur 4 cinquante dol- 
lars, la banque peut omettre dans les rele- 
vés établis en vertu de Il’article 92 et du 
présent article les détails y relatifs requis 
par le paragraphe (1). 20 


94. (1) La banque doit, dans 
soixante jours qui suivent la fin de chaque 
année civile, communiquer au Ministre un 
relevé, établi a la fin de cette année, en la 
forme qu il prescrit, de tous les effets 25 
négociables (y compris les effets tirés par 
une succursale de la banque sur une autre 
de ses succursales mais non compris les 
effets émis en paiement d’un dividende sur 
le capital social de la banque) payables au 30 
Canada, en monnaie canadienne, qui ont 
été émis, visés ou acceptés par la banque 
dans ses succursales au Canada, et pour 
lesquels aucun paiement n’a été fait pen- 
dant une période de neuf ans ou plus, 35 
calculée depuis la date d’émission, de visa 
ou d’acceptation jusqu’a la date du relevé. 


les Relevé des 
chéques, etc. 


Contenu du 
relevé 


(2) Un relevé établi sous le régime du 
paragraphe (1) doit indiquer, seulement 
dans la mesure ou la banque posséde ces 40 
renseignements, 


a) le nom de chaque personne a qui, ou 

a la demande de qui, chaque effet a été 
émis, visé ou accepté; 

b) l’adresse inscrite de chacune de ces 45 
personnes; 
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1980 


Amounts under 
fifty dollars 


Money orders 


Total to be 
reported 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


(d) the amount and date of each 
instrument; 


(e) the name of the place where each 
instrument was payable; and 


(f) the branch of the bank at which 5 
each instrument was issued, certified or 
accepted. 


(3) Where the amount of an instrument 
to which subsection (1) applies is less than 
fifty dollars, the bank may omit the par- 10 
ticulars in respect thereof required by sub- 
section (2) from returns made under this 
section. 


(4) The bank may omit from a return 
made under subsection (1) the particulars 15 
required by subsection (2) in respect of 
any money orders to which subsection (1) 
applies. 


(5) Where the bank omits from a return 
the particulars of any instrument pursuant 20 
to subsection (4), the total of the amounts 
of all instruments that have been so omit- 
ted shall be reported in the return.” 


38. (1) Paragraph 97(1)(a) of the said 
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c) le nom du bénéficiaire de chaque 
effet; 


d) le montant et la date de chaque effet; 


e) le nom du lieu ot chaque effet était 
payable; et 5 
Sf) la succursale de la banque ot chaque 
effet a été émis, visé ou accepté. 


(3) Lorsque le montant d’un effet  Montants 
inférieurs a 


auquel s’applique le paragraphe (1) est — cinquante 
inférieur 4 cinquante dollars, la banque 10 dollars 
peut omettre dans les relevés établis en 

vertu du présent article les détails y rela- 

tifs requis par le paragraphe (2). 


(4) La banque peut omettre dans les Mandats 
relevés établis en vertu du paragraphe (1) 15 °°" 
les détails, requis par le paragraphe (2), 
sur tout mandat postal auquel s’applique le 
paragraphe (1). 


(5) Lorsque la banque, en vertu du __ Inclusion du 


paragraphe (4), omet des détails dans un 20°" 
relevé sur un effet, elle doit néanmoins y 
indiquer la valeur globale des effets ayant 

fait l’objet de l’omission.» 


38. (1) L’alinéa 97(1)a) de ladite loi est 


Act is repealed and the following substituted 25 abrogé et remplacé par ce qui suit: 


therefor: 


“(a) the name of each shareholder who 
holds shares of the capital stock of the 
bank having a par value or paid-in value 
of more than five thousand dollars;”’ 


(2) Paragraphs 97(1)(e) and (f) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


30 


“(e) the total number of shares held by 
(i) those shareholders whose recorded 35 
addresses are places outside Canada, 
and 
(ii) those shareholders who each hold 
shares having a par value or paid-in 
value of more than five thousand dol- 40 
lars, whose recorded addresses are 
places within Canada but who, to the 
knowledge of the bank, are non-resi- 
dents for the purposes of sections 46 
to 49; and 


(f) the total number of shareholders 
who each hold shares having a par value 


45 


«a) le nom de chaque actionnaire qui 
détient des actions du capital social de 
la banque ayant une valeur au pair ou 
versée de plus de cing mille dollars;» 


(2) Les alinéas 97(1)e) et f) de ladite loi 30 


sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«e) le nombre total d’actions détenues 
par 
(i) les actionnaires dont les adresses 
inscrites désignent des lieux hors du 35 
Canada, et 
(ii) des actionnaires qui détiennent 
chacun des actions dont la valeur au 
pair ou versée dépasse cinq mille dol- 
lars, dont les adresses inscrites dési- 40 
gnent des lieux au Canada, mais qui, 
a la connaissance de la banque, sont 
des non-résidents aux fins des articles 
46 a 49; et 


Sn 


wah rupert a NE doad 
es, 


MBAS Hot fot to's maces nr tiveaaltrs | 

ar de atten erty a yn TEP pic Den ttn ve : 

Sainte Mano) Mie siping <a sk 

7 hayes eae a pray eR bali” org 

a rove T? =< = Joy eit . el a 
‘ a " ik , it q . 


apple etn g 


eee Bae tere ike 
ie sured aulbene oA bise 
7A ic eRe a bolas " n 
iaeieds 8 Gal yy, 48 ; aah wel metoneith 

pa eter: of Dea Raed Wh ro milan A OT 
enfoitis aol esage’h «= stat boxvane over HL BO ot OF wdlicde 

ub ainog ingelat sxonan ni noitatslosb & ynwis: Sit Yo Mey ae oF 

“tt tatoo an hg SDongie 4. siubedod i two tg pre aly 

EA 1 9 Ae cath cae pi Pan ete Ah 

7 Lae - ' + shi ; ; (i 

7 ee Teas tiie! ob 201 alaitae a bolsoqereivoA bine at} 19 20! noltoee Ob 
Hiatt te a9 1aq Aociqms: =I crolorontt boiniiiedas aniwoligiied? bna 


Jo -¥onavioani dt Jo seus sda ol BOS"): 


aie ot 
oe 


ab srlidassicanl'b ea. ak. BORw 


Of vn aaa suo’ ob fasmoiag'si (w 


“sol 6 Jnsmtariun do SichBi) fe sd0neD - 


gob eq Peetetnos eaiisb, sb noiigsa, 
i autitee Supned’ el ab esiiasdab 


* af 9 Basel InsVorm ‘Soars s1Simterq 


es aupnad 
Info! omnes sivat sb itsendieg st (4 
dabittrentie go oloubit a Sotivenq sats 

ob way esdletenoa RANSD 4b n6itooors'! 

al suiitenos supned al sb anutesdsb 
(OF > 5,2 tao eaves domesiy sqndixush 
wobilizme netsh sah fovensinapon'h: ts 
Snnobrodge te oupnad ob otuinoddh aaq 

ub Sjjletgeine'l ob Tisizdie Inetied us 
Siipuind ‘al sh sqbb ob ‘smic} ence Yieang 
ce ob noliqoane'l § enoitagildo 2>tiva 2ab to 
fwitn “wel rag, sb dup, elles 
pre listss aaah og” (ig gee st 

1S Redinsdbb 


eilendy vobasins sb Inataom st (o 
Lg sano a shoumpt 29 gupnad, ai sup 
7 bas ee, In Ski, on out 
Wspsitupos) abage yas; Jango 

ant stn 28 calnaarag pares 8 42 euor 


aupisd 


_ dando 


oPeshmioms ene we inamiyad ot ft) 


tysoxe Sziwiadio: x Yaurl tr abseiD _ 


OS -nateh. daad yd Deonsbive, setbeidsbat 


= ai, me agiadty tevih, aif) ad Meds jestat 


‘aloud aiff To atyexe. 


ef oisub tavontmn yns to toumnysd oft id) 
iqsoze o2iwistio ts Tart) nf soniverig 
2f asdab Jond yd hssnsbive seonbsidabri 
fone no sinaris bnwooe oid} of fate sas 

. jeigees 
a vd beonsbrvs ezsnbordshai olt’ts) 
‘Siyit at steniinodus 2b eusznsdab anad 
O€ -ilidail Jieoga-oild Io lial nt seonyaq Jo 
esililidxl: yorldo Ils. Ban aged si Yo eon 
tied yd tads seodd Iqaaxs anad off Vo 
dianibrodue 1 ditw yliowps ans. enrol 
Bid eerustsdsh done of 


CE agitigasy 16.29nil ¢ns lo Janome afd. I) 
" @ 96 Made sidsil a anand, ods doitw, 101 
5 ee oat to aignas 204 op rane jes! 


te i 


‘ol atibel ob (£)00! Selqaryered ST Ee ~~ af oA bine wrtt Yo (S)801 AoisooadWe .ab 
el *  siue iup 29 -7eq Soslenss to Sgorde: telat R cokbesed ody bax Bstsoque 
Ohh? oto ; SE Tag. *oieror|? 


oe colimaion! 
Daxsona od 


Yo wth 
cag adte 


414 


Declaration to 
be annexed 


Order of 
charges 


Banks and Banking 


or paid-in value of not more than five 
thousand dollars, the total number of 
shares held by them collectively and the 
total amount, if any, remaining to be 
paid thereon.” 2 


39. All that portion of section 100 of the 
said Act preceding paragraph (a) thereof is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“100. A return made by the bank under 10 


sections 90 to 94 shall have annexed there- 
to as part of the return, a declaration in 
the form set out in Schedule F, signed”’ 


Law Revision, 1980 29 Eviz. @ 


f) le nombre total des actionnaires dont 
chacun détient des actions ayant une 
valeur au pair ou versée de cinq mille 
dollars au plus, le nombre total d’actions 
qu’ils détiennent ensemble, ainsi que le 5 
montant total, s’il en est, restant 4 payer 
sur ces actions.» 


39. Toute la partie de l’article 100 de 
ladite loi qui précéde son alinéa a) est abro- 
gée et remplacée par ce qui suit: 10 


«100. Le relevé établi par la banque  Déclarationa 
d’aprés les articles 90 4 94 doit porteren 9“ 
annexe faisant partie du relevé, une décla- 
ration signée en la forme énoncée 4 I|’an- 


40. Section 105 of the said Act is repealed 


nexe F.» 15 


40. L’article 105 de ladite loi est abrogé et 


and the following substituted therefor: 15remplacé par ce qui suit: 


“105. In the case of the insolvency of 
the bank, 


(a) the payment of any amount due to 
Canada, in trust or otherwise, except 
indebtedness evidenced by bank deben- 20 
tures, shall be the first charge on the 
assets of the bank; 


(6) the payment of any amount due toa 
province, in trust or otherwise, except 
indebtedness evidenced by bank deben- 25 
tures, shall be the second charge on such 
assets; 


(c) the indebtedness evidenced by a 
bank debenture is subordinate in right 
of payment in full of the deposit liabili- 30 
ties of the bank and all other liabilities 
of the bank except those that by their 
terms rank equally with or subordinate 

to such debentures; and 


(d) the amount of any fines or penalties 35 


for which the bank is liable shall be a 
last charge on the assets of the bank.” 


41. Subsection 106(2) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 40 


«105. En cas d’insolvabilité de la 


banque, 


a) le paiement de toute somme due au 20 
Canada, en fiducie ou autrement, a |’ex- 
ception des dettes constatées par des 
débentures de la banque, constitue la 
premiére créance grevant l’actif de la 
banque; 25 


b) le paiement de toute somme due a 
une province, en fiducie ou autrement, a 
exception des dettes constatées par des 
débentures de la banque, constitue la 
deuxiéme créance grevant cet actif; 30 


c) lacquittement des dettes constatées 
par débenture de banque est subordonné 
au paiement antérieur de l’intégralité du 
passif sous forme de dépdt de la banque 

et des autres obligations a |’exception de 35 
celles qui, de par leur nature, occupent 
un rang égal ou inférieur a celui des 
débentures; et 


d) le montant des amendes ou pénalités 
que la banque est tenue de verser consti- 40 
tue une créance grevant son actif et 
prenant rang aprés l’acquittement de 
tous les autres engagements.» 


41. Le paragraphe 106(2) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 45 


Ordre des 
créances 


1980 


Idem 


Acceptance of 
grant or 
gratuity 


Disclosure of 
information 


Punishment for 
offences 
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(2) The Minister may, if the Inspector 
reports that in his opinion the bank will 
not be able to pay its liabilities as they 
accrue, forthwith appoint in writing a 
curator to supervise the affairs of the 
bank.” 


42. Subsections 116(4) and (5) of the said 


Act are repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


“(4) The Inspector or any other person 10 


appointed or employed under section 245 
of the Bank Act who accepts a grant or 
gratuity in contravention of section 58 is 
guilty of an offence against this Act. 


(5) The Inspector or any other person 15 


appointed or employed under section 245 
of the Bank Act or any person to whom 
powers are delegated under subsection 
56(3) of this Act who discloses any infor- 


mation in contravention of section 59 is 20 


guilty of an offence against this Act.” 


42.1 Section 120 of the said Act is 


repealed. 


42.2 The heading preceding section 128 of 


128 preceding paragraph (a) thereof are 
repealed and 
therefor: 


the following substituted 


“Punishment for Offences Generally 


128. Every person who commits an 


offence against this Act or the regulations 30 


is, unless otherwise provided by this Act, 
liable” 


43. (1) Schedules A to C to the said Act 


are repealed and the following substituted 
therefor: 


«(2) Si l’Inspecteur signale qu’a son avis —_Idem 
une banque ne pourra pas acquitter ses 
dettes 4 échéance, le Ministre peut immé- 
diatement nommer par écrit un séquestre 
pour surveiller les affaires de la banque.» 5 


42. Les paragraphes 116(4) et (5) de 


ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 
qui suit: 


«(4) Est coupable d’une infraction a la Accepiatag de 
présente loi |’Inspecteur, ou toute autre 10 Ge gratification 
personne nommée ou employée en vertu de 
l’article 245 de la Loi sur les banques, qui 
accepte une subvention ou une gratifica- 


tion contrairement a I’article 58. 


(5) Est coupable d’une infraction a la ] 5 Divulgation de 
présente loi I’Inspecteur, ou toute autre ‘“™cnemen’s 
personne nommée ou employée en vertu de 
article 245 de la Loi sur les banques, ou 
toute personne a qui des pouvoirs sont 
délégués en vertu du paragraphe 56(3) de 20 
la présente loi, qui divulgue des renseigne- 
ments en violation de I’article 59.» 


42.1 L’article 120 de ladite loi est abrogé. 


42.2 La rubrique qui précéde l’article 128 


the said Act and all that portion of section 25et la partie de l’article 128 de ladite loi qui 25 
précéde l’alinéa a) sont abrogées et rempla- 
cées par ce qui suit: 


«Peines pour infractions générales 


Peines pour 


128. Quiconque enfreint la présente loi _Peines | 
infractions 


ou ses réglements d’application est passi- 
ble, sauf disposition contraire de ladite 30 
loi,» 


43. (1) Les annexes A a C de ladite loi 


sont abrogées et remplacées par ce qui suit: 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


“SCHEDULE A 


(Paragraph 53(2)(a)) 
(Section 90) 


Consolidated statement of Assets and Liabilities 


as at , 19 
(in thousands of dollars) 


ASSETS 


Gold and’eomees. 2. ere Bee 
Notes of and deposits with Bank of 
Canadavyaty..05. Semen ere oe 
Deposits with Chartered Banks in 
Canadian currency 
(@) Intérest-bearing cee 
(D)* OURE seeteh oee arta eternal: 
Other bank notes and deposits with 
banks in currencies other than 
Canadian tre ide: teal ce Bin ah 


Securities issued or guaranteed by 
Canada, at amortized value ............ 
Securities issued or guaranteed by a 
province, at amortized value .......... 
Securities issued or guaranteed by a 
municipal or school corporation in 
Canada, at amortized value ............ 
Securities of other Canadian issuers 
(Q)e States a Costw 27 ae ee 
(b) Other, at amortized value ........ 
Mortgages insured under the Na- 
tional HOUSING ACL 
Other mortgages, less provision for 
losses: ALI: BRON. LO £8 ON 
Loans otherwise secured, less provi- 
SION LOPIOSSES cha ee eee 
Loans without security, less provision 
fOrlossest ass ee ees oe 


MOIS 3: Snare ree 
Land, buildings and equipment, less 
accumulated depreciation................ 
OLDemassets ace ee re noe 


$ 


— 
. 


LO; 


Ie 


12. 


13; 


14. 


15: 


16. 


«ANNEXE A 


(Alinéa 53(2)a)) 
(Article 90) 


BANQUE 


Etat consolidé de l’actif et du passif 


au 19 
(en milliers de dollars) 


ACTIF 


Or etipiecés de-monnaiée (00. 29k 
Billets de la Banque du Canada et 
dépsts a la Banque du Canada ...... 
Dép6ts aux banques a charte en mon- 
Hale Canadienne sere, eek eke ce 
a) productifs d’intéréts ........00........ 
DY AULGCS cits vce cor a eee eae 
Autres billets de banque et dépdts 
chez les autres banques en mon- 
Nalc elvan Selen mns penta) eee 
Chéques et autres effets en transit, 
Valeur TeLt Gan. sheik sian eer 
Valeurs mobiliéres émises ou garan- 
ties par le Canada, a leur valeur 
ATMOrtie AU.NE. AGI ML Se), AOR, 
Valeurs mobiliéres émises ou garan- 
ties par une province, a leur valeur 
AIMOT Cie te ee ae ed ee eae 
Valeurs mobiliéres émises ou garan- 
ties par un corps municipal ou sco- 
laire au Canada, a leur valeur 
AMO Gres eis Cane ek ee 
Valeurs mobiliéres d’autres émet- 
teurs'canadiens 2... 4. =e eee 
a) actions, au prix coiitant.............. 
b) autres valeurs, a leur valeur 
AMOrtICM NCS. Re Oe, MES 
Mortgages et hypothéques, assurés 
sous le régime de la Loi nationale 
SUL LNODUGION.. = re ee 
Autres mortgages et hypothéques, 
moins provision pour pertes ............ 
Préts autrement garantis, moins pro- 
VISION: DOUD Dertes ce ee 
Préts non garantis, moins provision 
POUT DErlesei wk... hence tae 
Placements dans une caisse des pau- 
vres ou une Caisse de bienfaisance .. 
Terrains, constructions, matériel et 
mobilier, moins amortissements 
ACCUMUUIES ot eas cose eee 
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SCHEDULE A—Concluded 
LIABILITIES 


1. Deposits in Canadian currency 
(a)? by Canadag yes reeset: 
(b) Dy: DIOVINCES sae eee) ae 
(c)ipersonal savings7 
(i) payable on a fixed date ...... 


(ii) other Wee ee eee cee 

(d) other Saar aee e neas 

(i) payable on a fixed date ...... 

(il) Other ae enon ee ene 

2. Deposits in currencies other than 
Canadiangn..cteatte. werk. oe 

3. Cheques and other items in transit, 
NCCE Rie on dascd es PR 

4. Advances from Bank of Canada, 
SeOUred Laer Meare aa. cia sewsiyseac 

5. Advances from chartered banks, 
sécurédi cis. ttoe. cee eriales ere 


6. Poor Fund or Charity Fund Trust...... 
Ts Ot emhiabilities: sieges mes, pee 
8. Minority interests in subsidiaries........ 
9. Bank debentures and other long-term 
debt issued and outstanding ............ 

10. Appropriations for contingencies........ 
11%. Capitalipaid-ine#t a.wetee eee. ee. 
12: Contributed)surplusia we ate: ca... 
13%, Generalinesetvent.45. sen ten eee ee 
14: .Retained.carningsnias: denen. 5 


SUPPLEMENTARY INFORMATION 


Aggregate amount of loans to directors and 
firms of which they are members, and 
loans for which they are guarantors 


Aggregate amount of loans under subsec- 
tion 70(1) of the Quebec Savings Banks 
Act 


Aggregate amount of loans under subsec- 
tion 70(2) of the Quebec Savings Banks 
Act 


$ 


$ 


$ 


ANNEXE A—Fin 
PASSIF 


1. Dépdéts en monnaie canadienne 
a)*du Canadareens- rere 
6) des provinces. A test ie. 
c) comptes d’épargne personnels.... 

(i) payables a terme fixe.......... 

(il) autres Rese eet on 
d) autres dépéts 

(i) payables a terme fixe.......... 

(ii) SUtreS nee ee ee 

Dép6ts en monnaie étrangére.............. 

Chéques et autres effets en transit, 
valeurnette &: AavGuG Ai AnaGA... 

4. Avances de la Banque du Canada, 
PATATICS MACON ie la oes stenres 
5. Avances des banques a charte, garan- 
LOSPE ROUEN. orxistianiatsreian Weta 
6. Caisse des pauvres ou caisse de bien- 
faisance em fiducié,, pane ets..ca..m 
7s, -Auttestengapenients <3, 27sec 
8. Participation minoritaire dans des 
FULIAVESAAC PRET cs iesat okacutandeavteoeroune 
9. Débentures bancaires et autres dettes 
a long terme, émises et en circula- 
CLOT PUREE i bisceaes ratte ase vemverieextivasveee 

10. Provisions pour éventualités................ 

11. -CapitaPversé eo Diowiien, a 1eue. ae 

12; SSUPpHUStdsa POOR acres petecactneee 

13.. *Reserve‘généralewi ss. sues. oe Bae 

14. Bénéfices non répartis..............00.0000.... 


Saved 


RENSEIGNEMENTS SUPPLEMENTAIRES 


Montant global des préts consentis a des 
administrateurs et 4 des maisons d’affai- 
res dont ils sont membres, et préts dont 
Ils SONt. SALATICS HRPM ITE veces. cicrerta: nesses 


Montant global des préts consentis sous le 
régime du paragraphe 70(1) de la Loi sur 
les banques d’épargne de Québec.............. 


Montant global des préts consentis sous le 
régime du paragraphe 70(2) de la Loi sur 
les banques d’épargne de Québec............... 


$ 


$ 
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418 Banks and Banking Law Revision, 1980 29 ELIZ. 


SCHEDULE B 
(Paragraph 53(2)(d)) 


Consolidated Statement of Income 
for the year ended October 31, 19.... 
(in thousands of dollars) 


INTEREST INCOME 
1. Milncome trom. loans ee areas. $ 
2. Income trom securities | 4... 
3. Income from deposits with banks 
4. Total interest income, including 


dividendSriais Dei eh ee $ 
INTEREST EXPENSE 
). “Interest on deposits 2,2. $ 
6. Interest on bank debentures ........ 
7. Interest on liabilities other than 
Geposits =: 26k Wee AIR cen ce 
3. “Total interest expense-ie $ 
9; Net interest incomes... $ 


TO. Provision (or loan losses... ee 
11. Net interest income after loan 


[OSS PLOVISIOln ce in tar con ie $ 
P25" Other incomes tere a ee 
13. Net interest and other income .... $ 


NON-INTEREST EXPENSES 


TA ASA LATICS ot ace aera ed ane: $ 
15. Pension contributions and other 
Stal i DCnelies oct acinar 
16. Premises and equipment 
expenses, including deprecia- 
TOME TALE. RYE ae 
Wee OtNeiex PENnSeSiecntn.o ree eee ae 
18. Total non-interest expenses.......... $ 


19. Net income before provision for 
INCOME ANS a ei ie en: $ 
20. Provision for income taxes .......... ———___ 


ANNEXE B 
(Alinéa 53(2)5)) 


BANQUE 


Etat consolidé des revenus 
pour l’année financiére se terminant 
au 31 octobre 19.... 

(en milliers de dollars) 


REVENU D’INTERET 
lee Revenucle Pres meee $ $ 
2. Revenu de valeurs mobiliéres ...... 
3. Revenu de dépéts a d’autres ban- 
CU CS datasets ase oe ee eet 
4. Total du revenu d’intéréts, divi- ——..___. __& 
dengesscomptis 4 927s $ $ 


FRAIS D’INTERETS 


Sialinteréeissurlesidépots. 2... e. $ $ 
6. Intéréts sur les débentures ban- 
CATES RY a re ecto teat: $ $ 
7. Intéréts sur les engagements 
autres que les dépotse8.2..20.4.___— ae 
8, Mllotahdes frais diinterets a2. $ $ 
GO PRevenuMnict Guntercts <r ee $ $ 
10. Provision pour pertes sur préts .... __ = 
11. Revenu net d’intéréts aprés pro- 
vision pour pertes sur préts ...... $ $ 
2) ARULTCS TCVCOUS eee ee 
13. Revenu net d’intéréts et autres _ 
TEVCNUS Se et ee are ne $ $ 


FRAIS AUTRES QUE D’INTERETS 


142." Salainese. 4:2 eee ee aren on $ $ 
15. Contributions aux caisses de 
retraite et autres prestations 
Al PCTSOMNCl A ee eet 
16. Frais de locaux, matériel et 
mobilier, amortissement com- 
DPISSREAIIIS. Sed Se ee 
I7MCAN tres frais He te Leet ccccstss ccc 
18. Total des frais autres que d’inté- __.___ am 
TOUS Gee. coats erat oearhatoanenarat $ $ 
19. Revenu net avant provision pour 
ImMpots sur letreveni eee $ $ 
20. Provision pour impots sur le ——— Soa 
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SCHEDULE B—Concluded ANNEXE B—Fin 
21. Net income before minority in- 21. Revenu net avant inclusion des 
terests in subsidiaries and participations = minoritaires 
extraordinary items .................. $ $ dans les filiales et éléments 
22. Minority interest in subsidiaries. — = ___ Ss extraordinaires seneesseeessenreceneeneess $ $ 
23. Net income before extraordinary 22. Participation minoritaire dans 
items*. 340.1 ee ee $ $ les filiAleS oo... eseecseeecceseesseeeee 
24. Extraordinary items (net of 23. Revenu net avant éléments 
income taxes Of $....) cccccceeeee eee , Oxtraordinaires 0.0.0... $ $ 
25. Net income for the year .............. $ $ 24. Eléments extraordinaires (net 
pare eeeernce) puesta d’impét sur le revenu de §....) .. —__-___ 
26. Average number of shares out- 25. Revenu net pour l’année $ $ 
Standing is) Pee oe cs nas ry cM — 
27. Net income per share before 26. Nombre moyen d’actions en cir- 
extraordinary items Re Ph aes $ $ culation serene eiseteees eevee ccccccccccces 
28. Net income per share after 27. Revenu net par action avant 
extraordinary items .................. $ $ inclusion des éléments extraor- 
Ginaifes cs $ $ 


28. Revenu net par action aprés 
inclusion des éléments extraor- 
dingires:.. ee $ $ 


*NOTE: Titles may be deleted where there are no material amounts to be *REMARQUE: Peuvent étre supprimés les postes pour lesquels aucun 
reported. montant important n’apparait. 
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SCHEDULE C 
(Paragraph 53(2)(c)) 


Consolidated Statement of 
Appropriations for Contingencies 
for the year ended October 31, 19.... 

(in thousands of dollars) 


1. Balance at beginning of year 

(including tax-paid appropria- 

tionsof' Ge) eke eee... $ $ 
2. Loss experience on loans less 

provision for loan losses 

included in the Consolidated 

Statement of Income................ 


3. Other losses (specify) ................ 

4. Transfer to (from) retained earn- 
IN GS oe cea ee eet 

5. Balance at end of year (including —__. 
tax-paid appropriations of $...) § $ 


*NOTE: Titles shall be deleted where there are no amounts to be reported. 


ANNEXE C 
(Alinéa 53(2)c)) 


Peete meee e eee eeeeeeeeeesees 


BANQUE 


Etat consolidé des provisions pour éventualités 
pour l’exercice se terminant 
au 31 octobre 19.... 
(en milliers de dollars) 


1. Solde au début d’exercice (y 
compris les provisions libérées 
@impovder$it) AARNE. 6 ck. $ $ 

2. Pertes sur préts, moins les provi- 
sions pour pertes sur préts 
comprises dans |’état consolidé 
Ges rcVenus ee eee 

3. Autres pertes (précisez) .............. 

4. Virement aux (provenant des) 
bénéfices non répartis .............. 

5. Solde en fin d’exercice (y com- 
pris les provisions libérées 
dimpot :dé:$ 2x) Beet $ 


A 


*REMARQUE: Supprimer les postes pour lesquels aucun montant 
n’apparait. 


. JAMO TATISAD 

A be bet te ipisxze'b dud n9 sblo2 ry | 

peimahise supstia bt. fisidb) 

(anoiton'h 

eIw09 ry ealeins wl stuoyA S$ 

« ivrexa'b 

wos ts atudoss eal “SdonatisH .£ 
ap sois7exe b 

2. wee 


OPP ae OD Here Oe Pee Pee ehie peat=) bee 


aaa bait ms i > 


TAOWA' 2UI98 Ue 

. Sipisz0"b tuddb na ablodg 

eiend'b tri feredy Ineinss2zio A 

_2nonss benoig 

aounrsvise ‘gnolzs0bss #1 anioM 
oinoxe'b 27v0o no 

.. eiiexs'b ai} ne sbloe 


oe 


Ne & @y\ cn <Gakudbe) 


JIAASVAD SVAREAR 
. _ guloveae'b tudsb no obine (2 
(ieb Mishevorq) 2ve InsmemiV Of 
tenn sive MEPLQSY OM 257itondd 
ioe, HP Tax9 bon ae sblog 


il 


2ITAATA MOK esOnasnaa 
soiovaxa'b tuddb no oblog £1 
El 


reestce 


“1929 mu § Sinotia itraenoerotb= A 
, Tue 36qrni"b 39n) weitdins so 
Goan hse swan Cont OD gnsver ol 

yas O201ax0'T sb Jon wupval 

‘ene. SODHODVIG 

(sob “‘$maneverg) 248 elmomail¥ 
, Suilswasvd awoq ennieivorg 

xe editor —_ of wwe eogenl 
wxsb-io eiysuniotiy 

al (sb poise & gtasmoti¥ 
fala olsténdg viet 

G sac ion, 6S’ B nit ne oblog 


AL 
ct 
x3) 
ub 
a! 


cy) 


— 


ee 


WEP ERE RETR RE ECHR ED eee 


cre 


} 


Io Insinioimd2 batsbiloano.) 
seinpth ‘evablodotadé at eogand’) 
ath « ft 1sdoi90 


bebns sb9y : oft 101 


(ecto to alvannuodt at) 


a. 


weeny tetintenine (bs cere bp ite» x 


2° 


—— ete, 


ou 


™ 


2 hia 


é 


} :) 


XBOTE JATITIAS 
ww! 189% To wrinciged 1s sonelad « .f 
10 aealo toss 107 lieteCl) 


~ eoteds 
ame 139 ‘bit ania waver sbbA 4 
ols ae niin = Pa 
“8Y to bn ta Soonlee 4 
2U.IFA UV! CSTUSLAITHOO 
1HSy to gitinniged jn somsied = .¢ 
dota Lanes mol emolibbA 9 
oan, DRT 
eae old i gaia enoitouha hast .f 
180% to bas tsoonsish § .f 
avasean JAASVIAO 
1B9¥ lo gninnigesd iasonsiat .2 
-189 beniate: (mon) otwlzamYr Of 
- . bgnia 
ere macy lo Bao in sonslad .11 
COMIN AAT O3V1IATSIA 
sy Jo gninnigesd ja sonaia =f) 
to. ane hetere ts boiteq 20104 E1 
-{..8 10 e9xe) ontoont 
ine tay osm omoani so fl 
. shookbvid 2 
-ahqorgae “(nan) o wheat Al 
_ tefohegniime 10} enoit 
ott “ol naan aorar smoon! 71 
"trong es wienkyT #1 
Lape bs = iV 


tasy to brs 16 sonale& 


nuows Moopea woq voheg al wmbqque -supRAMBAR* borden od oj etavoms on ota sods grew holslvd od Made aliT eroK* 
Li 


1980 Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


SCHEDULE D 
(Paragraph 53(2)(d)) 


Consolidated Statement of 
Changes in Shareholders’ Equity 
for the year ended October 31, 19.... 


(in thousands of dollars) 


CAPITAL STOCK 
1. Balance at beginning of year ...... 
(Detail for each class of 
shares) 
2. Add: Issues during the year ........ 
3. Deduct: Redemptions during the 
Veer his eet eee eee. 
4. Balance at end of year 
CONTRIBUTED SURPLUS 
5. Balance at beginning of year ...... 
6. Additions from capital stock 
ISSUES Lee I LOE ate ee Fe 
7. Less reductions during the year .. 
S= Balance at'end of yeariiec.c.. 
GENERAL RESERVE 
9. Balance at beginning of year ...... 
10. Transfer to (from) retained ear- 
TU Sea ae eee eae te 
bier Balance at end. ol year........, 
RETAINED EARNINGS 
12. Balance at beginning of year ...... 


13. Prior period adjustments (net of 
income taxes of §...)..............6.5. 
14. Net income for the year .............. 
LS. (Dividends 5 waen ese ees 
16. Transfer to (from) appropria- 
tions for contingencies.............. 
17. Income taxes relating to the 
ADOVE ITANSTCR ecaecu cc res eat 
18. Transfer to (from) general 
POSCTV O33 ei ee ee eee aaa 


19. Balance at end of year.................. 


*NOTE: Titles shall be deleted where there are no amounts to be reported. 


$ 


Jee 


ANNEXE D 
(Alinéa 53(2)d)) 


BANQUE 


Etat consolidé des modifications survenues 
dans l’avoir des actionnaires 
pour l’exercice se terminant 


au 31 octobre 19.... 
(en milliers de dollars) 


CAPITAL SOCIAL 
1. Solde en début d’exercice ............ 
(détail pour chaque catégorie 
d’actions) 
2. Ajouter: les émissions en cours 
d’exercicés. J aréclee rs ceAscicn 
3. Retrancher: les rachats en cours 


GlexerClCOn ms Hhrertee. ee sca ee 


4. Solde en fin d’exercice....:.......:..... 


SURPLUS D’APPORT 
5. Solde en début d’exercice ............ 
6. Accroissement résultant d’émis- 
Sionsidactions!...22278...e2. Ae 
7. Moins les réductions survenues 


Se 


en cours d’exercice...............00065 —___ 


8. Solde en fin d’exercice.................. 


RESERVE GENERALE 
9. Solde en début d’exercice ............ 
10. Virement aux (provenant des) 


$ 


bénéfices non répartis ............... ———__ 


= 


11... -Solde en fin. d’exercice.......2........ 


BENEFICES NON REPARTIS 
12. Solde en début d’exercice ............ 
13. Redressement affecté a un exer- 
cice antérieur (net d’impét sur 
le‘reventde S:,,) acteccnees 
14. Revenu net de l’exercice ......;....... 
1 5.-% Dividendés? 4... oe 
16. Virements aux (provenant des) 
provisions pour éventualités .... 
17. Impéts sur le revenu relatifs aux 
virements Ci-dessus.................... 
18. Virements 4 (provenant de) la 


reserve pénérale io 3. \chiectsccec (eee 


19. Solde en fin d’exercice.................. 


n’apparait. 


B) 


Sane 


421 


fF 


fA 


fA 


A 


fA 


fA 


fA 


*REMARQUE: Supprimer les postes pour lesquels aucun montant 
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SCHEDULE E 
(Subsection 54.2(2)) 


Consolidated Interim Statement of Income 
(in thousands of dollars) 


Three months 


ended 

pas bo ee ae 
(current (prior 
year) year) 


[ey Income trony loansm eet te $ $ 
2) sIncome troin securities —......-. 
3. Income from deposits with banks 
4. Total interest income, including 


GiVidENGS 9 aati es $ $ 
INTEREST EXPENSE 

Sn alnterestonmepositsa sae o $ $ 
6. Interest on bank debentures ........ 
7. Interest on liabilities other than 

CODOSIES Beaten AO anit: ee ee 
Sel Otalinterestre pense va0. $ $ 
9. Net interest income ..................... $ $ 


L0*" Provision forloan‘losses: ......... 
11. Net interest income after loan 


OSS DLOVISIONe ee $ $ 
2s Othernimcomerre reece 
13. Net interest and other income .... $ $ 


NON-INTEREST EXPENSES 


14. Salaries Pe See Pe oh: $ $ 
15. Pension contributions and other 
Stal Mbenefits 5 eae es 
16. Premises and equipment 
expenses, including deprecia- 
HOT... ee, Meee 
U7. Otheitexpenses et ye cg, 
18. Total non-interest expenses.......... $ $ 


19. Net income before provision for 
INCOME CAKES (eee eres $ $ 


29 Euiz. Il 


ANNEXE E 
(Paragraphe 54.2(2)) 


BANQUE 


Etat consolidé périodique des revenus 
(en milliers de dollars) 


Trimestre se 
terminant au 


Bi: 193 . LO 
(exercice (exercice 
encours) _précédent 
REVENU D’INTERET 
LeeNCVCIIU CO DIC(S 50.0 yt eee $ $ 
2. Revenu de valeurs mobiliéres ...... 
3. Revenu de dépots a d’autres ban- 
UGS ouch Antara eee 
4. Total du revenu d’intéréts, divi- .—___ 
dendes COMpHS fee $ $ 
FRAIS D’INTERETS 
>. minteretsisumlesidépotsme eo $ $ 
6. Intéréts sur les débentures ban- 
COIS NE ce ia ee 
7. Intéréts sur les engagements 
autres que les dépéts 00.0.0... ee 
8. “Totaldes fraisid’intéréts ...........0.. $ $ 
o™ Revenu net.d mierets $ $ 
10. Provision pour pertes sur préts .... 
11. Revenu net d’intéréts aprés pro- 
vision pour pertes sur préts .......... $ $ 
[22 VAMULESeLEVENUS = ee ete eee 
13. Revenu net d’intéréts et autres 
TOVENUS comune tee seer es $ $ 
FRAIS AUTRES QUE D’INTERETS 
4 {SS aIgI eS ee see eee $ $ 
15. Contributions aux caisses de 
retraite et autres prestations 
AU PersOnNelo yee ee eens 
16. Frais de locaux, matériel et 
mobilier, amortissement com- 
Dilse ee ee ee 
A 7. SAMIIIOS AL Alster cee eee 
18. Total des frais autres que d’inté- 
LEtS ee ee ree $ $ 
19. Revenu net avant provision pour 
impots sur le revenu.................. $ $ 
20. Provision pour impéts sur le 
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SCHEDULE E—Concluded ANNEXE E—Fin 
21. Net income before minority in- 21. Revenu net avant inclusion des 
terests in subsidiaries and participations minoritaires 
extraordinary items .................. $ $ dans les filiales et éléments 
22. Minority interest in subsidiaries... —.. = ____ Extradrdinairess..tce sete, $ $ 
23. Net income before extraordinary 22. Participation minoritaire dans 
ICONS eckaheoat) coos ee Eo: $ $ les filialés. tee oe ae 
24. Extraordinary items (net of 23. Revenu net avant inclusion des 
income taxes of $)2) 25.....0... = ee _ €léments extraordinaires .......... $ $ 
25 sa Net income icc coon re $ $ 24. Eléments extraordinaires (net 
—— d’impot sur le revenu de §....) .. —__-__ 
26. Average number of shares out- 25. Revenucnets3.cccccee eee $ $ 
Standing. se en ee — 
27. Net income per share before 26. Nombre moyen d’actions en 
extraordinary items .................. $ $ circulation 
28. Net income per share after 27. Revenu net par action avant 
extraordinary items .................. $ $ inclusion des éléments extraor- 
dinaires: dh¥ad aulces ban: $ $ 


28. Revenu net par action aprés 
inclusion des éléments extraor- 


dinairesHMRITR cern eee. $ $ 
*NOTE: Titles may be deleted where there are no material amounts to be *REMARQUE: Peuvent étre supprimés les postes pour lesquels auc 
reported.” montant important n’apparait.» 
(2) Schedule D to the said Act is redesignat- (2) L’annexe D de ladite loi devient l’annex 


ed as Schedule F. F. 
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R.S., c. B-2 


Qualifications 


Directors’ fees 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


PART II 
BANK OF CANADA ACT 


44. Subsection 6(2) of the Bank of 


Canada Act is repealed and the following 
substituted therefor: 


(2) The Governor and Deputy Gover- 
nor shall be persons of proven financial 
experience and shall devote the whole of 
their time to the duties of their offices 
under this or any other Act of Parlia- 
ment.” 


45. (1) Subsection 10(1) of the said Act is 10 


amended by striking out the word “or’’ at the 
end of paragraph (db) thereof and by repeal- 
ing paragraph (c) thereof and substituting 
the following therefor: 


“(c) a member of the Canadian Pay- 15 


ments Association, other than a member 
thereof referred to in paragraph (a) or 
(6), that maintains a deposit with the 
Bank; or 


(d) an investment dealer that acts as a 20 


primary distributor of new Government 
of Canada securities;” 


(2) Paragraph 10(2)(5) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(b) is employed, on a full-time basis, 
in any capacity in the public service of 
Canada or of any province or holds any 
office or position, other than as a part- 


time member of any board or advisory 30 


body of an agency or department of the 
Government of Canada or of a province, 
for which any salary or other remunera- 
tion is payable out of public moneys; 


except that a director may perform tem- 35 


porary services for the Government of 
Canada or any province for which he 
may be reimbursed actual living and 
travelling expenses; or” 


PARTIE III 


LOI SUR LA BANQUE DU CANADA 


44. Le paragraphe 6(2) de la Loi sur la 
Banque du Canada est abrogé et remplacé 
par ce qui suit: 


«(2) Le gouverneur et le sous-gouver- 
neur doivent étre des personnes d’expé- 
rience financiére reconnue et doivent con- 
sacrer tout leur temps aux devoirs de leur 
charge selon la présente loi ou toute autre 
loi du Parlement.» 


29 Euiz. Il 


SiRaic) B= 


Qualités 
5 requises 


45. (1) Le paragraphe 10(1) de ladite loi 10 


est modifié en retranchant le mot «ou» a la 
fin de l’alinéa 5), en abrogeant l’alinéa c) et 
en le remplagant par ce qui suit: 


«c) un membre de |’Association cana- 
dienne des paiements qui n’est pas déja 
visé par les alinéas a) ou b) et qui a un 
compte de dépét a la Banque; ou 


d) un bureau de courtier en valeurs 
mobiliéres qui agit a4 titre de distribu- 


15 


teur initial de nouvelles valeurs du gou- 20 


vernement du Canada;» 


(2) L’alinéa 10(2)b) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«b) sil est employé, 4 plein temps, a 


quelque titre dans la fonction publique 25 


du Canada ou d’une province ou occupe 
quelque emploi ou poste, sauf a titre de 
membre a temps partiel d’une commis- 
sion ou d’un organisme consultatif d’un 


ministére ou organisme du gouverne- 30 


ment du Canada ou d’une province, 
pour lequel un traitement ou autre 
rémunération est payable 4 méme les 
deniers publics; toutefois, un adminis- 


trateur peut accomplir, pour le gouver- 35 


nement du Canada ou d’une province, 
des services temporaires pour lesquels il 
peut étre remboursé de ses frais réels de 
subsistance et de voyage; ou» 


46. Section 11 of the said Act is repealed 40 46. L’article 11 de ladite loi est abrogé et 40 


and the following substituted therefor: 


“11. The directors are entitled to 
receive for attendance at directors’ meet- 


remplacé par ce qui suit: 


«11. Les administrateurs ont le droit de 
recevoir, pour leur présence aux réunions 


Honoraires des 
administrateurs 
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Constitution of 
Executive 
Committee 


Loi de 1980 remaniant 


ings and Executive Committee meetings 
such fees as may be fixed by the by-laws of 
the Bank.” 


47. Subsection 13(1) of the said Act is 
repealed and the following substituted 5 
therefor: 


“13. (1) There shall be an Executive 
Committee of the Board consisting of the 
Governor, the Deputy Governor and not 
less than two or more than four directors 10 
selected by the Board.” 


48. (1) The French version of paragraph 
18(1)(a) of the said Act is repealed and the 
following substituted therefor: 


“a) acheter et vendre de la monnaie 15 
d’or, d’argent, de nickel et de bronze ou 
toute autre piéce de monnaie ainsi que 
des lingots d’or ou d’argent;” 


(2) Paragraph 18(1)(5) of the said Act is 
repealed and the following 
therefor: 


“(b) buy and sell foreign currencies and 
maintain deposit accounts with char- 
tered banks or foreign banks, either in 
or outside of Canada, to facilitate such 25 
operations;” 


(3) Paragraphs 18(1)(/) to (A) of the said 
Act are repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


“(f) buy and sell special drawing rights 30 
issued by the International Monetary 
Fund; 


(g) buy and sell bills of exchange and 
promissory notes endorsed, accepted or 
issued by a chartered bank and having a 35 
maturity not exceeding one hundred and 
eighty days, excluding days of grace, 
from the date of acquisition by the 
Bank; 


(h) make loans or advances for periods 40 
not exceeding six months to chartered 
banks, to banks to which the Quebec 
Savings Banks Act applies or to other 
members of the Canadian Payments 
Association that maintain deposits with 45 
the Bank on the pledge or hypothecation 
of the classes of securities mentioned in 


la législation bancaire 42. 
du Conseil d’administration et du comité 

de direction les honoraires fixés par les 

statuts administratifs de la Banque.» 


47. Le paragraphe 13(1) de ladite loi est 
abrogé et remplacé par ce qui suit: o) 


«13. (1) Est institué un comité de direc- — Constitution di 


: : , comité de 
tion du Conseil composé du gouverneur, direction 
du sous-gouverneur et d’au moins deux 

mais d’au plus quatre administrateurs 

choisis par le Conseil.» 10 


48. (1) La version francaise de l’alinéa 
18(1)a) de ladite loi est abrogée et remplacée 
par ce qui suit: 


«a) acheter et vendre de la monnaie 
d’or, d’argent, de nickel et de bronze ou 15 
toute autre piéce de monnaie ainsi que 
des lingots d’or ou d’argent;» 


(2) L’alinéa 18(1)b) de ladite loi est 


substituted 20 abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«b) acheter et vendre des devises étran- 20 
géres et avoir a ces fins des comptes de 
dépdts dans des banques 4a charte ou des 
banques étrangéres, a l’intérieur du 
Canada ou a I’étranger;» 


(3) Les alinéas 18(1)f) a h) de ladite loi 25 


sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«f) acheter et vendre des droits de tirage 
spéciaux du Fonds Monétaire Interna- 
tional; 

g) acheter et vendre des lettres de 30 
change et des billets 4 ordre endossés, 
acceptés ou émis par une banque 4 
charte et ayant une échéance d’au plus 
cent quatre-vingts jours, a l’exclusion 
des jours de grace, depuis la date d’ac- 35 
quisition par la Banque; 

h) consentir, pour une période d’au plus 
six mois, des préts ou avances a des 
banques a charte, a des banques visées 
par la Loi sur les banques d’épargne de 40 
Québec ou a d’autres membres de 1’As- 
sociation canadienne des paiements qui 
ont un compte de dépdt avec la Banque 
sur la mise en gage ou le nantissement 
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Percentage of 
deposit 
liabilities to be 
maintained as 
average 
secondary 
reserve 


Acquisition of 
collateral 
securities 


repealed and _ the 
therefor: 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


the preceding paragraphs of this subsec- 
tion, bills of exchange or promissory 
notes or any other property that the 
institution to which the loan or advance 
is made is authorized to hold;” 


(4) Paragraphs 18(1)(k) and (/) of the 


said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(k) for the purpose of its open-market 


operations, buy and sell in the open 10 


market from or to any person, either in 
or outside of Canada, securities, bills of 
exchange and promissory notes of the 
kinds and maturities referred to in, and 
subject to the limitations, 
referred to in, paragraphs (c) to (e) and 
paragraph (g) with or without the 
endorsement of a chartered bank; 


(J) accept, from the Government of 


Canada or the government of any prov- 20 


ince, from any corporation or agency of 
the Government of Canada or from any 
chartered bank, any bank to which the 
Quebec Savings Banks Act applies or 


any other member of the Canadian Pay- 25 


ments Association, deposits, which shall 
not bear interest;” 


(5) All that portion of subsection 18(2) of 


the said Act preceding paragraph (a) thereof 
is repealed and the following substituted 30 et remplacée par ce qui suit: 
therefor: 


(2) The Bank may fix the percentage 
of the deposit liabilities of the chartered 
banks that the banks are required by sub- 


section 208(7) of the Bank Act to main- 35 


tain as an average secondary reserve 
during any month, in accordance with the 
following provisions:”’ 


(6) Subsection 18(3) of the said Act is 
following 


“(3) The Bank may acquire from any 
chartered bank, any bank to which the 
Quebec Savings Banks Act applies or any 


other member of the Canadian Payments 45 


Association that maintains deposits with 
the Bank and hold any warehouse receipt, 


if any, 15 


des catégories de valeurs mobiliéres 
mentionnées aux alinéas précédents du 
présent paragraphe, de lettre de change 
ou billets a ordre ou de tout autre bien 
que l’institution a qui le prét ou l’avance 
est consenti a le droit de détenir;» 


(4) Les alinéas 18(1)k) et /) de ladite loi 


sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«k) aux fins de ses opérations sur le 
marché libre, acheter de toute personne 
ou vendre a toute personne, sur le 
marché libre, au Canada ou a |’étranger, 
des valeurs mobiliéres, des lettres de 
change et des billets a ordre des catégo- 
ries et échéances mentionnées aux ali- 
néas c) a e) et a l’alinéa g) et sous 
réserve des restrictions, s’il en est, men- 
tionnées auxdits alinéas, avec ou sans 
l’endossement d’une banque a charte; 


1) accepter, du gouvernement du 
Canada ou d’une province, d’une société 
ou d’un organisme du gouvernement du 
Canada ou d’une banque a charte, d’une 
banque visée par la Loi sur les banques 
d’épargne de Québec ou de tout autre 
membre de |’Association canadienne des 
paiements des dépdéts qui ne doivent pas 
porter intérét;» 


(5) La partie du paragraphe 18(2) de 


«(2) La Banque peut fixer le pourcen- 
tage du passif-dépéts des banques a charte 
que les banques sont tenues par le paragra- 
phe 208(7) de la Loi sur les banques de 
maintenir a titre de réserve secondaire 
moyenne au cours d’un mois quelconque 
en conformité des dispositions suivantes:» 


(6) Le paragraphe 18(3) de ladite loi est 


substituted 40 abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«(3) La Banque peut acquérir d’une 
banque 4a charte, d’une banque visée par la 
Loi sur les banques d’épargne de Québec 
ou de tout autre membre de |’Association 
canadienne des paiements qui a un compte 
de dépéts a la Banque et détenir des récé- 


29 Exiz. I 


10 


1) 


20 


25 


ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 30 


Pourcentage du 
passif-dépots 
devant étre 
maintenu 4 titre 
35 de réserve 
secondaire 
moyenne 


40 
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1980 


Prescription of 
unpaid claims 


Distinction 


Idem 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


bill of lading and other security, held by 
such chartered bank, bank or member as 
security for the repayment of any bill of 
exchange or promissory note acquired by 
the Bank under subsection (1); and the 5 
Bank may exercise every right and remedy 

in respect of such security as could have 
been exercised by such chartered bank, 
bank or member.” 


(7) All that portion of subsection 18(5) of 10 
the said Act preceding paragraph (a) thereof 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(5) The Bank is not liable, and no 
action shall be taken, for or in respect of 15 


427 


pissés d’entrep6ts, connaissements ou 
autres garanties que ces banques ou le 
membre de cette Association détenait a 
titre de garantie du remboursement d’une 
lettre de change ou d’un billet 4 ordre que 5 
la Banque a acquis en vertu du paragraphe 
(1); la Banque peut exercer les droits et 
recours, a l’égard de cette garantie, qui 
auraient pu étre exercés par ces banques 
ou le membre de cette Association.» 10 


(7) La partie du paragraphe 18(5) de 


ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


Prescription des 


«(5) La Banque n’a aucune responsabi- _ ? 
réclamations 


lité, et aucune action ne doit étre intentée, 15 


impayees 
any unpaid debt or instrument in respect en raison ou a l’égard de quelque dette ou ne 
of which a chartered bank, or a bank to effet impayés relativement auxquels une 
which the Quebec Savings Banks Act banque a charte, ou une banque visée par 
applies, has made a payment to the Bank la Loi sur les banques d’épargne de 
under the Bank Act or the Quebec Savings20 Québec, a effectué un paiement a la20 
Banks Act, or any claim against a liquida- Banque selon la Loi sur les banques ou la 
tor in respect of the winding-up of a char- Loi sur les banques d’épargne de Québec, 
tered bank, the amount of which claim has ou en raison ou a l’égard de toute réclama- 
been paid to the Minister and by the Min- tion faite contre un liquidateur relative- 
ister to the Bank under the Bank Act, if25 ment a la liquidation d’une banque 425 
the amount paid to the Bank was less than charte, dont le montant a été versé au 
fifty dollars, and” Ministre et par celui-ci 4 la Banque aux 
termes de la Loi sur les banques, si le 
montant payé a la Banque était inférieur a 
cinquante dollars, et» 30 
49. Section 21 of the said Act is amended 49. L’article 21 de ladite loi est modifié 
by adding thereto the following subsection: par l’adjonction du paragraphe suivant: 
(6) Notes of the Bank are neither pro- 30 «(6) Les billets de la Banque ne sont ni _ Distinction 
missory notes nor bills of exchange within des billets 4 ordre ni des lettres de change 
the meaning of the Bills of Exchange au sens de la Loi sur les lettres de change.» 35 
Act.” 
50. Subsection 22(2) of the said Act is 50. Le paragraphe 22(2) de ladite loi est 
repealed and the following substituted 35 abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 
(2) The Bank is responsible for the «(2) La Banque est responsable du _ Idem 


redemption of notes of the Canadian banks 
listed in Schedule R of the Bank Act, R.S., 

c. B-1 that were issued prior to the Ist day 40 
of January 1950 and intended for circula- 
tion in Canada.” 


rachat des billets émis par les banques 
canadiennes énumérées a l’annexe R de la 40 
Loi sur les banques S.R., c. B-1 avant le 

I janvier 1950 et destinés a circuler au 
Canada.» 
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428 Banks and Banking 


51. Subsections 24(1) to (3) of the said 
Act are repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


Appointment of ‘24. (1) The Governor in Council shall, 

pasion on the recommendation of the Minister, 
appoint two firms of accountants eligible 
to be appointed as auditors of a chartered 
bank to audit the affairs of the Bank. 


Term of office (1.1) Every firm of accountants appoint- 
ed after the coming into force of this sub- 10 
section shall be appointed to perform 
annual audits for the five fiscal years fol- 
lowing the year of its appointment except 
that one of the first two firms of account- 
ants appointed after the coming into force 15 
of this subsection shall be appointed to 
perform annual audits for the three years 
following the year of its appointment. 


Vacancies (2) Where any vacancy occurs in the 
office of auditor of the Bank, notice there- 20 
of shall forthwith be given by the Bank to 
the Minister who thereupon shall appoint 
some other firm of accountants eligible to 
be appointed under this section to audit 
the affairs of the bank for the balance of 25 
the term of the firm of accountants so 
replaced. 


Persons who (3) No firm of accountants of which a 
se a director is a member is eligible for 
appointment as an auditor and no auditor 30 
of the Bank is eligible for appointment for 
a second successive term.” 


52. Subsection 25(2) of the said Act is 
repealed. 


53. Schedules B and C to the said Act are 35 
repealed and the following substituted 
therefor: 


Law Revision, 1980 29 ELIZ. 


51. Les paragraphes 24(1) a (3) de ladite 
loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«24. (1) Le gouverneur en conseil doit Nomination d 
désigner, sur la recommandation du “en's 
Ministre, deux cabinets de comptables 5 
aptes a étre nommés vérificateurs d’une 
banque a charte pour vérifier les affaires 
de la Banque. 


(1.1) Les cabinets nommés aprés Il’en- = Mandat 
trée en vigueur du présent paragraphe sont 10 
nommés pour faire la vérification des 
comptes pour les cinq exercices financiers 
qui suivent leur nomination; le mandat 
d’un des deux premiers cabinets nommés 
aprés l’entrée en vigueur du présent para- 15 
graphe se limitera aux trois exercices 
financiers qui suivent sa nomination. 


(2) S’il se produit une vacance au poste _—_Vacance 
de vérificateur de la Banque, cette der- 
niére doit immédiatement en donner avis 20 
au Ministre, qui dés lors est tenu de dési- 
gner quelque autre cabinet, apte a étre 
nommeé en vertu du présent article pour 
vérifier les affaires de la Banque jusqu’a la 
fin du mandat du cabinet remplacé. pee) 


(3) Est inhabile 4 étre nommé vérifica- _ Personnes 
teur tout membre d’un cabinet de compta-  '""*""** 
bles dont un administrateur fait partie 
ainsi que tout vérificateur de la banque, 
pour un second mandat.» 30 


52. Le paragraphe 25(2) de ladite loi est 
abrogé. 


53. Les annexes B et C de ladite loi sont 
abrogées et remplacées par ce qui suit: 
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1980 Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 42: 
“SCHEDULE B «ANNEXE B 
BANK OF CANADA BANQUE DU CANADA 
STATEMENT OF ASSETS AND LIABILITIES ETAT DE L’ACTIF ET DU PASSIF 
as at 319 au 19 
ASSETS— LIABILITIES— ACTIF— PASSIF— 
1. GOLD COIN AND BUL- 1. CAPITAL PAID UP 1. MONNAIES ET LINGOTS 1. CAPITAL VERSE 
EON 2. REST FUND iba Rs eid 2. FONDS DE RESERVE 
2. DEPOSITS PAYABLE IN , , PAYA ; 
FOREIGN CURRENCIES: SNOTES ach ataHie Che DEVISES ETRANGERES: SPIE Fate RECN 


(b) Other currencies 
(a) Government of Canada 


a) Devises américaines 
6b) Autres devises 


4. DEPOTS: 


a) Gouvernement du Canada 


Total (6) Provincial Governments Total b) Gouvernements provin- 
ciaux 
3. ADVANCES TO: (c) Chartered Banks 3. AVANCES: c) Banques a charte 
(a) Government of Canada (d) Other Members of the a) Au gouvernement du d) Autres membres de I’As- 
Canadian Payments Asso- Ganada sociation canadienne des 
cyte ciation paiements 
(b) Provincial Governments (e) Other b) fs seerneent pro- (e) Autres dbpots 
(c) Members of the Canadian Total c) Aux membres de I’As- Total 
Payments Association 5. LIABILITIES PAYABLE sociation canadienne des : PASSIF PAYABLE EN 
IN FOREIGN CURREN- pena eke DEVISES ETRANGERES: 
Total CIES Total 
(a) To Government of a) Au gouvernement du 
4. INVESTMENTS (AT Canada 4. PLACEMENTS Canada 
AMORTIZED VALUES): (b) To others (VALEURS AMORTIES): b) Ad’autres 
(a) Treasury Bills of Canada Total a) ee ae du Trésor du Total 


(6) Other securities issued or 
guaranteed by Canada 
maturing within three 
years 

(c) Other securities issued or 
guaranteed by Canada 
not maturing within three 
years 

(d) Securities issued or guar- 
anteed by a province of 


6. ALL OTHER LIABILITIES 


6) Autres valeurs mobiliéres 
émises ou garanties par le 
Canada, échéant dans les 
trois ans 

c) Autres valeurs mobiliéres 
émises ou garanties par le 
Canada, n’échéant pas 
dans les trois ans 

d) Valeurs mobiliéres émises 
ou garanties par une pro- 


Canada vince du Canada 
(e) Other bills é) Autres bons 
(f) Bonds and _ debentures Obligations et débentures 


issued by the Industrial 
Development Bank 
(g) Other investments 


émises par la Banque 
d’expansion industrielle 
g) Autres placements 


Total Total 
5. BANK PREMISES 5. IMMEUBLES DE LA 
BANQUE 
6. ALL OTHER ASSETS 6. TOUT AUTRE ACTIF 
TOTAL TOTAL 


6. AUTRES OBLIGATIONS 


I declare that the foregoing return is correct according to the books of the Bank. Je déclare que l’état qui précéde est exact, d’aprés les livres de la Banque. 
E:E., Esb 
Chief Accountant (or Comptable en chef (ou comp- 
acting Chief Accountant) table en chef suppléant) 


I declare that the foregoing return is to the best of my knowledge and belief 
correct, and shows truly and clearly the financial position of the Bank, as required by 
section 25 of the Bank of Canada Act. 


Je déclare que |’état précité est exact, au mieux de ma connaissance et de m 
croyance, et qu’il montre fidélement et clairement la situation financiére de |} 
Banque, comme le requiert I’article 25 de la Loi sur la Banque du Canada. 


Rlacemastnisie ayia Olio) Omer |e rane onc’ 
A.B., A.B., 
Governor (or Deputy Gouverneur (ou sous- 
Governor) gouverneur) 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


SCHEDULE C 
BANK OF CANADA 


1. Maturity distribution of investments in 
securities issued or guaranteed by Canada 
not maturing within three years (item 4(c) of 
Schedule B) 

(a) Securities maturing in over 3 years 

but not over 5 years 

(b) Securities maturing in over 5 years 

but not over 10 years 

(c) Securities maturing in over 10 years. 


2. Total amount of securities included in 
items 4(a), (b) and (c) of Schedule B held 
under purchase and resale agreements. 


3. Total amount of bills included in item 


10 


ANNEXE C 
BANQUE DU CANADA 


1. Répartition de l’échéance des place- 
ments en valeurs mobiliéres émises ou garan- 
ties par le Canada, n’échéant pas dans les 

5 trois ans (poste 4c) de l’annexe B) 

a) Valeurs mobiliéres arrivant 4 échéance 

dans plus de trois ans mais dans au plus 

cing ans 

b) Valeurs mobiliéres arrivant 4 échéance 


dix ans 


c) Valeurs mobiliéres arrivant 4 échéance 
dans plus de dix ans. 


2. Montant total des valeurs mobiliéres 


comprises dans les postes 4a), b) et c) de 15 


l’annexe B, détenues en vertu de conventions 
d’achat et de revente. 


3. Montant total d’effets compris dans le 


4(e) of Schedule B held under purchase and 15 poste 4e) de l’annexe B, détenus en vertu de 


resale agreements.” 


conventions d’achat et de revente.» 


dans plus de cinq ans mais dans au plus 10 
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PART IV PARTIE IV 

AN ACT TO ESTABLISH THE LOI PORTANT CREATION DE 
CANADIAN PAYMENTS L’ASSOCIATION CANADIENNE DES 
ASSOCIATION PAIEMENTS 

Short Title Titre abrégé 

Short title 54. This Part may be cited as the Canadi- 54. Loi sur l’Association canadienne des _ Titre abrégé 
an Payments Association Act. paiements. 
Interpretation Définitions 

Definitions 55. (1) In this Part, 55. (1) Les définitions qui suivent s’appli- _ Definitions 
“Association” “Aggociation” means the Canadian Pay- quent a la presente partie. 


«Association» 


ments Association established by section 5 
56; 
“Board” “Board” means the Board of Directors of the 
«conseil» eat 
Association; 
“by-law” “by-law” means a by-law of the Association; 
«réglement» 
“central “central cooperative credit society” and 10 
cooperative 


“central” mean a cooperative organiza- 
tion incorporated or organized by or 
pursuant to an Act of Parliament or of 
the legislature of a province, the mem- 
bership or shareholders of which consist 15 
wholly or substantially of local coopera- 
tive credit societies and the principal 
purpose of which is to provide services 
to its members; 


“Chairman” means the Chairman of the 20 
Board referred to in section 69; 


credit society” 
«société 
coopérative de 
crédit centrale» 


“Chairman” 
«président» 


“Executive “Executive Committee” means the Executive 
Committee : é ‘ 
yee ias ee Committee established pursuant to section 


74; 

“federation of cooperative credit societies” 25 
and “federation” mean a federation, 
league or corporation incorporated or 
organized by or pursuant to an Act of 
Parliament or of the legislature of a 
province, the membership or the share- 30 
holders of which include two or more 
central cooperative credit societies; 


“federation of 
cooperative 
credit socie- 
ties” 
«fédération ... 


“General - “General Manager” means the General 
Manager M : 5 

A eceitae anager appointed under section 70; 

général» 

“Inspector” “Inspector”? means the Inspector General of 35 
«/nspecteur» 


Banks appointed under subsection 245(1) 
of the Bank Act; 


«Association» L’Association canadienne des 5 «Association» 
4 ay 5 : “ Association” 
paiements créée par I’article 56. 
«comité de direction» Le comité établi con- = «comité de 
f , t 5 Y ti le 74 direction» 
ormément a I’article 74. “Executive il 


«compagnie de 
prét» 
“Joan...” 


«compagnie de prét» Personne morale qui 
accepte les dépéts transférables par ordre 10 
a un tiers et qui exerce les activités 


a) d’une compagnie de prét en vertu de 
la Loi sur les compagnies de prét; 


b) d’une compagnie de prét au sens de 

la Loi sur les compagnies de prét en 15 

vertu d’une loi du corps législatif d’une 

province ou d’un acte constitutif de 
compétence provinciale. 

«compagnie 


fiduciaire» 
trusts 


«compagnie fiduciaire» Personne morale qui 
accepte les dépéts transférables par ordre 20 
a un tiers et qui exerce les activités 


a) d’une compagnie fiduciaire en vertu 
de la Loi sur les compagnies fiduciaires; 


b) d’une compagnie fiduciaire au sens 
de la Loi sur les compagnies fiduciaires 25 
en vertu d’une loi du corps législatif 
d’une province ou d’un acte constitutif 
de compétence provinciale. 


«conseil» 
30 “Board” 


«conseil» Le conseil d’administration de 


l’Association. 
«directeur 


général» 
“General...” 


«directeur général» Le directeur général 
nommé en vertu de I’article 70. 


«fédération de sociétés coopératives de crédit» —_«fédération de 
ou «fédération» Toute fédération, confédé- Eocene 

ration ou personne morale constituée en 35 crédit» ou 

société ou créée par une loi du Parlement = ‘{7yratiom 


ae z ; “federation 
ou du corps législatif d'une province ouen =o...” 
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“loan 
company” 
«compagnie de 
prét» 


“local coopera- 
tive credit 
society” 
«société 
coopérative de 
crédit locale» 


“member” 
«membre» 


“Minister” 
«Ministre» 


“payment 
item” 
«instrument de 
paiement» 


erulew 
«regle» 


“trust 
company” 
«compagnie 
fiduciare» 


Societies and 
federations not 
trust or loan 
companies 


“loan company” means a body corporate 
that accepts deposits transferable by order 
to a third party and that 


“member” means any of those persons who Ws - 
are members of the Association pursuant 25 societe ou creee par une loi du Parlement — “central 
to section 57; 


“Minister” means the Minister of Finance; 


“payment item’ means a bill of exchange 
drawn on or payable through a member 
and includes any other class of items 30 
approved by by-law; 


“rule” means a rule of the Association; 
66 99 
trust company” means a body corporate 


that accepts deposits transferable by order 
to a third party and that 35 


cooperative credit society, a central coop- 
erative credit society or a federation of 


Banks and Banking Law Revision, 1980 29 ELIZ 


vertu d’une telle loi et dont sont membres 
ou actionnaires au moins deux sociétés 
coopératives de crédit centrales. 


«Inspecteur» 


(a) carries on the business of a loan «Inspecteur» L’inspecteur général des ban-  « p 
5 Inspector 


company under the Loan Companies ques nommé en vertu du paragraphe 
Act, or 245(1) de la Loi sur les banques. 


(b) carries on, under an Act of the «instrument de 
paiement» 


“payment...” 


«instrument de paiement» Lettre de change 
legislature of a province or a constating tirée sur un membre ou payable par son 
instrument issued under provincial juris- intermédiaire. La présente définition com- 
diction, the business of a loan company 10 prend toute autre catégorie d’instruments 10 
within the meaning of the Loan Compa- approuvés par réglement. 


nies Act, «membre» Toute personne qui est membre de — «membre» 


“local cooperative credit society” and l’Association en vertu de l’article 57. membee 
66 99 t s O 
‘ local” mean a coop erative organization __nfinistre» Le ministre des Finances. «Ministre» 
incorporated or organized by or pursu- 15 “Minister” 


ant to an Act of Parliament or of the «président» Le président du conseil d’admi- | 5 président 


legislature of a province, the member- Fi creat niviae MuLAricle Go “Chairman” 
ship or shareholders of which consist ‘ elena Seeley: wt 
wholly or substantially of natural per- «régle» Régle interne de |’Association. Tee 


sons and the principal purpose of which 20 
is to receive deposits from its members 

or shareholders and make loans to its 
members or shareholders; 


«réglement» 


«réglement» Tout réglement administratif de A are 
y-law 


l’Association. 


«société coopérative de crédit centrale» ou 20 société coope- 


, : = es rative de crédi 
«centrale» Coopérative, constituee en centrale» 


cooperative 


a ® ° 9 . 
ou du corps législatif d’une province ou en credit society” 


vertu d’une telle loi, dont les membres ou 
les actionnaires sont exclusivement ou sur- 25 
tout des sociétés coopératives de crédit 
locales et dont l’objet principal est de four- 
nir des services a4 ses membres. 


«société coopérative de crédit locale» Coopé- Pe 
rative, constituée en société ou créée par 30 aa “ 
une loi du Parlement ou du corps législatif. “local...” 
d’une province ou en vertu d’une telle loi, 
dont les membres ou les actionnaires sont 
exclusivement ou surtout des personnes 
physiques et dont l’objet principal est d’ac- 35 

(a) carries on the business of a trust cepter des dépéts de fonds de ses membres 

company under the Trust Companies ou actionnaires et de leur consentir des 

Act, or préts. 

(b) carries on, under an Act of the 

legislature of a province or a constating 40 

instrument issued under provincial juris- 

diction, the business of a trust company 

within the meaning of the Trust Com- 

panies Act. 


«société coope: 


(2) Pour l’application de la présente loi, —_Societés et 
*442 2 : d Adi ] l fédérations n¢ 
une société cooperative de credit locale, 40 sont pas des 


une société coopérative de crédit centrale 


(2) For the purposes of this Act, a local 45 


compagnies 
fiduciaires 
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1980 


Association 
established 


Association not 
an agent of Her 
Majesty 


Members of 
Association 


Idem 


Federation may 
be member 


Provinces may 
be members 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


cooperative credit societies shall be 
deemed not to be a trust company within 
the meaning of the Trust Companies Act 
or a loan company within the meaning of 
the Loan Companies Act. 5 


Canadian Payments Association 


56. (1) A corporation is hereby estab- 
lished to be called the Canadian Payments 
Association. 


(2) The Association is not an agent of Her 
Majesty. 


Incorporation 


57. (1) The Association shall consist of 
the following members: 

(a) the Bank of Canada; 

(b) every bank; 

(c) every savings bank to which the15 

Quebec Savings Banks Act applies; and 

(d) any other person who is entitled under 

this Act to be a member and who, on 

application to the Association for member- 

ship in the Association, establishes that he 20 

is entitled to be a member. 


(2) A central, a trust company, a loan 
company and any other person, other than a 
local that is a member of a central, that 


10Sa Majeste. 


433 


ou une fédération de sociétés cooperatives 
de crédit sont réputées ne pas étre des 
compagnies fiduciaires au sens de la Loi 
sur les compagnies fiduciaires ni des com- 
pagnies de prét au sens de la Loi sur les 5 
compagnies de prét. 


L’ Association canadienne des paiements 


56. (1) Est constitutée une société appelée — Constitution 


Association canadienne des paiements. 


Non-manda- 
taire de Sa 
10 Majesté 


(2) L’Association n’est pas mandataire de 


Constitution 


57. (1) L’Association se compose des Membres 


membres suivants: 


a) la Banque du Canada; 

b) les banques; 

c) toutes les banques d’épargne régies par 15 
la Loi sur les banques d’épargne de 
Québec; 

d) toute autre personne qui a droit d’étre 
membre en vertu de la présente loi et qui 
établit sa qualité au moment ot il ‘présente 20 
sa demande d’adhésion a |’ Association. 


(2) Une centrale, une compagnie fidu- Idem 


ciaire, une compagnie de prét et toute autre 
personne, sauf une société coopérative de 


accepts deposits transferable by order to a 25crédit locale qui est membre d’une centrale, 25 


third party is entitled to be a member of the 
Association if the central, trust company, 
loan company or other person is able to meet 
the requirements of section 84 and any 
requirement set out in the by-laws. 


30 
(3) Where at least one of the centrals that 


qui acceptent les dépéts transférables par 
ordre a un tiers ont droit d’étre membres de 
Association si elles peuvent satisfaire aux 
exigences de l’article 84 et des réglements. 


(3) Une fédération dont l’une des centrales 30 Bo fédération 
peut étre 


belong to a federation is a member, the est membre peut elle-méme devenir membre 
federation may be a member if the federa- si elle satisfait aux exigences de I’article 84 
tion meets the requirements of section 84 and __ et des réglements mais elle ne peut voter aux 
the requirements set out in the by-laws but 35assemblées des membres. 

the federation may not vote at any meeting 


of members. 


membre 


(4) Where Her Majesty in right of a prov- (4) Sa Majesté du chef d’une province ou 35 Les provinces 
ince or an agent thereof accepts deposits son mandataire ont droit d’étre membres de onbres 
transferable by order to a third party, Her 401’Association lorsqu’ils acceptent les dépdts 
Majesty in right of the province or the agent _transférables par ordre a un tiers. 
thereof is entitled to be a member of the 
Association. 


5 
:. 3. os all 5 an ba et me 
2 ie pin aee)) anna , =a 
: ree 


dheoses ted aoe ; 
on sims. &- Saree ry (8) Wo aeltvainn? 
th00 12, : lade i). apt TBE Hi-Oy borsioy I 

| = soit a be moibsivozeA ili To vadeam. « yrtiod sagen 
is evil AN s] ie b afi ie fa soitakiexe A afl, bevig tedinom si? fn) 

rol sae aup aniow us'b & 2 aniad apes pt neitnoinl ai to poison 

oF ee oct nol of do. wo, al titsb sl) os OG aveb Youn Jesol is od ath . 
ae msgs zoh fa eafq 40 noiadba atis9 = soitOn Igual dave 1 lester lab ayitys 


aE 


aon Sa -  pitontne’l nottsboan A"! Yain noiigisomA edt to ewal-yd ont = 
| nog ‘ool bad igaiprapon'e ali'a (6 bre wlupoy 
— oi  toklemobed'! ziovns | OJ of slalideit at st} aothaftize vodettas oli (4) . 


nolisiooesA, on) 


een xu daly 284 ‘yee'n lup. sidmem oU (9) dma 6 pad! toto, aden A (3) weal 
~~ gb sadmerh au 9154"6 obesa ‘(28 (ot) eesnils = Uarle 5) oF (hjCt) ehaeteeieg ni 0! ba risst  ” 
7 _ ROMgoba') Mes so] Mow AoiteinoseA'! ndipaiocanA sh lo sadder & Bnisé sesao 
aah Siiojent ny & itoert 8b nvitolor: one "bel treo oi) ddidw no yab oil) xefia evel soul) 
2) -imbs eal teq dodmisqke viov eob eral) xtisb — adel ton lo Yihorern 6 Ye" jooitulogsy @ ate ws 
noah stow un sqtoiss #7 Ino inp ervatenatn «© -roraeiih yO yend.estow adi Yo ebtitt-owl nad 
sardines ol agp eiva’h jas 1iseneo st sup tan yenisionh -Aajldiogn of! lo fooqes: i snitov 
i ba oloitin’) sb zsonosixe wie eng tisieit se ot Apkirnads $y .Dacell 4rif to | noitiqo sit nt fed) 
—— zal IAG 9UvSIq ¢ onogixs onu.& uo \OS BE croiinns 10 etnarniatt apo 4il) Jovi jon seoh 
mutetoorsA') ob aH obey 7). fro $92 JuamsiapSl vine 10 
even 237 Sanh Jo! ido’ sia wp dmam ald (v} oft lo noiiulozsr « houlw of saciniom A(T) ta bog ed 
= (0) olgmigezeg 0g sa2iv noiivl ( -iqgqge 4) (A) nilioaniua ni ‘Bedince: my trised oh 
wb sdidiazere ony & migv Juogq on (p | lon ul siipo 
jup ewet slow sf aceb, suns exdmen! @St0 giimem (as 3s siov_.os gidigils (a), 
‘noiidloess al sti modgeiba'l inovive gniwdlle? aveh and) octal bled. eredars ath 9 
Rolligogeiy suo tnatedonon Jusq vn (| BeNqobe ef Modulos oil Mottiw no Yb vil 
Yinevsba: jinl otasediq of Sh misunon vadio tne geibaniathiiveion aldigily 1} 
nougoba'l Insts nivitemorA'! 4b sidmom o} nolsietbien ot toA eet to noidivory 
mab wb ‘Srhoiem sf) 4 ootiplosis opu’b OF ctor < thee toda tn miteiouA sit 
DE -autzintenhe ashing seamingxs aloy ab zi) «i yd nen shi xd beigohs = acthil 
al oup ineraloeb ee ng insqioinng ey? sid? Io abiidysawt part ezal toa lo witoiesh 
-na'i wo aiderem Yi eep, aiveb' yas Tisenow 9 . Yo Saenger itl anitov miotesyih yd Jag> estoy | 
-nagize pus tinlatisa Seebzdieri simi moto “pind of) at Jord ancsiseb ,ndnulorm fad?’ 
inow lop aollsn Bis $B ofiteet ob e909 CL year) 46 saderem sili tnnod Si) Yor poi 
: ss saromA'| sb ——a «ol THQ. esivang sinamsiiu psy si! uidet bantsoncs wedment 
om . qnen tuo fs2 Binamotispwt yrs bis &9 o9iiag2 to 
| xeaqpob acitegiido! ‘shiibiolss airy rain fs pal A oy Aw aly, pede at 
‘Gactuepal tiob it I'up so. naiteioowsA’| & ods vn OF nOtaRide ctl! Yo beusiint (2) 
a ee iersaeliiaid see OF aniisisogtA od! oF asitilidsil et) notieinoreA 
» Pues Sadar s anisd 25063993 Yah ailvno 
- Pee | b /PRPEP i Leene Rs ii ah ve 
. malyeog, v9 z¥s dO eS ae Ce . | 
We Sar ay oa ia¥ et) 6 eae 


ot OR ld ido uo atta aditeoed Bee pas iebianinomeh adh Ini giopide oth Re. fe aspire 
Kew gb danolian omSteye ay gwnte ts sation sb | egehinsts fanditen 0 \syeoyo Ine daildare 
priync ob ts bap 1> Moi) nerstertios alts well ehq on bir (radieve atasonolias baw 
: clapecne ub inseqqolevsh afZh oo + mata alasarzey rene maenagepy: 


a 
ea w!) he 


: Inensiag Persea ~ 


434 


Termination of 
membership 


Idem 


Effect of 
resolution 


Objects of 
Association 


Banks and Banking 


(5) A member, other than a member 
referred to in paragraphs (1)(q@) to (c), shall 
cease being a member of the Association if 

(a) the member gives the Association 

notice of its intention to cease being a 5 

member at least ninety days prior to the 

effective date thereof or such longer notice 

as the by-laws of the Association may 

require; and 

(b) the member satisfies its liabilities to 10 

the Association. 


(6) A member, other than a member 
referred to in paragraphs (1)(a) to (c), shall 
cease being a member of the Association 


Law Revision, 1980 


(5) Les membres qui ne sont pas visés aux 
alinéas (1)a) a c) doivent mettre fin a leur 
adhésion a |’Association 


a) s’ils donnent a |’Association un préavis 
d’au moins quatre-vingt-dix jours précé- 
dant le jour ot ils veulent mettre fin a 
cette adhésion, ou plus si les réglements de 
l’Association l’exigent; 


b) s’ils s’acquittent de leurs engagements 
envers |’Association. 


(6) Un membre qui n’est pas visé aux 
alinéas (1)a) a c) cesse d’étre un membre de 
Association trois jours aprés 1’adoption 


three days after the day on which the Board 15d’une résolution du conseil 4 la majorité des 


adopts a resolution, by a majority of not less 
than two-thirds of the votes cast by directors 
voting in respect of the resolution, declaring 
that, in the opinion of the Board, the member 


deux tiers des voix exprimées par les admi- 15 


nistrateurs qui ont participé au vote, décla- 
rant que le conseil est d’avis que le membre 
ne satisfait pas aux exigences de I’article 84 


does not meet the requirements of section 84 200u 4 une exigence prévue par les réglements 


or any requirement set out in the by-laws. 


(7) A member to which a resolution of the 
Board described in subsection (6) is appli- 
cable is not 


(a) eligible to vote at any meeting of 25 
members held in the three days following 
the day on which the resolution is adopted; 


(b) eligible, notwithstanding any other 
provision of this Act, for readmission to 
the Association as a member until a reso- 30 
lution is adopted by the Board, by a 
majority of not less than two-thirds of the 
votes cast by directors voting in respect of 
that resolution, declaring that, in the opin- 
ion of the Board, the member or former 35 
member concerned meets the requirements 

of section 84 and any requirements set out 

in the by-laws; or 

(c) relieved of the obligation to pay to the 
Association its liabilities to the Association 40 
on the day it ceases being a member. 


Objects and Powers 


58. The objects of the Association are to 
establish and operate a national clearings 
and settlements system and to plan the evolu- 
tion of the national payments system. 45 


de |’Association. 


(7) Un membre qui fait l’objet d’une réso- 
lution visée au paragraphe (6): 

a) ne peut voter 4 une assemblée des 
membres tenue dans les trois jours qui 
suivent l’adoption de la résolution; 

b) ne peut, nonobstant toute disposition 
contraire de la présente loi, redevenir 
membre de |’Association avant |l’adoption 
d’une résolution 4 la majorité des deux 


tiers des voix exprimées par les administra- 30 


teurs participant au vote, déclarant que le 
conseil est d’avis que le membre ou |’an- 
cien membre intéressé satisfait aux exigen- 
ces de l’article 84 et a celles qui sont 


prévues par les réglements de |’Associa- 35 


tion; 

c) n’est pas relevé de l’obligation de payer 
a l’Association ce qu’il lui doit le jour ou il 
cesse d’étre membre. 


Objets et pouvoirs 


29 Euiz. Il 


Fin de 
l’'adhésion 


Idem 


Effet de la 
résolution 


58. L’Association a pour objet d’établir et 40 Objet de 


de mettre en ceuvre un systéme national de 
compensation et de réglement et de planifier 
le développement du systéme national de 
paiement. 


’Association 
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1980 


Powers 


Capacity and 
powers 


Head office 


Composition 


Appointed 
director 


Election and 
term of office 
of directors 


Loi de 1980 remaniant 


59. (1) The Association, in establishing 
and operating the national clearings and set- 
tlements system, may 


(a) arrange the exchange of payment 
items at such places in Canada as the 5 
Association considers appropriate; 


(b) require the payment of dues by mem- 
bers and establish the amount thereof; 


(c) employ such officers and employees 
and engage the services of such advisers, 10 
agents and consultants as it considers 
necessary for the proper conduct of its 
business, and fix the terms and conditions 
of their employment or engagement and 
remuneration; and 

(d) provide or procure the provision of 
pension, insurance or other benefits for 
officers and employees of the Association. 


15 


(2) For the purpose of carrying out its 
objects, the Association has the capacity, 20 
rights, powers and privileges of a natural 
person. 


Head Office 


60. The head office of the Association 
shall be at such place in Canada as may be 
designated in the by-laws of the Association. 25 


Board of Directors 


61. Subject to sections 63 and 68, there 
shall be a Board of Directors of the Associa- 
tion consisting of eleven persons elected or 
appointed in accordance with section 62. 


62. (1) The Bank of Canada shall appoint 30 


(a) an officer of the Bank to be a director 
of the Association; and 

(b) an officer of the Bank to be an alter- 
nate director to the director appointed 
under paragraph (a) and the alternate 35 
director so appointed may act as a director 
during any period in which the director for 
whom he is an alternate is, by reason of 
absence or incapacity, unable to act. 


(2) Subject to subsection (3), ten directors 40 
of the Association shall be elected by the 
members to hold office for a term of three 
years, except that of those first elected four 
shall be elected for a term of three years, 


la législation bancaire 


59. (1) En établissant et mettant en ceuvre _—_—Pouvoirs 
le systéme national de compensation et de 


réglement, l’Association peut 


a) convenir de l’échange des instruments 
de paiement aux lieux qu’elle estime indi- 5 
qués au Canada; 


b) exiger de ses membres le paiement de 
cotisations et en fixer le montant; 


-c) engager les dirigeants et les employés, 
retenir les services des conseillers, agents 10 
et experts qu’elle juge nécessaires a la 
bonne marche de ses activités et fixer leurs 
conditions d’emploi ainsi que leur rémuné- 
ration; 

d) prévoir un régime de pension et d’assu- 15 
rance ou d’autres avantages pour ses diri- 
geants et ses employés. 


(2) Afin d’exécuter son mandat, l’Associa- —_Capacité 
tion a la capacité, les droits, les pouvoirs et 
les priviléges d’une personne physique. 


20 


Siége social 
60. L’Association a son siége social au — Siége social 
Canada, au lieu que fixent ses réglements. 


Conseil d’administration 


61. Sous réserve des articles 63 et 68, le | Composition 
conseil d’administration de |’Association se 
compose de onze personnes élues ou nom- 25 


mées conformément a I’article 62. 


Nomination 
d’administra- 
teur 


62. (1) La Banque du Canada nomme 
parmi ses dirigeants 

a) un administrateur de |’Association; 

b) un administrateur suppléant a l’admi- 30 

nistrateur nommé en vertu de I’alinéa a), 

qui peut agir comme administrateur en cas 

d’absence ou d’empéchement de ce der- 

nier. 


(2) Sous réserve du paragraphe (3), les 35 Election et 
membres élisent dix administrateurs de ’As-  ™2ndat des 
sociation dont le mandat est de trois ans; 
toutefois, parmi les premiers administra- 
teurs, quatre ont un mandat de trois ans, 
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administrateurs 
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Composition of 
Board 


Removal of 
director 


Number of 
classes reduced 


Composition of 
Board in 
certain 
circumstances 


Banks and Banking Law Revision, 1980 29 ELIZ. @ 


three for a term of two years and three fora _ trois ont un mandat de deux ans et trois 
term of one year. autres ont un mandat d’un an. 


(3) Subject to subsection 63(1), for the (3) Sous réserve du paragraphe 63(1), aux pee du 
purpose of election of directors, the mem- fins de l’élection des administrateurs, les ices 
bers, other than the Bank of Canada, shall be 5membres, autres que la Banque du Canada, 5 


grouped into four classes, namely, sont divisés en quatre catégories, savoir: 
(a) banks, a) les banques, 
(b) centrals, b) les centrales, 
(c) trust companies and loan companies, c) les compagnies fiduciaires et les compa- 
and 10 gnies de prét, 10 
(d) other financial institutions, d) les autres établissements financiers, 


and each class may elect from among repre- chaque catégorie pouvant élire, parmi les 
sentatives named by the members of that représentants nommés par ses membres, le 
class the number of directors set out in the nombre d’administrateurs indiqué dans les 
regulations. 15 réglements. Is 


(4) Where a resolution passed by a two- (4) Lorsqu’une résolution adoptée par une —_Révocation 
5 sane G2 : ; d’un adminis- 
thirds majority of the members of a class majorité des deux tiers des membres dune  trateur 
described in subsection (3) or 63(1) present catégorie visée aux paragraphes (3) ou 63(1) 

at a special meeting of members of that class _ présents lors d’une réunion extraordinaire 

called to consider such a resolution provides 20 convoquée pour l’examen de cette résolution, 20 

for the recall of a director elected by that révoque un administrateur élu par les mem- 

class, then, notwithstanding subsections (2) bres de ladite catégorie, le mandat de cet 

and 63(2), that director ceases to be a direc- administrateur prend fin, nonobstant les 

tor of the Association at the time notice of | paragraphes (2) et 63(2), a la date ou I’avis 

the resolution is given to him or at such other 25 de la résolution lui est donné ou a toute autre ps) 


time as may be fixed by by-law. date fixée par réglement. 
63. (1) Where the number of members in 63. (1) Lorsque le nombre des membres ales du 
the class “other financial institutions” de la catégorie dite «autres établissements See 


referred to in subsection 62(3) is less than financiers» visée au paragraphe 62(3) est 
five, the members other than the Bank of 30inférieur A cing, aux fins de l’élection des 30 
Canada shall, for the purpose of election of | administrateurs, les membres, autres que la 
directors, be grouped into three classes, Banque du Canada, sont divisés en trois caté- 


namely, gories, savoir: 
(a) banks, a) les banques, 
(b) centrals, and 35. b) les centrales, 35 
(c) trust companies, loan companies and c) les compagnies fiduciaires, les compa- 
other financial institutions, gnies de prét et autres établissements 
and each class may elect from among repre- financiers, 


sentatives named by the members of that chaque catégorie pouvant élire, parmi les 

class the number of directors set out in the 40représentants nommés par ses membres, le 40 

regulations. nombre d’administrateurs indiqué dans les 
réglements. 


(2) Where subsection (1) applies, there (2) Lorsque le paragraphe (1) s’applique, Composition du 
shall be a Board of Directors of the Associa- __ le conseil d’administration de I’Association se Sonenc*™ 
tion consisting of nine persons, one of whom compose de neuf personnes, dont une est 45 circonstances 
shall be the director appointed by the Bank 451’administrateur nommé par la Banque du 
of Canada under subsection 62(1) and eight Canada en vertu du paragaphe 62(1), les 


of whom shall be elected by the other mem- _huit autres étant élues par les autres mem- 
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bers to hold office for a term of three years 
except that of those first elected three shall 
be elected for a term of three years, three for 
a term of two years and two for a term of one 
year. 


64. (1) Where a vacancy among the direc- 
tors occurs, the directors shall cause a meet- 
ing of the members of the class represented 
by the director whose departure resulted in 


the vacancy to be held and the members of 1Olaire du poste vacant, au cours de laquelle 10 


that class may, at that meeting, elect, from 
among the representatives named by the 
members of that class, a director to fill the 
vacancy for the remainder of the term of the 


director whose departure resulted in the 15 


vacancy. 


(2) Where a meeting referred to in subsec- 
tion (1) is called and there is no quorum or 
the meeting fails to elect a director to fill a 


bres pour un mandat de trois ans; toutefois, 
parmi les premiers administrateurs élus, trois 
ont un mandat de trois ans, trois ont un 
mandat de deux ans et deux ont un mandat 


5 d’un an. 


64. (1) Lorsque survient une vacance 
parmi eux, les administrateurs doivent con- 
voquer une assemblée des membres apparte- 
nant a la catégorie représentée par |’ex-titu- 


lesdits membres peuvent élire, parmi les 
représentants qu’ils se sont choisis, un admi- 
nistrateur qui pourvoit a la vacance pendant 
le reste du mandat en cours. 
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Vacances 


(2) Si le quorum n’est pas atteint a l’as- 15 Idem 


semblée visée au paragraphe (1) ou si l’on 
n’arrive pas a pourvoir a la vacance, le con- 


vacancy among the directors, the Board may 20seil élit pour le reste du mandat en cours, un 


fill the vacancy but, in filling the vacancy, 
the Board shall elect a representative of a 
member of the class represented by the direc- 
tor whose departure from the Board resulted 


in the vacancy for the remainder of the term 25 


of that director. 


65. At every meeting of members at which 
a director is elected, the members of the class 
that elected the director shall elect an alter- 


nate director for that director and the alter- 301’a élu doivent également élire un administra- 25 


nate director so elected may act as a director 
during any period in which the director for 
whom he is an alternate is, by reason of 
absence or incapacity, unable to act. 


administrateur parmi les représentants d’un 


membre de la catégorie 4 laquelle apparte- 20 


nait l’ex-titulaire du poste vacant. 


65. A chaque assemblée des membres au 
cours de laquelle est élu un administrateur, 
les membres appartenant a la catégorie qui 


teur suppléant, qui peut agir comme admi- 
nistrateur en cas d’absence ou d’empéche- 
ment de ce dernier. 


66. (1) Every member is entitled to vote35 66. (1) Chaque membre a droit de voter a 


for the directors representing the class to 
which the member belongs and may cast the 
number of votes that the member is entitled 
to cast, as determined by the regulations, 


Yélection d’administrateurs représentant la 30 


catégorie a laquelle il appartient; il dispose 
du nombre de voix permis par les réglements, 
multiplié par le nombre des administrateurs 


multiplied by the number of directors of that 404 élire de ladite catégorie, et il peut accorder 


class to be elected and the member may cast 
all such votes in favour of one candidate or 
distribute them among the candidates in any 
manner. 


(2) Subject to the by-laws, a member of a 45 


class of members may, if all the members of 
the class consent, participate in a meeting of 
members of the class by means of such tele- 
phone or other communications facilities as 


ces voix a un ou plusieurs candidats. 


(2) Sous réserve des réglements et de |’ac- 
cord unanime des membres d’une catégorie 
donnée, ceux-ci sont réputés, pour l’applica- 
tion de la présente loi, assister 4 une assem- 


blée des membres de ladite catégorie s’ils 40 


Election d’un 
suppléant 


Droit de vote 


Participation 
par téléphone 
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permit all members participating in the  utilisent des moyens techniques, notamment 
meeting to hear each other, and a member le téléphone, permettant a tous les partici- 
participating in such a meeting by such pants de communiquer entre eux. 

means is deemed for the purposes of this Act 

to be present at that meeting. 5 


(3) At a meeting of a class of members at (3) Le quorum d’une assemblée des mem- = Quorum 

which a director is to be elected, the mem- __ bres d’une catégorie convoquée pour élire un 5 

bers of that class present or deemed by sub- administrateur est atteint lorsque les mem- 

section (2) to be present, in person or by _ bres disposant de la majorité des voix qui 

proxy, constitute a quorum if, together, they 10 peuvent s’exprimer 4 cette assemblée sont 

are entitled to cast a majority of the votes _présents, réputés I’étre en vertu du paragra- 

that may be cast for the election of a director _ phe (2) ou représentés. 10 

by all members of that class. 


67. No person who is not a Canadian 67. Les administrateurs de l’Association — Admissibilité 
citizen ordinarily resident in Canada may be |Sdoivent étre citoyens canadiens et résider 
a director of the Association. habituellement au Canada. 

68. (1) On the coming into force of this 68. (1) Dés l’entrée en vigueur de la pré- _—Premiers 


C 5 “ ‘ . dministrat 
Act, the Governor in Council shall appoint _ sente loi, le gouverneur en conseil nomme dix 15 “© """""" 


ten persons to be directors of the Association administrateurs de |’Association et la Banque 
and the Bank of Canada shall appoint one 20du Canada en nomme un. 
person to be a director of the Association. 


(2) The directors appointed under subsec- (2) Les administrateurs nommés en vertu _— Durée du 
tion (1), other than the director appointed by du paragraphe (1), sauf celui que nomme la _™*""** 
the Bank of Canada, shall hold office until Banque du Canada, restent en fonction jus- 20 
the first annual meeting at which their 25 qu’a la premiére assemblée annuelle au cours 
successors shall be elected in accordance de laquelle leurs successeurs doivent étre élus 
with subsection 62(2) or 63(2), whichever is conformément aux paragraphes 62(2) ou 
applicable. 63(2), selon le cas. 


Chairman Président 


69. (1) The Chairman of the Board shall 69. (1) Le président du conseil, qui est 25 Président 
be the director appointed by the Bank of 301l’administrateur nommé par la Banque du 
Canada and shall perform such duties as Canada, exerce les fonctions prescrites par 
may be prescribed by the by-laws. les réglements. 


(2) Where the Chairman is unable to act (2) En cas d’absence ou d’empéchement Absence 
by reason of absence or incapacity, the alter- du _ président, l’administrateur suppléant 30 
nate director appointed by the Bank of 35nommé par la Banque du Canada en vertu 
Canada under subsection 62(1) shall preside du paragraphe 62(1) exerce ses fonctions et, 
at meetings of the Board and perform the notamment, préside les réunions du conseil. 
other duties of the Chairman. 


(3) The Chairman or, in the absence or (3) Le président ou, en cas d’absence ou _Voix prépondé- 
incapacity of the Chairman, his alternate, 40 d’empéchement, son suppléant dispose, lors 35 "* 
has, in the event of a tie vote on any matter d’une réunion du conseil, d’une voix prépon- 
before the Board at a meeting thereof, a dérante en cas de partage des votes sur une 
second vote. question soumise au conseil. 
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General Manager 


70. (1) The directors shall appoint a Gen- 
eral Manager of the Association. 


(2) The General Manager has, on behalf 
of the Board, the direction and management 
of the business of the Association with au- 5 
thority to act.in all matters that are not by 
the by-laws or by resolution of the Board 
specifically reserved to be done by the Chair- 
man, the Board or the Executive Committee. 


Duties and Powers of Board 


la législation bancaire 


Directeur général 


70. (1) Les administrateurs nomment le pea 
. 4 - ) ® ( 
directeur général de l’Association. ena 


(2) Le directeur général a charge, au nom __‘Fonctions 
du conseil, de la conduite des affaires de 
l’Association; a ce titre, il peut exercer tous 5 
les pouvoirs que les réglements ou les résolu- 
tions du conseil n’attribuent pas expressé- 
ment au président, au conseil ou au comité 
de direction. 


Fonctions et pouvoirs du conseil 
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71. (1) The Board shall direct and10 71. (1) Le conseil conduit les affaires de 10 Fonctions et 


manage the affairs of the Association and 
may for such purposes exercise all the powers 
of the Association. 


(2) Subject to the by-laws, the Board may 


(a) borrow money on the credit of the 15 
Association; 


(b) issue, reissue, sell or pledge debt obli- 
gations of the Association; and 

(c) mortgage, pledge or otherwise create a 
security interest in all or any property of 20 
the Association owned or subsequently 
acquired, to secure any obligation of the 
Association. 


(3) For the purposes of this section, 


“debt obligation” means a bond, debenture, 25 
note or other evidence of indebtedness or 
guarantee of the Association, whether 
secured or unsecured; 


“security interest” means an interest in or 


l’Association dont il peut, 4 cette fin, exercer P°"° 


tous les pouvoirs. 


(2) Le conseil peut, sous réserve des  Pouvoirs 
réglements, 

a) contracter des emprunts, compte tenu 15 

du crédit de |’Association; 

b) émettre, émettre de nouveau, vendre ou 

donner en gage des titres de créance de 

l’ Association; 

c) grever d’une sireté, notamment par 20 

mortgage, hypothéque ou gage, tout ou 

partie des biens, présents ou futurs, de 

Association, afin de garantir ses obliga- 

tions. 


(3) Les définitions qui suivent s’appliquent 25 Définitions 


au présent article. 


«titre de créance» Toute preuve d’une créance «titre de 
sur |’Association ou d’une garantie donnée 
par elle, avec ou sans sireté, et notamment 
une obligation, une débenture ou un billet. 30 


charge on the property of the Association 30 «sireté» Le droit grevant les biens de l’Asso- _«sireté» 


by way of mortgage, pledge or otherwise, 
taken by a creditor to secure payment of 
an obligation of the Association. 


72. (1) The Board may make by-laws 


(a) respecting the calling of meetings of 35 
the Board and of the Executive Commit- 
tee, the conduct of business thereat and 
the quorum for the meetings of the Execu- 
tive Committee; 


ciation, notamment sous forme de mort- 
gage, d’hypothéque ou de gage, donné a un 
créancier en garantie des obligations de 
l’Association. 35 


d’emprunt 


72. (1) Le conseil peut établir des régle- — Réglements 


ments portant sur 


a) la convocation de ses assemblées, ainsi 
que celles du comité de direction, la con- 
duite des affaires au cours de ces assem- 40 
blées, et le quorum requis pour la tenue 
des assemblées du comité de direction; 
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(b) establishing, subject to this Part, b) sous réserve de la présente partie, les 
requirements for membership in the conditions d’admission a |’Association; 
Association; c) la conduite des affaires de |’Associa- 
(c) for the administration and manage- tion; 

ment of the business of the Association; 5 d) les accords de compensation entre les 5 
(d) respecting clearing arrangements and membres et questions connexes; 

related matters; e) les paiements et questions connexes; 

(e) respecting settlements and related f) les modalités de calcul et de paiement 
matters; des cotisations des membres; 

(f) respecting the payment of dues by the 10 g) les amendes exigibles des membres en 10 
members and establishing the method of cas d’infraction aux régles et aux régle- 
determining the amount thereof; ments; 

(g) establishing penalties to be paid by h) les autres détails concernant la marche 
members for failure to comply with the des affaires de l’Association. 

by-laws and rules; and iS 


(h) for the conduct in all other particulars 
of the affairs of the Association. 


(2) Subject to subsections (3) and (4), a (2) Sous réserve des paragraphes (3) et 15 Approbation 
by-law is not effective until approved by the (4), l’entrée en vigueur des réglements est 
Governor in Council and when so approved 20subordonnée a leur approbation par le gou- 
shall be published in the Canada Gazette and _verneur en conseil; ils doivent ensuite étre 
copies of the by-law shall be sent to every publiés dans la Gazette du Canada et le 
member by the General Manager. directeur général doit en envoyer une copie 4 20 
chaque membre. 


(3) A by-law establishing a penalty shall (3) Avant d’étre soumis 4 l’approbation du —Approbation 
not be submitted to the Governor in Council 25 gouverneur en conseil, tout réglement impo- peacene 
for approval until it has been submitted for sant une amende doit d’abord étre approuvé —_amende 
approval to the members and approved by _ par les membres réunis en assemblée. 25 
them at a meeting of members. 


(4) Every member is entitled, on a resolu- (4) Chaque membre a droit, au cours du __—Vote Sete : 
tion to approve a by-law establishing a penal- 30 vote tenu aux fins d’approuver par voie de anpsaneae 
ty, to one vote for each dollar that the résolution un réglement imposant une  amende 


member is required to contribute as dues amende, a une voix pour chaque dollar de la 


under the by-laws. cotisation que les réglements lui imposent de 30 
verser. 
73. (1) Subject to the by-laws, the Board 73. (1) Sous réserve des réglements, le  Régles 


may make such rules respecting clearing 35conseil peut établir les régles qu’il juge 
arrangements and the settlement of payment _nécessaires en matiére d’accord de compen- 


items as it considers necessary. sation et de réglement des instruments de 35 
paiement. 
(2) Where a question arises at a meeting (2) Aux assemblées du conseil ou du Rede 
of the Board or Executive Committee as to comité de direction, le président tranche de 


whether or not a proposed rule is in conform- 40facon définitive toute question soulevée 
ity with the by-laws, the Chairman shall  visant a savoir si une régle projetée est con- 40 
decide and the decision of the Chairman is forme aux réglements. 

final. 


West: ed Bho — en adit oitdes an 
; od mop a 
(f)afgsigetsg ut ray Oe eer t 


- ne - KS sti ity sis Svlenee vemeragt Hi a [ripe 9g re |: ‘ 


ae 5 en ee =, Diy 
ST | on mt - aieainoan th ab Yar yao atl ar 
& worravang.o ni aol naa oone precio ‘Lori a emmbid el agest haya thw 
ng iadia (eB yoloins' bab wry oy liseson 08 moitoes of tmabame Meznuy mi Wotton c) 
ont enor: Kerala sb ats veal Hon pusimaeDpviluserd ine dalle 
“ab na nob ongwoh J bap eeueiaytaini ait lo ghiteinnoo odin al sould sd 


aw aan ob Spb _ Hit as mrossonib radio dove die napriisdD 

: a) | | siengiaad yam bined 
01 smn tat al do: Unoeaen at i$). ailt Io: cael sift el qunmind’D ott (5) 

i ap 9 liebe | adtimianD svityrens 


pr jx" dab “h ylov aob ognitsg ob ses nat (6) sit a lo tas dd Hi ead nermcl oat { E) 
ome _ ub alles noiferib ob Minoo dl saidmsats == -tiemmoD aviliooexd oft) wriled toliatn Van na 
Strum Abmonsyq tas double sq é | S16¥ Denoss 8 Josie) Antler 5 te sat 


gh areoh Melted sotivsrt' ph Sitios at et dass yaar Yeriimrio). svitdoor a fT 27 
ligatto> ub & adh 2s) salqiies do eiiovyony «= ie zeltub dove mira ben era wor fis sate 
<Setviqns neq Ineudiitis'neinsmolgs: zat aup = -{tivegn zwal-yd on! V6 jon ose 2b brhodl ow 
us tuner i nabiedig we in) iigiss & jasm° we MerntiedD sd¥ yd p20d od bb heroeey viTbs 
“jet te ovine ob noi aupsit> § Jisenod 0% ei} Yo Proqer & Jiencue leds Dan biases oni 
Sativites ea ob Mog yo welissar yreve ta biacd eal x ar rSiLVETOY 
1408 ofl 


- eiagbue . | rip hurd 


supudo 1504 tides jini lisenoo 9.4 (1) ON -tateqo nd Savon Hede bed oY (1) al 
is sibitingntt 9nns ony insagndino2 ebolidg . dogs in Yoogesi ni bategeig od co) Jagbed gai 
fo on al jeoving as inp wom suiaup esl CS ol oq) bak aay lee) a 16 qaueiznod bonag 
vera'l k Yomuce {i'up noiisimigzsh tegbud = lee bas toy lead), sae gatwolle\ altnom 
es ean edidmeese tuo! Beswdinsin wb nm = -109 wi) srodhioin ah Cf ieghul! ei tindie 
: Jersderan 16 grydsed [austen 201 yo nouRebr 


swY ob gywoo we Jimb & po Tad suphad> (S) hareie ssghud! Sndsega ci! sini (S$) 
“ibonr 2b to yevuotqqe’h eat) xus whos siov' OL -¢nom ode of bsstinedue 2:01) noliovedue at 08 
ub'»ineq wo tol ,noainedy ob sinv wy te = al otorertr yrove Qrifvsn invane le 18 Psd 
pAldoroesa’l & 4insidrq nbitaiolqss’b fygher = bier 86 Svorgge of non ilves* 4 he Goliine 
OF & £1) stiqeigeiiq Us tuaradriclics slebtity | 9i0Y Bun oF lowtarll oy Yona to Soghbud! of) 
Hoiseeioo wl sb taliod sbawild wwoq xiov sav beiinpar W sodarit (ei) ‘tot? “atiob Hoes 0) 
seetov 9D Inonoqmi! ini caymigigh: wl sop CE jowel-od ods taba wouh 2a otudinea oO) 


esa moliatichyta%b pagbue st tasewoiqqa mT (L) | yittvarrtiqs nsiiw vir erecememn ofT (8) 
mavugg esrdinsen el (1) oiqeryeug ys aay = Seedue ol of bantiss oghod eniimoqo ot 
2€ -ibnos tab ovrdedn woe ,liaanos uy outer due silent @) drnoff ofld axiipsisue' C1) noid 
noitgtoad: al sAab INIMLKTRS atop ato nt iue (se drodtcvt Sei ined anal Yatn OF 198), 
7309 & varoqq oabisd tibal isuvaorpye OF onli ioybod art goivotqg es aolnilpeay or) 
earner eno iteoitibota gob rein Joghud qnlvsrage oil wi dtegiveriay 


pwr hase sent sildaste sthitisenon’ ol (10%: sosbed. «vanes fede Dywoth ofl 41) tT 
“00 ca: eeenvgdb-ael sneaoqxe anomweiteovni’b Yo estailibnogas liniqas froxoroig ayo. geitteoe 
= li'up ,nolteiooeA'! sb esirsionq letiqes — bettiodue ban beaequyy od oF nolinroorl, on? 


a 


tie 


seariealD 


ofee lenoba 


, bee ae 
ek | 


onensid 
ep 
aniiarse 
Stipinad 


ae ype 
isqghe4 


we aaitelec’ 
fedg tus 


1980 


Rules to be sent 
to members 


Executive 
Committee 


Chairman 


Additional vote 


Duties and 
powers 


Directors to 
prepare 
operating 
budget 


Voting on 
budget 


Variation in 
budget 


Directors to 
prepare capital 
budget 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


(3) The General Manager shall send a 
copy of every rule made under subsection (1) 
to every member. 


Executive Committee 


74. (1) The Board may, in accordance 
with such regulations as may be made by the 
Governor in Council pursuant to section 89, 
establish an Executive Committee, not less 
than three in number, consisting of the 
Chairman and such other directors as the 
Board may designate. 


(2) The Chairman is the chairman of the 
Executive Committee. 


(3) The Chairman has, in the event of a tie 
on any matter before the Executive Commit- 
tee at a meeting thereof, a second vote. 


75. The Executive Committee may exer- 
cise such powers and perform such duties of 
the Board as are not by the by-laws specifi- 
cally reserved to be done by the Chairman or 


(3) Le directeur général envoie 4 chaque 
membre copie de toute régle établie en vertu 
du paragraphe (1). 


Comité de direction 


74. (1) Le conseil peut, en conformité 


5 avec les réglements établis par le gouverneur 


en conseil en vertu de l’article 89, créer un 
comité de direction composé d’au moins trois 
administrateurs qu’il désigne dont un est le 
président du conseil. 


44 


Copies des 
régles envoyées 
aux membres 


Comité de 
5 direction 


(2) Le conseil et le comité ont le méme | 0 Président 


président. 


(3) En cas de partage des voix a une 
assemblée du comité de direction, celle du 


15 président est prépondérante. 


Voix prépondé- 
rante 


75. Le comité de direction peut exercer les | 5 Devoirs et 


pouvoirs et remplir les fonctions du conseil 
que les réglements n’attribuent pas expressé- 
ment a celui-ci ni au président; il remet au 


the Board and shall submit a report of its 20conseil, 4 chaque réunion de celui-ci, un rap- 


activities to the Board at every meeting of 
the Board. 


Budgets 


76. (1) The Board shall cause an operat- 
ing budget to be prepared in respect of each 


port de ses activités. 


Budgets 


76. (1) Le conseil fait établir, pour chaque 
période comprenant une année financiére et 


period consisting of a fiscal year and the four 25les quatre mois qui en suivent la fin, un 


months following the fiscal year and shall 
submit the budget to the members for con- 
sideration at the annual meeting of members. 


(2) Where the operating budget referred 


budget d’exploitation qu'il soumet 4a 1|’exa- 


pouvoirs 


20 


Préparation par 
les administra- 
teurs 


men des membres 4a leur assemblée annuelle. 25 


(2) Chaque membre a droit, au cours du 


to in subsection (1) is submitted to the mem- 30 vote tenu aux fins d’approuver ou de modi- 


bers at an annual meeting, every member is 
entitled, on a resolution to approve or amend 
the budget or any part thereof, to one vote 
for each dollar that the member is required 
to contribute as dues under the by-laws. 


(3) The members may, when approving 
the operating budget referred to in subsec- 
tion (1), authorize the Board to make, sub- 
ject to any terms that the members set out in 


fier, par voie de résolution, tout ou partie du 
budget d’exploitation présenté a l’assemblée 


Vote 


annuelle conformément au paragraphe (1), 4 30 


une voix pour chaque dollar de la cotisation 


35 que les réglements lui imposent de verser. 


(3) En approuvant le budget d’exploitation 
visé au paragraphe (1), les membres peuvent 


Modifications 


permettre au conseil, sous réserve des condi- 35 


tions quils exposent dans la résolution 


the resolution approving the budget, minor 40 approuvant ledit budget, d’apporter a ce der- 


variations in the operating budget. 


77. (1) The Board shall cause a budget 
setting out proposed capital expenditures of 
the Association to be prepared and submitted 


nier des modifications mineures. 


77. (1) Le conseil fait établir un budget 


d’investissement exposant les dépenses en 40 


capital projetées de Jl Association, qu'il 


Les administra- 
teurs établissent 
le budget 
d’investisse- 
ment 
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budget 


Variation in 
budget 


Quorum 


Annual meeting 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


to members for consideration at each annual 
meeting of members. 


(2) Where the capital budget referred to 
in subsection (1) is submitted to the mem- 
bers at an annual meeting, every member is 
entitled, on a resolution to approve or amend 
the budget or any part thereof, to one vote 
for each dollar that the member is required 
to contribute as dues under the by-laws. 


5 


(3) The members may, when approving 10 
the capital budget referred to in subsection 
(1), authorize the Board to make, subject to 
any terms that the members set out in the 
resolution approving the budget, minor varia- 


tions in the capital budget. 15 


78. At a meeting of members, for the 
purpose of appointing an auditor, considering 
a by-law establishing a penalty or consider- 
ing an operating budget or capital budget, 
the members present or deemed by subsec- 20 
tion 66(2) to be present, in person or by 
proxy, constitute a quorum if, together, they 
are required to contribute as dues under the 
by-laws in respect of the fiscal year in which 
the meeting takes place, more than fifty per 25 
cent of the aggregate amount so required to 
be contributed in respect of that year. 


Annual Meeting 


79. (1) The Board shall call an annual 
meeting of members not later than three 
months after the end of each fiscal year of 30 
the Association for the purpose of 


(a) receiving the financial statements of 
the Association for the preceding fiscal 
year and the report of the auditor thereon; 


(6) electing directors; 


(c) considering and approving, with such 
changes as the members consider neces- 
sary, the operating budget submitted by 
the Board pursuant to subsection 76(1); 
(d) considering and approving, with such 40 
changes as the members consider neces- 
sary, the capital budget submitted by the 
Board pursuant to subsection 77(1); and 
(e) considering any other matter respect- 
ing the operations of the Association. 


35 


45 


Dy 


soumet a l’examen des membres a chacune 
de leur assemblée annuelle. 


(2) Chaque membre a droit, au cours du 
vote tenu aux fins d’approuver ou de modi- 
fier, par voie de résolution, tout ou partie du 
budget d’investissement présenté a l’assem- 
blée annuelle conformément au paragraphe 
(1), a4 une voix pour chaque dollar de la 
cotisation que les réglements lui imposent de 
verser. 


10 


(3) En approuvant le budget d’investisse- 
ment visé au paragraphe (1), les membres 
peuvent permettre au conseil, sous réserve 
des conditions qu’ils exposent dans la résolu- 
tion approuvant ledit budget, d’apporter a ce 15 
dernier des modifications mineures. 


78. A une assemblée des membres convo- 
quée en vue de nommer un véerificateur, ou 
d’examiner un réglement imposant une 
amende ou d’examiner un budget d’exploita- 20 
tion ou d’investissement, le quorum est 
atteint lorsque les membres présents, réputés 
’étre en vertu du paragraphe 66(2) ou repré- 
sentés sont, ensemble, tenus de payer plus de 
la moitié des cotisations payables pour I’an- 25 
née financiére au cours de laquelle se tient 
cette assemblée en vertu des réglements 
applicables a cette année financiére. 


Assemblée annuelle 


79. (1) Le conseil convoque une assemblée 
annuelle des membres au plus tard dans les 30 
trois mois de la fin de l’année financiére de 
l’Association, en vue 

a) de prendre connaissance des états 

financiers de |’Association pour l’année 

financiére précédente, ainsi que du rapport 35 

du vérificateur; 

b) délire les administrateurs; 

c) d’examiner et d’approuver en y appor- 

tant les modifications que les membres 

jugent nécessaires, le budget d’exploitation 40 

soumis par le conseil conformément au 

paragraphe 76(1); 

d) d’examiner et d’approuver en y appor- 

tant les modifications que les membres 

jugent nécessaires, le budget d’investisse- 45 

ment soumis par le conseil conformément 

au paragraphe 77(1); 
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e) d’étudier toute autre question ayant 
trait aux activités de l’Association. 


Proxies (2) A member entitled to vote at a meeting (2) Le membre qui a droit de voter au —Procuration _ 
of members may, by means of a proxy, cours d’une assemblée de membres peut, par 
appoint a proxyholder or one or more alter- _ procuration, nommer un fondé de pouvoir ou 5 
nate proxyholders to attend and act at the un ou plusieurs suppléants, aux fins d’assister 
meeting in the manner and to the extent 5a cette assemblée et d’y agir, de la fagon et 
authorized by the proxy and within the au- dans les limites prévues a la procuration. 
thority conferred by the proxy. 


Auditor Vérificateur 
fae of — 80. (1) The Board shall, at its first meet- 80. (1) A sa premiére assemblée, le con- Nomina 
aaa ing, appoint an auditor to hold office until  seil nomme un vérificateur dont le mandat10iu7 
the first annual meeting of members. 10 expire a la premiére assemblée annuelle des 
membres. 
Idem (2) The members of the Association shall, (2) Au cours de leur premiére assemblée _—_!dem 
at the first annual meeting of members and annuelle et de chaque assemblée annuelle 
at each succeeding annual meeting, appoint subséquente, les membres de 1|’Association 15 
an auditor to hold office until the close of the nomment un vérificateur dont le mandat 
next annual meeting. lS5expire a la cléture de l’assemblée annuelle 
suivante. 
Remuneration (3) The remuneration of the auditor may (3) Les honoraires du vérificateur peuvent —_Honoraires 
be fixed by resolution at the annual meeting tre fixés par voie de résolution au cours de 20 
of members and on such a resolution every __l’assemblée annuelle des membres et, a cet 
member is entitled to one vote for each dollar égard, chaque membre a droit 4 une voix 
that the member is required to contribute as 20 pour chaque dollar de la cotisation que les 
dues under the by-laws. réglements lui imposent de verser. 
Idem (4) Where the members do not fix the (4) Le conseil peut fixer les honoraires du 25 Idem 
remuneration of the auditor at the annual  vérificateur si les membres ne |’ont pas fait a 
meeting, the Board may fix such remunera- _ leur assemblée annuelle. 
tion. ZS 
Fiscal Year Année financiére 
Fiscal year 81. The fiscal year of the Association is 81. L’année financiére de |’Association se pena 
the year ending on the 31st day of Marchin termine le 31 mars. ac 
each year. 
Supervision of Association Contréle 
Inspection 82. (1) The Inspector shall make or cause 82. (1) L’inspecteur doit procéder ou faire 30 Inspection 
to be made such examinations and inquiries 30 procéder aux examens et recherches qu’il 
into the affairs or business of the Association _ estime nécessaires pour lui permettre de faire 
as he thinks necessary to enable him to un rapport annuel au Ministre sur la confor- 
report annually to the Minister whether or mité ou le manque de conformité, des affai- 
not the Association is operating in conformi- res ou des opérations de |’Association avec la 35 
ty with this Act and the by-laws. 35 présente loi et les réglements. 
Report (2) The Inspector shall submit the report (2) L’inspecteur doit présenter au Ministre — Rapport 


referred to in subsection (1) to the Minister le rapport visé au paragraphe (1) dans les 
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Access to 
records and 


other informa- 


tion 


Members 


Assurance of 
financial 
stability 


Idem 
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within five months after the termination of 
each fiscal year of the Association. 


(3) For the purposes of subsection (1), the 
Inspector or a person acting under his direc- 
tion is entitled 

(a) to have access to all the records of the 

Association; and 

(b) to require the directors and officers of 

the Association to furnish such informa- 


tion and explanations relating to the Asso- 10 


ciation in such form as he may require. 


Rights and Duties of Members 


83. Members may present payment items 
and shall accept and arrange for settlement 
of payment items in accordance with the 
by-laws and the rules. 


Financial Stability 


84. (1) Subject to subsections (2) and (3), 
every member other than the Bank of 
Canada shall 

(a) be a member institution of the Canada 

Deposit Insurance Corporation; 

(b) be, subject to subsection (4), a 

member of the Canadian Co-operative 

Credit Society Limited incorporated by 

Special Act of Parliament being chapter 


58 of the Statutes of Canada, 1952-53 and 25 


hold a valid certificate granted under the 
Cooperative Credit Associations Act; or 
(c) have deposits made with it insured or 
guaranteed under a provincial enactment 
that 
(i) provides depositors with protection 
against the loss of moneys on deposit 
with financial institutions, and 


(ii) ensures such inspection of the 


member as to ensure that the member is 35 


following sound business and financial 
practices. 


(2) A central may not be a member of the 
Association unless the deposits made with 


are insured or guaranteed under an Act of 


Parliament or of the legislature of a province 
that 


cing mois de la fin de chaque année finan- 
ciére de |’Association. 


(3) Pour l’application du paragraphe (1), 
Vinspecteur, ou toute personne agissant sous 


5 ses ordres, a droit 


a) d’accés aux archives de l’association; 


b) d’enjoindre aux administrateurs et aux 
dirigeants de |’Association de lui fournir, 
sous la forme qu’il précise, des renseigne- 
ments et des explications relatifs 
l’ Association. 


Droits et obligations des membres 


83. Les membres peuvent présenter des 
instruments de paiement et doivent en accep- 
ter et en prévoir le réglement conformément 


15 aux régles et aux réglements. 


Stabilité financiére 


84. (1) Sous réserve des paragraphes (2) 
et (3), chaque membre, sauf la Banque du 
Canada, doit, selon le cas: 

a) étre une institution membre de la 

Société d’assurance-dépéts du Canada; 

b) étre membre, sous réserve du paragra- 

phe (4), de la Canadian Co-operative 

Credit Society Limited constituée par une 

loi spéciale du Parlement, soit le chapitre 


58 des Statuts du Canada de 1952-53 et 25 


détenir un certificat valide octroyé en 
vertu de la Loi sur les associations coopé- 
ratives de crédit; 


c) faire assurer ou garantir ses dépdéts en 


vertu d’un texte législatif d’une province 30 


qui 
(i) protége les déposants contre la perte 
des sommes déposées dans les établisse- 
ments financiers, 


(ii) prévoit que le membre sera soumis 35 


a un examen pour s’assurer qu'il suit des 
pratiques éprouvées en affaires et en 
finance. 


(2) Une centrale ne peut devenir membre 


a10 


29 Euiz. I 


Communication 


Membres 


Assurance 


Idem 


de l’Association sauf si les dépéts auprés des 40 
the members or shareholders of the central 40 membres ou des actionnaires de la centrale 


sont assurés ou garantis en vertu d’une loi du 
Parlement ou du corps législatif d’une pro- 
vince qui 
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(a) provides depositors with protection a) protége les déposants contre la perte 

against the loss of moneys on deposit with des sommes déposées dans les établisse- 

financial institutions; and ments financiers, 

(b) ensures such inspection of the member b) prévoit que le membre sera soumis a un 

as to ensure that the member is following examen pour s’assurer qu’il suit des prati- 

sound business and financial practices. ques éprouvées en affaires et en finance. 

(3) A federation may not be a member (3) Peut devenir membre la fédération qui _ Fédération 
unless the federation is subject to an Act of est assujettie 4 une loi du Parlement ou du amen 
Parliament or of the legislature of a province _ corps législatif d’une province qui prévoit que 
that ensures such inspection of the member 10le membre sera soumis 4 un examen pour 10 
as to ensure that the member is following  s’assurer qu’il suit des pratiques éprouvées en 
sound business and financial practices. affaires et en finance. 

(4) The Minister may permit a central (4) Le Ministre peut permettre qu’une — Exceptions 


that is not a member of the Canadian Co- centrale qui n’est pas membre de la Canadi- 
operative Credit Society Limited to be a15an Co-operative Credit Society Limited soit 15 
member of the Association for a period not membre de |’Association pendant au plus 
exceeding two years if the Minister is satis- deux ans, s’il est convaincu que ladite cen- 
fied that the central had applied for member- _ trale a demandé son affiliation 4 la Canadian 
ship in the Canadian Co-operative Credit Co-operative Credit Society Limited, et s’ef- 
Society Limited and was endeavouring to 20force de satisfaire aux exigences imposées 4 20 
meet the requirements of membership. cet égard. 


(5) The Minister may extend the period of Prorogation 
two years referred to in subsection (4) for 


further periods but no such extension shall be 


(5) Le Ministre peut proroger la période 
de deux ans visée au paragraphe (4), mais 
aucune des prorogations accordées ne doit 


for a period of more than two years. 25 dépasser deux ans. 25 
Insolvency Insolvabilité 
85. (1) In this section, “priority payment 85. (1) Au présent article, «instrument de esti ; 
instrument” means a money order, bank paiement privilégié» s’entend d’un mandat- dé paicmeal 
draft or similar instrument issued, directly or poste, d’une traite ou autre instrument sem- __privilégie» 


indirectly, by a member other than a money _ blable émis par un membre directement ou 
order, bank draft or similar instrument 30indirectement, pourvu qu’il n’ait pas été émis 30 
issued by a member to another member for 4 l’ordre d’un autre membre dans le but 
the purpose of effecting a payment between __d’effectuer un paiement a ce dernier. 
those members. 

(2) Notwithstanding any other Act of Par- (2) Nonobstant toute autre loi du Parle- _ Privilege 
liament but subject to subsection (5) and to 35 ment mais sous réserve du paragraphe (5) et 
the rights of secured creditors with respect to des droits des créanciers titulaires d’une 35 
any security interest in or charge on the  streté en ce qui concerne la garantie ou la 
property of a member, where a receiving charge qu’ils détiennent sur les biens d’un 
order is made against a member or a wind- membre, lorsqu’un membre a fait |’objet 
ing-up order is made in respect of a member 40d’une ordonnance de mise sous séquestre ou 
(hereinafter in this section referred to as an d’une ordonnance de liquidation (ci-aprés 40 
“insolvent member”) the items set out in appelé le «membre insolvable»), les instru- 
paragraphs (a) and (b) shall be paid from ments suivants doivent étre payés 4 méme 
the estate of the insolvent member, in priori- _l’actif du membre insolvable par préférence 
ty to any other claim against the estate of the 45 sur son actif dans l’ordre qui suit: 


insolvent member, in the following order: a) les chéques ou les mandats impayés 45 
tirés sur le membre insolvable et visés par 
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(a) unpaid cheques or orders that had ce dernier avant que soit rendue |’ordon- 
been drawn on the insolvent member and nance de mise sous séquestre ou de 
certified by such member prior to the liquidation; 

making of the receiving order or winding- b) les instruments de paiement privilégiés 
up order; and 5  impayés tirés sur le membre insolvable et 5 
(b) unpaid priority payment instruments émis avant que soit rendue l’ordonnance de 
drawn on the insolvent member and issued mise sous séquestre ou l’ordonnance de 
prior to the making of the receiving order liquidation. 


or winding-up order. 


Exception (3) Where an unpaid cheque, an order oral0 (3) Lorsqu’un chéque, un mandat ou un Exception 
priority payment instrument referred to in instrument de paiement privilégié impayé 10 
subsection (2) is drawn on a deposit that dont il est fait mention au paragraphe (2) est 

(a) is insured by the Canada Deposit In- tiré sur un dépét 

surance Corporation, or a) assuré par la Société d’assurance- 

(b) is insured or guaranteed under a pro- 15 dépéts du Canada, 

vincial enactment that provides depositors b) assuré ou garanti en vertu d’un texte 15 

with protection against the loss of moneys législatif d’une province qui protége les 

on deposit with financial institutions, déposants contre la perte des sommes 
no payment of such cheque, order or priority déposées dans les établissements finan- 


payment instrument shall be made pursuant 20 ciers, 

to subsection (2) until it has been ascertained | aucun paiement desdits chéque, mandat ou 20 

whether such cheque, order or priority pay- instrument de paiement privilégié ne sera 

ment instrument will, as a result of the  effectué en vertu du paragraphe (2) avant 

deposit being insured or guaranteed, be paid, que |’on ait établi s’ils seront payés, en tout 

in whole or in part, from the deposit and, 25ou en partie, parce que le dépdt est assuré ou 

where the cheque, order or priority payment garanti, 4 méme le dépét susmentionné, et 25 

instrument will be paid only in part, it ranks, quel rang occupera le solde impayé en vertu 

under subsection (2), for the unpaid balance. du paragraphe (2) si le chéque, le mandat ou 
l’instrument de paiement privilégié n’est payé 
qu’en partie 4 méme le dépét en question. 


Time limit (4) Notwithstanding subsection (2), no (4) Nonobstant le paragraphe (2), aucun 30 Délai 
payment of an unpaid cheque, order or pri- 30 chéque, mandat ou instrument de paiement 
ority payment instrument shall be made pur- __ privilégié impayé ne sera payé conformément 
suant to that subsection in priority to any audit paragraphe par préférence sur |’actif 
other claim against the estate of aninsolvent d’un membre insolvable, 4 moins qu’une 
member unless a request for such payment is demande en ce sens ne soit faite dans les 35 


made within sixty days after the making of 35 soixante jours qui suivent l’ordonnance de 


the receiving order or winding-up order. mise sous séquestre ou l’ordonnance de 
liquidation. 
Preferences (5) Subsection (2) shall not be construed (5) Le paragraphe (2) ne s’applique pas de _Préferences 


or applied to permit an unpaid cheque, an facon a permettre qu’un chéque, un mandat 40 
order or a priority payment instrument to be _ou un instrument de paiement privilégié soit 


paid in priority to any other claim 40 payé par préférence 
(a) where the cheque or order had been a) si le chéque ou le mandat a été visé par 
certified by the insolvent member, or le membre insolvable, 
(6) where the priority payment instrument b) si l’instrument de paiement privilégié a 45 
had been issued, directly or indirectly, by été émis par le membre insolvable directe- 


the insolvent member, 45 ment ou indirectement 
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from Canada 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


with a view to giving the drawee of the 
cheque, order or unpaid priority instrument a 
preference over the other creditors of the 
insolvent member. 


(6) In subsection (5), “preference” means 
a preference within the meaning of the 
Bankruptcy Act or the Winding-up Act. 


(7) For purposes of this section, “member” 
includes a local that is a member of a central 
that is a member of the Association. 


86. No law relating to the insolvency or 
winding-up of any body corporate applies to 
the Association and in no case shall the 
affairs of the Association be wound up unless 
Parliament so provides. 


Part Binding on Her Majesty 


87. (1) This Part is binding on Her 
Majesty in right of Canada. 


(2) Where Her Majesty in right of a prov- 
ince becomes a member of the Association, 


dans le but de donner au tiré du chéque, du 
mandat ou de l’instrument de paiement privi- 
légié une préférence a l’égard des autres 
créanciers du membre insolvable. 


(6) Au paragraphe (5), «préférence» a le 
sens que donne 4 cette expression la Loi sur 
la faillite ou la Loi sur les liquidations. 


(7) Aux fins du présent article, «membre» 
s’entend d’une société coopérative de crédit 


10 locale membre d’une centrale qui est membre 10 
de |’Association. 


86. L’Association n’est assujettie 4 aucune 
loi concernant l’insolvabilité ou la liquidation 
des personnes morales et ses affaires ne sont 
liquidées que si le Parlement y pourvoit. 


La partie lie Sa Majesté 


87. (1) La présente partie lie Sa Majesté 
du chef du Canada. 


(2) Lorsque Sa Majesté du chef d’une 
province devient membre de |’Association, 


this Part is binding on Her Majesty in right 20elle est liée par la présente partie. 


of the province. 


Application of Other Acts 


88. (1) Subsection 16(1), subsection 
21(1), sections 23 and 111, subsection 
117(1) and sections 149, 152, 153, 155, 158, 


Application des autres lois 


88. (1) Les paragraphes 16(1) et 21(1), 
les articles 23 et 111, le paragraphe 117(1), 
les articles 149, 152, 153, 155, 158, 159, 160 


159, 160 and 162, subsection 163(1), section 25 et 162, le paragraphe 163(1), l’article 164, 


164, subsections 165(7) and (8), section 166 
and subsections 250(1) and (2) of the 
Canada Business Corporations Act apply, 
with such modifications as the circumstances 


les paragraphes 165(7) et (8), l’article 166 et 25 


les paragraphes 250(1) et (2) de la Loi sur 
les sociétés commerciales canadiennes s’ap- 
pliquent, compte tenu des aménagements de 


require, to the Association as if it were a 30circonstances, a |’Association, comme si elle 


corporation incorporated under that Act. 


(2) The provisions of the Canada Corpo- 
rations Act do not apply to this Part. 


Regulations 


89. The Governor in Council may make 
regulations 

(a) establishing the number of members 

of the Executive Committee of the Board 

and the number of members thereof that 

shall be designated by the Board from 


avait été constituée en vertu de ladite loi. 


(2) Les dispositions de la Loi sur les cor- 


porations canadiennes ne s’appliquent pas a 


la présente partie. 


Réglements 


89. Le gouverneur en conseil peut, par 


35 réglement, 


a) fixer le nombre de membres du comité 
de direction du conseil ainsi que le nombre 
de membres du comité que le conseil doit 
choisir au sein de chaque catégorie de 
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5 Définition de 


«préférence» 


Définition de 
«membre» 


Liquidation 


La partie lie Sa 
Majesté 


Idem 


Application de 
la Loi sur les 
corporations 
commerciales 
canadiennes 


Non-applica- 
tion de la Loi 
sur les 
corporations 
canadiennes 


Réglements du 
gouverneur en 
conseil 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


each class of members established under 
subsection 62(3) or 63(1), whichever is 
applicable; 

(b) determining the number of directors 
to be elected from each class of members 
established under subsection 62(3) or 
63(1), whichever is applicable; and 

(c) determining the number of votes that 
a member is entitled to cast for the elec- 
tion of directors. 


membres visée aux paragraphes 62(3) ou 
63(1), selon le cas; 

b) fixer le nombre d’administrateurs a 
élire au sein de chaque catégorie de mem- 
bres visée aux paragraphes 62(3) ou 63(1), 
selon le cas; 

c) fixer le nombre de voix dont dispose 
chaque membre 4 l’élection des adminis- 
trateurs. 
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1980 


S.C., 1900, ¢.93 


Associates 


Voting 


Dues 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


PART V 


RELATED AND CONSEQUENTIAL 
AMENDMENTS AND COMING INTO 
FORCE 


An Act to Incorporate the Canadian 
Bankers’ Association 


90. (1) Paragraph 2(b) of An Act to in- 
corporate the Canadian Bankers’ Associa- 
tion, being chapter 93 of the Statutes of 
Canada, 1900, is repealed and the following 
substituted therefor: 


“(b) The associates, hereinafter refer- 
red to as associates, shall be the 
individuals who may be elected at a 
meeting of the executive council herein- 
after named or at an annual meeting of 
the Association. An associate may at 
any time by written notice to the presi- 
dent of the Association withdraw from 
the Association.” 


(2) Section 4 of the said Act is repealed. 
(3) Section 7 of the said Act is repealed. 


(4) Section 8 of the said Act is repealed 
and the following substituted therefor: 


“8. Members of the Association shall 


vote and act in all matters relating to the 20 


Association through their chief executive 
officers.” 


(5) Section 13 of the said Act is repealed. 


(6) Section 15 of the said Act is repealed 
and the following substituted therefor: 


“15. Each member and associate shall 
from time to time pay to the Association 
for the purposes thereof such dues and 
assessments as shall from time to time be 


fixed in that behalf by the Association at 30 


any annual meeting, or at any special 
meeting called for the purpose.” 


(7) Paragraph 16(2)(d) of the said Act is 
repealed. 


PARTIE V 


MODIFICATIONS CORRELATIVES ET 
ENTREE EN VIGUEUR 


Acte constituant en corporation 
l’ Association des Banquiers Canadiens 


90. (1) L’alinéa 2b) de l’Acte constituant 
en corporation I’Association des Banquiers 
Canadiens, chapitre 93 des Statuts du 
Canada de 1900 est abrogé et remplacé par 

5 ce qui suit: 5 


c. 93 


«(b) Les sociétaires, ci-aprés mention- 
nés sous ce nom, seront les particuliers 
élus 4 une réunion du conseil exécutif 
ci-aprés constitué ou a une assemblée 
annuelle de l’association. Un sociétaire 10 
pourra en tout temps, par avis donné par 
écrit au président de l’association, se 
retirer de l’association.» 


10 


15 (2) L’article 4 de ladite loi est abrogé. 


(3) L’article 7 de ladite loi est abrogé. lI5) 


(4) L’article 8 de ladite loi est abrogé et 
remplacé par ce qui suit: 


«8. Les membres de l’association vote- —_Votation 
ront et agiront en toute chose se rattachant 
A l’association, par l’intermédiaire de leurs 20 


principaux officiers exécutifs.» 
(5) L’article 13 de ladite loi est abrogé. 
(6) L’article 15 de ladite loi est abrogé et 


25 remplacé par ce qui suit: 


S.C., 1900, 


Sociétaires 


449 


«15. Chaque membre et associé sera 25 Contributions 


tenu de payer 4 l’association, de temps a 
autre, pour ses besoins, les droits et contri- 
butions fixés 4 cet égard par l’association a 
une réunion annuelle, ou 4 quelque réu- 
nion spéciale convoquée dans ce but.» 


30 


(7) L’alinéa 16(2)d) de ladite loi est 
abrogé. 


(8) Subsection 16(3) of the said Act is35 (8) Le paragraphe 16(3) de ladite loi est 


repealed. 


(9) Section 17 of the said Act is repealed 
and the following substituted therefor: 


abrogé. 


(9) L’article 17 de ladite loi est abrogé et 35 
remplacé par ce qui suit: 
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Canada 
Corporations 
Act inappli- 
cable 


S.C., 1976-77, 
c. 58 


Amalgamation 


Issue of shares 


Application of 
certain 
provisions of 
the Bank Act 


Exception 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


“17, The provisions of the Canada Cor- 
porations Act shall not apply to the 
Association.” 


An Act to incorporate Continental Bank of 
Canada 


91. (1) Paragraph 8(b) of An Act to in- 
corporate Continental Bank of Canada, 
being chapter 58 of the Statutes of Canada, 
1976-77, is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


«17. Les dispositions de la Loi sur les 
corporations canadiennes ne s’applique- 
ront pas a l’association.» 


Loi constituant en corporation la Banque 
Continentale du Canada 


91. (1) L’alinéa 8b) de la Loi constituant 
Sen corporation la Banque Continentale du 5 
Canada, chapitre 58 des Statuts du Canada 
de 1976-77, est abrogé et remplacé par ce qui 

suit: 


29 Euiz. Il 


Loi sur les 
corporations 
canadiennes 
non applicable 


S.C. de 
1976-77, c. 58 


“(b) notwithstanding any provision of 
the Bank Act, IAC Limited shall cause 10 
a majority of the persons who are direc- 
tors of the Bank at any time to be 
persons who are also directors of IAC 
Limited.” 


(2) Subsections 10(1) and (2) of the said 15 


Act are repealed and the following substitut- 
ed therefor: 


“10. (1) IAC Limited and the Bank 
shall, within ten years after the coming 
into force of this Act, amalgamate in 20 
accordance with the Bank Act and, subject 
to subsections (4) to (6), the Bank after 
the amalgamation is subject in all respects 
to the Bank Act. 


(2) Notwithstanding section 110 of the 25 
Bank Act, the Bank resulting from the 
amalgamation under subsection (1) may 
issue its shares to the persons who were the 
registered owners of shares of IAC Lim- 
ited immediately prior to the amalgama- 30 
tion. 


(2.1) Subject to subsection (2.2), section 
110.1 of the Bank Act applies to IAC 
Limited and in respect of the shares of 
IAC Limited. Sp) 


(2.2) A person who immediately prior to 
the amalgamation under subsection (1) of 
this section was permitted by section 110.1 
of the Bank Act to continue to hold or 
beneficially own shares of IAC Limited 40 
that but for subsection (2) of that section 
would be held or beneficially owned in 
contravention of paragraph (1)(a) of that 
section, may hold or beneficially own the 
shares issued to him under subsection (2) 45 


«b) nonobstant toute disposition con- 
traire de la Loi sur les banques, IAC 10 
Limitée doit faire en sorte que les admi- 
nistrateurs de la banque 4 n’importe 
quel moment soient en majorité égale- 


ment administrateurs de IAC Limitée.» 
(2) Les paragraphes 10(1) et (2) de ladite 15 


loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«10. (1) IAC Limitée et la banque doi- —_ Fusion 
vent dans les dix années de l’entrée en 
vigueur de la présente loi, fusionner con- 
formément a la Loi sur les banques, et, 20 
sous réserve des paragraphes (4) a (6), la 
banque est, aprés la fusion, assujettie a 

tous points de vue a la Loi sur les 
banques. 


(2) Nonobstant I’article 110 de la Loi 25 Emission 
sur les banques, la banque issue de la °°" 
fusion visée au paragraphe (1) peut émet- 
tre des actions au profit des personnes qui, 
au moment de la fusion, étaient des déten- 
teurs inscrits d’actions de IAC Limitée. 30 


(2.1) Sous réserve du paragraphe (2.2), 
article 110.1 de la Loi sur les banques 


Application de 
certaines 


j s OS ; dispositions de 
s’applique 4 IAC Limitée et aux actions de la Loi usur les 
IAC Limitée. anques 


(2.2) Toute personne qui, avant la 35 Exception 
fusion visée au paragraphe (1), pouvait, en 
vertu de l’article 110.1 de la Loi sur les 
banques, continuer a étre détentrice ou 
véritable propriétaire d’actions de IAC 
Limitée dont la détention ou la propriété 40 
effective aurait été, en l’absence du para- 
graphe (2) dudit article, en violation de 
Valinéa la) dudit article, peut demeurer 
détentrice ou véritable propriétaire des 
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1980 


Where Bank 
Act applies 


Effects of 
amalgamation 


RS., c. B-5 


Definition of 
“bank” 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


of this section after the amalgamation 
during the same period of time as he 
would have been permitted by subsection 
110.1(2) of the Bank Act to continue to 


hold or beneficially own shares of IAC 5 


Limited had 
occurred.” 


the amalgamation not 


(3) Subsection 10(3) of the said Act is 
repealed and the following substituted 


therefor: 10 


“(3) Prior to an amalgamation under 
subsection (1), if there are no parties to 
the amalgamation other than [AC Lim- 
ited, the Bank or any wholly owned sub- 
sidiary of either of them, the Governor in 15 
Council may, by order, prescribe that, not- 
withstanding any provision of the Bank 
Act, the proposed amalgamation agree- 
ment need not be submitted to the share- 
holders of IAC Limited.” 20 


(4) Subsection 10(9) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(9) For greater certainty, all of the 
provisions of the Bank Act relating to the 25 
effects of an amalgamation apply to an 
amalgamation under subsection (1) except 
as provided in this section and section 11, 
but bonds, debentures and other evidences 
of indebtedness that the Bank is permitted 30 
to continue to have issued and outstanding 
pursuant to an order under paragraph 
269(1)(d) of the Bank Act shall not be 
subject to this section.” 


Bills of Exchange Act 


92. Part III of the Bills of Exchange Act 35 
is amended by adding thereto, immediately 
preceding section 165 thereof, the following 
section. 


“164.1 In this Part, “‘bank’’ includes 
every member of the Canadian Payments 40 
Association established under the Canadi- 
an Payments Association Act and every 
credit union, as defined in that Act, that is 
a member of a central, as defined in that 
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actions IAC Limitée émises 4 son profit 
dans le cadre du paragraphe (2) du pré- 
sent article aprés la fusion, durant la 
période au cours de laquelle elle aurait eu, 
en vertu du paragraphe 110.1(2) de la Loi 5 
sur les banques, le droit de demeurer 
détentrice ou véritable propriétaire d’ac- 
tions de IAC Limitée si la fusion n’était 
pas intervenue.» 


(3) Le paragraphe 10(3) de ladite loi est 10 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Cas ot la Loi 
sur les banques 
s’applique 


«(3) Avant une fusion en vertu du para- 
graphe (1), s’il n’y a d’autres parties a la 
fusion que IAC Limitée, la banque ou une 
filiale en pleine propriété de l’une d’elles, 15 
le gouverneur en conseil peut, par décret, 
prescrire que nonobstant toute disposition 
contraire de la Loi sur les banques, les 
stipulations du projet de contrat de fusion 
n’ont pas a étre soumises aux actionnaires 20 
de IAC Limitée.» 


(4) Le paragraphe 10(9) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Effets de la 


«(9) Il est précisé, pour plus de sireté, 
5 fusion 


que, sous réserve du présent article et de 2 
article 11, toutes les dispositions de la 
présente loi concernant les effets d’une 
fusion réalisée en vertu du paragraphe 
(11) s’appliquent; toutefois les obligations, 
débentures et autres titres de créance que 30 
la banque est autorisée, en vertu de l’ali- 
néa 269(1)d), 4 maintenir en circulation, 
ne sont pas assujetties au présent article.» 


Loi sur les lettres de change S.R., c. B-5 


92. La Partie III de la Loi sur les lettres 


de change est modifiée par l’insertion, immé- 35 
diatement avant l’article 165, de l’article 
suivant: 


Définition de 


«164.1 Dans la présente Partie, «ban- 
«banque» 


que» comprend les membres de |’Associa- 
tion canadienne des paiements créée en 40 
vertu de la Loi sur l’Association cana- 
dienne des paiements, ainsi que les sociétés 
coopératives de crédits locales, au sens de 
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RS., c. C-3 


Registered 
retirement 
savings plan 
deposits 


Registered 
home ownership 
savings plan 
deposits 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


Act, that is a member of the Canadian 
Payments Association.” 


Canada Deposit Insurance Corporation Act 


93. (1) All that portion of subsection 2(1) 
of the schedule to the Canada Deposit Insur- 
ance Corporation Act following paragraph 
(b) thereof is repealed and the following 
substituted therefor: 


“including any interest accrued or payable 
to the person but excluding 


(c) moneys received or held by the insti- 10 
tution if the date of deposit is on or after 
April 17, 1967 unless the institution is 
obligated, or may by the demand of the 
depositor become obligated, to repay the 
moneys within five years from the date 15 
of deposit or on a date five years after 
the date of deposit, and 


(d) moneys held by the institution that 
were received by it when it was not a 
federal institution or a provincial insti- 20 
tution.” 


(2) Section 3 of the schedule to the said 
Act is amended by adding thereto the follow- 
ing subsections: 


(5) Notwithstanding subsection (2), 25 
for the purposes of deposit insurance with 
the Corporation, where moneys received 
by a member institution from a depositor 
pursuant to a registered retirement savings 
plan, within the meaning given that 30 
expression for the purposes of the Income 
Tax Act, constitute a deposit or part of a 
deposit by or for the benefit of an individu- 
al, the aggregate of such moneys and any 
other moneys received from the same 35 
depositor pursuant to any other registered 
retirement savings plan and that consti- 
tutes a deposit or part of a deposit by or 
for the benefit of the same individual, shall 
be deemed to be a single deposit separate 40 
from any other deposit of or for the benefit 
of that individual. 


(6) For the purposes of deposit insur- 
ance with the Corporation, where a 
member institution is obligated to repay to 45 


cette loi, qui sont membres d’une centrale 
qui, au sens de ladite loi, sont membres de 
Association canadienne des paiements.» 


Loi sur la Société d’assurance-dépéts du 
Canada 


93. (1) La partie du paragraphe 2(1) de 
annexe de la Loi sur la Société d’assu- 


5 rance-dépéts du Canada qui suit l’alinéa 5) 


est abrogée et remplacée par ce qui suit: 


«y compris les intéréts courus ou payables 
a la personne, mais ne comprend pas 


c) les sommes recues ou détenues par 10 


institution lorsque la date du dépét est 
postérieure au 16 avril 1967, 4 moins 
que l’institution ne soit obligée ou ne 
devienne, sur demande du déposant, 


obligée de rembourser les sommes dans 15 


les cing ans suivant la date du dépot, ni 


d) les sommes détenues par l’institution, 
recues alors qu’elle n’était pas une insti- 
tution fédérale ni une institution provin- 
ciale.» 


(2) L’article 3 de l’annexe de ladite loi est 
modifié par l’adjonction des paragraphes 
suivants: 


«(5) Par dérogation au paragraphe (2), 


aux fins de l’assurance-dépéts auprés de la 25 


Société, lorsque les sommes qu’une institu- 
tion membre a regues d’un déposant con- 
formément a un régime enregistré d’épar- 
gne-retraite, au sens accordé a cette 


expression aux fins de la Loi de l’impét 30 


sur le revenu, constituent un dépdt ou 
partie d’un dépét fait par un particulier ou 
pour son compte, l’ensemble desdites 
sommes et toutes autres recues du méme 
déposant conformément 4a tout 
régime enregistré d’épargne-retraite qui 
constituent un dépdét ou partie d’un dépdt 
fait par ledit particulier ou pour son 
compte, sont réputées étre un dépdt unique 


et distinct de tout autre dépét effectué par 40 


ce particulier ou pour son compte. 


(6) Aux fins de lassurance-dépéts 
auprés de la Société, lorsqu’une institution 
membre doit rembourser 4 un déposant 


autre 35 


29 Exiz. Il 


S.R., c. C-3 


Dépsts faits en 
vertu d’un 
régime 
enregistré 
d’épargne- 
retraite 


Dépéts faits en 
vertu d’un 
régime 
enregistré 
d’épargne-loge- 
ment 
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Registered 
retirement 
income fund 
deposits 


RS., C. 1-15 


Investment in 
securities of 
bank continued 
by conversion, 
etc. 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


a depositor moneys received by it under a 
registered home ownership savings plan, 
within the meaning given that expression 
for the purposes of the Income Tax Act, 
such moneys shall be deemed to constitute 5 
a deposit separate from any other deposit 
of the depositor with that member 
institution. 


(7) For the purposes of deposit insur- 
ance with the Corporation, where a10 
member institution is obligated to repay to 
a depositor an amount of money under a 
registered retirement income fund within 
the meaning given that expression for the 
purposes of the Income Tax Act, such 15 
amount shall be deemed to constitute a 
deposit separate from any other deposit of 
the depositor with that member institu- 
tion.” 


Canadian and British Insurance Companies 
Act 


94. (1) Section 63 of the Canadian and 20 


453 


des sommes qu'elle a recues en vertu d’un 
régime enregistré d’épargne-logement au 
sens accordé a cette expression aux fins de 

la Loi de l’impét sur le revenu, lesdites 
sommes sont réputées constituer un dépét 5 
distinct de tout autre dépdt effectué par 
ledit déposant auprés de cette institution 
membre. 


(7) Aux fins de l’assurance-dépét auprés 
de la Société, lorsqu’une institution finan- 10 
ciére doit rembourser 4 un déposant une 
somme d’argent dans le cadre d’un fonds 
enregistré de revenu de retraite au sens de 
cette expression aux fins de la Loi de 
l’impét sur le revenu, ladite somme est 15 
réputée constituer un dépot distinct de tout 
autre dépdt effectué par le déposant 
auprés de cette institution membre.» 


Loi sur les compagnies d’assurance S.R., ¢. 1-15 


canadiennes et britanniques 


94. (1) L’article 63 de la Loi sur les com- 


British Insurance Companies Act is amended _pagnies d’assurance canadiennes et britanni- 20 


by adding thereto, immediately after subsec- 
tion 63(1) thereof, the following subsection: 


(1.1) For the purposes of subsection 
(1), where a proposed investment by a25 
company is in the shares of or in the 
bonds, debentures, notes or other evidences 
of indebtedness of or guaranteed by a bank 


(a) continued as a result of a conversion 
under the Bank Act, if the letters patent 30 
issued to effect the conversion so pro- 
vide, the bank shall be deemed to have 
had dividend and earnings records and 
annual interest requirements for any 
relevant period prior to the date of the 35 
conversion identical with the dividend 
and earnings records and annual interest 
requirements of the corporation that 
was converted; or 


(b) that has acquired or is acquiring all 40 
or a substantial part of the business and 
undertaking of another corporation, if 
the Minister by order so provides, the 
dividend and earnings records and 
annual interest requirements of the bank 45 
(i) for any relevant period prior to 
the date specified in the order shall be 


ques est modifié par linsertion, aprés le 
paragraphe 63(1), du paragraphe suivant: 


Placement de 


«(1.1) Aux fins du paragraphe (1), lors- 
que le placement que projette de faire une Nts 
compagnie consiste en des actions d’une 25 d'une banque 
banque ou en des obligations, des débentu- _Poroeée sulted 
res, des billets ou d’autres titres de créance __ tion 
d’une banque ou garantis par une banque 


a) prorogée par suite d’une transforma- 
tion effectuée en vertu de la Loi sur les 30 
banques, et que les lettres patentes 
effectuant la transformation le pré- 
voient, ladite banque est réputée avoir 
eu des registres des dividendes et des 
gains ainsi que des charges d’intérét 35 
annuelles identiques, pour toute période 
pertinente antérieure a la transforma- 
tion, aux registres des dividendes et des 
gains ainsi qu’aux charges d’intérét 
annuelles de la corporation transformée; 40 
ou 


b) qui a acquis ou qui acquiert la tota- 
lité ou une partie importante de |’entre- 
prise d’une autre corporation, si le 
Ministre le prévoit par ordre, les regis- 45 
tres des dividendes et des gains ainsi que 
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Banks and Banking Law Revision, 1980 


deemed to be identical with the divi- 
dend and earnings records and annual 
interest requirements of that other 
corporation, and 

(ii) for any relevant period subse- 
quent to the date specified in the 
order shall be determined on the basis 


of a consolidation of the accounts of 


the bank with the accounts of that 
other corporation.” 


(2) Schedule II to the said Act is amended 
by adding thereto, immediately after section 
1 thereof, the following section: 


“1.1 For the purposes of section 1, 


les charges d’intérét annuelles de la 

banque 
(i) pour toute période pertinente 
antérieure a la date indiquée dans 
Yordre sont réputés étre identiques 5 
aux registres des dividendes et des 
gains ainsi qu’aux charges d’intérét 
annuelles de cette autre corporation, 
et 
(ii) pour toute période pertinente pos- 10 
térieure 4 la date indiquée dans l’or- 
dre, sont déterminés sur la base des 
comptes consolidés de la banque et de 
cette corporation.» 


(2) L’annexe II de ladite loi est modifiée 15 
par l’insertion, aprés l’article 1, de l’article 
suivant: 


«1.1 Aux fins de l’article 1, lorsqu’on 


where it is proposed to vest in trust the15  projette de placer en fiducie les actions 


shares of a bank or the bonds, debentures, 
notes or other evidences of indebtedness of 
or guaranteed by a bank 


(a) continued as a result of a conversion 
under the Bank Act, if the letters patent 20 
issued to effect the conversion so pro- 
vide, the bank shall be deemed to have 
had dividend and earnings records and 
annual interest requirements for any 
relevant period prior to the date of the 25 
conversion identical with the dividend 
and earnings records and annual interest 
requirements of the corporation that 
was converted; or 


(b) that has acquired or is acquiring all 30 
or a substantial part of the business and 
undertaking of another corporation, if 
the Minister by order so provides, the 
dividend and earnings records and 
annual interest requirements of the bank 35 
(i) for any relevant period prior to 
the date specified in the order shall be 
deemed to be identical with the divi- 
dend and earnings records and annual 
interest requirements of that other 40 
corporation, and 
(ii) for any relevant period subse- 
quent to the date specified in the 
order shall be determined on the basis 
of a consolidation of the accounts of 45 


d’une banque ou les obligations, les dében- 20 
tures, les billets ou les autres titres de 
créance d’une banque ou garantis par une 
banque 


a) prorogée par suite d’une transforma- 
tion effectuée en vertu de la Loi sur les 25 
banques, et que les lettres patentes 
effectuant la transformation le pré- 
voient, ladite banque est réputée avoir 
eu des registres des dividendes et des 
gains ainsi que des charges d’intérét 30 
annuelles identiques, pour toute période 
pertinente antérieure a la transforma- 
tion, aux registres des dividendes et des 
gains ainsi qu’aux charges d’intérét 
annuelles de la corporation transformée; 35 
ou 


b) qui a acquis ou qui acquiert la tota- 
lité ou une partie importante de I’entre- 
prise d’une autre corporation, et le 
Ministre ie prévoit par ordre, les regis- 40 
tres des dividendes et des gains ainsi que 
les charges d’intérét annuelles de la 
banque 
(i) pour toute période pertinente 
antérieure a la date indiquée dans 45 
Yordre sont réputés étre identiques 
aux registres des dividendes et des 
gains ainsi qu’aux charges d’intérét 
annuelles de cette autre corporation, 
ef 50 
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1980 Loi de 1980 remaniant 
the bank with the accounts of that 
other corporation.” 

RS., c. F-10 Financial Administration Act 

94.1 (1) Subsection 28(2) of the Financial 
Administration Act is repealed and the fol- 
lowing substituted therefor: 5 

Where cheques, (2) Where an instrument issued under 

etc., payable 


subsection (1) is presented by a member of 
the Canadian Payments Association, as 
defined in the Canadian Payments Asso- 
ciation Act, to the Receiver General for 10 
payment, the Receiver General, or an offi- 
cer authorized by him, may pay the instru- 
ment out of the Consolidated Revenue 
Fund.” 


(2) Section 99 of the said Act is renum- 15 
bered as subsection 99(1). 


(3) Section 99 of the said Act is further 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


(2) Nothing in subsection (1) shall be 20 
construed to prohibit any arrangement be- 
tween the Government of Canada and a 
bank concerning compensation for services 
performed by the bank for the Govern- 
ment of Canada or interest to be paid on 25 
any or all deposits of the Government of 
Canada with the bank.” 


Deposits of the 
Government of 
Canada, etc. 


RS., c. 1-16 Foreign Insurance Companies Act 


95. Schedule I to the Foreign Insurance 
Companies Act is amended by adding there- 
to, immediately after section 1 thereof, the 30 
following section: 


“1.1 For the purposes of section 1 
where it is proposed to vest in trust the 
shares of a bank or the bonds, debentures, 
notes or other evidences of indebtedness of 35 
or guaranteed by a bank 


(a) continued as a result of a conversion 
under the Bank Act, if the letters patent 
issued to effect the conversion so pro- 
vide, the bank shall be deemed to have 40 
had dividend and earnings records and 


la législation bancaire 455 


(ii) pour toute période pertinente pos- 
térieure a la date indiquée dans l’or- 
dre, sont déterminés sur la base des 
comptes consolidés de la banque et de 
cette autre corporation.» 


Loi sur l’administration financiére S.R., c. F-10 


94.1 (1) Le paragraphe 28(2) de la Loi 
sur l’administration financiére est abrogé et 
remplacé par ce qui suit: 
Quand les 


chéques, etc., 
sont payables 


«(2) Lorsqu’un effet émis en vertu du 
paragraphe (1) est présenté par un1l0 
membre de |’Association canadienne des 
paiements au sens de la Loi sur l’Associa- 
tion canadienne des paiements, au rece- 
veur général, pour paiement, le receveur 
général, ou un fonctionnaire qu’il autorise, 15 
peut payer l’effet 4 méme le Fonds du 
revenu consolidé.» 


(2) L’article 99 de ladite loi devient le 
paragraphe 99(1). 


(3) L’article 99 de ladite loi est en outre 20 
modifié par l’adjonction du paragraphe 
suivant: 
Dépéts du 


gouvernement 
du Canada ete. 


«(2) Le paragraphe (1) ne doit pas s’in- 
terpréter comme interdisant les arrange- 
ments entre le gouvernement du Canada et 25 
une banque, concernant soit la rétribution 
des services fournis par la banque au gou- 
vernement du Canada, soit les intéréts a 
payer sur les dépdéts de celui-ci auprés de 
la banque.» 


30 


Loi sur les compagnies d’assurance S.R., ¢. 1-16 


étrangeres 


95. L’annexe I de la Loi sur les compa- 
gnies d’assurance étrangeéres est modifiée par 
Pinsertion, aprés l’article 1, de J article 
suivant: 


«1.1 Aux fins de l’article 1, lorsqu’on 35 
projette de placer en fiducie les actions 
d’une banque ou les obligations, les dében- 
tures, les billets ou les autres titres de 
créance d’une banque ou garantis par une 
banque 


a) prorogée par suite d’une transforma- 
tion effectuée en vertu de la Loi sur les 
banques, et que les lettres patentes 
effectuant la transformation le pré- 
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148 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


annual interest requirements for any 
relevant period prior to the date of the 
conversion identical with the dividend 
and earnings records and annual interest 
requirements of the corporation that 
was converted; or 


(b) that has acquired or is acquiring all 
or a substantial part of the business and 
undertaking of another corporation, if 


5 


the Minister by order so provides, the 10 


dividend and _ earnings 


records and 


annual interest requirements of the bank 
(i) for any relevant period prior to 
the date specified in the order shall be 
deemed to be identical with the divi- 15 
dend and earnings records and annual 
interest requirements of that other 
corporation, and 
(ii) for any relevant period subse- 
quent to the date specified in the 20 
order shall be determined on the basis 


of a consolidation of the accounts of 


the bank with the accounts of that 
other corporation.” 


Income Tax Act 


voient, ladite banque est réputée avoir 
eu des registres des dividendes et des 
gains ainsi que des charges d’intérét 
annuelles identiques, pour toute période 
pertinente antérieure a la transforma- 
tion, aux registres des dividendes et des 
gains ainsi qu’aux charges d’intérét 
annuelles de la corporation transformée; 
ou 


b) qui a acquis ou qui acquiert la tota- 10 
lité ou une partie importante de l’entre- 
prise d’une autre corporation, si le 
Ministre le prévoit par ordre, les regis- 
tres des dividendes et des gains ainsi que 
les charges d’intérét annuelles de la 15 
banque 
(i) pour toute période pertinente 
antérieure 4 la date indiquée dans 
ordre sont réputés étre identiques 
aux registres des dividendes et des 20 
gains ainsi qu’aux charges d’intérét 
annuelles de cette autre corporation, 
et 
(ii) pour toute période pertinente pos- 
térieure 4 la date indiquée dans l’or- 25 
dre, sont déterminés sur la base des 
comptes consolidés de la banque et de 
cette autre corporation.» 


Loi de l’impét sur le revenu 


96. (1) Subparagraph 146(1)(/)(ii) of the25 96. (1) Le sous-alinéa 146(1)f)(ii) de la 
Income Tax Act is repealed and the follow- 
ing substituted therefor: 


“(ii) as a contribution or deposit 
referred to in subparagraph (/)(ii) for 
the purpose stated in that subpara- 30 
graph;” 


(2) Paragraph 146(1)()) of the said Act is 
amended by striking out the word “or” at the 
end of clause (ii)(A) thereof, by adding the 
word “or” at the end of clause (ii)(B) thereof 35tion du mot «ou» 4 la fin de la disposition 
and by repealing the portion thereof after 
that clause and substituting the following 


therefor: 


“(C) as a deposit with a branch or 
office, in Canada, of 
(1) a person who is, or is eligible 
to become, a member of the 
Canadian Payments Association, 
or 


40 


Loi de l’impét sur le revenu est abrogé et 30 
remplacé par ce qui suit: 


«(ii) a titre de cotisation ou de dépét 
en vertu du sous-alinéa /)(ii), aux fins 
mentionnées dans ce sous-alinéa;» 


(2) L’alinéa 146(1)j) de ladite loi est 35 
modifié par le retranchement du mot «ou» a 
la fin de la disposition (ii)(A), par l’adjonc- 


(ii)(B), par l’abrogation de la partie qui suit 
cette derniére disposition et par son rempla- 40 
cement par ce qui suit: 


«(C) un montant 4 titre de dépdt 
auprés d’une succursale ou d’un 
bureau au Canada 
(I) d'une personne qui est 45 
membre de I’Association cana- 
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1980 


Where amount 
credited or 
added deemed 
not received 


Loi de 1980 remaniant 


(II) a credit union that is a 
shareholder or member of a body 
corporate referred to as a “cen- 
tral’ for the purposes of the 
Canadian Payments Association 5 
Act, 
(in this section referred to as a 
“depositary’’) 
to be used, invested or otherwise 
applied by that corporation or that 10 
depositary, as the case may be, for the 
purpose of providing for the individu- 
al, commencing at maturity, a retire- 
ment income.” 


(3) Subsection 146(2) of the said Act is 15 
amended by striking out the word “and” at 
the end of paragraph (c.2) thereof and by 
adding thereto, immediately after that para- 
graph, the following paragraph: 


“(c.3) the plan, where it involves a20 

depositary, includes provisions stipulat- 

ing that 
(i) the depositary has no right of 
offset as regards the property held 
under the plan in connection with any 25 
debt or obligation owing to the 
depositary, and 
(ii) the property held under the plan 
cannot be pledged, assigned or in any 
way alienated as security for a loan or 30 
for any purpose other than that of 
providing for the annuitant, com- 
mencing at maturity, a retirement 
income; and” 


(4) Section 146 of the said Act is further 35 
amended by adding thereto the following 
subsection: 


(20) Where an amount is credited or 
added to a deposit with a depositary 
referred to in clause (1)(/)(ii)(C) as inter- 40 
est or income in respect of the deposit, and 
where 


(a) the deposit is a registered retire- 
ment savings plan at the time the 
amount is credited or added to the45 
deposit, and 


la législation bancaire 457 


dienne des paiements ou qui est 
admissible a le devenir, ou 
(II) d’une caisse de crédit qui est 
actionnaire ou membre d’une 
personne morale désignée sous le 5 
nom de «centrale» aux fins de la 
Loi sur l’Association canadienne 
des paiements, 
(appelé dans le présent article 
«dépositaire») 10 
devant étre utilisé, placé ou autrement 
employé par cette corporation ou ce 
dépositaire, selon le cas, en vue d’as- 
surer au particulier, commengant a 
l’échéance, un revenu de retraite.» 15 


(3) Le paragraphe 146(2) de ladite loi est 
modifié par le retranchement du mot «ou» a 
la fin de l’alinéa c.2) et par ladjonction, 
immédiatement aprés cet alinéa, de l’alinéa 
suivant: 20 


«c.3) le régime, lorsqu’un dépositaire est 

en cause, comprend des dispositions por- 

tant que 
(i) le dépositaire ne peut défalquer a 
l’égard des biens détenus en vertu du 25 
régime relativement a une créance du 
dépositaire ou relativement a une 
obligation envers ce dernier, et 
(ii) les biens détenus en vertu du 
régime ne peuvent étre donnés en 30 
gage, cédés ou autrement aliénés, a 
titre de garantie d’un prét ou a toute 
autre fin que d’assurer au particulier 
commengant a l’échéance, un revenu 
de retraite; et» 35 


(4) L’article 146 de ladite loi est en outre 
modifié par l’adjonction du paragraphe 
suivant: 


«(20) Lorsqu’une somme est créditée ou 9 =Casoula 
: , Pan : R , ads somme créditée 

ajoutée au dépdt fait auprés du dépositaire 40 9. ajioutée est 
visé a la disposition (1)/)(ii)(C) a titre — réputée ne pas 
d’intérét ou de revenu afférent au dépét, et “"* "*"* 
lorsque 

a) le dépét est un régime enregistré 

d’épargne-retraite au moment ot la45 

somme est créditée ou ajoutée au dépdt, 


b) le rentier assujetti au régime est 
vivant pendant l’année au cours de 


ya ot scadin 


en ani so toh ob weiter 


bias erase 


_ + co italy Mi ee pty ub 

soi ans on wiloiqss 

<ivise aoe oildiig ua iittovk imsteieno> 

vo 2vgioubi ap tie! 05 a0 

“one sau’ adiqun qh) ob sits & (ii) 

j abaneD ve esowd ny'b uo slazise 
Of owen tat ip Saioriog onu"b (A) 
ah snavibeesy oolteigoaA'l sb 
of & oldizeiniba tes itp Go vinomyi ag 
BO tinsveb 
jee inp sibAr ob setisa onu’b (8) 
2S -toq Saud 1. oiisanotios 
mon a! Ayer Sla1om Sines 
sat Vol of ob acti) nue elusiiness ob 
“ding sob sttnsibonss noitaigoeh's 


LiSIn 
OF -og4in sioitis tnoadiq sf 2n2b 3f9qqs) 

. laotistia 
insmmeleg oy Ingusitazaca pneinom ay 
vo siovbhA al ob noltmilqgs ne dufsotts 
to 469 91 noloe 36q4b ob iattnoo wh 

22 donlq wo dyoiqme siostin o1t5 Inavab 
Sintitogah so 4 BoE IEgIWe oso iE 
-iridg wb iilew ve ruiTanos ob suy a 
ub wriov >, stiziohsna) te ivp railos 
odeilitu 294 incvob omtenoe ony ierjacs 

Ob ob jnammgel ou'b terios'l awoq inl say 

Hi equooe-suaisimquny oqyt 


iol stibal ob (£0,860 oriqengeray ot (f) 
thonisicibiaant jairseni’) aeq 4Nibom te 
inven woniie't ob (} waits l sige 


ol, 


Chotintivog$b na dpetol Jomigin al (1 As 
noviegeab suv breed saad no tes. 


(1) we 
iyo fo, 


ee 


bigs nd to Gyciygan) dequeue (1) $8 
betisitvedie oe, od! bein balaogei ef IA 

we a switovonls 

ot “nelq sgnives — actiod” (4) omnoit" 
doldw rebar inemoymita nk engos ee aii 


\ daubivibni nt yd absen ai taemyiiq 
imebizet molimoques 9 of Fein Ai ) 
saiwiadio 10 beareail baa shins ni ~ 

&! ebsreD to awal off wsbay bssrodinn 
ebyrsD ni no yriso 6) sculvow #46 
ode” anf of anitsito Yo wonizud onl 

10 Sosz2 an t201Ys02 afi 
to domed « ftiw fizorab s un (it) 
os fo shane? al solo 
ot sidigils #i 20 ,2i ow norieg 6 (A) 
tisibantD orf 46 TeJinem # .sineied 
10 ,poliaimoesA sitteary a 
<1ade & 2i tedt mind tibsrs o (Gi) 

CL -oqios ybod 2 Yo redmsm mW teblod 
101, “leulaaa” 2 ae of Leiisin ata 
“tp nowhhnas od? to eezoqiuq 41) 

OE. HOHoloormh, 2heioat 
B 28 OF bersiot noitue. aitf) ni} 

OF A“ viasizogsb” 
£ @6 tnventA 196 7. siboiaqg yna. le 
jrenqeh of) 10 Jeu sill gabnu josey sy 
ad OF od Yat Seno of) a8 Jaamopmeiis 
ya betlqqa serwrerio wo boleova bse 

C£odi 10} pciMtidogeb te noitsoqies Jor! 
leahivibni ted? of gnibiverq to svoqrtng 
«gna sd teban yisioitensd sd) en 
oi} 201i been od of tnvoms wa tom 
beiquson-wnawn eit ta mid 4d Seadoiig 

“parabd 


\ 


Mi OA bige odt lo (S)S.B0! woliosedye (5) 

Vietalbaria joteted) gnibbs yd bebaeria, 

gitiwollot ody Qooreds (4) dqevgeseg tolls 
AquignrRg 


2h s asviownii ti wiedw onelg ods (1,4)" 


~seluqite noleivorg s sabuimi greiivoqed — 


Banks and Banking Law Revision, 1980 29 Euiz. Il 
(b) the annuitant under the plan is alive laquelle la somme est créditée ou 
during the year in which the amount is ajoutée, 
credited or added, ladite somme est réputée ne pas étre recue 
the amount shall be deemed not to be par le rentier du seul fait qu’elle est crédi- 
received by the annuitant by reason only 5 tée ou ajoutée au dépot.» 5 
of such crediting or adding.” 
97. (1) Paragraph 146.2(1)(d) of the said 97. (1) L’alinéa 146.2(1)d) de ladite loi 
Act is repealed and the following substituted est abrogé et remplacé par ce qui suit: 
therefor: 
“Home “(d) “home ownership savings plan” 10 «d) «régime d’épargne-logement» signi- seit 
eae means an arrangement under which fie un contrat en vertu duquel un parti- —_josement» 


payment is made by an individual 

(i) in trust to a corporation resident 

in Canada and licensed or otherwise 

authorized under the laws of Canada 15 

or a province to carry on in Canada 

the business of offering to the public 

its services as trustee, or 

(ii) as a deposit with a branch or 

office, in Canada, of 20 
(A) a person who is, or is eligible to 
become, a member of the Canadian 
Payments Association, or 
(B) a credit union that is a share- 
holder or member of a body corpo- 25 
rate referred to as a “central” for 
the purposes of the Canadian Pay- 
ments Association Act, 

(in this section referred to as a 

“‘depositary”’), 30 


of any periodic or other amount as a 
payment under the trust or the deposit 
arrangement, as the case may be, to be 
used, invested or otherwise applied by 
that corporation or depositary, for the 35 
purpose of providing to that individual 
as the beneficiary under the arrange- 
ment an amount to be used for the 
purchase by him of his owner-occupied 
home;” 40 


culier remet périodiquement ou non 
(i) en fiducie 4 une corporation rési- 
dant au Canada autorisée, par voie de 
permis ou autrement, en vertu des lois 
du Canada ou d’une province, a 
exploiter au Canada une entreprise 15 
consistant a offrir au public ses servi- 
ces en tant que fiduciaire, ou 
(ii) a titre de dépdt auprés d’une suc- 
cursale ou d’un bureau au Canada 
(A) d’une personne qui est membre 20 
de 1l’Association canadienne des 
paiements ou qui est admissible a le 
devenir, ou 
(B) d’une caisse de crédit qui est 
actionnaire ou membre d’une per- 25 
sonne morale désignée sous le nom 
de «centrale» aux fins de la Loi sur 
l’Association canadienne des paie- 
ments, 
(appelé dans le présent article «dépo- 30 
sitaire») 


un montant constituant un paiement 
effectué en application de la fiducie ou 
du contrat de dépdt, selon le cas, et 
devant étre affecté, employé ou placé 35 
par cette corporation ou ce dépositaire 
en vue de constituer au profit du parti- 
culier qui est bénéficiaire en vertu du 
contrat une somme devant étre utilisée 
par lui pour l’achat d’un logement de 40 
type propriétaire-occupant;» 


(2) Subsection 146.2(2) of the said Act is 
amended by adding thereto, immediately 
after paragraph (6) thereof, the following 
paragraph: 


(2) Le paragraphe 146.2(2) de ladite loi 
est modifié par l’insertion, immédiatement 
aprés l’alinéa b), de l’alinéa suivant: 


“(b.1) the plan, where it involves a45 
depositary, includes a provision stipulat- 


«b.1) le régime, lorsqu’un dépositaire 45 
est en cause, comprend une disposition 
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1980 


Receipts from 
plan to 
beneficiary to 
be included in 
income 


Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


ing that the depositary has no right of 
offset as regards the property held under 
the plan in connection with any debt or 
obligation to the depositary that the 
beneficiary under the plan owes or may 5 
thereafter owe;”’ 


(3) Paragraphs 146.2(2)(d) and (e) of the 
said Act are repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


“(d) the plan includes a provision stipu- 10 
lating that the trustee or depositary, as 
the case may be, shall, on the death of 
the beneficiary, transfer or distribute all 
the property held under the plan, 


(e) the beneficiary and the trust estab- 15 
lished under the plan or the depositary 
involved in the plan, as the case may be, 
are resident in Canada;” 


(4) All that portion of subsection 146.2(6) 


thereof is repealed and the following sub- 
stituted therefor: 


(6) There shall be included in comput- 
ing the income of a taxpayer for a taxation 
year the aggregate of all amounts each of 25 
which is an amount received by him as a 
beneficiary in the year out of or under a 
registered home ownership savings plan, 
except to the extent that such amount” 


(5) Paragraph 146.2(7)(a) of the said Act 30 
is repealed and the following substituted 
therefor: 


(a) a taxpayer makes a contribution in 
respect of the plan for a taxation year in 
excess of the amount deductible by him 35 
under subsection (4) and the excess, to- 
gether with any interest, profits or gains 
attributable thereto, has not been 
refunded to the taxpayer out of the plan 
within 120 days after the end of the 40 
year,” 


(6) All that portion of subsection 146.2(7) 
following paragraph (c) thereof is repealed 
and the following substituted therefor: 
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portant que le dépositaire ne peut défal- 
quer a l’égard des biens détenus en vertu 
du régime relativement a une créance du 
dépositaire ou d’une obligation envers ce 
dernier et que le bénéficiaire en vertu du 5 
régime doit ou peut, par la suite, 
devoir;» 


(3) Les alinéas 146.2(2)d) et e) de ladite 


loi sont abrogés et remplacés par ce qui suit: 


«d) le régime comporte une disposition 10 
portant que le fiduciaire ou le déposi- 
taire, selon le cas, doit, au décés du 
bénéficiaire, transférer ou distribuer 
tous les biens détenus en vertu du 
régime; IS 
e) le bénéficiaire et la fiducie établie en 
vertu du régime ou le dépositaire en 
cause dans le régime, selon le cas, sont 
des résidents du Canada;» 


(4) La partie du paragraphe 146.2(6) de 20 


of the said Act preceding paragraph (a) 20 ladite loi qui précéde l’alinéa a) est abrogée 
et remplacée par ce qui suit: 


«(6) Doit étre inclus dans le calcul du __ Inclusion dans 
le revenu des 


revenu d’un contribuable pour une année sommes recues 
d’imposition le total de toutes les sommes 25 d'un régime par 
dont chacune est une somme qu’il a recue &" Peneficiaure 
A titre de bénéficiaire au cours de l’année 

provenant d’un régime d’épargne-logement 

ou en vertu d’un tel régime, sauf dans la 

mesure ou une telle somme» 30 


(5) L’alinéa 146.2(7)a) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


a 


«a) un contribuable fait 4 ce régime, 
pour une année d’imposition, une contri- 
bution supérieure au montant déductible 35 
par lui en vertu du paragraphe (4) et 
que l’excédent, y compris tout intérét, 
bénéfice ou gain y afférents, n’a pas été 
remboursé au contribuable 4 méme le 
régime dans les 120 jours qui suivent la 40 
fin de l'année,» 


(6) La partie du paragraphe 146.2(7) de 


ladite loi qui suit l’alinéa c) est abrogée et 
remplacée par ce qui suit: 
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Deemed 
realization on 
revocation by 
the Minister 


Deemed 
realization on 
death 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


“the Minister may, where paragraph (a) 
applies, revoke the registration of the 
plan as of any date following the day 
that is 120 days after the end of the 
year, or where paragraph (b) or (c) 5 
applies, revoke the registration of the 
plan referred to therein as of any day 
and he shall thereafter give notice of his 
action by registered mail to the trust or 
depositary, as the case may be, and to 10 
the beneficiary.” 


(7) Subsection 146.2(8) of the said Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


“(8) Where at any time the Minister 15 
revokes the registration of a registered 
home ownership savings plan pursuant to 
subsection (7), the beneficiary shall be 
deemed at that time to have received as a 
beneficiary out of or under a registered 20 
home ownership savings plan an amount 
equal to the fair market value at that time 
of all the property of the plan and, not- 
withstanding subsection (6), no amount 
may be deducted in computing his income 25 
in respect of any amounts used to purchase 
an owner-occupied home.” 


(8) Paragraph 146.2(8.1)(a) of the said 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 30 


“(a) the beneficiary shall be deemed to 
have received as a beneficiary in the 
particular taxation year, out of or under 

a registered home ownership savings 
plan, an amount equal to the fair 35 
market value of all the property of the 
plan as at the end of the immediately 
preceding taxation year;” 


(9) Subsections 146.2(9) and (10) of the 


29 Exiz. Il 


«le Ministre peut, lorsque l’alinéa a) 
s’applique, annuler l’enregistrement du 
régime a compter du lendemain du jour 
qui suit de 120 jours la fin de l’année, 
ou, lorsque les alinéas b) ou c) s’appli- 5 
quent, annuler l’enregistrement du 
régime visé auxdits alinéas 4 compter de 
n’importe quelle date, et il doit par la 
suite en aviser par courrier recommandé 

la fiducie ou le dépositaire, selon le cas, 10 
et le bénéficiaire.» 


(7) Le paragraphe 146.2(8) de ladite loi 


est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


Réalisation 
présumée en cas 
d’annulation 
par le Ministre 


«(8) Lorsque, 4 une date quelconque, le 
Ministre annule l’enregistrement d’un 15 
régime enregistré d’épargne-logement en 
conformité du paragraphe (7), le bénéfi- 
ciaire est réputé 4 cette date avoir recu, a 
titre de bénéficiaire, un montant provenant 
du régime enregistré d’épargne-logement 20 
ou en vertu d’un tel régime et qui est égal 
4 la juste valeur marchande a cette date de 
tous les biens du régime et, nonobstant le 
paragraphe (6), aucun montant ne peut 
étre déduit lors du calcul de son revenu au 25 
titre des montants utilisés pour l’achat 
d’un logement de type propriétaire-occu- 
pant.» 


(8) L’alinéa 146.2(8.1)a) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 30 


«a) le bénéficiaire est réputé avoir regu, 

A titre de bénéficiaire, dans l’année 
d’imposition donnée, un montant prove- 
nant d’un régime enregistré d’épargne- 
logement ou en vertu d’un tel régime et 35 
‘qui est égal a la juste valeur marchande 
de tous les biens du régime 4a la fin de 
l’année d’imposition précédente;» 


(9) Les paragraphes 146.2(9) et (10) de 


said Act are repealed and the following sub- 40 ladite loi sont abrogés et remplacés par ce 40 


stituted therefor: 


(9) In the event of the death of a 
beneficiary, he shall, subject to subsection 
(10), be deemed to have received as a 
beneficiary out of or under a registered 45 
home ownership savings plan immediately 
before his death an amount equal to the 


qui suit: 
«(9) En cas de décés, un bénéficiaire est _Réalisation 
, , , présumée en cas 
réputé, sous réserve du paragraphe (10), de décés 


avoir recu, a titre de bénéficiaire, immé- 
diatement avant son décés, une somme 45 
provenant d’un régime enregistré d’épar- 
gne-logement ou en vertu d’un tel régime, 
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1980 


Deemed receipt 
from plan 


Where amount 
credited or 
added deemed 
not received 


Loi de 1980 remaniant 


fair market value at that time of all the 
property of the plan of which he was the 
beneficiary. 


(10) Where on the death of a benefici- 
ary and as a consequence thereof the 
spouse of the beneficiary becomes entitled 
to receive a single payment out of or under 
a registered home ownership savings plan 
and the spouse receives that payment 
within 15 months after the death of the 10 
beneficiary, that payment shall, for the 
purposes of subsection (6), be deemed to 
be an amount received by the spouse as a 
beneficiary out of or under a registered 
home ownership savings plan and nol5 
amount in respect of that payment shall be 
deemed to have been received by the 
deceased beneficiary immediately before 
his death.” 


(10) Paragraph 146.2(17)(c) of the said 20 
Act is repealed and the following substituted 
therefor: 


“(c) the beneficiary and the trust estab- 
lished under the second plan, or the 
depositary involved in the second plan, 25 
as the case may be, are resident in 
Canada at the time of the payment or 
transfer.” 


(11) Section 146.2 of the said Act is fur- 


la législation bancaire 


et qui est égale 4 la juste valeur mar- 
chande 4 cette date de tous les biens du 
régime dont il était bénéficiaire. 


(10) Lorsque, a la suite du décés d’un 
bénéficiaire, le conjoint du bénéficiaire 
acquiert le droit de recevoir un versement 
unique provenant d’un régime enregistré 
d’épargne-logement ou en vertu d’un tel 
régime, et qu’il regoit ce versement dans 
les 15 mois suivant le décés du bénéfi- 
ciaire, ce versement est, aux fins du para- 
graphe (6), réputé étre un montant re¢cu 
par un conjoint, a titre de bénéficiaire, 
provenant d’un régime enregistré d’épar- 
gne-logement ou en vertu d’un tel régime 15 
et aucun montant n’est réputé avoir été 
recu au titre de ce versement par le bénéfi- 
ciaire décédé immédiatement avant son 
décés.» 


(10) L’alinéa 146.2(17)c) de ladite loi est 20 
abrogé et remplacé par ce qui suit: 


5 


«c) le bénéficiaire et la fiducie établie 
en vertu du second régime ou le déposi- 
taire dans le second régime, selon le cas, 
sont des résidents du Canada a la date 25 
du versement ou du transfert.» 


(11) L’article 146.2 de ladite loi est en 


ther amended by adding thereto the follow- 30 outre modifié par l’adjonction du paragraphe 


ing subsection: 


(20) Where an amount is credited or 
added to a deposit with a depositary 
referred to in subparagraph (1)(d)(ii) as 
interest or income in respect of the deposit, 35 
and where 


(a) the deposit is a registered home 
ownership savings plan at the time the 
amount is credited or added to the 


deposit, and 40 


(b) the beneficiary under the plan is 
alive at the time the amount is credited 
or added, 


the amount shall be deemed not to be 
received by the beneficiary by reason only 45 
of such crediting or adding.” 


98. (1) Paragraph 146.3(1)(0) of the said 
Act is amended by striking out the word “or” 


suivant: 


«(20) Lorsqu’une somme est créditée ou 30 
ajoutée au dépét fait auprés du dépositaire 
visé au sous-alinéa (1)d)(ii) a titre d’intée- 
rét ou de revenu afférent au dépét, et 
lorsque 


a) le dépdt est un régime enregistré 35 
d’épargne-logement au moment ou la 
somme est créditée ou ajoutée au dépot, 


b) le bénéficiaire en vertu du régime est 
vivant au moment ou la somme est cré- 
ditée ou ajoutée, 
ladite somme est réputée ne pas étre recue 
par le bénéficiaire du seul fait qu’elle est 
créditée ou ajoutée au dépdt.» 


40 


98. (1) L’alinéa 146.3(1)b) de ladite loi 
est modifié en retranchant le mot «ou» a la 45 
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Réputé étre un — 
montant regu 
du régime 


Cas ot la 
somme créditée 
ou ajoutée est 
réputée ne pas 
étre regue 
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Where amount 
credited or 
added deemed 
not received 


repealed and 
therefor: 


Banks and Banking Law Revision, 1980 


at the end of subparagraph (ii) thereof, by 
adding the word “or’’ at the end of subpara- 
graph (iii) thereof and by adding thereto, 
immediately after subparagraph (iii), the fol- 
lowing subparagraph: 


“(iv) a person referred to as a deposi- 
tary in section 146,” 


(2) Subsection 146.3(2) of the said Act is 


amended by adding thereto, immediately 
after paragraph (b) thereof, the following 1Oaprés l’alinéa 5), de l’alinéa suivant: 
paragraph: 


“(b.1) the fund, where the carrier is a 
person referred to in subparagraph 
(1)(6)(iv), includes provisions stipulat- 
ing that 15 
(i) the carrier has no right of offset 
as regards the property held under the 
fund in connection with any debt or 
obligation owing to the carrier, and 
(ii) the property held under the fund 20 
cannot be pledged, assigned or in any 
way alienated as security for a loan or 
for any purpose other than that of the 
making by the carrier to the annui- 
tant those payments described in 25 
paragraph (1)(f);” 


(3) Section 146.3 of the said Act is further 


amended by adding thereto the following 
subsection: 


“(15) Where an amount is credited or 30 
added to a deposit with a depositary 
referred to in subparagraph (1)(5)(iv) as 
interest or income in respect of the deposit, 
and where 


(a) the deposit is a registered retire- 35 
ment income fund at the time the 
amount is credited or added to the 
deposit, and 
(b) the annuitant under the fund is alive 
during the year in which the amount is 40 
credited or added, 
the amount shall be deemed not to be 
received by the annuitant by reason only 
of such crediting or adding.” 


99. Paragraph 212(1)(p) of the said Act is 45 
the following substituted 


fin du sous-alinéa (ii), en l’insérant a la fin 
du sous-alinéa (iii) et en ajoutant, immédia- 
tement aprés ce sous-alinéa, le sous-alinéa 
suivant: 


«(iv) une personne appelée déposi- 5 
taire a l’article 146,» 


(2) Le paragraphe 146.3(2) de ladite loi 


est modifié par l’insertion, immédiatement 


«b.1) lorsque l’émetteur est une per- 10 
sonne visée au sous-alinéa (1)b)(iv), le 
fonds comporte des clauses stipulant que 
(i) ’émetteur ne peut défalquer a 
l’égard des biens détenus en vertu du 
régime relativement 4 une créance de 15 
l’émetteur ou d’une obligation envers 
ce dernier, et 
(ii) les biens détenus en vertu du 
régime ne peuvent étre donnés en 
garantie, notamment par le gage d’un 20 
prét ou pour quelque motif que ce soit 
autre que pour permettre a l’émetteur 
de faire au rentier les versements visés 
a lalinéa (1)f);» 


(3) L’article 146.3 de ladite loi est en 25 


outre modifié par l’adjonction du paragraphe 
suivant: 


«(15) Lorsqu’une somme est créditée ou 
ajoutée au dépét fait auprés du dépositaire 


29 Extz. II 


Cas ot la 
somme créditée 
ou ajoutée est 


visé ou sous-alinéa (1)b)(iv), a titre d’inté- 30 réputée ne pas 


rét ou de revenu afférent au dépdt, et 
lorsque 


a) le dépét est un fonds enregistré de 
revenu de retraite au moment ou la 
somme est créditée ou ajoutée au dépdt, 35 
b) le rentier en vertu du fonds est vivant 
pendant I’année au cours de laquelle la 
somme est créditée ou ajoutée, 

ladite somme est réputée ne pas étre regue 

par le rentier du seul fait qu’elle est crédi- 40 

tée ou ajoutée au dépdt.» 


99. L’alinéa 212(1)p) de ladite loi est 


abrogé et remplacé par ce qui suit: 


étre regue 
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1980 Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 
Registered “(p) a payment out of or under a regis- «p) un paiement provenant d’un régime 
home ownership : : : : , ov) 
cavintek plan tered home ownership savings plan, enregistré d’épargne-logement ou en 
other than that portion of a refund made vertu d’un tel régime, autre que la partie 
within 120 days after the end of the d’un remboursement, effectuée dans les 
taxation year to which the refund relates 5 120 jours suivant la fin de l’année d’im- 5 
that is the excess described in paragraph position a laquelle il se rapporte, qui 
146.2(7)(a); or” correspond 4a l’excédent visé a l’alinéa 
146.2(7)a); ou» 
RS., c. L-12 Loan Companies Act Loi sur les compagnies de prét 
100. Section 60 of the Loan Companies 100. L’article 60 de la Loi sur les compa- 
Act is amended by adding thereto, immedi- gnies de prét est modifié par linsertion, 10 
ately after subsection 60(1) thereof, the fol- 10immédiatement aprés le paragraphe 60(1), 
lowing subsection: du paragraphe suivant: 
Investment in “(1.1) For the purposes of this section, «(1.1) Aux fins du présent article, lors- 
securities of, where a proposed investment by a com- que le placement que projette de faire une 
Py sevaigaia: pany is in the shares of or in the bonds, compagnie consiste en des actions d’une 15 


banque ou en des obligations, des débentu- 
res, des billets ou d’autres titres de créance 


debentures, notes or other evidences of 15 
indebtedness of or guaranteed by a bank 


463 


Régime 
enregistré 
d’épargne- 
logement 


S.R., c. L-12 


Placement suite 
A une fusion ou 
transformation 


(a) continued as a result of an amalga- 
mation or conversion under the Bank 
Act, if the letters patent issued to effect 
the amalgamation or conversion so pro- 20 
vide, the bank shall be deemed 
(i) in the case of a conversion, to 
have had dividend and _ earnings 
records and annual interest require- 
ments for any relevant period prior to 25 
the date of the conversion identical 
with the dividend and _ earnings 
records and annual interest require- 
ments of the corporation that was 
converted, and 30 
(ii) in the case of an amalgamation, 
to have had dividend and earnings 
records and annual interest require- 
ments for any relevant period prior to 
the date of the amalgamation identi- 35 
cal with the dividend and earnings 
records and annual interest require- 
ments of the amalgamated corpora- 
tions determined on the basis of a 
consolidation of their accounts; or 40 


(b) that has acquired or is acquiring all 
or a substantial part of the business and 
undertaking of another corporation, if 
the Minister by order so provides, the 
dividend and earnings records and45 
annual interest requirements of the bank 


d’une banque ou garantis par une banque 


a) prorogée par suite d’une fusion ou 
d’une transformation effectuée en vertu 20 
de la Loi sur les banques, et que les 
lettres patentes effectuant la fusion ou 
la transformation le prévoient, ladite 
banque est réputée, 
(i) dans le cas d’une transformation, 25 
avoir eu des registres des dividendes 
et des gains ainsi que des charges 
d’intérét annuelles identiques, pour 
toute période pertinente antérieure a 
la transformation, aux registres des 30 
dividendes et des gains ainsi qu’aux 
charges d’intérét annuelles de la cor- 
poration transformée, et 
(ii) dans le cas d’une fusion, avoir eu 
des registres des dividendes et des 35 
gains ainsi que des charges d’intérét 
annuelles identiques, pour _ toute 
période pertinente antérieure a la 
fusion, aux registres des dividendes et 
des gains ainsi qu’aux charges d’inté- 40 
rét annuelles des corporations fusion- 
nées, établies sur la base de leurs 
comptes consolidés; ou 


b) qui a acquis ou qui acquiert la tota- 
lité ou une partie importante de I’entre- 45 
prise d’une autre corporation, si le 
Ministre le prévoit par ordre, les regis- 
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464 Banks and Banking Law Revision, 1980 
(i) for any relevant period prior to tres des dividendes et des gains ainsi que 
the date specified in the order shall be les charges d’intérét annuelles de la 
deemed to be identical with the divi- banque 
dend and earnings records and annual (i) pour toute période pertinente 
interest requirements of that other 5 antérieure 4 la date indiquée dans 5 
corporation, and lordre sont réputés étre identiques 
(ii) for any relevant period subse- aux registres des dividendes et des 
quent to the date specified in the gains ainsi qu’aux charges d’intérét 
order shall be determined on the basis annuelles de cette autre corporation, 
of a consolidation of the accounts of 10 et 10 
the bank with the accounts of that (ii) pour toute période pertinente pos- 
other corporation.” térieure a la date indiquée dans Il’or- 
dre, sont établis sur la base des comp- 
tes consolidés de la banque et de cette 
autre corporation.» i 
RS., c. T-16 Trust Companies Act Loi sur les compagnies fiduciaires 
101. The Trust Companies Act is amend- 101. La Loi sur les compagnies fiduciai- 
ed by adding thereto, immediately after sec- res est modifiée par l’insertion, aprés ’article 
tion 64 thereof, the following section: 15 64, de l’article suivant: 
Investment in “64.1 For the purposes of subsections «64.1 Aux fins des paragraphes 64(1) et 
securities of;  64(1) and 68(1), where a proposed invest- 68(1), lorsque le placement que projette de 20 
By are eee ment by a company is in the shares of or in faire une compagnie consiste en des 


bonds, debentures, notes or other evidences 
of indebtedness of or guaranteed by a bank 20 


(a) continued as a result of an amalga- 
mation or conversion under the Bank 
Act, if the letters patent issued to effect 
such amalgamation or conversion so 
provide, the bank shall be deemed 2 
(i) in the case of a conversion, to 
have had dividend and _ earnings 
records and annual interest require- 
ments for any relevant period prior to 
the date of the conversion identical 30 
with the dividend and_ earnings 
records and annual interest require- 
ments of the corporation that was 
converted, and 
(ii) in the case of an amalgamation, 35 
to have had dividend and earnings 
records and annual interest require- 
ments for any relevant period prior to 
the date of the amalgamation identi- 
cal with the dividend and earnings 40 
records and annual interest require- 
ments of the amalgamated corpora- 
tions determined on the basis of a 
consolidation of their accounts; or 


actions d’une banque ou en des obliga- 


tions, des débentures, des billets ou d’au- 


tres titres de créance d’une banque ou 
garantis par une banque 


a) prorogée par suite d’une fusion ou 
d’une transformation effectuée en vertu 
de la Loi sur les banques, et que les 
lettres patentes effectuant la fusion ou 


la transformation le prévoient, ladite 30 


banque est réputée 

(i) dans le cas d’une transformation, 
avoir eu des registres des dividendes 
et des gains ainsi que des charges 
d’intérét annuelles identiques, pour 
toute période pertinente antérieure a 
la transformation, aux registres des 
dividendes et des gains ainsi qu’aux 
charges d’intérét annuelles de la cor- 
poration transformée, et 

(ii) dans le cas d’une fusion, avoir eu 
des registres des dividendes et des 
gains ainsi que des charges d’intérét 
annuelles identiques, pour toute 


US) 


35 


40 


période pertinente antérieure 4 la 45 


fusion, aux registres des dividendes et 
des gains ainsi qu’aux charges d’inté- 
rét annuelles des corporations fusion- 


29 Exiz. Il 


S.R., c. T-16 


Placement 
consistant en 
des valeurs 
d’une banque 
prorogée par 
fusion, etc. 
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Loi de 1980 remaniant la législation bancaire 


(5) that has acquired or is acquiring all 
or a substantial part of the business and 
undertaking of another corporation, if 
the Minister by order so provides, the 
dividend and earnings records and 
annual interest requirements of the bank 
(i) for any relevant period prior to 
the date specified in the order shall be 
deemed to be identical with the divi- 


dend and earnings records and annual 10 


interest requirements of that other 
corporation, and 

(ii) for any relevant period subse- 
quent to the date specified in the 


order shall be determined on the basis 15 


of a consolidation of the accounts of 
the bank with the accounts of that 
other corporation.” 


General 


102. The portions of Acts referred to in 


nées établies sur la base de leurs 
comptes consolidés; ou 


b) qui a acquis ou qui acquiert la tota- 
lité ou une partie importante de |’entre- 
prise d’une autre corporation, si le 
Ministre le prévoit par ordre, les regis- 
tres des dividendes et des gains ainsi que 
les charges d’intérét annuelles de la 
banque 


(i) pour toute période pertinente 10 


antérieure 4 la date indiquée dans 
lordre sont réputés étre identiques 
aux registres des dividendes et des 
gains ainsi qu’aux charges d’intérét 


annuelles de cette autre corporation, 15 


et 

(ii) pour toute période pertinente pos- 
térieure a la date indiquée dans 1’or- 
dre, sont déterminés sur la base des 


comptes consolidés de la banque et de 20 


cette autre corporation.» 


Dispositions générales 


102. Les parties des lois visées dans |’an- 


465 


the schedule are repealed or amended in the 20nexe sont abrogées ou modifiées de la 
manner and to the extent indicated in the maniére et dans la mesure y indiquée. 
schedule. 


Coming into Force Entrée en vigueur 


103. This Act or any provision thereof 103. La présente loi ou l’une de ses dispo- 25 
shall come into force on a day or days to be __ sitions entrent en vigueur 4 la date fixée par 
fixed by proclamation. 25 proclamation. 
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Item 


Act Affected 


Bankruptcy Act 
RS., c. B-3 


Canadian Wheat Board Act 


RS., c. C-12; 1976-77, c. 56, s. 3 
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SCHEDULE 
(Section 102) 


Amendment 


Subsection 15(2) is repealed and the following substituted 


therefor: 


(2) For the purpose of giving security under section 178 
of the Bank Act the trustee or interim receiver if authorized 
to carry on the business of the bankrupt is deemed to be a 
person engaged in the class of business previously carried 
on by the bankrupt.” 


Sections 37 and 38 are repealed and the following substitut- 


ed therefor: 


“37. Notwithstanding any other statute or law, the Board 
may authorize any person with whom the Board enters or 
has entered into an agreement relating to the handling or 
receipt of grain for the Board, to borrow from any bank on 
the security of grain delivered to and received by any such 
person, and to give security on such grain, in accordance 
with the bank’s usual requirements, and the bank may take 
security on such grain under section 178 or 186 of the Bank 
Act, and any such person shall be deemed to be the owner 
of such grain for all such purposes, and in case of default by 
any such person the bank shall sell or dispose of such grain 
to the Board only, and the Board shall take delivery on the 
terms of such agreement from the bank in lieu of any such 
person, and pay to the bank the Board’s fixed carlot prices 
for such classes and grades of grain delivered at Thunder 
Bay or Vancouver or at such other delivery point as may be 
authorized by the Board, together with charges, allowances 
and costs provided for in such agreements, and the security 
thereupon ceases and the Board to that extent has clear title 
to such grain; and such payments are to that extent a 
complete fulfilment of the Board’s obligations to any such 
person in respect thereof as if such payment were made to 
such person. 


38. Notwithstanding any other statute or law, the Board 
may authorize a person with whom the Board enters into an 
agreement relating to the forwarding or selling of grain to 
borrow from any bank on the security of the grain made 
available to such person by and received by such person 
from the Board and to give security on such grain if 
accordance with the bank’s usual requirements, and the 
bank may take security on such grain under the provisions 
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ANNEXE 
(Article 102) 


eee eee Ee 
——— 


em Disposition concernée Modification 
Bie 
Loi sur la faillite Le paragraphe 15(2) est abrogé et remplacé par ce qui suit: 
S.R., c. B-3 


«(2) Aux fins de donner une garantie en vertu de I’article 
178 de la Loi sur les banques, \e syndic ou séquestre 
intérimaire, s’il est autorisé 4 continuer le commerce du 
failli, est réputé une personne engagée dans le genre de 
commerce antérieurement exercé par le failli.» 


Loi sur la Commission canadienne du blé Les articles 37 et 38 sont abrogés et remplacés par ce qui 
S.R., c. C-12; 1976-77, c. 56, art. 3 suit: 


«37. Nonobstant tout autre statut ou loi, la Commission 
peut autoriser toute personne, avec qui elle conclut ou a 
conclu un accord concernant la manutention ou la réception 
de grain pour la Commission, 4 emprunter d’une banque 
sur la garantie du grain livré a cette personne et regu par 
cette derniére, et A donner une garantie sur ce grain confor- 
mément aux conditions habituelles de la banque. La banque 
peut prendre une garantie sur ce grain aux termes des 
dispositions des articles 178 ou 186 de la Loi sur les 
banques, et une telle personne est réputée le propriétaire de 
ce grain a toutes les fins susdites, et, en cas de défaut par 
cette personne, la banque doit vendre ou aliéner ce grain a 
la Commission seulement, et cette derniére doit prendre, de 
la banque au lieu d’une telle autre personne, livraison aux 
conditions prévues par cet accord, et payer a la banque les 
prix fixés par la Commission par wagonnée pour ces catégo- 
ries et classes de grain livré 4 Thunder Bay ou Vancouver 
ou a tel autre point de livraison que peut autoriser la 
Commission, de méme que les droits, allocations et frais 
auxquels pourvoit un tel accord; la garantie cesse dés lors et 
la Commission, dans cette mesure, a un titre incontestable a 
ce grain. Ce paiement constitue, dans ladite mesure, une 
exécution complete des obligations de la Commission envers 
une telle personne, a cet égard, tout comme s’il avait été fait 
a cette personne. 


38. Nonobstant tout autre statut ou loi, la Commission 
peut autoriser une personne, avec qui elle conclut un accord 
concernant l’expédition ou la vente de grain, 4 emprunter 
d’une banque sur la garantie du grain mis a la disposition 
de cette personne par la Commission et regu de la Commis- 
sion par cette personne et 4 donner une garantie sur ce 
grain conformément aux conditions habituelles de la 
banque; et la banque peut prendre une garantie sur ce grain 
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SCHEDULE—Continued 
(Section 102) 


Item Act Affected 


3: An Act to amend the Canadian and British 
Insurance Companies Act and other 
statutory provisions related to the sub- 
ject matter of certain of those amend- 
ments 

R.S., c. 19 (1st Supp.) 


Amendment 


of section 178 or 186 of the Bank Act and any such person 
shall be deemed to be the owner of such grain for all such 
purposes and in case of default by any such person the bank 
shall sell or dispose of such grain to the Board only and the 
Board shall take delivery from the Bank in lieu of such 
person and pay to the bank the Board’s price for such grain 
as fixed at the time of the making of such advances, 
delivered at Thunder Bay or at such other delivery point as 
may be authorized by the Board, together with charges, 
allowances and costs of transporting such grain to the 
delivery point; and the security thereupon ceases and the 
Board has a clear title to such grain.” 


Sections 53 and 54 are repealed and the following substitut- 


ed therefor: 


“53. Notwithstanding subsection 176(1) of the Bank Act, 
a bank within the meaning of that Act may make a loan or 
advance that exceeds the maximum amount prescribed by 
that subsection if 


(a) the excess is insured by a policy of mortgage insur- 
ance issued by an insurance company registered under 
the Canadian and British Insurance Companies Act ot 
the Foreign Insurance Companies Act, and 


(6) the loan or advance is otherwise authorized under the 
Bank Act. 


54. Notwithstanding the limitation in subsection 72(1) of 
the Quebec Savings Banks Act related to seventy-five per 
cent of the value of the real property on which security in 
respect of a loan or advance is taken, a bank within the 
meaning of that Act may make a loan or advance that 
exceeds the maximum amount prescribed by that subsec- 
tion if 


(a) the excess is insured by a policy of mortgage insur- 
ance issued by an insurance company registered under 
the Canadian and British Insurance Companies Act of 
the Foreign Insurance Companies Act, and 
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ANNEXE—Suite 
(Article 102) 


Eee a0 
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tem Disposition concernée 


Modification 
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Loi modifiant la Loi sur les compagnies d’as- 
surance canadiennes et britanniques 
ainsi que d’autres dispositions législati- 


ves relatives aux questions visées par 


certaines de ces modifications 
S.R., c. 19 (1 Supp.) 


aux termes des dispositions des articles 178 ou 186 de la Loi 
sur les banques, et une telle personne est réputée le proprié- 
taire de ce grain a toutes les fins susdites, et, en cas de 
défaut par une semblable personne, la banque doit vendre 
ou aliéner ce grain 4 la Commission seulement, et celle-ci 
doit prendre livraison de la banque, au lieu de ladite 
personne, et payer a la banque le prix, fixé par la Commis- 
sion a l’époque ou les avances furent faites, pour ce grain, 
livré 4 Thunder Bay ou 4 tel autre point de livraison que 
peut autoriser la Commission, de méme que les droits, 
allocations et frais de transport de ce grain au point de 
livraison; la garantie cesse dés lors et la Commission a un 
titre incontestable 4 ce grain.» 


Les articles 53 et 54 sont abrogés et remplacés par ce qui 


suit: 


«53. Nonobstant le paragraphe 176(1) de la Loi sur les 
banques, une banque, au sens ou l’entend cette loi peut 
consentir un prét ou une avance qui dépasse le montant 
maximal prescrit par ce paragraphe 


a) si l’excédent est assuré par une police d’assurance 
hypothécaire émise par une compagnie d’assurance enre- 
gistrée en vertu de la Loi sur les compagnies d’assurance 
canadiennes et britanniques ou en vertu de la Loi sur les 
compagnies d’assurance étrangeéres, et 


b) si le prét ou l’avance est par ailleurs autorisé en vertu 
de la Loi sur les banques. 


54. Nonobstant la réserve du paragraphe 72(1) de la Loi 
sur les banques d’épargne de Québec ayant trait au 
soixante-quinze pour cent de la valeur des biens immeubles 
sur lesquels la garantie du prét ou de l’avance est prise, une 
banque, au sens ou |’entend cette loi, peut consentir un prét 
ou une avance qui dépasse le montant maximal prévu par ce 
paragraphe 


a) si l’excédent est assuré par une police d’assurance 
hypothécaire émise par une compagnie d’assurance enre- 
gistrée en vertu de la Loi sur les compagnies d’assurance 
canadiennes et britanniques ou en vertu de la Loi sur les 
compagnies d’assurance étrangeéres, et 
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SCHEDULE—Continued 
(Section 102) 


Item Act Affected Amendment 


(5) the loan or advance is otherwise authorized under the 
Quebec Savings Banks Act.” 


4. Federal Business Development Bank Act Section 25 is repealed and the following substituted 
1974-75-76, c. 14 therefor: 


“25. (1) Without limiting the generality of the powers of 
the Corporation under section 24, the Corporation may, for 
the due discharge of the obligations referred to in para- 
graph 24(1)(a), 


(a) acquire and hold a warehouse receipt or bill of lading 
as security; or 

(b) take security on goods, wares and merchandise in the 
same form and manner as security on such property may 
be taken by a bank under section 178 of the Bank Act. 


(2) Where the Corporation acquires and holds a ware- 
house receipt or bill of lading as security under subsection 
(1), subsections 179(1), (4) and (7), subsection 186(2) and 
section 187 of the Bank Act apply, with such modifications 
as the circumstances require, as if the Corporation were a 
bank. 


(3) Where the Corporation takes security on goods, 
wares and merchandise as authorized under subsection (1), 
section 178 and subsections 179(1), (4) and (7) of the Bank 
Act apply, with such modifications as the circumstances 
require, as if the Corporation were a bank.” 
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ANNEXE—Suite 
(Article 102) 
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) Disposition concernée 


Modification 


a 


Loi sur la Banque fédérale de développement 
1974-75-76, c. 14 


b) si le prét ou l’avance est par ailleurs autorisé en vertu 
de la Loi sur les banques d’épargne de Québec.» 


L’article 25 est abrogé et remplacé par ce qui suit: 


«25. (1) Sans restreindre la portée générale des pouvoirs 
que lui confére l’article 24, la Corporation peut, en garantie 
de l’exécution réguliére des obligations visées 4 l’alinéa 
24(1)a), 


a) acquérir et détenir a titre de sfreté un récépissé 
d’entrepét ou un connaissement; ou 

b) prendre des siretés sur des effets, denrées et marchan- 
dises, sous la méme forme et selon les mémes modalités 
qu’une banque en vertu de I’article 178 de la Loi sur les 
banques. 


(2) Lorsque la Corporation acquiert et détient a titre de 
sireté, en vertu du paragraphe (1), un récépissé d’entrepot 
ou un connaissement, les paragraphes 179(1), (4) et (7), le 
paragraphe 186(2) et l’article 187 de la Loi sur les banques 
s’appliquent, avec les modifications qui résultent des cir- 
constances, comme s’il s’agissait d’une banque. 


(3) Lorsque la Corporation prend des siretés sur des 
effets, denrées et marchandises en vertu du paragraphe (1), 
l’article 178 et les paragraphes 179(1), (4) et (7) de la Loi 
sur les banques s’appliquent, avec les modifications qui 
résultent des circonstances, comme s’il s’agissait d’une 
banque.» 
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THE HOUSE OF COMMONS OF CANADA 


BILL C-7 


An Act to amend the Saltfish Act 


Her Majesty, by and with the advice and 
consent of the Senate and House of Com- 
mons of Canada, enacts as follows: 


1. Subsection 17(2) of the Saltfish Act is 
repealed and the following substituted 
therefor: 


(2) The aggregate outstanding at any 
time of amounts borrowed by the Corpora- 
tion under this section or otherwise shall 
not exceed thirty million dollars.” 
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CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA 


BILL C-7 


Loi modifiant la Loi sur le poisson salé 


Sa Majesté, sur l’avis et du consentement 
du Sénat et de la Chambre des communes du 
Canada, décréte: 


1. Le paragraphe 17(2) de la Loi sur le 


5 poisson salé est abrogé et remplacé par ce 


qui suit: 


«(2) L’ensemble des montants emprun- 
tés et non remboursés par I’Office en vertu 
du présent article ou autrement ne doit pas 


10. dépasser trente millions de dollars.» 


10 
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RECOMMENDATION 


His Excellency the Governor General recommends to the House of 
Commons the appropriation of public revenue under the circumstances, in 
the manner and amounts and, for the purposes set out in a measure 
entitled “An Act to amend the Saltfish Act”. 


EXPLANATORY NOTE 


Clause 1: This amendment would increase the borrowing 
authority of the Canadian Saltfish Corporation from fif- 
teen million dollars to thirty million dollars and would 
provide that the limit applies to borrowing under section 17 
of the Act or under any other authority. 


Subsection 17(2) at present reads as follows: 
(2) The aggregate outstanding at any time of 


(a) the amounts borrowed by the Corporation pursuant to paragraph 
7(g), and 
(b) the amounts loaned by the Minister of Finance under this 
section, 

shall not exceed fifteen million dollars.” 


la 


RECOMMENDATION 


Son Excellence le gouverneur général recommande a la Chambre de 
communes l’affectation de deniers publics dans les circonstances, de | 
maniére, selon les montants prescrits et aux fins prévues dans une mesur 
intitulée «Loi modifiant la Loi sur le poisson salé. 


NOTE EXPLICATIVE 


Article 1 du bill. — Cette modification augmente le 
pouvoir d’emprunt de l’Office canadien du poisson salé de 
quinze a trente millions de dollars, ce montant s’appliquant 
aux sommes emprunteées en vertu de I’article 17 ou de toute 
autre autorisation. 


Texte actuel du paragraphe 17(2): 


«(2) L’ensemble des montants, non remboursés a un moment 
quelconque, 


a) empruntés par |’Office en conformité de l’alinéa 7g), et 
b) prétés par le ministre des Finances en vertu du présent article 
ne doit pas dépasser quinze millions de dollars.» 
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Bee ae 37,(Ist_ = Her Majesty, by and with the advice and Sa Majesté, sur l’avis et du consentement Bent 3718 
one 45-76. consent of the Senate and House of Com- du Sénat et de la Chambre des communes du 1994.75.76. ¢ 
89; 1976-77,c. mons of Canada, enacts as follows: Canada, décréte: 89; 1976-77, c. 
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c. 13 c. 13 
1. Subsection 17(2) of the Saltfish Act is 1. Le paragraphe 17(2) de la Loi sur le 
repealed and the following substituted 5 poisson salé est abrogé et remplacé par ce 5 
therefor: qui suit: 
Limitation (2) The aggregate outstanding at any «(2) L’ensemble des montants emprun- __ Restriction 
time of amounts borrowed by the Corpora- tés et non remboursés par l’Office en vertu 
t‘on under this section or otherwise shall du présent article ou autrement ne doit pas 
not exceed thirty million dollars.” 10 dépasser trente millions de dollars.» 10 
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LE MINISTRE DES PECHES ET DES OCEANS 


Ress CaG- 2k; 
c. 8 (Ist Supp.); 
1977-78, c. 41; 
1978-79, c. 13 


Idem 


Idem 


Penalties 


Ist Session, 32nd Parliament, 29 Elizabeth II, 
1980 


THE HOUSE OF COMMONS OF CANADA 


BILL C-8 


An Act to amend the Coastal Fisheries 
Protection Act 


Her Majesty, by and with the advice and 
consent of the Senate and House of Com- 
mons of Canada, enacts as follows: 


1. Section 8 of the Coastal Fisheries Pro- 
tection Act is repealed and the following 5 
substituted therefor: 


“8. (1) Every person who violates sub- 
section 3(2) is guilty of an offence and is 
liable 


(a) on conviction on indictment, to a 10 
fine not exceeding one hundred thou- 
sand dollars; or 


(6) on summary conviction, to a fine 
not exceeding twenty-five thousand 
dollars. 1) 


(2) Every person who violates subsection 
3(3) or the regulations is guilty of an 
offence and is liable 


(a) on conviction on indictment, to a 
fine not exceeding twenty-five thousand 20 
dollars; or 


(6b) on summary conviction, to a fine 
not exceeding five thousand dollars. 


(3) Every person who is guilty of an 
offence under paragraph 7(a), (b) or (c) is 25 
liable 

(a) on conviction on indictment, to a 

fine not exceeding twenty-five thousand 

dollars; or 


I’ session, 32° législature, 29 Elizabeth II, 
1980 


| 
; 
. 


CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA 


BILL C-8 


Loi modifiant la Loi sur la protection des 
pécheries cdétiéres 


Sa Majesté, sur l’avis et du consentement = S-R., c. C-21; 
du Sénat et de la Chambre des communes du (ict SIA 
Canada, décréte: 1977-78, c. 41; 

1978-79, c. 13 

1. L’article 8 de la Loi sur la protection 

des pécheries cétiéres est abrogé et remplacé 5 


par ce qui suit: 


«8. (1) Quiconque viole le paragraphe — !dem 
3(2) est coupable d’une infraction et 
encourt, 


a) sur déclaration de culpabilité sur un 10 
acte d’accusation, une amende d’au plus 
cent mille dollars; ou 


b) sur déclaration sommaire de culpabi- 
lité, une amende d’au plus vingt-cing 
mille dollars. 15 


(2) Quiconque viole le paragraphe 3(3) Idem 
ou les réglements est coupable d’une 
infraction et encourt, 

a) sur déclaration de culpabilité sur un 

acte d’accusation, une amende d’au plus 20 

vingt-cing mille dollars; ou 


b) sur déclaration sommaire de culpabi- 
lité, une amende d’au plus cinq mille 
dollars. 


(3) Quiconque est coupable d’une 25 Peines 
infraction prévue aux alinéas 7a), b) ou c) 
encourt, 

a) sur déclaration de culpabilité sur un 

acte d’accusation, une amende d’au plus 

vingt-cing mille dollars; ou 30 


OT ame lena ee 


Loe 908 Vera pn 


ala 


EXPLANATORY NOTE 
Clause 1: This amendment would revise the penalties for 


la 


NOTE EXPLICATIVE 
Article 1 du bill. — Cette modification porte sur les 


violation of the Coastal Fisheries Protection Act and would — sanctions qui punissent les contraventions a la Loi sur la 
make it an offence to violate the regulations made under protection des pécheries cétiéres et fait notamment de 
that Act. Section 8 at present reads as follows: linobservation des réglements établis en vertu de ladite loi 


“8. (1) Every person who violates any of the provisions of section 3 
is guilty of an offence and is liable 


(a) upon conviction on indictment to a fine not exceeding twenty-five 
thousand dollars or to imprisonment for a term not exceeding two 
years, or to both; or 


(b) upon summary conviction to a fine not exceeding five thousand 
dollars or to imprisonment for a term not exceeding three months, or 
to both. 

(2) Every person who is guilty of an offence under section 7 is liable 
(a) upon conviction on indictment to a fine not exceeding ten thou- 
sand dollars or to imprisonment for a term not exceeding one year, or 
to both; or 

(b) upon summary conviction to a fine not exceeding two thousand 


dollars or to imprisonment for a term not exceeding one month, or to 
both.” 


une infraction. Pour le moment, l’article 8 est ainsi rédigé: 


«8. (1) Quiconque viole une des dispositions de l’article 3 est coupa- 
ble d’une infraction et encourt 


a) aprés déclaration de culpabilité sur un acte d’accusation, une 
amende d’au plus vingt-cing mille dollars ou un emprisonnement d’au 
plus deux ans, ou 4 la fois l’amende et l’emprisonnement; ou 


b) sur déclaration sommaire de culpabilité, une amende d’au plus 
cing mille dollars ou un emprisonnement d’au plus trois mois, ou a la 
fois ’'amende et I’emprisonnement. 


(2) Quiconque est coupable d’une infraction prévue 4a l’article 7 
encourt 


a) aprés déclaration de culpabilité sur un acte d’accusation, une 
amende d’au plus dix mille dollars ou un emprisonnement d’au plus 
un an, ou a la fois l’amende et l’emprisonnement; ou 

b) sur déclaration sommaire de culpabilité, une amende d’au plus 
deux mille dollars ou un emprisonnement d’au plus un mois, ou 4a la 
fois l’'amende et l’emprisonnement.» 


2 Coastal Fisheries Protection 


(b) on summary conviction, to a fine 
not exceeding five thousand dollars. 


Idem (4) Every person who is guilty of an 
offence under paragraph 7(d) is liable 


(a) on conviction on indictment, to a 5 
fine not exceeding twenty-five thousand 
dollars or to imprisonment for a term 
not exceeding two years or to both; or 


(b) on summary conviction, to a fine 
not exceeding five thousand dollars or to 10 
imprisonment for a term not exceeding 
six months or to both.” 


Transitional 2. Where section 8 of the said Act, as 


2. Lorsque l’article 8 de ladite loi, modifié 


b) sur déclaration sommaire de culpabi- 
lité, une amende d’au plus cinq mille 
dollars. 


(4) Quiconque est coupable d’une 


infraction prévue a l’alinéa 7d) encourt, 


a) sur déclaration de culpabilité sur un 
acte d’accusation, une amende d’au plus 
vingt-cing mille dollars et un emprison- 
nement d’au plus deux ans ou lune de 


ces peines; ou 10 


b) sur déclaration sommaire de culpabi- 
lité, une amende d’au plus cing mille 
dollars et un emprisonnement d’au plus 
six mois ou l’une de ces peines.» 


amended by this Act, provides for a greater par la présente loi, prévoit des amendes 
maximum fine for any offence than the max- 15 maximales plus lourdes que celles qui étaient 
imum fine that was previously provided for prévues auparavant, ces derniéres s’appli- 
that offence, the punishment previously pro- quent toujours a l’égard des infractions com- 


vided continues to apply in respect of that mises avant l’entrée en vigueur de la présente 20 
offence where it was committed before the loi. 


coming into force of this Act. 20 
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by the Queen’s Printer for Canada communes par I’Imprimeur de la Reine pour le Canada 
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Short title 


Definitions 


“Board” 


“Bureau” 


“Chairman” 


“Minister” 


Bureau 
established 


1st Session, 32nd Parliament, 29 Elizabeth II, 
1980 


THE HOUSE OF COMMONS OF CANADA 


BILL C-9 


An Act to establish the Labour Information 
Bureau 


Her Majesty, by and with the advice and 
consent of the Senate and House of Com- 
mons of Canada, enacts as follows: 


SHORT TITLE 


1. This Act may be cited as the Labour 
Information Bureau Act. 


INTERPRETATION 


2. In this Act, 


“Board” means the Management Board of 
the Bureau; 


“Bureau” means the Labour Information 
Bureau established by this Act; 


“Chairman” means the Chairman of the 
Board; 


‘“‘Minister’’ means the Minister of Labour. 


BUREAU ESTABLISHED 


3. A corporation is hereby established, to 


be called the Labour Information Bureau, 15 sur le travail, société gérée par un conseil 


governed by a Management Board composed 
of 

(a) the Chairman; and 

(b) not more than fifteen other members, 


to be appointed by the Governor in Coun- 20 


cil as provided in subsections 5(2) and (3). 


10 «conseil» Le conseil de gestion du Bureau. 


1 session, 32° législature, 29 Elizabeth I, 
1980 


CHAMBRE DES COMMUNES DU CANADA 


BILL C-9 


Loi constituant le Bureau d’information sur 
le travail 


Sa Majesté, sur l’avis et du consentement 
du Sénat et de la Chambre des communes du 
Canada, décréte: 


TITRE ABREGE 


1. Loi sur le Bureau d'information sur le _ Titre abrege 


5 travail. 5 
DEFINITIONS 
2. Les définitions qui suivent s’appliquent —_Définitions 
a la présente loi. 
«Bureau» Le Bureau d’information sur le tra- — <Bureaw 


vail constitué par la présente loi. 


10 «conseil» 


«Ministre» Le ministre du Travail. «Ministre» 


«président» Le président du conseil. «président» 


CONSTITUTION DU BUREAU 


Constitution du 


3. Est constitué le Bureau d’information 
Bureau 


composé d’au plus seize membres, ou conseil- 15 
lers, a savoir: 
a) le président; 
b) les autres conseillers nommés. par le 
gouverneur en conseil conformément aux 


paragraphes 5(2) et (3). 20 


ee oye 


RECOMMENDATION 


His Excellency the Governor General recommends to the House of 
Commons the appropriation of public revenue under the circumstances, in 


the manner and for the purposes set out in a measure entitled “An Act to 
establish the Labour Information Bureau”. 


la 


RECOMMANDATION 


Son Excellence le gouverneur général recommande a la Chambre des 
communes l’affectation de deniers publics dans les circonstances, de la 


maniéres et aux fins prévues dans une mesure intitulée «Loi constituant le 
Bureau d’information sur le travail». 


Object of 
Bureau 


Powers of 
Bureau 


Ancillary 
powers 


Chairman 


Labour Information Bureau 


OBJECT AND POWERS OF BUREAU 


4. (1) The object of the Bureau is to assist 
the parties to collective bargaining through- 
out Canada by organizing and disseminating 
economic ahd compensation data and other 
information. 


(2) The Bureau may, in furtherance of its 
object, 

(a) act as a clearing house from which 
existing data and other information can be 
obtained; 

(b) establish and maintain liaison with 
federal, provincial and private agencies 
that collect economic and compensation 
data and other information; 


(c) develop and maintain a data manage- 15 


ment and information reference system; 

(d) respond to requests for information 
from employers, trade unions, groups of 
employees, mediators, conciliators and 


federal and provincial officials, work with 20 


them to identify their information needs 
and organize the data and other informa- 
tion in the form requested by them; 


(e) publish a newsletter on its activities 


and on collective bargaining trends in 25 


Canada; 

(f) identify gaps and shortcomings in 
existing data and make recommendations 
to the Minister regarding the generation of 


such additional data as might be appropri- 30 


ate; 

(g) assess federal economic and compen- 
sation data collection and dissemination 
programs and make recommendations to 


10 


MISSION ET POUVOIRS DU BUREAU 


4. (1) Le Bureau a pour mission d’assister 
les parties aux négociations collectives en 
synthétisant et en diffusant toutes informa- 
tions utiles, notamment des données d’ordre 

5 économique et salarial. 


(2) Dans l’exécution de sa mission, le 
Bureau peut: 


a) faire office de centre de documenta- 
tion; 

b) assurer la liaison avec les organismes 
fédéraux, provinciaux et privés se livrant a 
la collecte d’informations semblables; 


c) mettre en ceuvre un systéme de gestion 
et de consultation des données; 


d) donner suite aux demandes de rensei- 
gnements émanant d’employeurs, de syndi- 
cats, de groupes d’employés, de média- 
teurs, de conciliateurs et de responsables 
fédéraux ou provinciaux, collaborer avec 


information et synthétiser cette informa- 
tion sous une forme qui leur convienne; 

e) publier un bulletin rendant compte de 
ses activités et des tendances des négocia- 
tions collectives dans le pays; 

f) recenser les lacunes et les insuffisances 
en matiére d’information et recommander 
au Ministre les correctifs qui s’imposent; 
g) évaluer les programmes fédéraux de 


économique et salarial, et recommander au 
Ministre des mesures d’amélioration; 


h) exercer toute autre activité utile. 


the Minister for improvements to such 35 


programs; and 
(h) do such other things as are conducive 
to the carrying out of its object. 


(3) For the purposes of carrying out the 


(3) Dans l’exercice des pouvoirs visés au 


eux a la détermination de leurs besoins en 20 


pas 


collecte et de diffusion des données d’ordre 30 


activities referred to in subsection (2), the 40 paragraphe (2), le Bureau a la capacité d’une 35 


Bureau has the capacity, rights, powers and 
privileges of a natural person. 


ORGANIZATION 


5. (1) The Deputy Minister of Labour is 
ex officio the Chairman. 


personne physique. 


ORGANISATION 


5. (1) Le sous-ministre du Travail est pré- 
sident d’office. 


29-E11z, {1 


Mission du 
Bureau 


Pouvoirs du 
Bureau 


Capacité 


Président 
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Other members 


Employer and 
employee 
representation 


Eligibility for 
re-appointment 


Vice-Chairman 


Travel and 
living expenses 


Quorum 


Staff 


Head office 


Meetings of 
Board 


Advisory and 
other commit- 
tees 


Bureau d’information sur le travail a 


Conseillers 


(2) The members other than the Chairman 
shall be appointed to hold office for a term 


(2) Les autres conseillers sont nommés a 
titre amovible pour un mandat d’au plus trois 


not exceeding three years, but may be ans. 
removed at any time by the Governor in 
Council. 5) 


Représentation 
paritaire 


(3) Members shall be appointed under 
subsection (2) in such a manner that as far 
as possible, at any given time, at least five of | aprés consultation par le gouverneur en con- 
the members are appointed after consultation _seil des organisations représentatives des 
with such organizations representative of 1|Oemployés, et au moins cinq conseillers 
employees as the Governor in Council deems nommés aprés consultation des organisations 
appropriate and at least five are appointed _représentatives des employeurs; le choix des 10 
after consultation with such organizations organisations a consulter est laissé a l’appré- 
representative of employers as the Governor ciation du gouverneur en conseil. 
in Council deems appropriate. LS 


(3) Dans la mesure du possible, le conseil 
comprend au moins cing conseillers nommés 5 


Renouvellement 


(4) A member appointed under subsection 
du mandat 


(2) is eligible for re-appointment to the 
Board. 


(5) The Minister may designate one of the (5) Le Ministre peut désigner un vice-pré- | 5 Vice-président 
members to be Vice-Chairman of the Board. 20 sident du conseil parmi les conseillers. 


(4) Les conseillers sortants peuvent rece- 
voir un nouveau mandat. 


6. The Chairman and other members shall 6. Le président et les autres conseillers ne roe de om 
. . 5 . , , : , : eplacement e€ 
serve without remuneration, but may be paid _recoivent aucune rémunération; néanmoins, ieee 


such travel and living expenses while absent ils peuvent étre indemnisés, conformément 

from their ordinary place of residence in au baréme fixé par le gouverneur en conseil, 20 

connection with the work of the Bureau as 25 des frais de déplacement et de séjour engagés 

are fixed by the Governor in Council. dans l’exercice, hors de leur lieu ordinaire de 
résidence, des fonctions qui leur sont confiées 
par le Bureau. 


7. A majority of members, at least one of 
whom is the Chairman or Vice-Chairman, 
constitutes a quorum of the Board. 


7. Le quorum est constitué par la majorité 25 Quorum 
des conseillers, dont le président ou le 
vice-président. 


8. The Minister may make available to30 8. Le Ministre peut, s’il l’estime néces- Personnel 
the Bureau the services of such officers and _ saire a la bonne marche du Bureau, lui affec- 
employees from within the Department of _ ter des fonctionnaires de son ministére. 30 
Labour as are necessary for the proper con- 
duct of the work of the Bureau. 

GENERAL DISPOSITIONS GENERALES 

9. The head office of the Bureau shall be35 9. Le siége du Bureau est fixé, au Canada, _Siége 
at such place in Canada as is designated by _au lieu désigné par le gouverneur en conseil. 
the Governor in Council. 

10. The Board shall meet at least four 10. Le conseil tient, aux date, heure et lieu Reumioa 
times a year at such times and places as are de son choix, un minimum de quatre réu- “" 
fixed by the Board. 40 nions par an. 35 

11. The Bureau may, in accordance with 11. Le Bureau peut, conformément a son  Comités 


consultatifs ou 
autres 


the by-laws, 
committees. 


appoint advisory or other  réglement intérieur, constituer des comités 


consultatifs ou autres. 
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12. The Board may, with the approval of 12. Avec l’approbation du gouverneur en 
the Governor in Council, make by-laws for  conseil, le Bureau peut, par son réglement 
the conduct and management of the affairs _intérieur, régir la conduite de ses activités et, 
of the Bureau including, without restricting notamment: 


the generality of the foregoing, by-laws 5  q) la constitution et le fonctionnement des 


respecting comités mentionnés 4 I’article 11, ainsi que 
(a) the appointment and operation of les frais de déplacement et de séjour a 
advisory or other committees referred to in verser, le cas échéant, a ceux de leurs 
section 11 and the travel and _ living membres qui ne font pas partie du conseil; 
expenses, if any, to be paid to members of lO) Je déroulement des travaux aux réu- 10 
such committees who are not members of nions du conseil; 
the Board; 


; c) les pouvoirs et fonctions du président et 
(b) the procedure in all business at meet- du vice-président. 


ings of the Board; and 


(c) the duties and powers of the Chairman 15 
and Vice-Chairman. 


13. (1) The Bureau is for all purposes an 13. (1) Le Bureau est, dans le cadre de ses 


agent of Her Majesty and its powers under attributions, mandataire de Sa Majesté et il 15 


this Act may be exercised only as an agent of _ ne peut exercer les pouvoirs que lui confére 
Her Majesty. 20 1a présente loi qu’a ce titre. 


(2) The Bureau may on behalf of Her (2) Le Bureau peut, pour le compte de Sa 
Majesty enter into contracts in the name of Mazjesté, contracter sous son nom propre ou 


29,Eviz. It 


Réglement 


Qualité de 
mandataire de 
Sa Majesté 


Contrats 


Her Majesty or in its own name. celui de Sa Majesté. 
(3) Any property acquired by the Bureau (3) Les biens acquis par le Bureau appar- _Biens 
is the property of Her Majesty and title 25tiennent 4 Sa Majesté; les titres de propriété 
thereto may be vested in the name of Her _afférents peuvent étre établis au nom de Sa 
Majesty or in the name of the Bureau. Majesté ou au nom du Bureau. 
(4) Actions, suits or other legal proceed- (4) A Voccasion des droits et obligations 25 Action en 


ings in respect of any right acquired or obli- qu’il assume pour le compte de Sa Majesté 
gation incurred by the Bureau on behalf of 30sous le nom de celle-ci ou le sien, le Bureau 
Her Majesty, whether in its name or in the peut ester sous son propre nom devant les 
name of Her Majesty, may be brought or  tribunaux qui seraient compétents s’il n’était 
taken by or against the Bureau in the name _ pas mandataire de Sa Majesté. 

of the Bureau in any court that would have 

jurisdiction if the Bureau were not an agent 35 

of Her Majesty. 


ustice 


AUDIT VERIFICATION 

14. The accounts and financial transac- 14. Le vérificateur général du Canada  Vérification 
tions of the Bureau shall be audited annually vérifie chaque année les comptes et opéra- 
by the Auditor General of Canada, and a __ tions financiéres du Bureau et présente son 
report of the audit shall be made to the 40rapport au conseil et au Ministre. 
Board and to the Minister. 

ANNUAL REPORT * — RAPPORT ANNUEL 
15. The Board shall submit to the Minis- 15. Le conseil présente au Ministre le rap- 35 Rapport annuel 


ter a report on the activities of the Bureau __ port d’activité du Bureau pour chaque année 
for each financial year, including the finan- _financiére, y compris ses états financiers et le 
cial statements of the Bureau and the report 45rapport de vérification visé a l’article 14, 
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of the audit mentioned in section 14, within dans les quatre premiers mois de la nouvelle 
four months after the end of that financial année financiére. Le Ministre dépose le rap- 
year, and the Minister shall cause such port devant le Parlement dans les quinze 
report to be laid before Parliament on any of premiers jours de séance de l’une ou Il’autre 
the first fifteen days that either House of Schambre suivant sa date de réception. 
Parliament is sitting after the day he receives 

Is 


EXPIRATION OF ACT CESSATION D’EFFET 


16. (1) This Act expires and the Bureau is 16. (1) La présente loi cesse d’avoir effet 
dissolved on the fifth anniversary of the cinq ans aprés son entrée en vigueur et le 
coming into force of this Act or, if neither 10 Bureau est dissout a la méme date. Si aucune 
House of Parliament is then sitting, on the chambre du Parlement ne siége a cette date, 


ninetieth day next thereafter that either  celle-ci est reportée au quatre-vingt-dixiéme 10 


jour de séance suivant la reprise des travaux 
de l’une ou I’autre chambre. 


House of Parliament is sitting. 


(2) The administration and control of all (2) A la dissolution du Bureau, le Ministre 
properties, rights and other assets under the 15 assume ses obligations et l’exercice de ses 


administration and control of the Bureau droits, ainsi que la possession et l’administra- ! 


immediately before its dissolution and all tion de ses biens. 
obligations and liabilities of the Bureau then 

subsisting are transferred, on the dissolution 

of the Bureau, to the Minister. 20 


(3) The Minister may do and perform all (3) Le Ministre est investi de tous les 
acts and things necessary for or incidental to _ pouvoirs relatifs 4 la dissolution du Bureau. 
the dissolution of the Bureau. 
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COMING INTO FORCE ENTREE EN VIGUEUR 
Coming into 17. This Act shall come into force on a 17. La‘présente loi entre en vigueur a la__Entréeen 
force d 5 : D5 aeears : vigueur 
ay to be fixed by proclamation. date fixée par proclamation. 20 
Published under authority of the Speaker of the House of Commons Publié en conformité de l’autorité de l’Orateur de la Chambre des 
by the Queen’s Printer for Canada communes par l’Imprimeur de la Reine pour le Canada 
Available from the Canadian Government Publishing Centre, Supply and En vente: Centre d’édition du gouvernement du Canada, 


Services Canada, Hull, Québec, Canada K1A 0S9 


Approvisionnements et Services Canada, Hull, Québec, Canada K1A 0S9 
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